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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
OSRAM DEL ECUADOR S. A,

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Osram del Ecuador S. A. al 31 de

Diciembre de 1999 y 1998, vy los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a
nuestras auditorias.

. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores importantes.
La aunditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacidn de la presentacion de los estados financieros en su

conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opINion.

. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Osram del
Ecuador S. A. al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

. Como esta indicado en la Nota 1 a los estados financieros, durante 1999, la economia

ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica, iliquidez en el sistema financiero nacional,
intervenciéon del Estado en ciertas instituciones bancarias con problemas financieros y
congelamiento de los depdsitos del piiblico en bancos. Estas situaciones determinaron una
devaluacion substancial del sucre con respecto al US délar. En Enero del 2000, €l Gobierno
resolvié adoptar el modelo econdmico denominado “Dolarizacidn”, iniciando ¢l disefio del
marco legal requerido para lograr este proposito. A la fecha de este informe, no es posible
establecer los efectos de esta decision en la economia nacional y en la situacion financiera y
resultados de operaciones de la Compaiiia, por lo que los estados financieros adjuntos deben

ser leidos considerando esta circunstancia.
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Osram del Ecuador S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos (Nota 12 )

Cuentas por cobrar, neto (Notas 3y 12 )
Inventarios, neto (Nota 4)

Gastos anticipados, principalmente seguros

Total activos corrientes

. P

ropiedades, planta y equipos (Nota 3):

Terreno

Edificios, mejoras e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres

Equipos de computacion
Vehiculos

Construcciones en curso

Total al costo

Depreciacion acumulada

Total al costo, neto
Revalorizacion monetaria, neta

Total propiedades, planta y equipos

Otros activos (Nota 6)

Total activos

l-\.

31 de Diciembre

1999 1998
- ~ (En Millones]

S/ 1.713 &/ 1.164
11.678 9.111

19.724 14.813

221 - 75

33.336 25.163

26 26

642 520

208 512

274 262

407 271

488 176

21 80
(461) (756)

1.605 1.09]

1.872 1.454

3477 2.545

599 116

S/ 37412 N 27.82%




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar (Notas 8y 12) -
e Gastos acumulados (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Provisiones para jubilacién y desahucio (Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Reserva legal
Reserva voluntaria
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

: Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
}999 1998

(En Millories)

S/ 3.200 S/ 4,075
5.376 12.657

5.556 2.282

366 504

2.603 2.603

236 53

2.066 421]

8.060 5.096

9.949 133

22914 8306



Osram del Ecuador S. A.

Estados de Resultados

Afios Terminados el
31 de Diciembre

1999 1998
—  (En Millones) _

Ventas netas S/ 88849 S/ 44,554
Costo de ventas (Notas 14y 16) (56.602) (31.115)
Utilidad bruta 32.247 13.439
Gastos:

Generales y administrativos (6.091) (4.516)

Ventas, netas de comisiones ganadas por

S/2.705 millones (Nota 14) (4.000) (3.918)

Utilidad de operacion - 220156 5005
Otros (egresos) ingresos:

Intereses ganados 347 55

[ngresos por desperdicios 267 168

Financieros (3.844) (1.547)

Utihdad (pérdida) en cambio, neta 237 (1.192)

Otros 781 177

—@Izryy T (Z339)

U —

Utilidad antes de participacion de trabajadores,
impuesto a la circulacion de capitales € impuesto a

la renta 19.944 2.666
Participacion de trabajadores (Nota 13) (3.012) (347)
Impuesto a la circulacion de capitales (Nota 13) (2.329) -
Impuesto a la renta (Nota 13) (2.060) (491)

Utilidad neta S/ 12543 5 1818

Ver notas adjuntas.



Osram del Ecuador S. A.

o Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
’ Reserva
® | Capical Reserva  Reserva lr?::gﬂ?:ﬂi Reexpresién Eﬂ:ﬁ:ﬂ:
Pagado Legal Voluntarla Patrimonio Monetaria  (Déficit) Total
- {EmnMllonesy

Diciembre, 31, 1997 8/ 2603 S8/ 26 S/ 175 S/ 2.880 S/ - 8 (8%) S/ 4788
Aprapiacidn - 27 246 - - (273) -

@ Utilidad neta, 1998 - - : - - 1.828 1228
Revalortzacion, 1998 - - - 2.732 (516} (526) 1.690
Transferencia - - - (516) 516 . -
Diciembre 31, 1998 X JES- A X R v) RN VA R SR AU AN K & BNECTAN (1
Apropiacion - 183 1.645 - - (1.828) -
Utilidad neta, 1999 - - - - - 12.543 12.543
Revalorizacion, 1999 - - - 5.300 (2.336) (899) 2.065
Transferencia - - - (2.336) 2.336 - -

¢ Diciembre 31, 1999 SIS0V SIS Y W s S ISy S I

Ver notas adjuntas.




Osram del Ecuador S. A.

Estados de Flujos de Efectivo
. Aiios Terminados el
® 31 de Diciembre
1999 1998
~  (EnMillones)
Actividades de Operacién:
Utilidad neta S/ 12,543 S/ 1.828
® Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:
Depreciaciones 666 842
Provision para cuentas incobrables 132 88
Provision para obsolescencia de inventarios 12 37
Provisiones para jubilacion y desahucio 120 408
Otros (204) -
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (2.699) (5.101)
Aumento en inventarios (3.800) (6.652)
® Disminucién (aumento) en gastos anticipados (129) 28
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (7.281) 7.504
Aumento en gastos acumulados 3.274 2408
Pagos de jubilaciéon patronal y desahucio (54) (219)
Efectivo neto proveniente de actividades de T
® operacion 2.580 1.171
Actividades de Inversion:
Compra de propiedades, planta y equipos (716) (467)
Ventas de activos fijos, neto 43 -
Inversiones en acciones (483) (26)
Efectivo neto utilizado en actividades de - T
' inversion (1.156) (493)

L i

Actividades de Financiacion:

Aumento (disminucién) en documentos por pagar (875) 85
¢ Aumento neto de caja y bancos 549 763
Caja y bancos al principio del afio 1.164 401
Caja y bancos al final del afio S/ 171375/ 1.164
®
@

Ver notas adjuntas




Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999 y 1998

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1970 y su actividad principal es la fabricacion y
comercializacion de lamparas eléctricas. El 98.98% de su capital es de propiedad de Osram
GMBH una compaiiia constituida en la Repiblica Federal de Alemania. En 1999, la
Compaiiia aperturd una sucursal en Colombia, constituida como una sociedad bajo las leyes
Colombianas, encargada de la captacion de nuevos clientes.

Durante 1999, la economia ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica, implantacién
de impuesto del 1% a la circulacion de capitales, retiros masivos de los depdsitos en bancos,
iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una semana de duracién
aproximadamente, intervencion del Estado a través de 1a Agencia de Garantia de Depositos
€n un nimero representativo de bancos del sistema financiero y congelamiento por 360 dias a
partir de su vencimiento, de los depdsitos del pablico en bancos. Estas situaciones
determinaron una devaluacidon anual del sucre con respecto al US délar del 197% al 31 de
Diciembre de 1999, y una recesion de la economia.

En Enero del 2000, el Gobierno resolvié adoptar el modelo econdémico denominado
“Dolarizacion’”, que consiste en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con US
ddlares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$1.00 y ha iniciado el diseiio del
marco legal requerido para lograr este proposito.

1.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
Ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resaltados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

La reexpresion integral de los estados financieros en términos de la unidad de medida
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusién de la
ganancia o pérdida por posicion monetaria neta, como un componente separado en el
estado de resultados del periodo.



Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentaciéon de Estados Financieros (continuacién)

La consolidacion con los estados financieros de las subsidiarias en donde la Compaiiia
mantiene una participacion directa o indirecta mayoritaria, esto es mas del 50%.

El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias

temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

La determinacion y presentacidon de la utilidad por accion.
Sistema de Correccion Monetaria

Con el propdsito de registrar los efectos de la inflacion, la Compafiia revalorizé las cuentas
no monetarias del balance general al 31 de Diciembre, en base a la variacién porcentual
anual del indice nacional de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), el que para 1999 fue del 53% (45% en 1998). Las cuentas

revalorizadas son las siguientes:

[nventarios, excepto en transito

Gastos anticipados, seguros

Propiedades, planta y equipos

Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en la cuenta Reexpresion Monetaria.
Esta cuenta es presentada en el patrimonio de accionistas.

Los rubros que conforman los estados de resultados estdn presentados a sus costos
historicos, con excepcion de los cargos que provienen de activos consumidos (inventarios;
gastos anticipados; y depreciaciones de propiedades, planta y equipos) que se calculan en
base al valor reexpresado de tales activos.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de produccion o compra mas las revalorizaciones por 1a aplicacion
del sistema de correccién monetaria, en base al método promedio. El costo revalorizado no
excede al valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicion més las revalorizaciones por la aplicacion del
sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida it estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:



Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

Edificios y mejoras 5%
Instalaciones, maquinarias y equipos, y muebles y enseres 10%
Equipos de computacion y vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Representadas por titulos de acciones registradas a su costo de adquisicion.

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual al 31 de Diciembre de la reserva matematica, determinado por un
actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a
la Compaiiia, de acuerdo con el articulo 221 del Cédigo de Trabajo del Ecuador.

La férmula utilizada consider una tasa de interés del 41.17 % correspondiente al promedio
de la tasa pasiva referencial de los uitimos cinco afios del Banco Central det Ecuador
(27.86% en 1998 ), y una tasa de incremento futuro de los sueldos del 33.18% (20.62% en
1998), lo que produce una tasa de conmutacién anual real del 6%, €l salario minimo vital de
S/100.000 y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas
de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de
Segundad Social.

Provision para Desahucio

Representa la bonificacion que en caso de renuncia voluntana la Compaiiia debe pagar a los
trabajadores, equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual por el total de los afios
de servicio, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador.

Reservas Legal y Voluntaria

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la utilidad
anual para la reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

La reserva voluntaria representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.



Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio

Registra €l efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria sobre las cuentas del
patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccién monetaria de la cuenta
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta esta sujeto a revalorizacién y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor de
la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta cuenta no
estd sujeto a revalorizacion. De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 1628, publicado el 30 de
Diciembre de 1999, los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial reexpresion
monetaria, producto de la aplicacion del sistema de correccidon monetaria al 31 de
Diciembre, seran transferidos, a esa fecha, a la cuenta reserva por revalorizacion del
patrimonio.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia transfirio S/2.336 millones (S/516 millones en
1998) del saldo deudor de esta cuenta, a la reserva por revalorizacion del patrimonio.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas al inicio del periodo 1999 (déficit acumulado al inicio de 1998)
fueron revalorizadas mediante la aplicacion del sistema de correccidn monetaria.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores €l
15% de las utihdades antes de impuesto a la renta, determinada en la Nota /3. Este
beneficio es registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta
La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 15% (25% en 1998),

sobre la base imponible determinada en la Nofa /3. Este tributo es registrado con cargo a los
resaltados del periodo en que se devenga.

10



Osram del Ecuador S. A.

®
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

¢ 2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio de mercado
8 libre vigente al 31 de Diciembre, como sigue:

1999 1998
. U.S. délar (US$1.00) S/ 20500 S/ 6.899
. Marco aleman (DM 1.00) 10.500 4.174

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del periodo en ¢l que ocurren las
variaciones en los tipos de cambio que las originan.

3.Cuentas por Cobrar

¢
Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
1999 1998
—  (EnMillones]
® Comerciales:
Locales S/ 7.726 S/ 4.905
Extenor 3.147 | 4.105
Funcionarios y empleados 160 136
Reclamos al seguro 128 18
Impuestos por cobrar 533 -
Otras 207 04
11.901 9.240
Provision para cuentas incobrables (223) (129)
S/ 11678 S/  9.IIT

Al 31 de Diciembre de 1999, las cuentas por cobrar comerciales representan facturas con

plazos de 30 a 70 dias, sin interés e incluyen US$ 202,926 por ventas al exterior
(US$595,044 en 1998).

Al 31 de Diciembre de 1999, los impuestos por cobrar representan S/463 millones de crédito
® tributario por IVA proveniente de exportaciones y S/70 millones de retenciones en la fuente
| de afios anteriores, pendientes de reclamo.

11




Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue;

1999 1998
— (EnMillonesj
Saldos al principio del afio S/ 129 &/ 52
Provision con cargo a los resultados del afio 132 38
Castigos (38) (11)
Saldos al final del afio ST 223 S T 129

A e e e T

4.1nventarios

Los tnventarios estan constituidos como sigue:

1999 1998
——EnMillongs)

Productos terminados:

Existencias:
Nacionales S/ 6944 S/ 4.253
Importados 2.612 4.077
En consignacion 11 662
Matenas primas 9.045 3.798
Repuestos - 37
En transito 1.161 2.023
Sub-total 19773 T 14350
Provisién para obsolescencia de inventarios (49) (37

SF 19724~ S/ 1438713

La Compafiia ha suscrito con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE) un contrato de
concesion para el funcionamiento del depdsito industrial para la importacion de materias
primas que serviran para la produccion de focos a ser exportados, mecanismo que le permite
no incurnr en el pago de derechos arancelanos y otros impuestos.

Con el propésito de garantizar este contrato, la Compafiia ha contratado con un banco local
la emision de dos garantias aduaneras por S/2.000 millones (§/1.150 millones en 1993) con
vencimiento hasta Junio del 2000.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia mantiene en existencia materias primas por
S/3.032 millones (S/1.248 millones en 1998) bajo el régimen de admision temporal.

12



Osram del Ecuador S. A.

¢ : : : .,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
® 5.Propiedades Planta y Equipos
| Los movimientos del costo y revalorizacién de propiedades, planta y equipos por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1999 fueron como sigue:
e Saldo Ventasy Transfe- Saldo
Inicial Adiciones Retiros rencias Final
EEH M IHOHES)
Costo de adquisicion:
Terreno S\ 20 S/ - S/ - S - S 26
Edificios, mejoras €
instalaciones 520 - 27 149 642
Maquinarias y equipos 512 37 (341) - 208
Muebles y enseres 262 18 (6) - 274
Equipos de computacion 271 148 (12) - 407
Vehiculos 176 423 (111) - 488
° Construcciones en curso 80 9¢ - (149) 21
Depreciacion acumulada (756) (185) 480 - (461)
0% - 6(
Revalorizacion:
Terreno S 48 S/ 40 S/ - S/ - S8/ 88
® Edificios, mejoras e
instalaciones 1.868 1.031 (483) - 2416
Magquinarias y equipos 7.036 320 (6.618) - 738
Muebles y enseres 547 366 (123) - 790
Equipos de computacion 200 20 (28) - 192
Vehiculos 239 84 (182) - 141
Depreciacion acumulada (8.484) (1.417) 7.408 - (2.493)
® Las adiciones a depreciacion acumulada por revalorizacion por S/1.417 millones (S/3.528

millones en 1998), incluyen S/936 millones por la aplicacion del sistema de correccion
monetaria del afio 1999 (5/2.864 millones en 1998) y S5/481 millones de gastos de
depreciacion del periodo (S/664 millones en 1998).

6.0tros Activos

Los otros activos consisten de lo siguiente:

13




Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos (continuacion)

Porcentaje de
Participacion 1999 1998

n VillLiones

Inversiones en acciones:
. Osram de Colombia 100%
. Membresias y acciones del Club El Pedregal

Deposiios en garantia

S/ 597 §/

Al 31 de Diciembre de 1999, un estado de la situacion financiera, certificada por un revisor
fiscal independiente de Osram de Colombia, es como sigue:

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar

Activo fijo, neto
Total activos

Cuentas por pagar

Patrimonio:
Aportes de capital
Revalorizacion del patrimonio
Déficit acumulado

Total pasivo y patrimonio

7.Documentos por Pagar

No Auditado
Pesos En

Colombianos Millones
(Tipo de cambio de

S/8 por peso 1,00)
14.933.607 S/ 119
7.256.391 58
20.672.629 125
13.615.972 109
65.019.000 431
(2.513.958) -

(33.258.387) (238)

Al 31 de Diciembre de 1999, documentos por pagar representa un préstamo sobre firma en
sucres con un banco local, vencimiento en Marzeo del 2000 ¢ interés del 52% (Dos préstamos

en sucres e interés del 39.75% en 1998).

14
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Osram del Ecuador S. A.

¢ Notas a los Estados Financieros (continuacion)
¢ 8.Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
1999 1998
s (En Millones)
Proveedores:
Locales S/ 1461 S/ 473
Extenior 3.394 11.918
Dividendos por pagar 45 45
Impuestos por pagar 191 22
Otras 285 199
S7 5376 S/ 121.657

Al 31 de Diciembre de 1999, las cuentas por pagar a proveedores representan facturas con

plazos de 30 a 120 dias, sin interés e incluyen US$ 209,778 y D.M.16.213 (US$1,697,056 y
D.M. 50.219 en 1998).

@
0.Gastos Acumulados
Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1999
y 1998 fueron como sigue:
@
Beneficios  Intereses Participacion de Impuesto
Sociales por Pagar Trabajadores a la Renta Total
(En Millones)
Diciembre 31, 1997 S/ 155 &/ 41 &/ 41 &/ - S/ 237
Provisiones 1.070 1.542 347 491 3.450
Pagos (1.002) - (41) (362) (1.405)
Diciembre 31, 1998 5/ 2235 {383 347 S 129 i 2282
Provisiones 1.156 197 3.012 2.060 6.425
Pagos (1.092) (1.583) (347) (129) (3.151)
® Diciembre 31,1999 & 287 & V07 & 301z N Z060 S 5356

10.Provisiones para Jubilacién y Desahucio

Los movimientos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucito por los afios
terminados el 31 de Diciembre de 1999 y 1998 fueron como sigue:

15




Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Provisiones para Jubilacion y Desahucio (continuacion)

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
EEH ]EIHOHESJ
Diciembre 31, 1997 N 122 S/ 193 S/ 315
Provisiones 38 370 408
Pagos - | (219) (219}
Diciembre 31, 1998 - 160 33— 304
Provisiones 120 - 120
Reversion - (204) (204)
Pagos - (54) (54)
Diciembre 31, 1999 8/ 280 87 86 ST 366

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, el capital pagado consiste de 2.602.955 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de S/1.000.

12.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre, la posicién en moneda extranjera principalmente en U.S. dolares fue
cOmo sigue:

1999 1998
U.S. En Millone U.S. En Millones
Délares de Sucres Déolares de Sucres

Activos: - T /- - 00
Caja y bancos 10,967 225 113,118 780
Cuentas por cobrar 202,926 4.160 595,044 4.105

— 213893 4385 T 708,162 4388Y

Pasivos:

Cuentas por pagar 209,778 4.300 1,697,056 11.225

Posicidn neta, activa (pasiva) 3,115 85 T (988%94y T {6.340)

13.Sitnacion Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones.

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, la determinacién del impuesto a la renta fue como
sigue:
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Osram del Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Situacion Tributaria (continuacion)

Utilidad antes de participacidn de trabajadores e impuesto

1999 1998
¢ Enero a e Mayo a
30 de Abril 31 de Diciembre

n VIHORES,

q la renta 5 1.267 S/ 16.348 S/ 2.666
Menos, amortizacion de pérdidas 1993, 1994 y 1995 - - (333)
Mas gastos no deducibles:

+ Impuesto 2 lIa circulacion de capitales 551 1.778 -

« Impuesto al patrimonio neto - 38 -

« Jubilacién patronal, proporcional 17 34 -
Base impomtble para Ia participacién de trabajadores .83 I8 @8 1313
15% participacion de trabajadores (275) (2.737) (347)
Menos, impuesto a la circulacién de capitales (1.778) -
Base imponible para el impuesto a 1a renta 13.733 1966
15% de impuesto a la renta (25% en 1998) S/ 2.060 5/ 491

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional cred el Impuesto del 1% a la Circulacién de
Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitucion del
Impuesto a la Renta. A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue
restituido, con la tarifa del 15 % hasta ¢l 31 de Diciembre de 1999, el Impuesto a la
Circulacion de Capitales se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1%
hasta esa fecha. Durante 1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para propésitos
tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre, como sigue:

Durante el primer periodo (1 de Enero al 30 de Abnl) estuvo vigente el impuesto a la
circulacion de capitales el cual represento a la Compaiiia S/551 millones.

Durante el segundo periodo (1 de Mayo al 31 de Diciembre) estuvo vigente el impuesto a
la renta, el impuesto a la circulacion de capitales y el impuesto al patrimonio, los cuales
representaron a la Compafiia S/2.060 millones, S/1.778 millones y S/88 millones,
respectivamente.

Desde el 1 de Enero del 2000, el impuesto a la circulacién de capitales es del 0.80%, el

impuesto a la renta del 25% y se restablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.
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14.Transacciones con Compafiias Relacionadas

Durante 1999, la Compaiiia efectué compras de productos terminados y materias pﬁmés a
accionista y a compaiiias relacionadas por accionistas comunes por 5/13.733 millones y
S/16.099 millones respectivamente {(S/10.924 millones y S/ 12.013 millones en 1998).

Las compras de matenas primas a compaiiias relacionadas son equiparables en términos y
condiciones a otras de igual especie realizadas con terceros mientras que las compras de
productos terminados no permite tal comparacion debido a que son efectuadas Ginicamente a
la Corporacién Osram.

En 1999, la Compaiiia recibié del accionista Osram GMBH el 12% de comisiones que
fueron cancelados sobre el importe de 1as facturas colocadas por su subsidiaria en el mercado
colombiano, la cual representd §/2.705 millones.

15.Contratos de Prestacion de Servicios de Personal

En 1999 vy 1998, la Compafiia suscribié contratos de prestacion de servicios con dos
compatitias locales para que éstas provean de personal eventual para el area de produccion,
administracién y ventas reconociendo como honorarios por los servicios prestados el 8% y
10% del monto pagado en concepto de remuneraciones (sobretiempos y beneficios sociales)
a los trabajadores eventuales.

Estos contratos tienen una duracidén de doce meses renovables por tiempo y condiciones a
acordarse entre las partes.

16.Garantias Bancarias

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia a contratado garantias bancarias a favor de
clientes y proveedores de bienes y servicios en délares por US$ 23,402 equivalentes a S/
480 millones y en sucres por S/ 60 millones (S/107 millones en 1998), con vencimientos
hasta Abril del 2001.
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