CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Quito, 25 de abril de 2007

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
DESARROLILQ HUMANO Y CUIDADANO DEHUCI CIA. LTDA.

l. He auditado el Balance General adjunto de DESARROLLO HUMANO Y
CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en mi auditoria.

2. Mi auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye tambi€n la evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee
una base razonable para mi opini6n.

3. En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de DESARROLLO
HUMANO Y CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA al 31 de diciembre del 2006, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y el Flujo de caja, por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las
disposiciones legales vigentes.
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DESARROLLO HUMANO Y CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2006

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Deudores Varios

Otras cuentas por cobrar
Gastos Anticipades
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo
Activos Diferidos

Inversiones en Acciones
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Acreedores Varios

Cuentas por Pagar Relacionadas
Impuestos por pagar

Gastos Acumulados

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital

Reserva Legal
Reserva de Capital
Revaluacién de Activos
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

Notas

th & th

~l

10
1
12
13

14

17
18
19

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

UsSD

94.216
7.708
379
37.912
140.215

878.714
15.818
150.000
1.044.532

1.184.747

116.741
8.602
58.987
87.858
297
272.485

82.757
355.242

500.000
37.425
54.730
15.713

221.636

829.505

1.184.747

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

GERENTE GENERAL
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CONTADORA GENERAL




DESARROLLO HUMANO Y CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2006
(Expresado en délares americanos)

Notas uUsDh

INGRESOS OPERACIONALES 835.495
Pensiones 855.455

(-} Descuentos por Becas -19.960

INGRESOS NO OPERACIONALES 324.581
Arriendo de Bar 6.600

Transporte de Estudiantes 317.981

Total ' 1.160.076
EGRESOS OPERACIONALES (508.350)
Gastos Personal Administrativo (175.248)

Gastos Generales (333.103)

Total 651.726
OTROS INGRESOS Y GASTOS (339.409)
Gastos Financieros (27.818)

Otros Gastos (311.591)

Resultado de! Ejercicio antes de 312317
Participacién a Trabajadores e Impuestos

15% Participacién Trabajadores 15 0
25% Impuesto a la Renta 16 79.015
Utilidad antes de Reservas 233.301
Reserva Legal 11.665
Utilidad del ejercicio ’ 221.636

Las notas que se adjuntan formar parte integrante ({e los estados financieros
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In, varez Dra. Marfa Luisa Guerrero™ -
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DESARROLLO HUMANO Y CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de] 2006
(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACle
Recibido de Clientes

Pagado a proveedores y empleados

Pagos por gastos financieros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de activos fijos

Efectivo_neto utilizado en actividades de inversi6n

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias a corto plazo

Dividendos pagados
Obligaciones largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES

Incremento neto en el afio
Saldo al comienzo del afio

Saldo al final del afio

GERENTE GENERAL

1.175.640
(732.173)

(27.818)
415.649

(69.683)
{69.683)

(53.027)
(137.225)
(114.219)

(304.472)

41.494
52.721

94.216

-~ t;:!. J:ﬂ- gfp—f(o‘a / -
Dra. Maria Luisa Guerrero

CONTADORA GENERAL



DESARROLLO HUMANO Y CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Al 31 de diciembre del 2006
(Expresado en délares americanos)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 312317

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién

Depreciacion de activos fijos 96.133
Amortizacion de activos diferidos 5.931

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por cobrar 24.525
Gastos anticipados ' (11.749)
Cuentas por pagar 38.455
Impuestos por pagar (50.012)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 415.649
ACTIVIDADES DE OPERACION

-

Ing. Santiago/Alvarez \_/ Dra. Maria Luisa Guerrerc
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




DESARROLLO HUMANO Y CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2006
(Expresado en délares americanos)

RESERVA RESERVA DE WEVALUIACION D UTILIDAD DEL
ACTIVOS FLJOS

DESCRIPCION CAPITAL SOCIAL LEGAL CAPITAL EJERCICIO TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del aio 500.000f 25.760 54.730 15.713 - 596.203’
Transterencia Cuenta Reserva - - - - - 3
Capitalizacion Utilidad ofios anteriores - - - - -
Utilidad del Ejercicio 2006 - - - - 312.317 312.317]
15% Parficipacion Trabajadares 2006 . N ~ N I R
25% impuesto a la Renta 2006 - - A - {79.015) (79.015)
5% Reserva Legal 2006 - 11.665 - - {11.665) 0
Saldo al 31 de Diciembre de 2006 500.000 37.425 54,730 15.713 221.636 829.505
Las notas expllcuﬂvus-'I a 21, son parte infegrante de los Estados Fi .

N
* @’: -9 J"@@rﬂ(ﬂd / .
Ing/ Santidgo Alvarez .\/ Dra, Maria Luisa Guerrero
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CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

DESARROLLO HUMANO Y CIUDADANO DEHUCI CIA. LTDA, es una compaiiia
constituida en el Ecuador el 24 de septiembre de 1990, cuyo objeto principal es de
proporcionar y fundar centros educativos en'los que se impartird la educacién pre-primaria,
primara v secundaria. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, estas
politicas en sus aspectos mas importantes, estdn de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

VALUACION DE ACTIVOS FLJOS.- El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en fincidén de los afios de vida iitil estimada de la siguiente
manera:

Anos Vida Porcentaje
Uil Depreciaci6n
Edificio 20 5
Muebles y Enseres _ 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipo de Computacién 3 33,33
Equipos Fisica - Quimica 10 10
Equipos Implementos Médicos 10 10
Equipos Material Pedagdgico 10 - 10
Libros Biblioteca ' 10 10

ACTIVOS DIFERIDOS.-Se encuentran valuados a su costo de adquisicién. El costo de
estos activos es amortizado por el método de ‘linea recta en un periodo de 5 afios
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CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA — CONSULTORIA

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

( ddlares)
Caja General (i) 48.000
Bancos 46.216
Total 94.216

(i) Corresponde a la cancelacién de préstamos otorgados a los accionistas, estos cheques ain
no han sido depositados en las cuentas bancarias de la compafiia.

3. DEUDORES YARIOS

Un resumen de Deudores Varios al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

(ddlares)
Seguros Equinoccial 258
Franklin Sandoval 500
Edusot . 3.600
Yepez Mauricio 950
Alfredo Reyes Puente 2.400
TOTAL 7.708

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a cheques protestados durante el afio auditado.
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CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA

5. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

( dolares)

Seguros : 1.617

Anticipo Impuesto a larenta 20.109

Impuesto 1% 16.187

Total 37.912
6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de activos fijos durante el 2006, es como sigue:

Detalle Saldo al | Adquisiciones | Reclasific. | Bajas Saldo al
31/12/2005 31/12/2006

Activos Fijos
no depreciables
Terrenos 222.626 15.524 0 238.150
Activos Fijos
depreciables
Edificios 980.521 0 0 980.521
Equipo de Oficina 17.058 0 -304 0 16.754
Muebles y Enseres 118.450 8.590 -349 126.691
Equipo de Cédmputo 133.108 63.299 -81.049 115.358
Equipo Fisica-Quimica 5.776 304 -971 5.109
Implementos Médicos 1.920 1.920
Material Pedagégico 211 211
Libros Biblioteca 18.825 1.193 -803 19.214
Total Costo 1.498.494 88.606 -83.172]  1.503.928
Depreciacion Acumulada (608.992) (99.698) 83.476 -625.214
Activo Fijo Neto 889.502 -11.092 304 878.714

El gasto depreciacion del afio 2006 fue de US $ 99.698
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CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA — CONSULTORIA

7. ACTIVOS DIFERIDOS

El movimiento de los Activos Diferidos, al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

( ddlares)
Parvulario Tomasito ' 29652,59
Amortizacién Acumulac_ia -13.835
Total 15.818

8. INVERSIONES

La compafiia mantiene inversione:s en acciones en la dompaﬁia Desedusa. DEHUCI es
propietaria de 3.000 acciones y su costo de adquisicion fue de US $ 150.000.

La compafila no ha registrado las inversiones a valor patrimonial proporcional (30%) al
31-12-06.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de cuentas por pagar al 3 l- de diciémbre del 2006, es comé sigue:

( dblares)
Banco Pacifico porcion corriente- - (iy - 115.504
Intereses porcién corriente 1.236
Total 116.741

(i) Corresponde a la porcién corriente de los Préstamos a largo plazo
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CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA — CONSULTORIA

10. ACREEDORES VARIOS

Un detalle de saldos de Acreedores Varios al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

{ddlares)
Teodoro Alvarez . 1.281
Ciencias Espafiolas 394
Ortiz Diego 2.206
Santiago Alvarez ' 1.947
Inmobiliaria Yamavin . 1.023
Cuentas Transitorias ' 552
Binaria Sistemas 357
Fundacién Tomés Moro 842
TOTAL 8.602

11. CUENTA POR PAGAR RELACIONADA

Corresponde a una obligacién con la Unidad Educativa Tomas Moro

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2006 &s como sigue:

( dblares)
Impuesfo- a la Renta 79.015
Retencién en la fuente 1% 412
" Retencién en la fuente 8% 3.953
Retencion de IVA 100% 4.093
Retencién 70% IVA ' 263
Retencién 30% IVA 123
Total _87.858
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CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA —- CONSULTORIA

13. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2006, la composicidn de esta cuenta es la siguiente:

( délares)
Fondo de Reserva 206
IESS por pagar | 91
Total 297

14. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:

Detalle Monto Saldo al Fecha de Fecha de Tasa de
: 31/12/2006 Concesién | Vencimiento Interés
Crédito # 79827 250.000 0| 24/10/2002 28/09/2007 14%
Crédito # 319416 130.000 41.692 18/05/2004 22/04/2009 11,75%
Crédito # 321286 70.000 26.1 17- 03/08/2004] . 08/07/2009 11,75%
Crédito # 40004493 60.000 14.948] 31/08/2005 15/08/2008 10,00%
TOTAL

15. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafiia debe distribuir entre.
sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art.314 del Cddigo de Trabajo -
codificacién especial), el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

La compafifa no estd obligada a realizar la provisién del 15% a trabajadores ya que el tinico
personal registrado en némina es el Presidente y el Gerente de la compaiiia.

Av. 6 de diciembre No. 159 y Pazmiiio Edif. Parlamento Ofic. 603 Telf. 2900-987 12



CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA — CONSULTORIA

16. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2006, las sociedades constituidas
en el Ecuador, calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Una reconciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como sigue:

. _ (délares)
Utilidad del ejercicio . 312.317
- 15 % Participacion Trabajadores 0
.+ Gastos no deducibles 3.745
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 316.062
- 25 % Impuesto a la Renta -79.015
UTILIDAD NETA : 233.301
Base para el cilculo del 15% Pairticipacién Trabajadores
Utilidad del ejercicio 312.317
Mis: Gastos no deducibles 3.745
Utilidad antes de 15% Trabajadores 316.062
15% Participacién a Trabajadores : - 0
Base para el cdlculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes del 25% Impuesto a la Renta 312,317
Mas: Gastos no deducibles 3.745
Utilidad antes de 25% Impuesto a la Renta | 316.062
25% Impuesto a 1a Renta 79.0135

Av. 6 de diciembre No. 159 y Pazmiiio Edif. Parlamento Ofic. 603 Telf. 2900-987 13



CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA ~ CONSULTORIA

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado consiste en la suma de US $ 500.000 dividido en 1.000
participaciones de quinientos délares (US $ 500 ) de valor nominal unitario.

18. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19. RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podréd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

20. ASPECTOS RELEVANTES

» Con fecha 4 de septiembre del 2006 mediante Registro Oficial No. 348 se publicé la
Resolucién No. 06. Q.ICI.003 emitida por la Superintendencia de Compafiias en la
cual resolvid que a partir del afio 2009 entrard en vigencia las Normas
Internacionales de Informacion Financieras NIIF.

» El 29 de diciembre del 2006 mediante el Registro Oficial No. 427 se publicé la
Resolucién No. NAC-DGER2006-0836 emitida por el Servicio de Rentas Internas
mediante la cual se reforma la Resolucion No. NAC — 0182 referente a los
porcentajes de retencion en la fuente, y la nueva tabla progresiva para el célculo de
impuesto a la renta para aplicarse a partir del lero de enero del 2007. Resolucion

- NAC-DGER2006-0846

> En febrero del 2006 el SRI resolvié que como parte de los deberes formales de [os
contribuyentes se presente un anexo transaccional que contiene la informacién
mensual relativa a compras, ventas, importaciones, exportaciones, comprobantes
anulados y retenciones en general a partir del mes de mayo del 2006.
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CPA. DR. FELIX SORIA TEJADA
AUDITORIA - CONSULTORIA

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la emisién del Informe de Auditoria con fecha 25 de
abril del 2007 no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la
Compafifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

FIN.
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