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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
TELEACCESS S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TELEACCESS S.A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera por el periodo terminado al 31
de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de TELEACCESS S.A., asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional
de Informacién Financiera — NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Administracién de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditorfa, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion
con los estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma
razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYMES,
y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacién de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto
si tienen intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra
alternativa realista. Los encargados de la Compaiiia son responsables de la supervisién del proceso de
informacioén financiera de TELEACCESS S.A.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que existe
un error material en esta informacidn, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los Encargados del
Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o
de forma agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error
material debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la evasion de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiifa.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compaiiia.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no,
de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestra opinién. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compafifa no continde como negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracién de TELEACCESS S.A. en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Sin afectar a nuestra opinién, como se indica en la NOTA 17 informamos que con fecha 15 de marzo de
2020 el presidente de la Republica declar6 el estado de excepcidn en todo el territorio ecuatoriano, para
contener la propagacién del virus Covid — 19. Los mercados de todo el mundo estdn experimentando
impactos econdmicos por la crisis de salud, la economia nacional se verd afectada ante la recepcién
econdmica. La compafifa no ha podido valorar el impacto sobre los estados financieros por la paralizacién
de las actividades y a la fecha est4 cubriendo los costos fijos y sus ingresos son vulnerables en atribucién
proporcional al entorno econémico del pais, si la paralizacién de movilidad se prolonga demasiado tiempo
la gerencia se verd en la necesidad de busqueda de financiamientos y refinanciamientos.

Quito, Ecuador
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Superintendencia de Auditor Externo
Compaiifas Valores y Seguros: No. de Registro: 17-3893
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TELEACCESS S.A,

ESTAD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201%
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TELEACCESS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMA CION GENERAL

TELEACCESS S.A., con Registro Unico de Contribuyentes No. 1791332504001, cuyo objeto
social es brindar servicio de Transmisién de sonido, imdgenes, datos por telecomunicaciones,
venta al por mayor de equipos, materiales y sistemas de telecomunicaciones y computacion,
actividades comerciales a cargo de comisionistas y representaciéon de personas naturales y
juridicas nacionales y extranjeras, instalacién y mantenimiento de sistemas de telecomunicaciones
y computacion, alquiler de equipos e infraestructura de telecomunicaciones, actividades de
consultorfa en informatica, telecomunicaciones y otros.

La Compaiiia fue constituida como sociedad anénima mediante Escritura Pablica celebrada el 24
de noviembre del 1996, en la ciudad de Quito ante la notaria Décima Octava e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el nimero 3198 mediante resoluciéon de Ia
Superintendencia de Compafifas No. 96.1.1.1.2991 del 28 de noviembre de 1996, con un capital
inicial de mil seiscientos délares americanos ($1.600,00).

BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades
(en adelante “NIIF” para PYMES) emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”). Bajo el criterio de la Administracion, los estados financieros
de la Inmobiliaria serdn aprobados por la Junta General de Socios sin observaciones.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia tiene la intenciéon de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la
medida en la que le resulten aplicables.

2.2. Bases de Medicion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacién.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. Las
operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacié n de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
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2.3.

24.

2.5.

2.6.

insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Moneda Funcional - Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos
de América (US$), la cual es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador. Toda la informacidn financiera se presenta en ddlares.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisiciéon. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades y equipo

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

2.6.3. Meétodo de depreciacion y vidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada,
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valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion.

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.7. Activos intangibles

2.8.

2.9.

2.10.

2.11

2.7.1. Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.7.2. Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles
se carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Costos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas
que nunca seran imponibles o deducibles. EI pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia la
autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compaiiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
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Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operaciéon que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compaiiia es capaz de controlar el reverso
de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en
un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

2.12. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el

2.13

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Deterioro del valor de los activos - En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las
propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar
si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalida si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta.
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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2.14.

2.15

2.16.

2.17.

2.18.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaififa pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - 1.os costos por
servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas
posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificaciéon o reduccidon del plan ocurre, o cuando la Compaififa
reconoce los costos de restructuraciéon relacionados o los beneficios de terminacién, lo que
ocurra primero.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo
en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los

activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:
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. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales;

y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compafiia podra
tomar la siguiente eleccién / designacién irrevocable en el momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero:

. La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios (a continuacion se indica); y

. La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable (a continuacidn se indica).

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera, que se presentan como activos corrientes.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al FVORI,
cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como
contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaifiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las
pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia de pérdidas histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales
y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en
el tiempo, cuando sea apropiado.
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Para todos los demds instrumentos financieros, la Compaifiia reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Compaiifa mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un
importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de
eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafiia considera informacién cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la
informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que operan los
deudores, obtenida a partir de los informes econdémicos de expertos, analistas financieros,
organismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracién de diversas fuentes externas de informacidon econdmica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdémicas que se espera que causen una disminucioén significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,

econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.
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Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiiia presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a
menos que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Compainia asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un
instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1)  Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2)  El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales
de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3) cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el
activo tiene una calificacioén crediticia externa de "grado de inversion" de acuerdo con la
definicién entendida globalmente o si una calificacion externa no estd disponible, el activo
tiene una calificacion interna de "desempefio". La calificacion “desempefio” significa que la
contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Compaifiia se convierte en parte
del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento inicial para
propésito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si se ha producido
un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de un
contrato de garantia financiera, la Compafiia considera que los cambios en el riesgo que el
deudor especifico incumpla el contrato.

La Compaiifa monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa
para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compaifiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaifiia, en su
totalidad.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafifa considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la
Compaififa tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mds amplio es mds apropiado.
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Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mds eventos
que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas
con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo
no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado
en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
auin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperaciéon de la Compaififa, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién
prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en la fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el
futuro, determinado en funcidn de la tendencia histdrica, la comprension de la Compafiia de
las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante a
futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaififa de
conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compaiifa espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original. Para un contrato de arrendamiento por
cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas de crédito esperadas
son consistentes con los flujos de efectivo utilizados en la medicién del contrato de
arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, como la Compaiiia estd obligado a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento que
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2.19.

estd garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir del
tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de
deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la provisién para cuentas
incobrables en otros resultados integrales y acumulados en la cuenta reserva de
revalorizacion de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconocerd su
participacién en el activo y cualquier obligacién asociada por los importes que podria tener
que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce
en resultados del afio. Ademds, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda
clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones se reclasifica al resultado del afio. En contraste, al darse de baja
de una inversidn en un instrumento de patrimonio que la Compaiifa eligié medir a FVORI
en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones no se reclasifica a resultados del afio, sino que se transfiere a
utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania- 1.os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién continua, y
los contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia, se miden de acuerdo con las
politicas contables especificas que se detallan a continuacidn.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que
se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios en el resultado o es
una contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios.
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Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

- Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patrén actual
reciente de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacién de negocios) podria también ser
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién o
reconocimiento que pudiera surgir; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiia o su estrategia de
inversion, y la informacién de la Compaiiia es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la NIIF
9 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con
cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el
resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se
incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados. El monto
restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. L.os cambios
en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero que se
reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a resultados, en su
lugar, se transfieren a utilidades retenidas una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia que
son designados como FVR son reconocidos en resultados del afio.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros
que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. EI método de
interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado)
un periodo més corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.

3. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacién de los estados financieros de conformidad con la NIIF para PYMES requiere que
la Administracién utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las
politicas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compaiifa ha basado
sus estimaciones y juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion
de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios
actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mds alld del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios relevantes en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes

notas:
Nota 2.6 - Propiedades y equipo
Nota 2.13 - Deterioro de los activos
Nota 2.17 - Beneficios a los empleados

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)
Caja 200 2,800
Bancos Locales 94,387 -
Bancos del exterior - 828
Total 94,587 3,628
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 292,832 567,262

Partes relacionadas accionista 5,335 36,054
Provisién para cuentas dudosas (106,521) (106,521)
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 4,089 12,438

Anticipo proveedores 33,686 1,350

Otros 2,556 6,990
Total 231,977 517,573

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)
Productos terminados 25,231 -
Total 25,231 -

Durante el afio 2019, no se ha estimado una provision para el inventario de lenta rotacion.

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacidn 885,593 618,189
Depreciacién acumulada (84,037) (67,887)
Total 801,556 550,302
Clasificacion:

Inmueble 506,737 541,287
Propiedad de inversion 200,000 -
Construcciones en curso 29,086 -
Vehiculos 54,000 642
Magquinaria, equipo e instalaciones 7,686 5,709
Equipo de computacién 2,130 1,143
Otros propiedades, planta y equipo 1,236 44
Muebles y enseres 681 1,477
Total 801,556 550,302
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Adquisiciones

Baja/Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Ajuste

Baja/Ventas

Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2019

. . Maquinaria, . Otros
Inmueble Pr.Opled?fl Construcciones Vehiculos equipo e Equipo de propiedades, Muebles Total
de inversion €en curso . . computacion . y enseres
instalaciones planta y equipo
... (en U.S. délares) ...
587,506 - - 16,774 8,293 3,905 70 1,641 618,189
- 200,000 29,086 54,000 7,244 2,944 1,213 - 294,487
- - - (16,774) (7,438) (2,137) (20) (714)  (27,083)
587,506 200,000 29,086 54,000 8,099 4,712 1,263 927 885,593
(46,219) - - (16,132) (2,584) (2,762) (26) (164) (67,887)
- - - 16,887 25 558 - - 17,470
- - - - 2,542 691 12 - 3,245
(34,550) - - (755) (395) (1,068) (14) (83) (36,865)
(80,769) - - - 412) (2,581) (28) (247)  (84,037)
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10.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Provisién sobregiros bancarios
Sobregiros Bancarios

Partes relacionadas accionistas
Total

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)
(6,976) (6,976)
- 15,484
206,661 -
199,685 8,508

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Partes relacionadas accionista.

Otras cuentas por pagar:

Tarjeta de crédito
Garantias
Alicuotas por pagar
Otras
Obligaciones acumuladas:
Participacion trabajadores
Beneficios sociales
Honorarios pendientes de pago
Otros impuestos y seguro social (IESS)
Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

IMPUESTOS

a) Un resumen de activos y pasivos es:

Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario IVA
Impuestos retenidos IVA

Total

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

17,869 58,506

- 7,267

266,240 -

4,823 8,221

5,103 7,176

- 480

1,395 634

- 49,881

8,666 8,330

- 15,978

2,224 2,813

306,320 159,286
34,977 151,630
271,343 7,656
306,320 159,286

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

194,784 183,214
3,630 _
198,414 183,214
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Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto retenido renta
Impuesto retenido IVA
Impuesto por pagar SRI

Total

b) Un resumen por activos y pasivos diferidos es:

Activos por impuestos diferidos
Total

Pasivos por impuestos diferidos
Total

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio
Total

(i) La Compafiia anualmente realiza la provision por jubilacién patronal y desahucio, sin embargo
durante el afio 2019 no se efectudé estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaififa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y

activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a la junta de socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su

efectividad.

- 85,379
468 -
1,168 -
159 15,250
1,795 100,629
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
22,555 22,156
22,555 22,156
414 414
414 414
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. doélares)
139 1,998
518 1,961
657 3,959




A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y una descripciéon de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.1.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compaifiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que las Compaiifas en la Compaiifa toman dinero en
préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compaiifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variable.

12.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

12.1.3. Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de
la Compaiifa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.4. Riesgo de capital - LLa Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estan en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

12.2. Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes al efectivo 94,587 3,628
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 231.977 517,573
Total 326,564 521,201
Pasivos financieros:

Préstamos 199.685 8,508
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 34,977 151,630
Total 234,662 160,138
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13. PATRIMONIO

14.

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Capital social 1,600 1,600
Reserva Legal 35,789 35,789
Reserva Facultativa y Estatutaria 30,596 30,596
Superavit por revaluacién de propiedad, planta y equipo 205,410 205,410
Otros Superévit por revaluacién 22,022 22,022
Total 295,417 295,417

13.1. Reserva Legal- 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

13.2. Reserva de revaluacion de propiedades - La reserva de revaluacién de propiedades surge en
la revaluacion de terrenos y edificios. Cuando los terrenos o edificios revaluados se venden,
la proporcién de la reserva de revaluacidn, que se relaciona directamente con esos activos se
transfiere directamente a utilidades retenidas. Las partidas de otro resultado integral
incluidos en la reserva de revaluacién de propiedades no seran reclasificadas posteriormente
a resultados del afio.

El saldo de esta reserva s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.

13.3. Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados Acumulados 700,548 545,534
Utilidad del Ejercicio (130,516) 163,126
Total 570,032 708,660

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. EI saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes del giro del negocio 178,628 3,121,268
Total 178,628 3,121,268
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y ventas en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)
Costos de ventas 42,649 2,042,249
Gastos de administracién y ventas 262,543 768,510
Total 305,192 2,810,759

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)
Beneficios sociales 99,563 170,124
Honorarios y servicios profesionales 49,173 304,659
Costos de ventas 42,649 2,042,249
Depreciacién 27,998 49,418
Impuestos, contribuciones y otros 22,583 24,528
Mantenimiento y reparacion 18,606 2,420
Herramientas, materiales y repuestos 9,356 33,356
Movilizacién y transporte 6,611 10,758
Gastos de gestion 6,051 17,651
Gastos no deducibles 4,972 6,900
Alicuotas 4,764 3,061
Servicios basicos 3,263 7,514
Gastos de viaje 2,939 32,959
Sistema Contable 2,335 2,220
Suministros de oficina 2,166 9,231
Otros 955 4,125
Publicidad. 900 -
Seguros y reaseguros 308 950
Provisién cuentas incobrables. - 88,636
Total 305,192 2,810,759

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Sueldos y salarios 65,710 76,577
Aportes al IESS 13,143 16,707
Beneficios definidos 10,788 11,032
Otros beneficios sociales 7,276 9,957
Jubilacién patronal y desahucio 2,646 5,970
Participacion trabajadores - 49,881
Total 99,563 170,124

-27 -



16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto (130,516) 332,539
(-) Participacion trabajadores - (49,881)
(+) Gastos no deducibles

(17,974) 195,469
Utilidad Tributaria (148,490) 478,127
Impuesto a la renta causado - 119,532
Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal - (34,153)
Impuesto a la renta a pagar - 85,379

(a) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta:

i)

iii)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro
de ciertos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2019,
la tarifa impositiva serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la
proporcioén de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca
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iv)

la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compaififa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un
periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciéon de menor imposiciéon o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estdn exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicidn accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.
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vi)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operaciéon se considerard como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el
monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

- Transferencias de dinero hasta 3 salarios bdsicos unificados vigentes que no incluyen
pagos por consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.
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viii) Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2019, se expidi6 la
Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No.
392 del 20 de diciembre de 2019, se public6é su Reglamento. Los principales incentivos y
reformas tributarias son los siguientes:

e Régimen de remision

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracién y/o recaudacién le corresponde al Servicio de Rentas
Internas. Este régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2
de abril de 2019.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2019.

¢ Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En
el caso de sociedades ya existentes la exoneracidn aplicard de manera proporcional y la
reduccién no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes
de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefaladas en la Ley.

Exoneracién del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades

reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacién del plazo de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en
industrias bésicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.

e Otras reformas

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del
4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3
puntos porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
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jurisdiccién de menor imposicién o régimen preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mads tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mds las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en
exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese afo.

Impuesto a la renta tnico a la utilidad en la enajenacion de acciones

- Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la
tarifa m4s alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y
retenido, en la importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y
activos fijos, necesarios para la prestacion y comercializacién de servicios que se
exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido
reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto a la cancelacion de
obligaciones mediante la compensacion.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

18.

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 27 de mayo de 2020, fecha de autorizacién para la
publicaciéon de los estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinién de la
Administracién requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de Salud declaré el brote de COVID como
pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017,
declar¢ el estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, con base en el
cual las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre
otras; la restriccion de movilidad, restriccion de entrada a visitantes extranjeros, suspension de
actividades en ciertos sectores productivos e incentivando el teletrabajo.

La Compaiiia se encuentra evaluando constantemente los efectos del brote en las operaciones y la
situacién financiera de la empresa, con el objetivo de aplicar medidas apropiadas para mitigar los
efectos de este en las operaciones y los estados financieros de la Compaifiia. Hasta la fecha de
autorizacion de la emision de estos estados financieros las siguientes medidas:

e Negociacién de obligaciones contraidas por servicios recibidos, monitoreo de
necesidades de préstamos y financiamientos de la empresa con las instituciones
financieras, para mitigar los problemas de riesgo de liquidez.

e Aplicacién de medidas temporales o definitivas en la fuerza de trabajo, con el objeto de
reducir los gastos salariales a medio plazo, como la suspensién de nuevas contrataciones
y aplicacién de acuerdos de pago por jornadas suspendidas.

e  Negociacién de las condiciones de los préstamos y financiaciones de la empresa con las
instituciones financieras y de los pagos con los proveedores, para mitigar los posibles
riesgos de liquidez.

En vista de la evolucion diaria del COVID-19, asi como a su impacto en la economia en Ecuador y
global, no se puede hace una estimacion sobre los efectos en las operaciones de la Compaiiia a la
fecha de emision de los estados financieros

Con respecto a esta situacion, la Compaiifa ha tomado las medidas necesarias para mantener las
operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a sus empleados, proveedores y clientes.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de TELEACCESS S.A., y serdn presentados a la Junta de Socios para
su aprobacién. En opiniéon de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

by
Juan Fernando Pérez Gissela Ponce
Gerente General Contadora
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