DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas y Directores de
INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

1.-

Wl

o. Silvia Lgpez Merino

!

egistro S. €. RNAE 111

He auditado el balance general adjunto de INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.,
al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la
auditoria. Los estados financieros del ejercicio econémico 2006 se presentan solo
para efectos de comparacion.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con nomas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para mi opinién.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de INGENIERIA &
GEOSINTETICOS S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S.Doélares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, Y EQUIPOS
Terreno e instalaciones
Muebles y Enseres

Equipo de Oficina

Equipo de Computacion
Vehiculo

Magquinaria y Equipo
Maguinaria Division Ventanas
Estanterias Division Ventanas
Camara Foto - Videogravadora
Activo Fin Vida Util

Software Fenix

Lineas Telefonicas
Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES Y EQUIPOS, Neto

Activo Diferido
Inversiones a Largo Plazo
TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Notas

0 ~NO O

10
11

2007

21.483
507.640
350.578

0

27.330

907.030

240.000
6.773
4267

14.076

0

59.953

0

432

658
62.108
2.900
3.209
-110.959

283.418

53.724
162.736
1.406.908

2006

16.646
633.214
300.504

0

27.617

977.980

240.000
5.249
4.267

12.927

0

47.413

0

432

658
62.108

0

0
-100.997

272.056

67.294
169.546
1.486.876




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Largo plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Futura Capitalizacion
Reservas

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

12
13

16

17

638.162
24.482

662.644

108.184

770.827

105.000
0
77.155
344.743
109.182

636.081

1.406.908

2006

821.658
55.849

877.507

106.500

984.007

105.000
0
72427
161.596
164.147

502.870

1.486.876




INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S.Délares)

INGRESOS Notas 2007 2006
ventas, netas 2.219.760 2.402.615
Costo de Ventas -1.573.066 -1.788.301
UTILIDAD BRUTA 646.694 614.314
GASTOS DE OPERACION

Administracion -258.454 -230.004
Ventas -261.193 -200.382
TOTAL GASTOS DE OPERACION -519.647 -430.386
UTILIDAD EN OPERACIONES 127.048 183.928
GASTOS FINANCIEROS

intererses Bancarios -24.616 -30.216
Otros gastos financieros 0 0]
TOTAL GASTOS FINANCIEROS -24.616 -30.216
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Otros (neto) 6.751 10.434
TOTAL OTROS, NETO 6.751 10.434

Utilidad antes de Participacion

Trabajadores e Impuesto a la Renta 109.182 164.147
Menos:

Participacion trabajadores 14 0 0
Impuesto a la Renta 15 0] 0
Reserva Legal 0 ¢)
TOTAL 0 0
UTILIDAD DEL EJERCICIO 109.182 164.147

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Dblares)

NOTA 1 - OPERACIONES

INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A. Es una compaifiia Ecuatoriana, domiciliada en
la ciudad de quito, y existe bajo las Leyes Ecuatorianas, se constituye en Quito Distrito
Metropolitano, capital de la Republica del Ecuador, desde su inscripcion en el registro
mercantil el 3 de octubre de 1996, el plazo de duracién es de 50 afios.

Durante el ejercicio econémico 2007, la compaiiia se dedicd principalmente a la
importacién, comercializacion e instalacion de Geosinteticos.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia, en la
elaboracién de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacion de Propiedades, y Equipos .- Estan registrados al costo de adquisicion,
son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada de: 5 afios para vehiculos, 10 afios para Muebles y equipos, de 20
afios para Edificios e Instalaciones y 3 afos para equipos de computacion.

Activo Diferido.- Esta registrados al costo de adquisicion, y son amortizados de
acuerdo a la vigencia del contrato que es de dos afios.

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcidn a su devengamiento (ver Notas 14 y 15).

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.




INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion el los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Ano terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87
2007 3.32

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
€S como sigue:

2007 2006
Fondo Rotativo 200 3
Bancos 21,283 16,642
Total 21,483 16,645

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

E! detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como
sigue:

2007 2006
Clientes 473,209 595,457
Otras Cuentas por Cobrar 0 3,051
Anticipo Empleados 1,950 0
Impuestos 43,133 44294
Provision para Cuentas Incobrables -10,653 -9,589
Total 507,640 633,214




INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 6 - INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Inventario de Mercaderia 333,381 283,307
Inventario Materia Prima y Perfilaria 16,932 16,932
Inventario de Materiales y Herramientas 265 265
Total 350,578 300,504

NOTA 7 - GASTOS ANTICIPADOS

El detalle de los Gastos Anticipados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como
sigue:

2007 2006
Seguros 0] [0]
Total 0 0

NOTA 8 —- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de los Otros Activos Corrientes al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como
sigue:

2007 2006
Valores en Garantia 1,025 0
Anticipo Proveedores 18,793 27,617
Programas de Computacion 7,512 0
Total 27,330 27,617

-
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 9 - PROPIEDADES, Y EQUIPOS

El movimiento de las Propiedades, y Equipos durante los ejercicios econémicos 2007 y 2006,
€s como sigue:

Saldo Adiciones Ventas Saldo Adiciones Ventas Saldo

Final Bajas Final Bajas Final

2005 2006 2007
costo
Terreno e Instalaciones 240,000 240,000 240,000
Muebies y Enseres 5011 238 5,249 1,524 6,773
Equipos de Oficina 4,035 232 4,267 4,267
Equipo de Computacién 8,039 4,888 12,927 1,149 14,076
Vehiculos 46,477 46,477 0 0
Maquinaria y Equipo 23,557 23,856 47,413 12,540 59,953
Maquinaria Division Ventanas 14,106 14,106 [0} 0
Estanterias Division Ventanas 432 432 432
Camara Foto - Videograbadora 656 656 656
Activos Varios 62,108 62,108 62,108
Software Fénix 0 0 2,900 2,900
Lineas Telefénicas ¢} 0 3,209 3,209
Subtotai 404,423 29,214 60,584 373,054 21,323 394,376
Depr. Acumulada -136.696 -8,765 -44 464 -100,997 -11,410 1,448 -110,959
TOTAL 196,898 20,449 16,120 272,056 9,913 1,448 283,417

NOTA 10 — ACTIVO DIFERIDO
El detalle de los Activos Diferidos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
Gastos Organizacion y Constitucion 107 3,317
Instalaciones y Mejoras 85,242 82,827
Amortizacion Acumulada -31,625 -18,850
Total 53,724 67,294




INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 11 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

El detalle de las Inversiones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es camo

sigue:

New Horizont International
Inversiones Empresas en Creacion
Inversiones Acciones en Coframar
Sistemas Bajo Medida

Pagina Web I1G

Total

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

2007

322
62,951
99,463

0
0

162,736

2006

322
62,951
99,463

1,810
5,000

169,546

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

Proveedores

Anticipos Clientes

Otros Acreedores

Cuentas por Pagar Empleados
Garantias Arriendos

Cuentas Por Liquidar

Sueldos por Pagar

IESS

Retenciones en la Fuente |.R.
Retenciones en la Fuente .V.A.
Retenciones en la Fuente |.R. Empleados
Regulacién Costos

Prestamos Terceros

Total

10

2007

414,151
11,633
0
104,998
1,340
9,464
7,689
2,234
2,083
1,696
315
81,559
1,000

638,162

2006

586,575
0
186,201

48,882

821,658




INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como
sigue:

2007 2006
Sueldos por Pagar 0 837
Aportes IESS 0 1,556
Decimo Tercer Sueldo 641 6,340
Decimo Cuarto Sueldo 1,051 1,076
Vacaciones 13,149 9,809
Fondos de Reserva 9,641 9,604
15% Utilidades Trabajadores 0 26,627
Total 24,482 55,849

NOTA 14 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna.
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 16 — OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El detalle de las Obligaciones largo plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como
sigue:

2007 2006
Banco Pichincha K 27,970 45,550
Diners Club del Ecuador 49,358 2,387
Banco del Pacifico K 30,856 58,563
Total 108,164 106,500

NOTA 17 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 105,000 acciones de U.S. $ 1,00 cada una.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido

situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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