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Superintendencia de Compaiiias
Presente

Quito, 28 de abril del 2010

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente dejamos constancia la entrega de un ejemplar del informe de
auditoria de la empresa INGENIERIA & GEOSINTETICOS (Expediente 49983)
correspondiente al ejercicio econdémico 2009.

Sin otro particular , saludamos a usted muy atentamente,

surance Cia. Ltda.
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INFORME DE AUDITORIA
AL 31 DE DICIEMBRE 2009
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 3 de marzo del 2010

A los Sefiores Accionistas de
INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, v el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan
de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas;
y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacidon de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinioén de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A., al 31 de diciembre del 2009,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 40,415 95,805
Cuentas por cobrar comerciales 5 496,470 621,036
Inventarios 6 684,272 637,782
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 102,690 165.368
Total activos corrientes 1.323.847 1,519,991
PROPIEDADES Y EQUIPO: 8
Terreno 133,000 133,000
Edificios 107,000 107,000
Maquinaria y Equipo 125,093 91,541
Vehiculo 116,966 18,652
Equipo de computacion y software 19,972 17,870
Muebles y enseres 13,995 12,948
Equipo de oficina 7,155 5.669
Total 523,181 386,680
Menos depreciacion acumulada 113,740 70.964
Propiedades y equipo, neto 409.441 315.716
OTROS ACTIVOS 9 3.000 70,976
TOTAL 1,736,288 1,906,683
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones Financieras 10 35,274 305,104
Cuentas por pagar 469,581 546,727
Participacion a empleados 11 93,038 53,749
Impuesto a la renta 12 90,073 23,563
Dividendos por pagar 319,247
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 138.972 316,009
Total pasivos corrientes 1,146,185 1,245,152
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14
Capital social 105,000 105,000
Reserva legal 52,500 43,448
Reserva de Capital 38,736 38,736
Utilidades retenidas 393.867 474,347
Patrimonio de los accionistas 590,103 661.531
TOTAL 1,736,288 1,906,683
-3 -
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. dodlares)

Notas 2009 2008

VENTAS NETAS 4,435,238 3,953,121
COSTOS DE VENTAS (3.298.870) (2.922,592)
MARGEN BRUTO 1,136,368 1,030,529
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (517,863) (663,426)
UTILIDAD EN OPERACIONES 618,505 367,103
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros ingresos 14,534
Gastos financieros (12.784) (8.779)
Total 1.750 (8.779)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 620.255 358.324
MENOS:
Participacion a empleados 11 93,038 53,749
Impuesto a la renta 12 133.350 76.996
UTILIDAD NETA 393,867 227,579
Ver notas a los estados financieros
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad Neta

Transferencia

Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad Neta

Transferencia

Dividendos pagados

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Reserva de Utilidades
Social Legal Capital Retenidas Total

105,000 38,419 38,736 408,862 591,017
227,579 227,579

5,029 (5,029)
(157.065) (157,065)
105,000 43,448 38,736 474,347 661,531
393,867 393,867

9,052 (9,052)
(465.295) (465.295)
105.000 52,500 38,736 393,867 590,103




INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. dodlares)

2009 2008
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 4,568,383 3,782,928
Pagado a proveedores y empleados (3,952,555) (3,620,279)
Intereses pagados (12,784) (8,779)
Otros Ingresos 14,534
Participacion a empleados (53,749) (16,377)
Impuesto a la renta (66.,840) (44,608)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 496.989 92.885
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de propiedades, planta y equipo (136,501) (58.418)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (136.501) (58.418)
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
(Decremento) Incremento de Obligaciones bancarias (269,830) 196,920
Pago de dividendos (146.,048) (157.065)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de (415.878) 39.855
financiamiento
CAJA'Y BANCOS:
(Decremento) Incremento neto durante el afio (55,390) 74,332
Comienzo del afio 95.805 21,483
FIN DEL ANO 40,415 95,805
(Continua...)
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 393,867 227,579
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 42,776 26,119
Provision para incobrables (8,579) 3,307
Pérdida en venta de acciones 9,785
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 133,145 (170,193)
Inventarios (46,490) (287,204)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 130,654 10,521
Cuentas por pagar (77,146) 129,275
Participacion a empleados 39,289 37,372
Impuesto a la renta 66,510 32,388
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (177.037) 73.936
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 496,989 _92.885
OPERACION
Ver notas a los estados financieros
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INGENIERIA & GEOSINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Ingenieria & Geosintéticos S.A., esta constituida en el Ecuador desde el afio 1996, sus actividades
principales son la importacién, comercializacion e instalacion de geosintéticos en las nuevas
tendencias de la construccion, contribuyendo a la proteccion del medio ambiente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propoésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

‘Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado.
Valuacién de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida itil estimada de 5
afios para vehiculos, 10 afios para Muebles y Enseres, de 20 afios para Edificios y 3 afios para equipos

de computacion.

Ingresos - Los ingresos se registran en base a la emision de las facturas a los clientes.

Provisién para Participacién a Empleados e Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con
disposiciones legales en las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a la

renta y son registradas en los resultados del afio.
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
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dolares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 008

(en U.S. ddlares)

Caja chica 390 200
Bancos 40,025 95,605
Total 40415 95,805

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de Cuentas por Cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. ddlares)

Clientes 501,851 634,996
(-) Provision incobrables (5.381) (13.960)
Total 496,470 621,036
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:



Inventario
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008

(en U.S. ddlares)

557,834 615,184
126,438 22508
684,272 637,782

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipo para la compra de activos fijos
Crédito Tributario IVA y retenciones
Anticipos proyectos

Anticipos empleados

Otras cuentas por cobrar

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas y/o retiros

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. dblares)

90,000 90,000
159 51,756
5,401 18,014
2,058 2,773
5.072 2.825
102,690 165,368

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. dolares)

315,716 283,417
136,501 59,402
(984)
(42.,776) (26.119)
409.441 315.716
-10 -
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... Diciembre 31,...
2009 2008

(en U.S. dodlares)

Inversiones a largo plazo 62,951
Depositos en garantia 3.000 8.025
Total 3.000 70,976

OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. dolares)

Carta de Crédito Shanghai 230,020
Tarjetas de crédito 16,938
Préstamo Banco Guayaquil 16,042
Préstamo Banco Pichincha 50,000
Préstamo Banco Pacifico 2.294 25,084
Total 35,274 305,104

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
alarenta. El movimiento de la provisién para participacién a empleados fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 53,749 16,377
Provisiones 93,038 53,749
Pago (53.749) (16.377)
Total 93,038 53,749

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2009 008

(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacién a empleados 527,217 304,575
Gastos no deducibles 6.184 3.410
Utilidad gravable 533.401 307.985
25% impuesto a la renta causado 133,350 76.996

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 23,563

Provision del afio 133,350 76,996
Retenciones en la fuente del afio (43,277) (44,608)
Pagos realizados (23,563)

Crédito tributario afios anteriores 8.825)
Saldos al fin del afio 0,073 23,563

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 008

(en U.S. délares)

Anticipo de Cliente 91,749 160,552
Acreedores varios 21,551 119,633
Beneficios sociales e IESS 19,201 28,865
Retenciones en la Fuente e IVA 6.471 6.959
Total 138,972 316,009

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 105,000 acciones ordinarias y nominativas de
USD1 de valor nominal unitario.
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Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 3 del
2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

-13 -



