ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

1.2, RUC.
0590060054001.

1.3. Domicilio.
Via a Tanda s/n y Eugenio Espejo Cumbayé Quito.

1.4. Forma legal.
Sociedad Andnima.

1.5. Pais de incorporacién.
Ecuador.,

1.6. Descripcidn de las operaciones.

ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A., en adelante "la Entidad" fue constituida el 28 de
octubre de 1996.

Su objetivo principal es la siembra y cultivo de toda clase de flores que se produzcan en
el pais; asf como, su distribucién y comercializacién tanto a nivel interno del pafs como
la exportacion de dichos productos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Entidad alcanza 349 y 203
empleados respectivamente

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

ARCOFLOR FLORES ARCOCIRIS S.A. ha tomado en consideracion circunstancias especificas que
bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Cada partida significativa del Estado de situacién financiera, Estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, Estado de cambios en el patrimonio y Estado de flujos
de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicacién
adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales.
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A. han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019y 2018 y, a partir del afio 2017 con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro
de las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio. La Norma de "Beneficios a
empleados"”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacién de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazo en que se liguidaran dichas provisiones.

4.2. Basesde preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

Bl costo histérico estd basade generalmente en el valor razonable de Ia
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo c el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable © estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

4.3. Moneda funcienal y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en gue la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentaciéon de ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A. es el délar de los
Estados Unidos de América.
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a dece meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.5. Efectivo y eguivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipe de cambio vigente a la fecha de la
transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrates. Los sobregiros bancarios son presentades como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

4.6. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando |a Entidad pasa a formar parte
de las dispesiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros medidos al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros:

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Cuando las ventas se realizan en condiciones de crédito normales fos importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por cobrar se miden al
costo de la transaccidn. Cuando el crédito se amplia méas alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia cobjetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.
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Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aqueltas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del rnarco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdiculo-del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del pericda relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados: Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor
razonable con cambios en [os resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si: a) ha sido adquirido
principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o b) al momento del
reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrén actual reciente de
beneficios a corto plazo; o ¢ es un derivado que no ha sido designado como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

a) dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) el activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversién, y la informacion sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

¢) forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y todo
el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultade del periodo incorpora cualquier
interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de
otros ingresos u otros gastos.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deteriorc de valor al final de cada pericdo scbre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efective futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir: a} dificuitades financieras
significativa del emisor o del obligado; o b} infracciones de las cladusulas contractuales,
tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o ¢) es
probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; u d) la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cliyo deterioro no ha sido evaluade individualmente, y es evaluado per deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Entidad con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos. '

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deteriore de valor no
serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisian.
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Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra ia cuenta de provision.

La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provisién se reconocen en el £stado de resultados del periodo y otros
resultados integrales.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera cbjetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros del activo financierc & la
fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos_financieros: Se darad de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra Entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendrfa que pagar. Si la Entidad retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Entidad continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre ei importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado gque habian sido reconocidos en otro resultado integral vy
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Entidad retiene una opcidén para readquirir parte de un activo transferido), la Entidad
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continda
reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconocera sobre fa
base de! valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.

La diferencia entre el importe en libros asignada a [a parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte que ya no seguira
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada gque hubiese
sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo.
La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continta siendo reconocida y la parte que ya
no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.
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Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Entidad
tenga derecho incondicicnal de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por_pagar: Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Cuando las compras se realizan en condiciones de crédito normales Ics importes de las
cuenias por pagar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por pagar se miden al
costo de la transaccion. Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. -

Baja en cuentas de un pasivo financiero: Se dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Entidad. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dade de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

4.7. Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicién inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacidn, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares {incluye importaciones en transito).

Medicién posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto reatizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccién y |os necesarios para
llevar a cabo su venta.

4.8, Servicios y otros pagos anticipados.
En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros ¢ pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al

cierre del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.
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4.9. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible {incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministre de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos, si, y sélo si: es probable aue
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye ei
precio de adquisicidon después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacion inicial de fos costos de desmantelamiento y retire, asi como la
rehabilitacidn del lugar sobre el gue se asienta.

Medicién posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Entidad.

las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor

Detalle {Ahos) residual
Terrenos n/a n/a
Inmuebles {excepto terrenos) 20 5
Construcciones en curso 20 5
Muebles y enseres 10 5
Maquinaria, equipo e instalaciones 10 5
Equipo de computacién 3 5
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 5 5
Invernaderos 7 5

{*) A criterio de la Administracidn de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta.
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferide directamente a utilidades retenidas.

4.10. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individuaimente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y sélo si: es probable que los beneficios econémicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable.

Medicién inicial: los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicién_posterior: los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de
ser utilizado.

La amortizacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre |as vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor

Detalle (Afios) residual

Software 3 cero (*)
Regalias y marcas 8 cero (¥}

{(*) A criterio de la Administracién de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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Activos intangibles con una vida Util indefinida: Los activos intangibles con una vida Gtil
indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una
comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Retiro o venta de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta vy el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del pericdo al momento en
que el active es dado de baja.

4.11. Activos biolégicos y productos biolégicos.

Los productos gue se desarrcllan en las plantas productoras son activos biolégicos

En nuestro caso se establece la medicidn de los productos agricolas cosechados o
recolectados gue procedan de plantas productivas al costo debido a que no se puede
determinar la fiabilidad del valor razonable menos costos de venta en el punto de
cosecha o recoleccion,

Descripcidn de| activo biolégico
Producte perecible si no se ha logrado vender en 4 ¢ 5 dias, no tiene valor comercial
por lo tanto existen variaciones de precio segun los dias que se tienen en bodegas.

Explicacidn de la razén por la cual no se puede medir con fiabilidad el valor razonable.
- Lacalidad del suelo difiere en la produccién y en la calidad final de la flor

- Eiclima puede determinar el nivel de crecimiento acelerado de baja calidad por
tanto el precio baja

- El tallo que se produce en nuestra finca no puede ser comparable con ningun
otra ni en calidad ni en precio

- Diferentes niveles de produccién no se puede determinar fiablemente el valor
a producir

- Los precios de los diferentes mercados difieren por la diversidad de
combinaciones que existen al momento de establecer el precio de venta, largo
del tallo, mas de 100 variedades, tipo de empaque, entre otros.

- El ciclo de produccidn de activo biclégico esta dentro de los 90 dias desde la
fecha de corte hasta el nuevo brote, esto hace que sea produccién de ciclo
corto menos de un afio.

Método de depreciacidn utilizado.
El método de depreciacidn de las plantas productoras se realiza por el método de linea
recta sin valor residual.

Vidas Utiles o tasas de depreciacién utilizadas
Las vidas (tiles de las plantas productoras se establecen en relacién con la variedad y

la intencién de la gerencia de mantener activas las plantas o a su vez por experiencia
de las plantaciones mas antiguas gue esta entre 7 y 10 afios.
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4.12. Costos por préstamos.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periode en que se incurren.

4.13. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto_corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacidn se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos; Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contre las gue se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Estos activos y pasivos no se reconccen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge dej reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias vy asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar ef reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futurc cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Gnicamente reconocidos, en la
medida en gue resulte probable gue la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en 'ibros de sus activos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversién que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperara completamente a través de la venta, a menns que la presuncion sea
rebatida.

La presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversidn es depreciable y se
mantiene dentro de un modeio de negocic cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversidn en el tiempo, y
no a través de la venta.
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A. compensa activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestes diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ef impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.14. Provisiones.

Se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efective estimado para canceiar la
obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro gue se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

4.15. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafifas y Valores aplicando el métedo de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

m’_
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec {tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado {al final del periodo de presentaciéon) de los bonhos
gubernamentales denominados en esa moneda.

E! costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacién a trabajadores: Ef calculo de la participacidn a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de lz Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Beneficios de terminacién: Los pasivos por beneficios de terminacion, se reconocen
cuando la Entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminacién o
cuando la Entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado, lo que
ocurra primero,

4.16. Patrimonio.

Capital sgcial: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades 6 pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

4.17. Ingresos de actividades ordinarias.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
gue la Entidad pueda otorgar.
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Venta de bienes: Se reconocen cuando la Entidad transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de |z propiedad de |os bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, 6 por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién.

4.18. Costosy Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo en el que se conocen.

4.19. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectlan las operaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambic de las partidas no monetarias se reconocen en ios
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccién para su uso productive futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

¢) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversién neta en la operacion
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de fas
partidas no monetarias.
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4.20. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

4.21. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos vy egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

4,22, Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y ésta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, centractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Entidad tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

4,23, Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicio anterior.

5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.
En la aplicacién de las politicas contables de la Entidad. La Administracién esta obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) gue tengan un impecto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los

valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la

estimacién, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el perfodo de la revisién y los
perfodos futuros si la revision afecta a los perfodos actuales y futuros.
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5.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2, Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condicicnes de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el aio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) o modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2019 o posteriormente,

ESPACIO EN BLANCO
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 81.280,35 =
Bancos 73.471,42 26.521,42
Equivalentes de efectivo (4] 46.808,50 21,742,298
Total (2) 201.570,27 48.264,40

(1) Undetalle de los Equivalentes de efectivo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Notas de crédito desmaterializadas del SRI 46.808,50 21.742,98
Total 46,808,50 21.742,98

{2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

8. AF A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018
Deposito a plazo - 20.678,14
Total (1) - 20.678,14

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a un certificado de depdsito a plazo en Banco
Internacional S.A., con una tasa de interés del 4,45% con vencimiento en junio de 2019,

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clientes locales (M) 289,12 288,13
Clientes del exterior (1) 295.819,90 156.293,97
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (29.581,99) (46.811,16)
266.527,03 109.770,94

Total

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es de 90

(1)
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Un detalle de la antigliedad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
De 1 a 90 - dfas de mora 296.109,02 156.582,10
296.109,02 156.582,10

Total
= — et — = ————_ — L — et m———— - = au]]

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018

Saldo inicial (46.811,16) (46.811,16)
(Reversion del ano) 17.229,17 -
(29.581,99) (46.811,16)

Total

e e e e ]
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10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Inventarios productos terminados 27.219,64 37.175,86
Inventarios en proceso - 116,37
Inventarios de suministros y materiales 54.507,54 82.850,01
Total (2) 81.727,18 120.142,24

(1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye principalmente los productos quimicos
utilizados en los procesos de ahono de los activos bioldgicos, los cuales se van
consumiendo de manera constante y periddica; asi como también, los materiales de

empaque para la venta de flores

(2} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por US$ 3.123.251,36 y US$ 2.719.292,60 respectivamente.

11.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Anticipo a proveedores (1) 1.000,00 41.000,00
Seguros pagados por anticipado 8.465,05 10.781,09
Otros anticipos 884,01 1.389,33
10.353,06 53.170,42

Total
e e

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a anticipos entregados a
proveedores para recibir materiales y servicios referentes a los activos biolégicos y los

invernaderos respectivos.
12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Costo 2.264.218,87 2 115115,36
Depreciacion acumulada (768.490,00) (652.868,97)
1.495.728,87 1.462.246,39

Total
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31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacién:

Terrenos 496,724,773 441.360,49
Inmuebles (excepto terrenos) 200.167,81 210.697,69
Construcciones en curso 3.857,68 -
Muebles y enseres 29.466,27 33.684,57
Maguinaria, equipo e instalaciones 239.198,75 266.910,27
Equipo de computacién 9.001,94 10.442,62

Vehiculos, equipo de transporte y caminero
movil 10.062,29 16.489,07
Invernaderos 94.724,03 93.894,04
Instalaciones 412.425,37 388.767,64
Total (1) 1.495.728,87 1.462.246,39

(m

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye US$ 374.700,00 del terreno ubicado en la

ciudad de Pujili, con clave catastral 050450510115177000; sobre el cual, la Entidad no
posee la propiedad correspondiente; toda vez que, de acuerdo a lo establecido en el
contrato de compra venta celebrado con el sefior Carlos Naveda FEspinosa, la
legalizacion de la propiedad se realizard una vez que la Entidad complete de pagar el

valor pactado.

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 1.462.246,39 1.125.627,73
Adquisiciones 145.103,80 450.598,18
Depreciacion del afio (115.621,32) (113.979,52)

Total 1.495.728,87

ESPACIO EN BLANCO
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13.  ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de los activos bioldgicos no corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos bi icos no corrientes:
Costo 499,737,85 455,628,952
Depreciacién acumulada (181.918,82) (156.674,57)
Total 307.819,03 298.954,35

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:
Plantas en crecimiento 2.290,32 67.595,55
Plantas en produccién 305.528,71 231.358,80
Total (1) 307.819,03 298.954,35

(1) El negocio de flores que nacié a mediados de [a década de 1990, se ha desarrollado
siempre dentro de un marco de negociaciones informales, sin convenios escritos ni
contratos que avalen los acuerdos entre exportadores y clientes del exterior. La
forma de fijar el valor de compra y venta de un tallo siempre se ha determinado por el
tipo de variedad, el largo del tallo, el tipo de empaque, destino del despacho, fa fecha
del despacho y producto especial. El largo del tallo es muy importante una vez que ya
se ha determinado el tipo de variedad, como es |6gico pensar, los tallos de 80 a 90
centimetros tienen un precio superior a los talios de 40, 50 y 60 centimetros. Es
imposible determinar un precio exacto por incremento de longitud en escalas de cada
10 centimetros.

También es una variante en el precio del tallo, si el cliente solicita cajas sélidas de una
sola variedad o cajas mixtas que contienen diferentes tipos de variedades y tamarios
dentro de la misma caja. Por lo general las cajas sélidas tienen mayor precio que los
tallos despachados en cajas mixtas.

En el negocio de exportacidn de rosas debemos resaltar que existen épocas del afio en
que varian sustancialmente los precios de la flor; por ejemplo, en los dos primeros
meses del afio donde estan presentes las fiestas como San Valentin y el Dia de la
Mujer, histéricamente los precios de venta son més altos, luego viene un periodo de.
meses normales como marzo, abril, mayo, noviembre, diciembre y meses de precio
mas bajo por menos demanda de flor como son junio, julio, agosto y septiembre.

Considerando lo antes expuesto; Yy, a pesar de existir un mercado active para los
activos biolégicos de la Entidad, no es posible determinar un precio especifico de
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cotizacién en dicho mercado que se pueda tomar como base para la determinacién del
valor razonable; por lo tanto, la Entidad mide sus activos bioldgicos por el modelo del

costo.

El movimiento de los activos biolégicos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 298,954 35 226.183,92
Adquisiciones 58.460,64 166.236,43
Bajas (1.784,31) (64.740,97)
Depreciacién del afio (47.811,65) (28.725,03)
Total 307.819,03 298.954,35
14. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo 947.729,67 804.315,57
Depreciacion acumulada (684.839,21) (621.985,91)
Total 262,890,46 182.329,66
31-Dic-2015 31-Dic-2018
Clasificacidn:
Software 14.911,06 -
Regalias y marcas 247.979,40 182.329,66
Total 262.890,46 182.329,66
El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:
31-Dic-201° 31-Dic-2018
Saldo inicial 182.329,66 155.491,14
Adquisiciones 143.414,10 84.269,68
Depreciacién del afio (62.853,30) (57.431,16)
Total 262,890,46 182.329,66
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15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Proveedores locales 393.195,39 460.418,50
Ofras cuentas por pagar 2.031,98 6.214,66
Total {1) 395.227,37 466.633,16

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 90 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan, la Entidad cuenta con politicas de gestion de riesgos
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de

los términos de crédito pre-acordados.
16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sobregiro bancario - 2.243,68
Préstamos bancarios (1) 184.835,08 251.832,12
Total 184.835,08 254.176,10
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacion:
Corriente - £9.341,02
No corriente 184.835,08 184.835,08
Total 184,835,08 254.176,10
Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:
31-Dic-2012 31-Dic-2018
Banco Internacional: Préstamos al 8,5% de
interés nominal anual y vencimiento en junio
de 2020. 184.835,08 251.832,12
Total 184.835,08 251.932,12
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(1) Al31 de diciembre de 2019y 2018, corresponde a un préstamo en Banco Internacional
S.A. al ©.76% de interés nominal anual y vencimiento en abril de 2022. E|l préstamo
bancario esta garantizado por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones de la
Entidad.

17. OTRAS PROVISIONES.

Al 321 de diciembre de 2019 corresponde principalmente a provisién por erradicacidén de
plantas.

18. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos por pagar 120.547,53 113.829,38
Aportes |ESS por pagar 27.355,52 21.985,88
Préstamos hipotecarios 6.200,59 4,703,06
Décimo tercer sueldo por pagar 7.280,11 4.026,97
Décimo cuarto sueldo por pagar 14.064,50 13.028,85
Fondos de reserva 984,50 793,88
Vacaciones 6.624,36 12.783,00
15% Participacién utilidades 101.866,06 £8.445,50
Otros beneficios por pagar 43.595,25 15.450,62
Total 328.518,42 245.087,14

El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 58.445,50 33.772,02
Provision del afio 97.422,05 57.682,33
Pagos (54.012,39) (33.008,85)
Total 101.866,06 58.445,50
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19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Jubilacién patronal 118.693,15 163.900,62
Desahucio 47.487,03 58.180,39
Total 166.180,18 222.081,01

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriann de
Seguridad Social.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicizal 163.900,62 140.540,27
Costo de los servicios del periodo corriente 32.931,00 33.598,50
Costo por intereses 12.653,11 11.607,61
(zanancias actuariales (42.244,92) (11.581,05)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (48.546,66) (10.264,71)
Total 118.693,15 163.900,62

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 58.180,39 61.365,00
Costo de los servicios del periodo corriente 10.408,28 12.876,53
Costo por intereses 4.406,28 4.994,03
Ganancias actuariales (7.476,46) (17.512,23)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1.764,88) (3.259,08)
Beneficios pagados (16.266,58) (283,86)
Total 47.487,03 58.180,39
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019y 2018.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular

el valor Eresente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propoésitos de los cdlculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tasa de descuento 8,21% 7.,72%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion promedio 18,90% 14,13%
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM [ESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.
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Jubilacién
patronal Desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$

délares 8.414 N/A
Impacto % en e| OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% N/A
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$

dblares -7.788 N/A
Impacte % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -7% N/A
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

en USS délares 8.947 N/A
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 8% N/A
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

en USS délares -8.321 N/A

Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) 7% N/A

20. [MPUESTOS.
Un resumen de los saldos de |os activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario VA 207.253,91 163.932,87
Crédito tributario IR - -

Total 207.253,91 163.932,87

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Pasivos por impuestos corrientes:
impuesto a la renta por pagar del gjercicio 130.678,86 83.961,46
Retenciones por pagar IR 17.246,29 6.302,71
Retenciones por pagar IVA 11.468,37 13.733,57
Otros impuestos por pagar - 20.379,51
Total 159.393,52 124.377,25

Notas a los Estados Financieros Pagina 34



ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

Conciliacién Tributaria: La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuesto a la rentay

participacion a trabajadores 649.553,01 384.548,22
(-) 15% Participacidn a trabajadores (97.432,95) (57.682,33)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 552.120,06 326.865,89
(-) Ingresos exentos (31.952,26) (7.767,10)
(+) Gastos no deducibles 292.285,39 138.344,38
(-) Deducciones adicionales - -
(+/-) Otras partidas conciliatorias -4.681,89 -
(+/-) Generacién y/o reversion de diferencias

temporarias s .
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 817.135,08 457.44317
Base imponible aplicable a tarifa especial - -
Otra tarifa % %
(=) Impuesto causado con tarifa especial - -
(=) Saldo de utilidad gravable 817.135,08 457.443 17
Tarifa normal 22,00% 25,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 179.769,72 114.360,72
(=) impuesto a la renta calculado 179.769,72 114.360,79
Anticipo determinado 34.504,50 20.308,04
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 165.249,85 114.360,82
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial (83.561,46) (35.089,28)
(+) Impuesto a la renta corriente (165.249,85) (114.360,82)
(+) Pagos efectuados 83.961,46 35.089,28
Crédito tributario por retenciones en la
fuente 66,49 61,32
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado 34,504,50 30.308,04
Total (130.678,86) {83.961,46)

impuestos diferidos:

Un resumen de los satdos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos por impuestos diferidos:
Por provisiones de jubilacion patronal y
desahucio 21.303,10 12.278,98
Total 21.303,10 12,278,98

El rnovimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 12.278,98 -
Generado en el afio 8.024,12 12.278,98
Total 21.303,10 12.278,98
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La conciliacidn de la tasa efectiva, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado después de la participacién a

trabajadores 552.120,06 326.865,89
(-} Ingresos exentos (31.952,26) (7.767,10)
(+) Gastos no deducibles 292.285,75 -
(-) Deducciones adicionales = =
(+/-) Otras partidas conciliatorias 4.681,89- =
(+/-} Generacién y/o reversién de diferencias

temporarias - -
Impuesto a la renta calculado 179.769,72 114.360,79
Tasa legal 22,00% 25,00%
(-) Ingresos exentos (0,01)% (0,01)%
(+) Gastos no deducibles 0,12% -y
(-} Deducciones adicionales -9 -
(+/-)} Otras partidas conciliatorias - -
(+/-) Generacién y/o reversion de diferencias

temporarias Y Y
Efecto de impuesto minimo {0,03)% B
Tasa efectiva 22,08% 24,99%
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21. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

v de Simplificacion v Progresividad Tributaria.-

El 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111. Las principales reformas
que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Nuevos tributos:

- Se crea la contribucién Unica temporal para sociedades que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, con una tarifa que
va desde el 0.10% al 0.20% sobre los ingresos provenientes de Impuesto a la renta afio 2018
por un periodo de tres afios.

- Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas.

- Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los
exportadores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%.

Impuesto a |a renta;

- Se califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

- Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para
sotiedades y personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del
interés neto en préstamos no deberd superar el 20% de |a utilidad antes de la participacién
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta.

- Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia.

- Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados
con créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

- Se establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacién patronal.

- Se establecen deducciones adicionales por: i) contratacién de seguros para la exportacion,
ii) gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales, vy, iii) gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

- Se elimina la deduccidn de gastos personales para personas con ingresos netos
superiores a US$100,000.00.
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Dividendos:
- Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicard una retencién en la fuente del

impuesto a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo
distribuido.

- Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencién en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta
pagado por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario.

~ Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicién accionaria:
Se aplicaré una retencién en la fuente del impuesto a la renta del 35%.

- La capitalizacidén de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Impuesto al valor agregado (IVA):

- Se incluyen nuevaos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

- Se grava con IVA a |os servicios digitales (locales o importados).

- Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.

Impueste a los Consumos Especiales (ICE):

- Se grava con ICE a: i) fundas plésticas entregadas al consumidor final en establecimientns
de comercio, ii) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, ii)
planes de telefonia mévil individuales.

- Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

- Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a ia cerveza industrial.

- Se establecen nuevos parametros para la aplicacién de la reduccion de la tarifa del ICE
sobre bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de azlcar u otros productos

agropecuarios,

- Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SRI a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacién, marcacidn, trazabilidad y rastreo.

Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD):

- Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

- Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracién del ISD en abonos de
créditos externos.
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- Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

- Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

Ley Organica de Telecomunicaciones:

- Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacién del espectro
radioeléctrico, asi como por concentracion del mercado.

- Los titulos habilitantes para la prestaciéon de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracién de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y
discapacitados.

Otras reformas:

- En el Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se
permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros.

- Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcién y retencién.

- Se prevé un régimen de extincién de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SRL

- Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera
y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,

Cotopaxiy Cafiar afectados por la paralizacion de octubre del 2018,

- En el COPCI se incluye un procedimiento de devolucién simplificada unificada de tributos
al comercio exterior, con excepcién del VA

- En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la
aplicacion del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales.

A la fecha de emisidn de estos Estados Financieros la administracion de la Entidad esta
evaluando el impacto de los asuntos mencionados.
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22.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estén obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afioc 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

Segun oficio del 9 de marzo de 2020 de Andestrat Consulting se indica que la Entidad se
encuentra preparando el Informe Integral de Precios de Transferencia correspondiente al
gjercicio impositivo 2019 para con las partes relacionadas en el exterior. Adicionalmente se
menciona que, del analisis preliminar de la informacién proporcionada mediante la
metodologia de Costo Adicionado, se concluye que el indicador de nivel de utilidad
seleccionado (utilidad bruta aumentada) se encuentra dentro del rango de plena
competencia, por lo que no se encontraria en la necesidad de realizar ajustes por concepto
de precios de transferencia en su conciliacién tributaria.

23. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 55.400,00 y estad constituide por
1.386 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacidn
cort un valor nominal de US$ 0.40 cada una,

24, RESERVAS.

Reserva Legal: la Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa y estatutaria: corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

25. OTRO RESULTADOC INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los resultados actuariales en jubilacion
patronal y desahucio neto de impuestos diferidos,
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RESULTADOS ACUMULADOS.

Provenientes de |a adopcién a las NIIF; Los ajustes provenientes de la adopcién por primera

vez de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF", que
generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dGltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo deudor podrén
ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del ditimo ejercicio econémico
concluido, si los hubieren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Venta de bienes 4,843.556,22 3.998.584,73
Total 4.843.556,22 3.998.584,73

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los ingresos generados por la venta
de flores; tanto a nivel nacional como internacional,

COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-201%

31-Dic-2018

Costo por venta de bienes

(1.792.558,29)

(113.836,91)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1.519.180,08 1.373.892,98
Suministros, materiales y repuestos 1.247.863,41 1.184.480,90
Otros gastos 2.148.766,16 274.755,62
Total 3.123.251,36 2.719.292,60
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29. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 409.053,81 393.864,92
Suministros, materiales y repuestos 1.071,78 391,79
Impuestos, contribuciones y otros 10.315,72 8.522,60
Depreciaciones PPE 89.674,38 84.873,89
Otros gastos 511.374,12 315.877,04
Total 1.021.489,81 803.530,24
30. GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otros gastos 92.677,91 75.824,94
Total 92.677,91 75.824,94
31. OTROS GASTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otros gastos (1) 45.078,54 56.888,80
Total 45.078,54 56.888,80

32. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Otros ingresos (nm 88.494,41 41.500,17

Total 88.494,41 41.500,17
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33. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Gala Roses LLC - 110.028,89
Biltmore 72.645,60 89.047,18
Ecuanros Ecuadorian New Roses S.A. 59.128,41 76.486,23
Tessaroses S.A. 41.276,19 20.387,14
Tessa Corp. B.V. - 9.102,65
Growerfarms S.A. 10.056,50 1.235,50
Total 183.106,70 306.287,59

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Biltmore (230.696,30) (318.480,83)
Tessaroses S.A. (862,00) (1.852,00)
Ecuanros Ecuadorian New Roses S.A. (458,00) (1.093,00)
Carlos Naveda Espinosa (n (231.917,06) (313.857,29)
Dividendos por pagar {150.000,00) (71.387 78)
Growerfarms {110,00)
Globalfior (55.364,24) -
Total {669.407,60) (706.670,90)
Un resumen de las compras a relacionadas, fue como sigue:
231-Dic-2019 31-Dic-2018
Ecuanrose Ecuadorian New Roses S.A. 5.402,78 3.390,54
Tessaroses S.A. 9.793,03 1.502,48
Growerfarms 832,04 -
Total 16.027,85 4.893,02
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Un resumen de las ventas a relacionadas, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Biltmore 1.507.280,99 1.505.003,52
Gala Roses LLC 883.239,46 617.837,55
Tessa Corp. BV. 157.101,64 23.358,70
Tessaroses S.A, 2.726,80 5.873,91
Ecuanros Ecuadorian New Roses S.A., 2.624,47 1.488,65
Growerfarms 471,30 320,00
Total 2.553.444,66 2.153.882,33

Un resumen de las remuneraciones al personal clave de la gerencia, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Honorarios administradores 108.000,00 108.000,00
Total 108.000,00 108.000,00

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la cuenta por pagar registrada por la
promesa compra venta para la adquisicién del terreno ubicado en la ciudad de Pujili,
con clave catastral 050450510115177000.

34, CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Entidad
con sus clientes, proveedares y terceros vigentes at 31 de diciembre de 2016y 2018:

Entre Schreurs Ecuador Cia. Ltda. y la Entidad, existen celebrados varios contratos
relacionados con la licencia de usos de variedades de plantas; los cuales, mantienen una
duracién relacionada con la longevidad de las plantas; por lo tanto, la Entidad puede explotar
comercialmente las variedades licenciadas en cantidades y tiempos previamente
determinados. El valor de las regalias por las licencias de usos de las plantas, esta
determinado de manera unitaria por cada tipo de planta. Toda la propiedad intelectual
referente a las variedades y marcas permanecen en exclusivo dominio de Schreurs. En el
caso de mutaciones descubiertas por la Entidad, no se tendrd derecho a comercializar o
explotar sin el permiso por escrito de Schreurs.
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La Entidad mantiene contratos de licencias de explotacién con Plantas Técnicas Plantec Cia.
Ltda.; a través de los cuales, puede explotar variedades vegetales de plantas mediante la
venta de flor cortada, cuya cantidad en ningln caso podra ser superior a las establecidas en
cada uno de los distintos contratos. Las plantas deberan ser cultivadas Unicamente en las
fincas de la Entidad, debidamente detalladas en los contratos. El plazc de vigencia del
contrato, esta dado en dos condiciones, la primera con pagos mensuales fijos de 35 cuotas,
CUYOS pages mensuales a tiempo permite la renovacidon automatica de manera mensual del
contrato hasta cumplir con el nimero de cuotas establecidas; y, una vez que se ha cumplido
con el Ultimo pago en debida forma vy tiempo, el contrato se extendie hasta por la longevidad
de las plantas.

Contratos de sub licencia de uso de marcas y variedades de flores, pertenecientes a Rosen
Tantau Kg, a través de Rosen Tantau de! Ecuador S.A,; con lo cual, la Entidad puede explotar
las variedades de marcas y flores detalladas en dicho contrato. El plazo de vigencia del
contrato, esta dado en dos condicicnes, la primera con pagos mensuales fijos de 18 cuotas,
cuyos pagos mensuales a tiempo permite la renovacion automatica de manera mensual del
contrato hasta curmplir con el nimero de cuotas establecidas; y, una vez que se ha cumplido
con ef Ultimo pago en debida forma y tiempo, el contrato se extendie hasta por la longevidad
de las plantas.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros: No se han aplicado sancicnes a la
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.
De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus

Administradores, emitidas por parte de otras autcridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

ESPACIO EN BLANCO

e - e
Notas a los Estados Financieros Pagina 46



ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban los sintomas de una
"neumonia de causa desconocida” en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. El 31 de
diciembre de 2019, China alerté a la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencia Sanitario Internacionat de la OMS
declaré el brote como "Emergencia de salud publica de preccupacidn internacional". El 11 de
marzo de 2020, la OMS anuncié que el brote de coronavirus COVID-19 puede caracterizarse
como ura pandemia. A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas que incluyen: cierre de fronteras, restriccién de movilidad,
cuarentenas, cierre de negocios, etc. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, interrupciéon significativa de las
operaciones comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econémica, con
precios de activos y tasas de cambio de divisas mas volatiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarrolladas. Al mismo tiempo, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economia. Ademas, los precios del
petroleo han disminuide dramaticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de acuerdo sobre los recortes de produccion en su reunién de marzo de 2020.

En Ecuador, el presidente de la RepUblica, mediante Decreto Ejecutivo No.1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declaré el estado de excepcidn en todo el terricorio nacional por el
incremento de casos de COVID-19, Esta situacidn incluye entre otras las siguientes medidas:
suspension del ejercicio de los derechos de libertad de transito, de asociacion y reunién con
el objetivo de mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en todoe el territorio nacional,
restriccién general de circulacién de vehiculos y personas, suspensién de vueles, suspension
de la circulacién del transporte interprovincial de pasajeros, suspension la jornada presencial
de trabajo, etc. Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la alimentacién, salud, servicios basicos, financieros, exportaciones, industria agricola,
ganadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas no suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron la produccién y las ventas en una variedad de
industrias. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativo y financiero de la
Entidad dependerd del desarrello del mismo, lo que incluye la duracién, prcpagacién del
brote y el impacto que esto pueda tener en clientes, empleados y proveedores. La medida en
que el COVID-19 puede afectar la condicién financiera o los resultados de las operaciones de
la Entidad en el afio 2020 es incierta.
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38. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diclemnbre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de ARCOFLCR FLORES ARCOIRIS S.A. &l 16 de marzo de 2020 y se
presentardn para su aprobacion definitiva a la Junta General de Acclonistas. En opinién de la
Administracion, les Estados Financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.

Gerepte General ‘Contador General
Ing, Diego Espinosa Ing. Santiago Villalba
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