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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.

BSTADO DE SITUACION FINANCIERA: COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADGS A 31 DE DICTEMRRE DE 2017 Y 2016

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
CLIENTES
UTRAS CUENTAS PUR COBRAR
INVENTARIGS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

AGCTIVOS BIOLOGICOS
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPC
ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES

PROVIS,, IMPUESTOS, CONTRIB.

PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

FATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESERVA FACULTATIVA
RESULTADOS ANOS ANTERICRES
RESULTADOS ADORCION MW
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD BEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMEMIG

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

{(NOTA 5)
{(MOTA &)
{(NOTA 7)
{NOTA 8)

(NOTA )
{NOTA 11)
{(NOTA 10}

(NOTA 12)
(NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 18

{NOTA 17)
(NGTA 18

(NTTA 20)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FIN }ﬁFIEHOS

Ing. biegc Espinoss Lucero

“  GERENTE GENERAL

ARCOFLOR, FLOpRE AATNIRTS R4 .

hawm SnT7 —E

2017 2016

56.403,29 99.588, 46
352.496,20 540.415 13
187,324 51 183.526,33
129,349,14 93.368,75
726.272,24 918.898 67
226.183,92 148.115 41
1°125.627, 7% 053,147,75

156.491,14 160.660,26
2'232.575,03 2°168.621,99
394,503 86 A4S 526,19
493,883 70 534,660 68
363,225 41 197.306 02
104.215,43 220.288 79
1'350.228,43 1°402.087 58
1°340.228 43 1°402,087,58
55.440,00 55.440,00
§6.327,92 44.659,06
16.158,05 16.158,05
140.838,71 75.274,12
445,751 49 445.751,48
40.918,00 13.130,00

127.117,14 116.281,70
HEZ. 346,80 788,734 41

2:232.575,03 2°188.801 .99

z B.
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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS GLOBAL: COMPARATIVOS
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2016
YENTAS 584,208,009 3562233045
{-} COSTO DE PRODUGCCION Y VENTAS {2°473.335,97) (2'558.863,60)
UTILIDAD BRUTA EN YENTAS 1711086712  1'002 466 85
) GASTOS
ADMINISTRACION ¥ VENTAS {1°020.858 22) (1'028.863,53)
FINANCIEROS {37.685,89) {38.815,20)
TOTAL GASTOS (1-058.644,11} (1.087.678,73)
UTILIDAD OPERACIOMAL 5222301 (65.211,88)
DTROS INGHRESTS | BERESDS TMUFTA 1) 74.884. 713 181.493,58
UTILIDAD (PERDIDA} AMTES DE IMPUESTOS 127 117,14 118.281,70
UTILIDAD OPERAS, CONTINIADAS __A2TAATAS 48,283 70,
UTILIDAD OPERAC. CONTINUADAS 127.117,14 116.281,70
OTRO RESULTADD INTEGRAL
RESULTADO INTEGRAL DEL AND 127,417 .14 116.281.70

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADGS Frnga CIEROS

)

Ll ——————
‘HQ'."\-\-..\_\__\_ .o _..-}" Ii'-..l ____ > -
Sy > e /7
Ing. Oiédgo Espingsa  Laiceis CPA. Zoila VaBdopez B.

GLERENTE GENERAL CONTADO
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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S§.A.

ESTANQO DE CAMBIOS EN EL PATRTMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIFMBRE DR 2017 ¥ 20186

CAPITAL STCIAL
SALDQ AL 311212016

RESERVA LEGAL

SALDOD AL 3112/2016

ASIGNACION DE UTILIDAD 2018
BALDD Al 311272017 s=====o==>

RESERVA FACULTATIVA
SALDO AL 31M12/20116
ABIGRACION DE UTILIDAD 2016
SALDO AL 311272017 s=====m==»

RESULTADOS ADOPCION NIiFs
SALDOD AL 3141242018
SALDC AL 31/12/2017 s==mmz===>

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

SALDO AL 3112/2018
JUBILAGION PATRONAL Y DESAHUCIO 2017
SALDO AL 31/12/2017 ===m====es

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
SALDO AL 31/12/2018

FERDIDAS ACUMULADAS
UTILIDADES ACUMUADAS

UTILIDAD 2016

ASIGNACION A RESERWVA LEGAL
DISTRIB. DIVIDENDOS DE UTILD 2014

UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIC

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANEIEROS

¥
\x;'""' : \ ) '.\

Ing. Fiego Espi Gaa LUCEro
GERENTE GENERAL

ARMOTTLOR. FLAOGERS ARMATRTS 28 5 MAT AT

55.440,00

58 440,00

44,898,086

11.628,18
58.327,22

16.158,05
0,00
16,158,050

445.751,48

—————l

445.751.48

13,930,00
27.786.00
40.916,00

{119.689,56)
195,163,668
116.281,70
(11.628,18}
_ 39.290,93)
4 40,530, 71

12711714

88.2.346 60

CPA, Zoila Vadcongz B.

o

CONTADORA
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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.

EETADO DE FLUJO DE EFECTIVO
FPOR LOS ANOS TERMINADOS A 31 DF DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACION: 2017 2018
REGIBIDG DE CLIENTES 377242302 3.449.412,37
PAGADO A& PROVEEDORES Y EMPLEADOS (3.622.683.00)  (2.565.076,97)
GASTOS FINANCIEROS (37 696,59} (38,815 20)
TTROS INGRESOS 74.864,13 181.493,58
ASIGNACION DE UTILIDADES {25.290.93) {16. 158,05}

EFECTIVO PROVISTC POR LAS OPERACIONES 147.557,35 20 855,73

FLLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIV. DE INVERSION:

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS (270,120,561 {52.003,27)
INCREMENTD DE ACTIVOS [NTANGIBLES {62.777,08) {38.864, 11}
IMCREMENTO DE ACTIVOS BICLOSICHS 49.121,74 231.028,08

EFECTIVO UTILIZADD EN INVERSIONES {280,775 85) {50.538,29)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACT.DE FINANCIAMIENTO;

AUMENTO (DISMINUG) PRESTAMOS ACCIONISTAS (72.886,04) 20 959,07
DISMINUCION PRESTAMOS BANCARIOS 1646.419,29 (43.136,44)_

EFEETIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO 92833 35 (22.177,37)

ALUMENTO NETO DE EFECTIVO ARG {43.185,17} {61.160,93)
EFECTIVG AL INICIO DEL ARD ot 588 46 180.749 389
EFECTIVO AL FINAL DEL ARG 56.403,29 99,588,468
CONCILUAGION DE La UTILIDAD NETA GON EL EFECTIVO
PROVISTO POR LAS OPERACIONES:

~ AJUSTES PARA CONCILIACION CON LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO 127.117,14 118.261,70
DEPRECIACIONES 07.840,53 93 556,82
AMORTIZAGIONES 21.527,87 a3 352,45
- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

DISMINUGION CUENTAS POR GOBRAR CLIENTES 188.218,93  {112.918,08)
AUMENTO OTRAS GUENTAS FOR COBRAR (3.798 28} {62.820,40)
DISMINUCION DE  INVENTARIOS (35.980,29) (22 688 42)
DISMNUCION QTRAS GUEMTAS POR PAGAR (1907338 {112.281,38)
INGREMENTS PREVERDORES {57.922,30) 33.001,05
DISMINUGION PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTR. (40.782,28) 22 110,03
ASIENACION UTHLIDADES (30,290,833 {16.158.05)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 147,657,358 20,855,73
LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE .08 ESTAROS FINANCIEROS

*\ T \\J\\f- ~
Ing. D‘:Lpgo Espln'-f-} LuCero CPA. ez H
|GERENTRE GENERAL CONTADO
A
ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS &5.4.. DAEN 2007, ndm o A ad
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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS 5.A.

Notas a los astados financieros parlos aes terminados al 31-dic-2017 y 2016, expresados en USD détares.

1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

Lz empresa estd constitulda en la Repdibiica del Ecvador desde
octubre de 1986 y su objetivo principal consiste en el cultivo,
siembra, cultive, comercializacidén, distribucién y wventa de toda
clage de flores que se produzcan en el palis.

En el cumplimiento de su objeto, podrd efectuar todas las
actividades que mediata o inmediatamente se relacionen con &1 y
egtén permitides por las leyes scuatorlanas, relacionadas con el
obhjeto social,

El domicilio principal es el cantén de Puiili, provineis Coteopazi;
sin embarge, en junice/2017, se Lermind el procese de camidio de
domicilio principal a la cindad de Quito, provincia de Pichincha:
pudiends establecer sucurszales o agencias en ung o varios lugares
dentro o fuera de la Repidblica, previc el cumplimiento de leos
vagiisitos de Léy. Sus acto® sggietarics vy dantables se
rigen por dispeoalclones emitidas por la Superintendencia
de Cocmpafilag y los aspectos tributarics por el SBervicio
de Eentas Inbternas,

El personal promedic gue ha laborado en la compaiia:

2017 2016 2015
Administracidn ip 1g 1.3
Operaciones 16l 155 190

Las vemuneracicones pagadas fusron:

2017 2016
Sueldos imponibles T8k 1°15%2.570,37 17136, 792,74
Comisiones y olros iRgIesos gravados 21.951,50 6,334, 46
Benefigios Eoclales anuales 153,130,481 132203, %6
Fondos de Resstva £7.423,18 72.314,13

2.~ PRINCIPALESE POLITICAS ¥ PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacidn se indican principics ¥/o prédcticaz contables
seguidas por la empresa, en la preparacion de sus estados
financiercs en base a acumolacidn, conforme a las Hormas
Internacionales de Informacidn Finangciers y principicos contables
de aceptacidn general establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Eepador, emitidas por el
IASE, las cuales han slde adoptadas y representan la
adopclén integral, explicita vy sin reservas de las
divliembre de 2017 v aplicadas en formz uniforme a los 2005
et representan en cestos estados financieros.

ARFOFrTan . FIORESE ARONTRTS & A TAF DATY ek . © P o
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La prepsraciin de los estados T[ilnancieros conforme a NIIF,
requiere el usoc de ciertas estimaciones contables,
también exige a la Administracién gue ejerza gu julcio en
¢l proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compafiia.

La Gerencla de la Compafila estima que la aplicacidén de
las enmiendas a las NIILF vy las nuevas interpretaciones,
no tendran impactno  signlficativg en  los esiados
financisrecs.

Moneda funcional y de prasentacidn

Los  estados  financlierns  =zon expresadoas en dilares
americanos (USH), gue es la moneda de curse legal en el
Ecuador ¥ representa la moneda funciehal de la smpresa.

Antorizacidén de publicacién los estados financieres

Ll maximo Srgane de autorizacldn de emlsidn de los estados
financieros es el Gerente Gensral, nombkrado an su cargeo
por la junta general de Accionistas de la empresa; siendo
el trepresentante legal, debe presentar informe de geshidn
y balance econdmico a la junta deneral, para gue autorice
la publicacidon y presentacién a los organismos superiores
de control.

niformidad en la presantacidn

Cuande se modifigue la presentacidén ¢ la clasificacidn de
part:idas de log estados  financieros, la compafiia
reclagificara los  imporles, a menos gue resulke
impracticable hacerlo. Cuandn log importes 5
reclasifiquen, la comparfiiaz revelarsd lo siguiente:

al La naturaleza de la reclasificacion.

bl El imperte de c¢ada partida o grupo de parkidas
quz g2 han reclasificado.

) La razdén de la reclasificacidn.,

831 la reclasificacién de los importes @5 imprachbicable,
la compafiia revelard por ué no ha sido practicable la
reclasificacidon.

Comprensibilidad

La informacidn proporcionada en los estadeos financieros
debe presentargse de medo gue sea comprensible paras los
usuarios gue tlienen un cohocimiento razonable de las
actividades econdmicaz vy  empresariales y  de la
contakilidad, asi  como  woluntad para estudiar  ia
informacidn con diligeneia xazonables, 3in oembaryge, la
necesidad de comprensibilidad no pernite omitir
informacison relevante por el mero hecho de gue ésta pueda
ser demasiado dificil de comprender para determinados
usuarios.

ARCOFLOR, FLOREE ARCOTRTE B.A. . Dl 20TF wmix - o A S
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Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de Toma de
decilsiones de 103 usuarios, por £l efecto de }la influencia
sobre las decisicnes econdmicas de guienes la ubilizan,
ayvudéndoles a evaluar sucesos pasados, presentes o
Tuturos, © Dbiem a confirmer o© correglr evaluaciones
realizadas con anteripridad.

Materialidad {(Importancia Relativa) vy agrupacién de datos
La compdiiid preédgentdrsd las pattidas ge lis elamehbos gilg
conforman los  estados financieros de acusrdoe a  la
importancia rvelativa de los mismos utilizando el método
de presentacidn por liguidez, el estade situacidn general
v, @l estade de resultados integral an Ffuncidn de la
naturaleza de los Ccostos ¥ gastos; considerando gue este
permite demcstrar la imagen flel del giro del neéegocio.

Fiabilidad

La informacidén =s fiable, cuando estd libre de error
signjificative vy sesgo y representa fielmente 1lg gue
pretende representar o puede espevarse razonabhlemente gue
represente. Los esabados financieros no esktan libres de
3psgo {28 degir, no son neutrales) si, dsbido a la
saleccidn o presentacidn de la informacidn, pretenden
influie en la toma de unz decisidn o eén la formacion de umn
Juicia, DaTA Congedqulir  Uun rasultado o degénlace
predeterminado.

Ezencia zobre la forma

Las transacclones y demds suceses Yy condiciones deben
contabllizarse y presentarse de acuerde con s esencia y
no solamente en conslideracidén a su forma legal.

Integridad

La informacidén en los estades financieros es completa
dentro de los limites de la importancia relativa y el
costo. Una cmision puede causar gue la Informacion sea
falsa o equivoca, ¥ por tanto no flable y deficiente én
términos de relevancia.

Compagahilidadg

Fara gue los usuzrios puedan comparar los estados
financieros de una empresa a lo large del tiempo e
identificar las tendencias de su situacidn financlera vy
rendimiento financiereo. Los usuarics también deben ser
capaces de comparar los estados fFinancleros de empresas
diferentes, para evaluar sy sikuacidon  financiera,
rendimiento y flujos de efectivo relatives., Por tanto, la
medida ¥y pressntacion de los aefectos Iinancieros de
transaccionea similares y otres sucescs y condiciones

ARCHELCR, FLomES ARCHOTRTS B A . mam 900 % ke~ . an S A
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deben ger llevadas a cabo de una forma uniforme por {oda
la empresa, a través del tiempo para esa smpresa y tamblén
de una forma uniforme entre emprasas. Los usuariops deben
agtayr informados de lag peliticas contables empleadas an
la preparacion de los estados financiereos, sus cambios y
los aefechkos de ftoles cambilos.

Oportunidad

La oportunidad implicsa propercionar infeormacidn dentro
del periode de tiempo para 1z decilsidn. 31 hay un retraso
indebido en la presentacidn de la informacidn, ésta puede
perder su relevancia.

Al consegulr un equilibrio entre relevancia y
fiabilidad, la consideracion decisiva es cdmo se
satisfacen mejor las necesidades de 1lgs uvsuwarics cuando
toman sud declsiones econdmicas.

Equilibric entre costo vy baneficio

Los beneficios derivados de 1la intormacion deben sxceder
a los costos e suministrarla, ls evaluacidn de beneficics
y costos es, sustancialmente, un procese de juicic. Ademas,
log costos no son soportados necesariamente por guienes
disfrutan de los beneficios y con frecuencia disfrotan de
los beneficios de la informacion una amplia gama de
nzuatriocs externos.

Hituacidn Ffinanciera

Ge la relacidén entre los activos, loa pasives y el
patrimenic en una fecha concreta, tal como se presenta eb
2l estadeo de situacidn financiera. Estos se definen <omo
=1que

() Un activo es5 un recursc controlado por 1z empresa Como
resultade de sucesos pasados, del que la empresa aspera
chtener, en el futuro, beneficiocs scondmicos.

&) Un pasive 2 uwna obligacidn presente de la empresa,
surgida a ralz de sucesos pasades, al vencimiento de la
cual, espera desprenderse de recursos gue incorpgran
baneficios acondmicos.

{c) Patrimonieo es la parte residual de los acktivos de la
empresa, una vez deducidos todos sus pasives.
Es peosible gque algunas partidas que cumplen la definicidn
de asctivo o pasive no fe reconozcan como actives o como
pasives en el estado de sitwacion Ffinanciera porgue no
satiatacen 2l criterig de reconocimiento,

ARCornnr . FLOBGRE AwCOTRYS o oa AH SO s 2 a3 o
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3.~ BASES DE PRESENTACION DE LAS CUEMTAS ANUALES

Loe  estados financliergs adjuntoz =e han preparado de
acuerdo conl las NIIF, adoptadas por la Superintendencia de
Compaitlas; de Han elaborado dé acduerdd con el @hfodue del
cogto  histdériceo. La preparacion de esteos estados
financieros estd conforme a NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables; también exige que la Gerancia
ejerza su1 Juicio en el preoceso de aplicar politicas
cantables,

Los presentes estados financieros han sido preparados a
partir de los registros de cohtabilidad mantenidos y
Formalados por la elpresa:t

For la Gerencia para conocimiento v aprobacion de los
Seflores Accloinistas en la junta general,

e acouerdo con lo establecido en la NITE, adoptadas
por la  Superintendencia de Compafifias  de manera
mhligatoria parae las entidades baje su centrol.

Teniendo en consideracidn 1z totalidad de las
pringipios y normas contables de valoracidn de activos
de aplicacién cobligatoria.

En la nota 4, Principies, politicas contables vy
criterios  de valoracidn, 52 resumen  los mas
significatives aplicadeos e&n la prepzraciin de los
estados financleros del ejercicio 2017, de forma gue
se muaestre la imagen fiel de la situacién financlera,
patrimonio vy reosultados de sus optracionss al 31 de
dicdienbre de 2017,

Log esgtados finahcleros correspondientes al afo 2016,
fuerovn aprobados per la junta general de Accionlistas
celebrada e1 31 de marzo de 2017, los cuilss fueron
alaborados de acuerdo a NIIF, =iendo gue la empresa hace una
daclaraeidn explicita vy =in reservas, contenlda en eses estados
financierns, del cunplimiento con la NIIF,

Egta nueva normativa proporciond camblos con respectc a
las Normas Contakbles utilizadas antericormente, tales como:

Cambios en politicas contables, criterics de wvaloracidn
de actives, pasivos, ingresos, costos v gastos, y forma

de presentacion de los estados financieros.

lhas hotas a los Estados Filnancierss vy &l informe de
actividades por parte de la administracion.

ARCOFEOR, FLORES ARCOTRIE S5.A.. DAR 361% pdn « 19 da EW
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Regponsabilidad de la informacidn

La informacidén contenida en estos Estados Financieros es
responsalbilidad de la Gerencia, 1a cual es ratificada
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacién de los Estados Financieros se han
utilizads determinadas estimacicones para cuantificar los
activos, pasives, LAgresos, gastices ¥y Compromlisos  que
figuran registrades en ellas. Biagicamente, esatas
estimacioned se fufieren ai

. La valoracidn de activos para determinar la existencia
de pérdidas por deterioro de determinades activos (Mota
4,77,

2. Z%e ha optade por mantener el criterio del costo para los

actlvos de Propledad, planta, =uguipds y regalias.

Perjodo Contshlie

Estado de Sitnacion Financierz a2l 31 de diciembre de 2017
vy &l Estado de Besulfzdo del Pericdeo Global, de Tambios en
el pPatrimonic y los flujos de efective, por el periocdo
comprendido desde el 0l/enero al 31/diciembre de 2017.

4.~ BRINCIPIO8, POLITICAR CONTABLES ¥ GRITERIOS DE VALORACION

A.3. BEfective y Equivalentes al Efectivo

Ingluyen el efective en caja, los depdegitos a Ia vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de
gran liguldez con un vencimiento original de tres meses o
menos, log sobregiros bancarios, en =] balance se presentan
en ¢l paslvoe carriente, para la presehtzcifn del Estado de
Flujo de efectivo los scbregiros bancariocs se ilhcluyen en
el efectivo vy egquivalentes del efectivo.

4.2. Activos Financieros

Clasificacion

La empresa c¢lasifica sus activeos {financieros en las
sigulentes ecategorias: al Activeoz financierns a vwvalor
razonable con cambio en resultades, bl Activos financieros
disponibles para la venta), ¢} Mantenidos hasta el
vencimiento, d) Documentos ¥ cuentas por ceobrar de clientes
relacionados, =) Qtras cusntas por cobrar relacionadas, =)
Ctras cuentas por cobrar, f) Provisidén cuentas incobrables.
La clazificacidn depende del preopdsito con Bl gue se
adyguitieron los activos financiercs. La Gerencia determina
la clasificacidén de =us activgs financieros en el momento
de reconocimiento,

ARCOFLOR, FLORES ARCGTRIS 5.A.. DAR B617. ndm - 13 Aa o
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Documentos v Cuentas por Cobrar comerciales.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los
clientes por ventas de bienes realizadas en gl cursc normal
de 1a coperacién., 51 se aespera cobrar la deuda en un afio o
Mmenes (o0 en el cicloe normad de la oparacion, s5i oeste Fuera
maz large) se clasiflca como actlveos corrlenkes. Bn Caso
contrarig e presentan comoe activeos no corrientes.

Las cuenbas comerciales == reconocen ilhiclialmente por agu
valor raronakle ¥ posteriormente por su costo amertizado.
Se asume que no existe un componente de financiacidn cuando
las wvenlas s8e& bacen con an periodo medic de cobro de 80
dias, lo fque estd en linea con la prdctica de mercadeo v es
parte de la politica de crédito.

Provieidn por cuentas incobrables

Cuands existe evidenciaz de deteriore de las cuentas por
cobrar, el importe de esta cuents se reducira mediante ana
provisisén, para efectos de su presentacidn en los estados
Linancieros, se registraréd la provigidn por la diferencia
entre el valor en libros de la® cuentas por cobrar menocs
el itporte recuperable de las mismas.

Inventarios

Les  Inventarios de suministros para la producclon, se
registran a2l costo de adguisicisdn, el cuoal no exgede el
ralor de mercado, se utilizaba =21 método pramedio para <l
consuma ¥  determinacidn del inventarie final, se wvan
devengands los ihventarios de suminisiros, segun 5U consumo.

Im NIC 41 pieéaeribg gl tratamiento contakle, la
presentacilidn en los estades financiercs y la informacidn a
revelar relacicnados <con lLa activided agricola, gue e&s un
tema no cubierto por otras Normas Internaclonales de
Contabilldad. lLa actividad agricola es la gestidn, por
parte de nna sopresa, de la Lransformacidn bloldgica de
plantas f{activos bicldgicos) ya sea para su venta, para
generar productos agricelas o para  obiener activos
hioldgicos adicionales.

La HNIC 41 prescribe, entre colras c¢osas, &1 tratamiento
de creclmiento, degradacidn, produccldn y procrzacion, asi
come la medicidn inicial de los productos agricolas en el
puntoe de su cosecha o recoleccidn. También exige la
medicidon de estos activoes bioldgicas, al valor razonable
mencs los  costos estimados hasta el punto de venta, a
partiy del reconccimiento ilnicial hecho tras la oktencidn
de la cosecha, salve cuando sste valor razonable no pueds
ger medidoe de forma fiable al proceder a su reconccimlento
inicial. 5in embargo, no S ocupa del procesamiento de los
productos agriceolas tras la recoleecidn de la cosecha.
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4,4

El walor razonable gde loz actlves bicoldgicos debs medirse
en focrma fiables, =in embargo, esta presupcidn puede ser
rechazarda, en el momente del reconocimiente inleisal,
solamente =n el caso de los activos bioldgicos para los
que nt =2tén disponibler precics o valores fijados por el
mercado, siempre gque para los mismos s hava determinsdo
claramente que no son figbles otras estimacicones
alternativae del walor ratonable. EBn rtal caso, la NIC 41
exlge que la empresa mida estos actives biclogicos a su
costo mencs la depreciacidn acumulada vy las pérdidas
doumulazdas poy deteridrs del waler,  Para ¢l caso de la
aplicacidn de RNIIF full, una wvez gque &l valor razonable da
tales activos pueda medirse confiablemente, la empresa debe
medirleg a su valor rasgnable mences los costoa estimatos
hasta el punto de venta,

El modele cortable e régoheoce y midse el cpiRcimiento
hiclogicn  wtllizamdo valores razonables  corrientes,
informz de lom cambios del walor razopnhable a lo largo del
periodo que va desde la plantacidn hseta la reccleccidn.

Se establecld una enmienda a la NIC 41, especialmente para
las empresas gque aplican NIIF completas, donde se establece
2l nuevg tratamiento parz las plantss productoras, dasde
el afec 201¢; las cuales deben ser tratedas de acuerdos z la
MIC 16.

Propiedad, planta v eguipo

La Propiedad, planta y Egquipo se encuentran registrades a
51 cosio de adguisicion en ddlares UBA, siendo que como
reconocimiente inicial se efeclud el awvalide a través de
peritos calificados por la Superintendencia de Compafiias vy
luege como  reconocimianto  posterior para las nuevas
adquisiciones, se mantiene &l registro al costo.

Lz depreciacifin ez caloulada scobre valores dolarizados
siguiende el método de linea recta sobhre =1 costo de
adguisicion de leos activos menos el wvalor resldual,; en
funcidn de la vwida Gril estimada de loa respectivoes
actives, gque oscila entre 3 vy 20 afos, de acuerdo al
siguiente detalle:

Denominzacibn Afcs
Bdificins Industriales 20
Maquinarla, Bilpos, instalaciones 10
Equipos de fertirrigacidén 10
Eguipos de refrigeraclidn 1a
Equipes de fumigacidn g
Invernaderos 7
Equipos de computacidn 3.3
Vehiculos 5
Muebles v equlpo de oficina 16
Agtives bicldgicos 7
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Con ocasidn de cada clerre contable, la empresa analiza =1
exisren lndlciocs, kanto internes como externos, de gque =1
ralor nete de los elementos de su active material exceds
su .correspondiente importe recuperable; en cuyo Caso,
reducirian el valor en libros del active de que se trate
hasta su importe recuperable vy ajustarian los <cargos
futuros en conceptno de depregliacién enh proporcidén a su
valor en libros ajustado ¥ a su nusva atil remanente, =n
cage de ser necesaria una resestimacsidén de la misma.

Comme parte del eXamen efectuado, los auditores
independientes ravisaron en términos generales la aplicaclon
de los procedimientos de depreciacidn, en sus aspectos
significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastes de mantenimienta vy reperacionsgs goe 0o
representan awmpllacidén de la wida Util vy los gastos de
mantenimients ge cargan a resuliados del afio en cue se incurren.

FAGOS ANTICIFADDS

Loz seguros3, son aplicades a resullados; en funcion de las
fechas de su devengamiento.

PERDIDAS POR DETERIORGS DE VALOR DE LOS ACTEVOS

En rada fecha =ohkre lza gue ge inforwns, =8¢ revisan las
propledades y equipo, activos bioldgiceos, para determinar
si existen indi¢ics de que estos activos hayan sufrido una
pérdida per detericre del wvalur; sl existiesen tales
indiglos, sSe estima y compara el importe recuperabls de
cualquier activeo afectado (0 grupo de activos relacionados})
con su lmporte en libros. 51 el importe recuperables
gatimado e85 inferior, se reduce e1 importe en libros al
importe recuperable estimagdo, y 88 reconcce una pardida por
deterinre del valor an resultades.

De digual manera, en gadas fecha sobre la gue se informa, en
bazse a wun inventaric fisico, =se evalia los articulps
gdanades 1 okbsoletos en este caso Ze reduce el importe en
libres, con la provizidén de lnventarios por debtericro
fisico de BPE. Es una cuenta de valuacidn del actiwe, con
el gasto respectivo.

FARTICTPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposicdicones legales vigenles, la
compafila reparte a gu personal una particlpacidn del 15%
sobhre las utilidades antes del impuesto sobre la rentas
dicha partlcipacidén se registra con cargo resultades
corrientes, como parte de los gastos.
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IMRURSTO SORRE LA REMTR

El gasto por impuesto @ las ganancias del afio comprende
la suma del impuesto corriente por pagar ¥ del impuesto
diferido., El Impuesto corrlente por pagar estd basado en
1a ganancid riscdl del giic. El lmpueslo dilévldo sé Faddiidie
a partir de las diferencizs entre los importes en libros de
loa actives v pasives en los Estados Financierps y sus
bases fiscales correspondientes {conocidas COmo
diferencias temporarias). Los pasivos por impugstos
diferidos Se recohocel para todas las diferencias
temporarias imponibles Jque == egperah gue inciementen la
gananclia Tiscal an el futuro. Los activos por impusstos
diferidos sSe reconocen  para lodas  las diferencias
temporarias deduacibles gJgue zge espera gue reduzcan la
ganancla Flscal en el futuro, v cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impusstos diferidos,
se miden al imperte maximo que, schre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperean,

El importe en libros nete de los activos por impuestos
diferidds se fevidars en cada fecha sobre la gue st Lildras
y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las
gananclas fiscales fyturas, cualgulier ajusite se reconoce
en ¢l resultado del periodo.

E! impueste diferido se calcwla y provisiona sn 3U
totalidad por &l método del paslve, segun las tasas
imposltivas gue se espera apllcar a la gahancia [pérdida)
fiscal de lops periodos en los gque 5e espera reallzar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pesivo por
impuesto diferide, sobre la base de las tasas lmpositivas
aile hayan side aprebadas por =1 BRI

A partir del ecjercicio fiscal 2010 entrd en wvigencia la
norma gue exige &l pago de un “anticipo minimo de impuesto
a 1la renta", cuyoc valor es caleulado en funcion de las
cifras rweportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patyimonic v de los costos v gastos deduciblez, 7.4% de los
ingrescs gravabkles y de activos. La referida noroma
establecid que en casc de gque el impuesto a la renta
causado sea menor gque el monto del anticipe minimo, este
ultimo se converlbird en impuesto a la renta definitivo, &
mencs que el confribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devoluecidn, lo cual podria aser alecable, de
aouerdo con la norma que rige la dewolucidn de este
anticipao.

burante el ejercicio 2017, la emnpresa registrd como
mpuaeRto A i Tenha serriente sansadn un valer mayoetr al
determinado como anticipoe minimo del impuesto a la renta
correspondliente.
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4.10 CURNTAS COMERCIALES POR PAGAR

Se refiersen las obligaciones de pago por blenas o
serviclos tue se han adguiride de los proveedores an =l
curse ordinarie del negocio.

La= cuentas a padar se clasifican como pasivo corriente
2i los pagos tienen vencimiento 2 un afic o menos (o vahcen
en €} ciclo normal del negocio, 51 este fuera superior).
fn caso c¢ontraric, se presentan como pasivos no
corriasntes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente
a wvaleor razonable vy posteriormente se valoran por su
costo amortizado. Se asume que no existen componentes de
financiacidén cuande las compras a provesdores Sa hacen con
un periodo medio de pago de 90 dias; lo que e3td en linea
can la practica de mercade, 2e incluyen en el pasivo
corriente, excepto loz de vencimienlo mayor a 17 meses
conlbados a partir de la fecha 22l estads de situscibdn
finmanciers.

4.1li FONDC DE RESERVA Y APORTACIONES AL IESS

De conforimidad con disposiciones legales vigentes la
compafiia egta efectuando gaportaciones al IESS,
institucidn gue ha asumido la responsabllidad de pagar al
persenal los heneficins que establece el cddigo de krabajo
por concepto de fondes de teserva vy peénsiches de
Jukilacion.

§.12 BENEFICIOS A EMPLEADGE

EzxERA nerma permite  definir planes  de  aperkaeiones
definidas v planes de bkeneficios definides. Un plan de
aportacipnes definidas es un plan de pensignes bajo el
cual la empresa paga aporfacionegs fijas a un fondo ¥ no
Liene ninguna obligacidén, ni legal ni implicita, de
realizar aportaciones adicionales al fonde., Los planes des
beheflding delfifidos  &3tablécen &1 iHpoarte dé  la
prestacidn gue recibird un empleadoe en el momento de su
jukbilacién, normalmente en Ifuncidn de une o mas factores
como la edad, afios de servicios v remunsraciones.,

La obligacidn por prestaciones definidas se calcula
anvalmente por actuarios independientes de acuerdo con =1
método de la unidad de crédito proysctado.

De acuerdo con las disposiciones del cfdigo de trabajo,
s5e estakblece gque los trabajadores y enplezdos fendran
derecho a fer jubllidos por aus enpleddores sisSmpre y
cuando havan complecado por lo mencs 25 afios de trabajo
continuo o ininterrumpido: la compafiia al 31/dic/2016,
tiene provisicnade los rubros de jubllaciaon patrenal por
UsD 14o,387.00 {UBD 140,540,000 en Z017) y desahucio por
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130 48,684 .00 (USD 61,365.00 =n 2017), de acuerdo a los
calculos actuariales presentados por Rctuaria Consultores
Cis Ltda., con las siguientes tasas referenciales:

De descuento . B.26%

De incremento de remuneraciones 1.50%
Reruneracsion kbdsieca unificada Usn 375.00
Rendimiento honos Gobierno Ecuatorianc 10,798

Tasa pasiva referencial para el afic 2017 5.73%
EROVTSIONES

Las provisiones tienen una obligacldn presente, ya se3
legal o implicita, come resultado de sucescs pasados; es
probable gque vaya a ser necesariz una salida de recursos
para liguidar la obligacidn; y el importe se haya estimado
da maherd fiable.

Las provisicnes se waloran por =1 walor actuzl de los
deserbolsos gue se espera gue sean necesarios para ligquidar
1a obligacidn usandoe un tipo antes de impuestos que refleje
la valoraclan en el mercado actual del valor temporal del
dinerc v los riesgos especificos de la obhligacitn.

El gasto por vacacliones se reglstra al gasto corrlente
sobre la base devengada. La décimo tercera y cuarta
remuneracilién sSe provisionan y pagan de scuerde a2 la
leglslaciodn vigente en el Ecuador.

BECONOCIMIENTO bBE INGRESOS

Ios ingresos ordinarics =6 reconocen cuando se produce 1a
entrada bruta de beneficlos egondémicos originados en el
curse de las actlvidades ondinarizs de la erpresa duorants
2l ejercicio, slempre gque dicha entrada de beneficios
provegue un lncremento en el patrimoenic neto gque no este
relacionado con las aportaciones de los propietarics de
ese patrimonio y estos beneficios puedan ser wvalorados
gon fiakilidad. Loz ingrescs ordinarios se valoran por el
walor razonable de 1a conkrapartida recibida o por
recibic, derivada de los mismos. El ingresc se expone
neto, de impussto, descusntos o devoluciones.

RECOMOCTMIENTCO DE COSTOS Y GARBTOS

Los £ostos ¥y gastos son registrados basandose en el
principio del dewvengade, =5 declr, todos los gastos Son
reconocidos el momento en gue se conoce 2l uso o recepolon
de un hien o servicio,

HIPOTESTS DL MEGOCIC EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normaimente sobre la
base de gue la empresa e=stid en funcionamiento, ¥
continuard sus actividades de operacidn dentrxo del futuro
previsible, por 1o tanto la empresa no Liene intencién ni
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necesidad de liguidar o de cortar de forma importanle sus
operacioneas.

4,17 GESTION DE RIESGO FIRANCIERD

La emprega =s8td expuesta a determinados riesgos gue
gesticna mediante la aplicaciton  de sistemas de
identificacidn, medicidn, limitacidén de concentracidn y
supervision.

Entre log principios de buena administracidn destacan los
siguientes:

. Cumplir estriciaments con tedas las normas aprobadas y
diviulgadas por &1 Presidente y Gerente General.

» Be definen politicas de conocimiente féconico v
capacidades suficientes para asegurar 1ha gestidn
eficaz a favor del cliente, minimizando el rissgo de
control interno, financierpos y ante las entidades de
control .,

* Se desarrollam vy apllcan controel de callidad necesario
para asegurar gue las operaciones se realizan seqin las
politicas, Horfas y procEdifiiséttos dstableécidos.

Los principales riesgos de la empresa se deriwan del
desarrolle de sy propia actiwvidad y dentro de ésta, los
principales aspectos a destacar son:

- Politica de calidad: Pare garantizar la calidad de los
productos gue la empresa vende, cusnta con un sistema
de econtrol interne, mediante el comitée de calidad,
cumpliendos con estandares de €lica, normas de general

aceptacicn,
. Poiitices de ventas: Los productos comercializados, se
encuentran regqularizados oor el mercado

internacional, lo c¢cuwal expone 2 la Cowmpafiia, la
reduccién de sus margenes de ganancia.

. Politica Juridica: En relacién con los conflightos gque
pudieran surgir enh relacidén con la azctividad de la
trpTesa, con 1gs diversos agentes del mercado, laboral,
tributarioc, es practica habitual mantener una linea de
golocién a los conflictes por medio de la mediacion.

. Politica de seguros: La empresa mantiene una politica
de degureos de incendio, vehiculos v todo rlesgo.

. folitica de RRHY: La empresa cumple cob el codige
laboral y digposiciones del Ministerio de Relaciones
Lazkorales, motivando permaneantements al valiaso
elemento cde Resursos Humanos, 5 asi que 21 reglamento
interno de trabaje fue aprobado en septlembre de 2011
y =l reglamento de seguridad y salud del trabajo en
octubre de 2017,
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5.~ EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES DE EFELCTIVO

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos vy
depogitados en lag cuentas bancarias da la compafila y sin
restricoidn alguna, cuyo szldo al clerve de los sjercicios

registré:
2017 2016
Notas Crédiio desmateilalizadas 34,723,07 1,434.26
{uentas Corrientes 1,680.22 5, 608,23
Inversiones Temporales # 20,000 ,.00 92,454,597
"56,403.25 89, 588. 4%
* 2017: Be ineluye un certificado de depésito de inversion

@il el banco Internacional, oo vancimpiento 2l
/junio/2016, al 3.48%, tasa interéas efectiva y por el
afio 2016, se refieren a:

Bancg Internaciconal 3443892, 4.5% vence 05/anero/2017
Pznco Blehincha TREBOO; 4:0% vence 04/ abril/z0l7

6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
En las cuentas por cobrar, se incluyen walores adeudadoas a la

coimpailia por las ventas locales y de pgportacicn de los productos
de acuerdo al siguisnte detalle:

2107 2016
Clientas Midulo 22h,465.92 2B4,051 .34
Clientes BILTMOREE 172,757,98 202,099, gl
Clientes Varigs 792 .46 1,875,335
Frov. Chentas Incobrables {46,811.16; (46,811.14)
TOTAL 357,165,720 540,415,173

Para el afic 2017, 13 compafiia ne ha provisionado valor adicional
para rissgus de incobrabilidad sobre créditos concedides y no
cobrados, =n funcidn de gue estén comercializando dircctamente,
inclusive la Gerepnia ha considerado que &3 suflciente la
provision acumilada, siendo que represents e 7.97% en el 2016
¥.11.73% en el 2017,

7.~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubre se incluyen las siguientes partidas:

2017 2016

Anticipes Centratos Proveedores 2,511.3B 18,153, 64
Préctamos BEmpleadoa 13; 162 .88 11;589.04
12% IVE en compras +1 136,248,473 140,525 53
Faquros anticipados 0.0 14,803,772
Anticipos Henta pagados _23,141.92 29,159, 38
Soman _i87,324.61 _183,006.33
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*1 Raferido al IVA pagado a proveedores de hisnes y serviclos,
dichos wvalores son redlamades a la autoridad tributaria,
en forma menswal.

B.- INVENTARIOS:-— ®n eske rabve la empresa ba  reglstrade  1es
inventarios de agroguimicos, herramientas pequerias, material de
mantenimlents, de empague v otrog, los cuales han sido registrados
al. costo de adguisicidn. Al cierre del ejercicio; sus saldos son:

2017 2016

Invent. Prod, Terminado: Tallos 25,642 50 11,172.22
Aarogulmicos, de empagqus y olros mater 103, 706,64 82,196.53

Sumsn 120,349,148 _93,368.75

9.- ACTIVOS BIOLOZICOS.- En este rubro la empres: ha registrado los
inventarics de activos bioldgicos tplantas vivas), ndntenidos colic
existencias al cierre del ejercicio:

417 206

Blantas Froduc. Blogues 299,560, 37 348,182,111
Den. Acumilada Act., Bigoldgicas (128,653,851 {204,193, ,42)
Flantas en crecimilento 55,7177,40 4,127.12
Suman L226,183.92  148,115.31

Son amertizados a ‘Y afios, on linea recta,

10.= ACTIVOS INTANGIBLES.= Sz presentan les valores pagadoz
regisiyados por las regalias de las diferentes variedades que se
cultivan, las cuales deben ser amortizadas en funcidn ds los
contratos efectuados con Los dotentores o a través de las facturas
de ellos mismos, pero en el afic posterior a haber recibide las
wencionadas facturas, al cierre de cada ejercicio econdmico,

reflejan:
2017 2016
Regalias, warcos y patentes Tack ], 821,335 23 55g,352.13
Kegalias, marcas y patentes g8, 816,66 98,516,686
mort acum regzliag, mgrcas ¥ paten. {564, 5541, 78] (150G, 808 .55}
Buman o, 493 14 150,660 .26

Bon amortizados a 10 afios, en linea recta.
11.- PROPIEDADL, PLENTH ¥ RQUIRQ

Este rubro al oierre del glerciclio an revisidn, se rasume:

2017 2016

Costo Consto
Edificios 1e7,748.52 166,449.41
Aumentos g,784 24 3,259,711
Suma parcial 177,532,76 16, 748.53
Tnatalaticoes Generales 53,731,460 53,731.60
Aumentos 25,420,580 0.40
Sums parcial 75 152,50 53,731 .60

ARCOFLOR, FLORES ARCOIRTIE £.7., DAE 20i7. wirm + =72 4= i
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Maguinaria v Eduipos 35,478.01 28, H42.03
Aumentos 3,430,404 GB35, 028
Suwna parcial 38,908.01 35,478.01

gurartes Frios, refridgerac. 124,664,173 128, 054.13
amont os 2,533.04 a.08
Suma parcial 27,197,399 124,664.13

Eguipos de fumigacian B,428,37 6,935.37
BRumantos 0.00 1,404.00
Suma parcial 8,429,337 8,429,37

Equipos de riegn Bl,9%0.40 81,098,449
Aumentos 115,314,387 q.00
Sumz parcial 197,113.30 81,953.49

Otroz eqguipos y maguinariaa 25,280,683 23,981, 47
Aumentos .60 2,207 .76
Suma parcial 26,269.63 26,269.583

Peservorio Rgua Riego 44,574.583 44 ,5%4,53
FEquipe de oficina 13,072.4¢ B,824.96
Aument os 1,278,890 4,248.19
fuma parcial 14,352.76 13,072.96

Equipe de computacidn 27,370.53 Z23,466.15
Aumentos 11,530,497 3,804.38
Suma parcial 38,901.50 27,370,563
Invernaderos f5h%, 278,00 659,270,489
AEBENLOS 42,149,382 L Q.40
Sumia parcial 701,429 81 €59, 379.59

Muebhles v Enseras 17,237.81 17,237.81
AlmEntos . 00 0.00
Suma parcial 17,237.81 17,237.81

Muekles v Enseres Post cofedha 5,881.22 5,881 .22
AUMEntos 5 TT0.09 .00
Suma parcial _.6,651.22 . 5,881 .22

Vehiculos 61,988,210 9, 065.05
Aumsttos 0,00 32,133.94
Suma parcial 61,998,99 gl,996. 548

subtotal general

L1.538,750..568

1°327.,736.18

Total deprecizc acumailad 31/dic/

f530,389,45)

f441,248.982)

Ohiras en constricoldan 58,106.13 0.go

Terrencs 66, 660.49 £6, 660.49

Total General Heto PEE 1°125,627.73  B53,147.75
La depreciacidn cargade a resultados asciende a USh
B7,640.53 {2017) vy USD 593,956.83 (2016}, de= acuerde a las

tasas expresadas en la nota 4.4

ARCOFTCR, FLOBEE ARCOILRTY 2.A., DAR 2007 . pde -
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Medlante escritura piblica celebrada en la Notaria Primers
del cantén Latacunga, de 2% de julieo de 2012, se encuentra
hipctecado vy con prohlibicidn veluntariz de enajenar el bien
immueble Patwoa (terrenc de 12 hectareas), situade en la
parroguizs Pujili, cantdn Pujili, preovincia Cotopaxi, a favor
del Banco Internacional S.A., para garantizar 1las
ohligaciones que la Deudera (ARCOFLOR, Flores Arcoirils
S5.A.}y tenga o llegare a tener; de cuoalguler naturaleza u
origen gque fueren

12.=pAGOE AMNTICIERDOS

En este rubre se mantiene registrado la parte proporciconal
por dewengarse de 108 sSsguros contratades con Tacniseguros
5.A. (8egures Fguinoccial Z.A., #n =] afo cuyoe vensimiento es el
27 de ogctubre de 2017, cubren les giguiientes ramos y guma
asagurada de):

Bamo suma asequrada
2017 2014

Incendio 17767,140.00 17882, 396,00
Rakhm 23,000,040 48, 030,08
Rotura Maquinaria 55,500,040 55, 04973
Equipo Electrdnico £2,888.00 5AR,851.41
Bquipo v magquinaria 7.500.00 7,900,008
Vehiculo 25,004,010 25, 000,00

12.- PROVEEDORES FPFOR PAGARR.— [l siguiente &5 un detalle de las
ghligaciones pendientes con Los provesdores de bienes y servicios:

2017 2016

Prov, Varips 123,7830.85 147,028, 52
CARLISEN Ecuadox Cia Ltda 7,584,710 10,745,684
Papelera Hacional 5.3 ZZ,69q,87 18,5908.22
ALEXIS MEJLA Representacicnes 7,539,094 10,421,490
Crez Chela Edwin Oswalde 5,468.76 1A, 960, 4E
Corpcultives 5.2, 7,891,109 5,779,12
AGRIPAC CYA 1L7TA 10,439,885 11,B83.35%
POCTLOWERS 5. 4. 13,670.21 B, 524,90
AUTOMOTORED DR LA DIRRBL 5.5, 1,004,830 29,374, 80
agroplasticos 3.4, 13,241 .78 1B,643.26
Ingustrias Omega 5.3, 19,202 .68 18,506, 82
INSUQUIMSA 5.3. 27,782.15 15,493.50
PAVERSA 5CC 9,954 _08 14,131.02
CORRUEMPAQUE CIA LTODA 9,444,15 1G,992.15
BOR Prod. OQuim. Ecuai, S5.A. 5,502.45 32,303.1¢6
RODEL FLOWER CIR LTDA. 13,480.58 12,137,774
QUIMES2 5.3, 4,016,158 12,874,904
MEGASTOCKEC Distr. Agricola 13, 6%5.00 2%,823.51
Produgteora Cartonera S5.2A. 5,124.24 23,5094,42
AMC ECUADOR T4 LTUA 12,373.01 3,010,354
TESSAROSES 5.4.. a5,612,118 0. 60

Total 351,503 .89 44 26,1

In.
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14.~ PROVIBIONES, IMPUERTOS ¥ CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR
Este rubro se resume como Sigue:

2037 2016

Sugldos por Pagar *1 B3, 547,28 8BS, 365,83
Pportes Patronal vy personal IESS 19,889,33 24,573.81
Er&dtamiss a2 pagaid IESS 4,035.11 3, 18%,62
Fondos de Resarva g3z 1,005,482
[sa (DTS) T, 57 B,624,90
B3a (BC5) 17,35%.22 20,312.01
Vacaclenas par pagar 2,182,398 6,106.01
liguidaciones por Pagar *2 b, o0 3, 386.25
Jornales y sueldos no cobrados 20,4494,17 i7.4580.5%
Descpentos Maternidad 14,5605 64 14, 2%4 .52
PRetencidn 1% Y 2% ¢ 8% 2,533.38 3,544 44
Betencicn 10% 33,33 7,825,077
Obtros Descuentos vy Provisiones 15, 686.20 23,944 .0)
Retencidn 1{0% IVA G,814,33 26,583,484
15% participacidn 33,7702.02 34,307, 30
Tmpto. FRenta Cia. *3 G4, 25767 65,418,860
Prowv. Jubh. Patronal 134,33%.4% 140, 185 08
Frov. Desahucio Bl,3685.00 40, B6d 00
suma Total 453 883,70 —534 666,58

*1 Referide a valcres por pagar & los trabajadores y empleados
gue corresponde al mes de diciembre, principalmente.

*2 Valores correspeondiente a liguidaciones de haberes a ex - trabajadores,
que an har cobrade hasta =l cierze del ejercicio, se mantiene cuentas
por pagar de varios afios atras: !a cuents age we acreditande y debitends;
seqin && liguidan o cobran los ex — trabajadares.

*3 Por la provisitn del impuesto de la empresa del afio.

15.~ Obiigaciones Bancarias Corto Plazo- El siguiente =5 uwh detalle
de las obligaciones pendientes:

2017 2016

Bance Internacional Préatamos * 3L2,732 .18 25,737.13
Banco Pichincha *1 a3 T2,99%.27
Sobregiros bancarios ooasional 50,483.23 98,603, 67
Suma Total 363,225.41 _197,306,02

* 2 2017 Boo Internacional, ohligacidan 3543014475, VENCE

iZ2/abril/2022 a 10.21% tasa efsctiva anuwal; valor inicial U3D
350, 000,00

Vencimientos por afo;

2018 60, 800.06
2015 67, 057.04
2020 13,595, 58
2021 51,709,087
2022 29,129,53

Sunan 312,732.18

ARCOFLOR, FLORRS ARCOIRIE £.A,, DAR 2817. v~ + of A md
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2016: obligacian 445244, vence 29/abril/Z2017 a 9.76% anual

2016 obligacién 2441086, wvence 10/marzo/2017 a 9.76% anmal
2016: cbligacidn 0257346300, vence B/mayo/2017 a 0.76% anual

16.- ACKEEDORES VARIOS

erttro de &ste rubro se han acumulade las siguientes
chligaciones, las cuales no se pagan inlereses, ni exlsten
plazos de venclimientos.

2017 2015

Acreedores warios 15,406.08 38,328.36
kAsoo. Hatlonal Product. 1,000.00 1,000.00
Bance Internacional 12,085,532 IR
Segqures Eguinoccial g.oo D, 68837
GLOBALFECR ASESOREA 5.A. + 12,000,00 a6, 240.440
Waweds Arias Uarlos B 5,500,682 22,520.00
Naweda Arias Andraas * 4,279.89 22,000.00
Naveda Arias Ezteban * 3,500,400 21,600.00
Espintida Luceld Disug * 5,796,400 5, 300,400
Dac. Por pagalr tegalias 5,355.54 1,725,232
DxP regalias Hilsea Investm 4,511,259 4,511.29
Anticipo clientes 13,940,325 14,000.00
fapata Salgado Freddy 9.00 4,325,682
Dividends por pagar accionista CHHE 13,349,393 13,345,583
siifis, THEAL 1031,215.43 _220,288,79

* Partes relacionadas.

17.-

18, -

i9.-

CAPITAL SOCILAIL

El capital social de ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.; &l
cierre del ejercicie econdmico 2017, es de USD 55.440,00,
dividido en 1.386.000 acoliones nominativas de USD O, 04 cada
una.

RESERVA LEGATL

De acuerde con las disposiciones legales wvigentes, un
porcentade no mener de 10% de las gtilidades anuales debe
ger aprepiado para bvna reserva legal hasta que el monto de
ésta, llegue por lo menos al 50% del cepital social. Esta
reserva ne es disponible para la distribucién de dividendos
en efectivo a las RAcclonlstaz, pudiende capitalizarse en su
totalldad,

OTROS THGRESCE

Se han agrupado 1los sigulentes rubros:

ARCOFEOR . FLORES ARNTOTRTR & A AR HAET amde . AF I A
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2017 2016

Certificado abong triputaric o.obh 121, 2420417
Ingresos Mo sujetos 3 I. Renta 21,882.43 28,880, 82
Interesegs financieros 2,846.8¢6 1,246.77
Becuperacidn seguros 24,135, 44 5;842:63
Varios 26,018.88 24,270.75
Total General 14,893.61 181,493 .48

20, - RESULTADOS ADOPCION MIIFZ

Sa refieren a los ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacisdh
Financiera “NWIIFY gue se registrarch en el patrimonio en
la cuenta Eesultados acumulades, subcuanta “RBesolizdos
Aoumulados provenientes d2 la adopcoildn por primera ver de
las “NITF*, que generaren un saldo acreedor, sdlc podrd
ser capltalizados en la parte gue eXceda al valor de las
perdidas acumuladas y capitalizados en la parte gue exceda
al wvalor de las pérdidas acumuiadas y las del dltimo
gjercicio econdinico concluido, si las hubleren: utilizado
en absorber pérdidas; o devuslto en el geso de liguidacidon
de la Compafiia. En &l casgo de registrar un zaldo deudor,
éste podrd ser absorbido por los Resulkados.

21 .= TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La WIC 24, (%,a), define la relaclén cuande ejerce control,
ejerce influencia significativa o gs miembro del personal
¢lave de la Gerencla de la entidad que informa o gue la
entldad estd contrelada por una pergona identificada (9,0,
i) .

Una trangaccidn entre partes relacicnadas g8 una
transferencia de recursos, servicios u okligaciones entre
una entidad gue informa ¥ una parte relacionada. Con
indepehdehcia de8 Que Ee caifgué o ho ufl pBrecio! taiibidd
incluye a las transacciones con familiave# carcahos de los
gue se podria esperar influencia, siends log hijos de esa
persona, oonyuge, dependientes o persona con andloga
relaclon de afsctividad.

TRANSACCIONES CON ACCTIONISTAS 2017 2016
Honorarics por gestidn UsSD 7,733 68, 0400
Arriendo oficina 12,900 3,000

TRANGACCIONRS CON PERSONA TDENTIFICADA

Honorarios por gestidn familiares 14,0853 45,720
Gerente 97,2608 35,708

ARCOFLOR, FLORRS ARCOIRIS B.A,, DAER 201%. vdm - 87 i o
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Las operaciones co©on las empressd  rnelacignadas (por  3us
propletarios}, se refieren a transacciones dentro de su giro
normal del negogio:

GLOBALFLOR ASESORIA (arriendo invernadero) 0,00 36, 000

22 .~ SITUACION TRIBUTARIA

4 la fecha del presente informe, se encuentran pendientes
de revisidinm por parte de la Administracién Tributaria los
aljercicics econdmicos desde 2013 hasta 20017, lnclusive.

I. Gon relacidén 8 la dodueirilidad de 108 costos o gastos

a. Log costos o gastos efectuados con el propdsito de obtener,
mantenser y meiorar los dingresss de fuente sopatoriana
gravados con el impueste a la renta y ne exenios, deberan
ser considerados por los sujetos pasivos, por cada gjercicio
fizcal, en atencidn a3 la naturaleza anual de este Lributo.

B. Le aplicacidn de li dedicibiliddt de& costos v gastos para
efectos de la determinacion de la base lumponihle sujaeta al
impuesto a la renta & rige por lasg disposiciones de 1a
normativa Lribubtaria vigente, sin encontrarse prevista la
aplicacion de una figura de reverso de gastos no deducihles,
para dichos efectos.

Aqguellos gastos gue fueron conslderados por los sujetos pasivos
como no deducibles, para efectos de la declaracidn del impuesto
a la renta en un ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en 2jercicios fiscales futuros,

ifi. Con relacién al reconccimiente tributarie de impueatos
diferideos

a, Los astados financieros sirwven de Thase para la
pregsentacidn de las declaraciones de impuestos, asi como
tambiém pars v presentscidim a2 Ta Buperintendenciaz de
Compafilas, Waloras y Seguros ¥ =» la Superintendencla de
Bancos, segun 2l caso.

b, Los principios para La presantacidn, feconccimliento,
medicidén e informacidén a revelar, =n relacidn a los
impuestos diferides, se encuentran establecidos en la
HMorma Internacional de Contabilidad Mo, 12 - Ispussto 2
las ganancias [NIC 12) y &n la Seceidn 29 de la NIIF para
las PYMES.

C. 58 reconocerdn los efectos de la aplicacidn de activos
por  impusstos diferides, dnicamente en los  c@scs ¥
condiciones establecidos en la normativa tributaria
pertinente, provenientes fa 1=} sUCesns ecohomnicos,
transacciones o registros contables, que se proeoduzcan a

ARCOFTOR . FLORESZ ARCOTRTE 2 A. . TAR 01T whie; » 20 A N
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partir del 1 de enero del 24015%; a excepeidtn de los efectos
provenientes de las pérdidas y los creditos tributarios
conforme la noermativa tributaria vigente, segqiin
corresponds a cada caso.

Los pasives por impuestos diferides gue hayan sido
contablllzados por los sujefos pasives, en cumplimiento
del marco normative tributario y en atencidn a  la
aplicaciédn de la técnica contable, se mantendran vigentes
para su respectiva liquidacidn.

Para fines tributatios, en caszo de divergencla entre las
normas tributarias ¥y las hormas contables y financieras,
prevalecerin las primeras.

d. In la estimacidn de los activos y pasivos por lmpuestos
corrientes v diferidos, el suleto pasive utilizara la
tarifa del ilmpuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria vy de acuerdo a 1o establecido en 1la
técnica contabla.

i

Los acbivios YV pasivoes por ilmpuestos  diferidos,
reconocides de coniormidaed con la hormativa tributaria,
contarén con aus reapectivos soportes,

. Para gue los activos y pasivod por impuestos diferidos
ruedan ser renuperadss o pagades pesterisrmente a Eravés
de la concillacién trilbukbaria, deberan ser raconpcidos
contablemente en el Estado de Siltuacidn Financiera, en
una cuantia correcta vy en 2l momenta adecuada, respeiando
la neorma trilbutaria vigente y las normas contables citadas
en la presente circular, seguin sea el vaso,

23.- NORMAS SCBRE LA PROPIEDAD IRTELECTUAL ¥ DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiente a lo dispuesto en la resolucidn N°
04.0.7,73.001 publicadas eh el R.O. B® 285 del 10 de marzo
del 2004, la Administracién de la empresa ha dado
cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor en el degarreolle de sus diversas
aotividades.

24 .~ REFORMAS A LEYES LARCRALES

bPe acuerdo a la Ley Reformatoria al Codigo del Trabajo, mediante
la gual e regula la Actividad de Intermediacién Labeoral y la
de Tercerizacion de Servicios Complementarics, la empresa no
mantiene contrate alguno con ewmpresas LeIcerizaderas vy, de
arterdg a la Ley Reformatoria {registre oficial N 1598 del
30/enero/2006}, del Coédigo del Trabajo en cuasnte al nimero de
trakajadores discapacitades, mencicna gque el empleador publico
o privado, coniratarz al menos una perscina con discapacidad, en
labores permanentes qiue se& considersn apreopiadas en relacidn con
ARCOFLOR. FLORES ARCOIRTIES £.A.. PAR S077 pfer - @3 A. E
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25.-

26.-

al

sud8 conocimientos, condicidn fisica y aptitudes individuales,
en £l primer afio de su vigencia, contade desde la publicacion
en el regigtro oficial. En el segundn afo, la contrataclin gexd
del 1% del totzl de los trabajadores, en el tercer afic g1 2%,
en el cunarto afie el 3%, hasta llegar al guinto afic en donds serd
del 4% del tetal de trabajadores, siendo ese 1 porcentaje fijo
que s2e aplicard en los sucesiwves afias,

MEMORIA DE GESTION DEL APMINISTRADOR

Hasta la fecha de emisién del presente Informe, la memoria
da gestidn por el afio 2017 de la Gerencla, estd en prodeso
de elaboracidén, la cual deberd ger presentada z la junta de
ancionizstas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Bntte el 31 de diciewbre de 2017 v 1z fecha de preparacién dei
presente iniorme (14 de marzo de 2018), no se han producido
eventos o situaclones gue en opinién de la Administracidén de la
compafiia pudieran tener efectos significativos zobre oz estados
financivres,

Mediante publicacion del suplemento al registro ofiglal
405 de 2% de digpiembre de 2014, se emitid e ley Grganica
de Incentivos a 1a Produccidon vy Frevencidn de Fraude
Fiscal y de la publicacidn del tercer suplemento al
reglstre oficial 407, de 31 de diciembre de 2014, 5e
pukllict medlante decreto 538 de la Presidencia de 1a
Repiuhlica del FEcuvador, reformas a diferentes Leyes
Tributarias, 1las ouales entran en vigencia para su
aplicacion en el afie 2015 donde se establecen algunos
cambios de tipo productivo, =econdmico, aduanero Yy
tributario, que afeckaran el desenvolvimiento de las
personas naturales y juridicas gue reallcen actividades
industriagles, comerciales y mercantilez, tzles come:

Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en
estricta aplicacidén de la tegnlca contakle, se permite
2l reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos, tdnicamente en 1los siguientes casocs ¥
condiciones;

1. Las pérdidas por deterioroc parcial producto dsl
ajuste realizado para alganzar el walor neto de
realizacidn del inventarig, =eran cohsideradas como ho
dedudibles en 81 perlodo en el gue &€ regislren
contablemente; sin embargs, s reconocera un lmpuszio
diferido por este conceplte, el cual podrd ser utilizado
en £] momente &n gue se produzca la venta o autoconsumno
del inventario.

ARCOFLOR, FLORES ARCOIRTS EB.A.. TAE S61%. mdm - 2a - &
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2. Laa perdidas esparadas en contratos de construccidon
generadas por la probabliidad de que las costos totales
del contrato excedan los ingrescs totales del mismo,
saran consideradas como no deducibles en el periodo en
gl Jue se registren contakblemente) sin embargo, se
regonogerd nn impuestoe diferido por este concepto, el
cual podré ser utilizado 2n el momento en gque finalice
gl contrato, aslempre v cuande dicha pérdida se produzca
efectivamante.

A. La. depreclagibh coriespondistite al wvalor acdilvade
por desmantelamients serd conzilderads como no deducible
en el periodo en el gue se registre contablemente; sin
embargo, &£ reconoceriz un impuesto diferido por este
concepto, el cusl podra ser utilizado en el momento en
que efectivamente se praduzez =l deswantelasmionto v
unicamente en los casts en gue exista la obligacién
contractual para hacerlo.

4. Tl walor del deterioro de propledades, planta vy
equipn gue sean utilizados en el proceso producltive del
contribuyente, sera considerado como ho deducible en el
periodg en el gue #= rTeglistre conbtablementer sin
amhargo, Se reconocera uUn impuesto diferido por este
conceplto, 21 cual podrd ser ultilizado en &1 momento en
gqua se transfiera el ackive o a la finalizacién de su
wida g9bil-s

5. Las provisionez diferentes a Jaz de cuoentas
ingobrables, desmantelomiento, deszhucic ¥y pensiones
Jubilares patronales, seran consideradaz como nho
deducibles en el periode en el due s5e redlstren
conkahlemente; #in embargo, =2 recohogera un impuesto
diferides por este concepto, el cual pedri ser utilizado
er1 =l momento en gue el contribuyentes a[e desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cumAal Be efectud la provisidn.

6. Los walores por conceplbo de gastes estimados parz la
venta de activos o corrisntes mantenideos pare la venta,
geran considerados como no deducibles en el pericdo en
el gque =ze registren contablemente; sin embarge, =se
reconocerd un impueste diferido por este concepto, el
cunal podra ser utllizado en ) momento de la venta,
siempeke ¥y clUando la wventa corresponda a un ingreso
gravade con impuesto a la renta.

7. Los ingresos v costos derivados de la splicacion de
la normaiiva contable correspondiente al reconccimiento
y medicidén de actives bioldgicos, medidos con cambios
gn resultados, durante su pericdeo de transformacidn
biclbgica, deberan ser congiderados en conciliaciodn
tributaria, come ingresos no suletos de renta y costes
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atribuiblas a ingreses no sujetos de  renta;
adicionalmenlte £s5Ttog concepltog ne deberan ser incluides
en el galeculo de la participacidn a trekajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y clalguier
otre limite establecido en la norma tributaria que
incluya & =estos slementos,

En el pericdo fiscal en el que se produzca la wventa ©
dispegicion del active bilolégigo, 2e efecghtuarid la
liquidacion del ilmpuesto = la renta, parza ir <uonl se
dekberatl conziderar los itgresos de dichd operacidn ¥
los weostos reales acumuladeos imputables a  dicha
operacidn, para efectos de la determinacidén de la base
impenible.

En gl ¢aso de a2ctiveos kioldgicos, que se midan bajo el
modelos de costo conformes la técnica contable, sera
deducible la correspondiente depreclacidén mas los
costos ¥y gastos directamente atribuibles a la
trangformacidn bioléglica del active, cuande éstos sean
aptos para su cogecha o recoleccidn, dursnte su vida
atil.

Para efectos de la aplicacidn de }lo establecido en el
presente numeral, =1 Servicis de Rentas Tnternas podra
emitir la correspondiente reseolucidn,

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién
tributaria, de ejercicios antericres, en los términhos ¥y
condiciones establecidos en la ley v en este Reglamento.

9. Los créditos tributarics ne utilizados, generados i
periodos anteriores, en los términes y condicicnes
establecidos en la ley y =ste Reglamento.”

Hasta la emislén del presente informe, se mantiene la
incertidumbre de una posible afectacidn de ceniza velcanica por
13 Erupcién del volean Tyfiguratva v Cotopaxl scbire la pégien,
toda ver gque se estaria pendiasnte por la direccids gque =l wiento
pueda azlcanzar.

El Estado Ecuatorizno como medidas de proteccién a la
produccldn nacionazl ha decretade medidas denominadas
“sobretasa arancelaria” (de entre el 5 ¥ =1 45 %), para
las importaciones; lo cual afacia el niGmerp de partidas
arancelarias, en la recaudaclidén vy los mecanismos de
revisién de 1las importaciones, lo cual esta ocasionando
variaciones en los precios de los productos importados
v gue tienen la sobretasa arancelarias sin embargo, para
el afio 2017, ya existe el propdsite en firme de ir
disminuyendc dichas tasas arancelarias.
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Mediante publicacidn del segundo suplemento al registro oficial
150 de 29 de diclembre de 2017, se emitid la Ley COrganica
para la Reactivacidn de la Boonomia, Fortalecimiento de
'a Dolarizacison vy Moternizacian de 1a Gestldn
Financiera, la cual relne algunas reformas tributarias
gue regiran desde el ejercicic fisgal 2018.

Ezstos estados financiereos fueron aprobados para #u emisidn
Bor lz Gerencla General ¥y seran presentados a la Jjunta
general de accionistas para su aprobacion y publicacion
finzl,

Modificaciones a las NIIF y gue entraron en vigenclas a
partir del afie 2016,

Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacidn y
amortizacidén {enmiendas a la NIC 16 y NIC 38}, <ue son
afectiveas pars periodos znuales gue comiencen en o después
del 1 de ensro de 2014,

Enmiendas a la NIC 1& y NIC 41, en lo ieferente a los
conceptos  dé  plantas productivas, las cilaled  se
contakilizan de la misma forma que PPE v gue su medicion
posterior al reconocimiento inicial sea sovbhre la base del
costo 0 revaluacion de acusrdo con la NIC 16, para =1 caso
de NIIF completas. Tambhién se aclara que 108 productos gue
gracaen en las plantas oreductivas permanscen denire del
alcance. de la NIC 41.

También la NIIF 18, enbrara en wvigencia &n el arfio 2018,
pudiendo realizarse su aplicacion anticipada.

La NIC 12 Impussto a las ganancias, sufrid modificaciones
aplicables a parbtir del 1 de enero de 2017, relativas al
recopnocimiente de actives por Iimpuestoes diferidos por
perdidas no realizadas.

lLa NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con Clientesm,
entra en vigencla en el afic 2018; sin embargo, cabe indicar
gue la emprasa para el perlodo terminado zl 31 de diclembre
de 2017, ha aplicado la NIC 18 Ingrese de Actividades
Ordinarias para el reconocimiento de sus  ingresos
ordinarios.

Con la aplicacidén de la NIIF 15, se deroga la NIC 18
Ingresos QOrdinarios, NIC 11 Contratos de Construccion,
CINIIF 13 Programas de Fldelirzacion de Clientes, CINITIF
15 Acuerdos para la construccion de Inmuebles, CINIIF 1R
Transferencias de Activos Procedentes de Clientes v SIC
31l Ingrescs - Permutag de Servicios de bPublicidad.
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La compafiia aplicard de manera obligatoria los nuevos
lineamientcs esztablecidos en la norma a partir del 1 de
energ de 2018, el principio bhidsice de esta norma &5 gue
la compania deberid reconocger 2l ingreso de actividades
crdinarias de forma gue representen la trasnferencia de
kienes o servicios com prometidos con los ¢lientes por un
derecho a cambio de dichos bienes © sServicios.

Esta norma establece cinco etapas para el reconocimiento
del ingreso:

1. La ewistencia de un contrato con el ¢gllente.
2. ldentificar y segregar las cbligaciones de desampefio
azsumidas en el contrato.

3. Determinar el precio de la transaccidn.

4, Arignar el precio de la transaccion a las distintas
ohligacionazs da desempefo identificadas.

. Reconogimlento del ingreso cuando la entidad satisfaga
cada obhligacldn de desempefic asumicda en el contrato.

[

La NiIF 9 Instrumentos financiercs tambigén entra en
vigencia a  partir de 0l/eners/20lE, referide al
raeconocimiento v medicién de tales activos financleros;
se deroga, la NIC 39,

Ing. DMego Espingsa Lucero CPA., ¥oila i;gpélz B.
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