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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS BIOLOGICOS
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES

PROVIS . IMPUESTOS, CONTRIB

PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESERVA FACULTATIVA
RESULTADOS AROS ANTERIORES
RESULTADOS ADOPCION NIIF
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS

2015

(NOTA 5)
(NOTA 6)
(NOTA T)
(NOTA 8)

(NOTA §)
(NOTA 11)
(NOTA 10)

(NOTA 13)
(NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 18)

(NOTA 1T)
(NOTA 18)

(NOTA 20)

2016 2018

9958846 16074939
54041513 427 49705
18352633 12070583

9336875 6070033
91689867 769 652.70
148 11531 18623908
953 147,75  995.101.31
15066026  161.897,71

216882199 211289080

44982619 41682514
53466658 51255655
19730602 17094895
22028879 33257017
1’402 087,58 1432 90081

140208758 143290081

5544000  55440,00
4469906 4469906
16 158,05 0,00
7537412  (70.148,38)
4575148 44575148
1313000 4266730
11628170 16158053
768 734 41 670 988 99
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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31-gic-2015 y 2016, expresados en USD dolares.

1.~

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constitulda en la Repiblica del Ecuador desde octubre
de 199 y su objetivo principal consiste en el cultivo, siembra,
cultive, comercializacién, distribucién y venta de toda clase de
fiores que se produzcan en el pais.

En el cumplimiento de su cbjeto, podrd efectuar todas las actividades
que mediata o inmediatamente se relacionen con &l y estén permitidos
por las leyes ecuatorianas, relacionadas con el cobjetc social.

El domiclilio principal es el cantdn de Pujili, provincia Cotopaxis
pudiendo establecer sucursalez o agencias en unc ¢ varios lugares
dentro o fuera de la Repiblica, previo el cumplimiento de los
requisitos de Ley. Sus actos societarios y contables se rigen
por disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafilas y los aspectos tributarios por el Servicio de
Rentas Internas.

El personal promedio que ha laborado en la compafla:

2016 2015 2014
Administracion 16 13 17
Operaclones 155 190 218
Las remuneraciones pagadas fueron: i
2015 201&
Sueldos imponibles UsD 1°108.503,71 1°130,.7%2,24
Comislones y otroe Ingrescs gravados 17.044,60 6,334, 48
Beneficios soclales anuales 134,.330,42 132.203,%
Fondos de Feserva 63.612,.29 12.814,13

PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacién se indican principios y/o précticas contables seguidas
por la empresa, en la preparacién de sus estados financiercs en base
a acumulacién, conforme a las Normas Internaclonales de Informacibn
Financiera y principios contables de aceptacitn general establecidas
o autorizadas por la Superintendenclia de Companias del Ecuador,
emitidas por el 1IASH, las cuales han sido adoptadas Yy
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas en las normas internacionales; vigentes al 31
de diciembre de 2016 y aplicadas en forma uniforme a loa
afios gque representan en estos estados financleros.

La preparacidén de los estados financieros conforme a NIIF,
requiere &l uso de ciertas estimaciones contables, también
exige a la Administracién que ejerza su juicic en el proceso
de aplicacidn de las politicas contables de la compafila.
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La Gerencia de la Compafila estima que la aplicacién de las
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones, no
tendréan impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros son expresados en dbolares americanos
(USD), que es la moneda de curso legal en el Ecuador ¥y
representa la moneda funcional de la empresa.

Autorizacién de publicacion los estados financieros

El midximo Organo de autorizaclédn de emisién de los estados
financieros es el Gerente General, nombrado en Su cargo por
la junta general de Accionistas de la empresa:; siendo el
represantante legal, debe presentar informe de gestidén y
balance econémico a la junta general, para que autorice la
publicacién y presentacidén a los organismos superiores de
control.

Uniformidad en la presentacién

Cuando se modifique la presentacidén o la clasificacion de
partidas de los estados financieros, la compafia
reclasificard los importes, a menos gque resulte
impracticable hacerlo. Cuando los importes se rpclasifiquen,
la compania revelari lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.

b) E]l importe de cada partida o grupo de partidas que
se han reclasificado.

c) La razén de la reclasificacién.

Si la reclasificacién de los importes es impracticable, la
compafila rvevelara por qué no ha sido practicable la
reclasificacién,

Comprensibilidad

La informacién proporclonada en los estados [inancieros debe
presentarse de modo que sea comprensible para los usuarios
que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econdmicas y empresariales y de la contabilidad, asi como
voluntad para estudiar la informacién con diligencia
razonable. Sin embargo, la necesidad da comprensibilidad no
permite omitir informacién relevante por el mero hecho de que
ésta pueda ser demasiado dificil de comprender para
determinados usuarios,

Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones
de los usuarios, por el efecto de la influencia scbre las
decisiones econdmicas de quienes la utilizan, ayudandoles a
evaluar sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a
confirmar o corregir evaluaciones realizadas con
anterioridad.

ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIE S.A.. DAE 2016, pig.: 8 de n




J. PATRICIO LINCANGO
CALFORNMA I° $13 ¥ LOS DUOVES el (50) MVEDNY - 09S-S067750 Fon [S2) 2904081 P OBON 11001104 GUATO - ECUADOR

Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacién de datos

La compafila presentard las partidas de los elementos que
conforman los estados financieros de acuerdo a la importancia
relativa de los mismos utilizando el método de presentacién
por ligquidez, el estado situacién general y, el estado de
resultados integral en funcion de la naturaleza de loa costos
y gastos; considerando que este permite demostrar la imagen
fiel del giro del negocio.

Fiabilidad

la informacibtn es fiable, cuando esta libre de error
significativo y sesgo y representa fielmente lo que pretende
representar o puede esperarse razonablemente que represente,
Los estados financieros no estdn libres de sesgo (ea decir,
no son neutrales) si, debido a la seleccldn o presentaclion de
la informacitn, pretenden influir en 1a toma de una decision
o en la formacidn de un juicio, para conseguir un resultado
o desenlace predeterminado.

Esencia schre la forma

las transacciones y demis sucesos Yy condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no
solamente en consideracidén a su forma legal. -

Integridad

La Informacién en los estados financieros es completa dentro
de los limites de la importancia relativa y el coato,iUna
omisién puede causar que la informacién sea falsa o equiveca,
y por tanto no flable y deficiente en términos de relevancia.

Comparabilidad

Para que los usuarios puedan comparar los estados financleros
de una empresa a lo largo del tiempo e identificar las
tendencias de su situvaciéon financiera y rendimiento
financiero. Los usuarios también deben ser capaces de comparar
los estados financieros de empresas diferentes, para evaluar
s situacién financiera, rendimiento y flujos de efectivo
relativos. Por tanto, la medida y presentacion de los efectos
financieros de transacciones similares y otros sucesos Yy
condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme
por toda la empresa, a través del tlempo para esa empresa y
también de una forma uniforme entre empresas. Los usuarios
deben estar informados de las politicas contables empleadas
en la preparaclién de los estados financieros, sus cambios y
los efectos de tales cambios.

Oportunidad

La oportunidad implica proporcionar informacién dentro del
periodo de tiempo para la decisién. S1 hay un retraso indeblido
en la presentacion de la informacidn, ésta puede perder su
relevancia.
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Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad,
la consideracién declsiva es cémo se satisfacen mejor las
nacesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones
econdmlcas.

Equilibrio entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacion deben exceder a
loa coatos de suminlstrarla, la evaluacién de beneficios y
costos es, sustancialmente, un proceso de juiclio. Ademis, los
costos no son soportados necesariamente por qulienes disfrutan
de los beneficios y con frecuencia disfrutan de los
beneficios de la informacidén una amplia gama de usuarios
externos.

Situacidn financiera

Es la relacién entre los activos, los pasivos y el patrimonio
en una fecha concreta, tal como se presenta en 2] estado de
sltuacidén financlera. Estos se definen como sigue:

() Un activo es un recurso controlado por la empresa como
resultado de sucesos pasados, del que la empresa espera
obtener, en el futuro, beneficios econdmicos.

{b) Un pasivo es una obligacibn presente de la empresa, surgida
a ralz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, espera
desprenderse de recursos que Incorporan beneficlos
econdmicos.

i

{c) Patrimonio es la parte residuval de los activos de la empresa,

una vez deducldos todos sus pasivos.
Es posible que algunas partidas que cumplen la definicién de
activo ¢ paslvo no se regonozcan como activos o como pasivos
en el estado de situacién financlera porque no satisfacen el
criterio de reconocimliento.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los estados financleros adjuntos se han preparado de acuerdo
con las NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafilas;
se han elaborado de acuerdo con el eaenfogque del costo
histérico. La preparacién de estos estados financieros esta
conforme a MNIIF, exigen el uso de clertas estimaciones
contables; también exige gque la Gerencla ejerza su julclio en
el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financiercs han sido preparados a partir
de los registros de contabilidad mantenidos y formulados por
la empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacidén de loa
Sefiores Accionistas en la junta general.
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De acuerdo con lo establecido en la NIIF, adoptadas por
la Superintendencia de Compafiias de manera cobligatoria
para las entidades bajo su control.

Teniendo en consideracién la totalidad de los principlos
y normas contables de valoracién de activos de aplicaclén
obligatoria.

En la nota 4, Principios, politicas contables y criterioa
de valoracion, se resumen los mas significativos
aplicados en la preparacién de los estados financieros
del ejercicio 2016, de forma que se muestre la imagen
fiel de la situacldn financiera, patrimonio y resultados
de sus operaciones al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros correspondientes al anho 2015, fueron
aprobados por la junta general de Accionistas celebrada el 31
de marzo de 2016, los cuales fueron elaborados de acuerdo a
NIIF, siendo gue la empresa hace una declaracidon explicita y sin
reservas, contenida en esos estados financieros, del cumplimiento
con la NIIF.

Esta nueva normativa proporciond cambios con respecto a las
Normas Contables utilizadas anteriormente, tales como:

Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma de
presentacién de los estados financieros.

Las notas a los Estados Financieros y el Informe de
actividades por parte de la administracidn.

Rasponsabilidad da la informacién

La informaci6tn contenlda en estos Estados Flnancieros es
responsabilidad de la Gerencia, la cual es ratificada
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financleros se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que [flguran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
rafieren a:

| La valoracién de activos para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.7).

2 Se ha optado por mantener el criterio del costo para los
activos de Propiedad, planta, egquipos y regalias.
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Periodo Contable

Estado de Sitvacion Financiera al 31 de diciembre de 2016 y
el Estado de Resultado del periodo y otro resultado Integral,
de Cambios en el Patrimonio y los flujos de efectivo, por el
periodoc comprendido desde el 0Ol/enerc al 31/diciembre de 2016.

4.- PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluyen el efectivo en caja, los depbsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos,
los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el
pasivo corriente, para la presentaclion del Estado de Flujo de
efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo
y equivalentes del efectivo.

4.2. Activos Financierocs

Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: a) Actives f(inancieros a wvalor razonable con
cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para
la venta), c) Mantenidos hasta el vencimiento, W) Documentos
y cuentas por cobrar de clientes relaclionados, e) Otras cuentas
por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f£)
Provisién cuentas lncobrables. lLa clasificaclén depende del
propésito con el gque se adguirieron los activoa financiegos.
La Gerencla determina la clasificacién de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comercilales.

Cuentas comerciales a cobrar son Importes debido por los
clientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal
de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera
més largo) se clasifica como activos corrientes. En caso
contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado. Se
asume gue no existe un componente de financlaclén cuando las
ventas se hacen con un periodo medio de cobro de %0 dias, lo
que estd en linea con la practica de mercado y es parte de la
politica de crédito.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar,
el importe de esta cuenta se reducird mediante una provisiodn,
para efectos de su presentacién en los estados financieros,
se registrard la provisién por la diferencia entre el valor

ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.. DAE 2016, pag.: 12 de 1
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en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

Inventarios

Los inventarios de suministros para la produccién, se registran
al costo de adquisicién, el cual no excede el valor de mercado,
se utilizaba el método promedio para el consumo y determinacion
del inventario final, se wvan devengando los inventarios de
suministros, seglin su consumo.

La NIC 4] prescribe el tratamiento contable, la presentacién
en los estados financieros y 1la Informacién a revelar
relacionados con la actividad agricola, que es un tema no
cublerto por otras Normas Internaclonales de Contabilidad.
La actividad agricola es la gestion, por parte de una empresa,
de la transformacién biclbgica de plantas (activos
biolégicos) ya sea para su venta, para generar productos
agricolas o para obtener activos bioldgicos adicionales.

La NIC 41 presacribe, entre otras cosas, el tratamiento
contable de los activos biolégicos a lo largo del pericdo de
crecimiento, degradacidn, produccién y procreacidn, asi como
la medicidon inicial de los productos agricolas en el punto de
su cosecha o recoleccidén. También exlge la mediclén de estos
activoa bioldgicos, al wvalor razonable menos los costos
est imados hasta el punto de venta, a partir del reconocimiento
inicial hecho tras la obtenciém de la cosecha, salvo cuando
este valor razonable no pueda ser medido de forma fiablg al
proceder a su reconocimiento inicial. Sin embargo, no se ocupa
del procesamiento de los productos agricoclas tras la
recoleccion de la cosecha.

El valor razonable de los activos bliologicos debe medirse en
forma fiable, sin embargo, esta presuncién puede ser
rechazada, en el momento del reconocimiento inicial,
solamente en el caso de los activos biolbgicos para los gue
no estén disponlibles preclos o valores {ijados por el mercado,
siempre que para los mismos se haya determinado claramente
que no son fiables otras estimaciones alternativas del valor
razonable. En tal caso, la NIC 41 exige gque la empresa mida
estos activos biologicos a su costo menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.
Para &l caso de la aplicacién de NIIF full, una vezr que el
valor razonable de tales activos pueda medirse
confiablemente, la empresa debe medirlos a su valor razonable
manos los costos estimados hasta el punto de venta.

El modelo contable gque reconoce y mide el crecimiento
bilolédglco utilizando valores razonables corrientes, informa
de los cambios del valor razonable a lo largo del periodo que
va desde la plantacién hasta la recoleccibn.
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4.4

4.5

Se establecit una enmienda a la NIC 41, especialmente para
las empresas que aplican NIIF completas, donde se establece
el nuevo tratamiento para las plantas productoras, desde el
afo 2016; las cuales deben ser tratadas de acuerdo a la NIC
16.

Fropiedad, planta y equipo

La Propiedad, planta y Equipo se encuentran registrados a su
costo de adgquisicidén en dolares USA, slendo que como
reconocimiento inicial se efectud el avallo a través de
peritos callficados por la Superintendencia de Compafias y
luago como reconccimiento posterior para las nuevas
adquisiciones, se mantiene el registro al costo.

La depreciaclén es calculada sobre wvalores dolarizados
sigulendo el método de linea recta sobre el costo de
adquisicidn de los activos menos el valor residual, en funclidn
de la wvida atll estimada de los respectivos activos, que
oscila entre 3 y 20 afios, de acuerdo al siguiente detalle:

Denominacién Afos
Edificlos Industriales 20
Maguinarlia, Equipos, instalaciones 10
Equipos de fertirrigacién 10"
Equipocs de refrigeracidn 18
Equipos de fumigacidn 8
Invernaderos 7
Equipos de computacién 3.3 ;
Vehiculos 5
Muebles y equipo de oficina 10
Activas biolégicos 1

Con ocasitn de cada cierte contable, la empresa analiza sl
existe indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable: en cuye caso, reducirian
el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustarian los cargos futuros en concepto de
depreclacion en proporcidn a su valeor en libros ajustado y a
su nueva fUti]l remanente, en casac de ser necesarla una
regstimacién de la misma,

Como parteée del examen efectuado, los auditores independientes
revisaron en témminos generales la aplicacidn de los
procedimientos de depreciacién, an sus aspectos significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan
ampliacién de la wvida Gtil y los gastos de mantenimiento se
cargan a resultados del afio en que se incurren.

L]
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4.6

4.9

PAGOS ANTICIPADOS

los seguros, son aplicados a resultados; en funciétn de las
fechas de su devengamiento.

PERDIDAS POR DETERIOROS DE VALOR DE 1OS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las
propiedades y equipo, acrivos bioclégicos, para determinar si
existen indicios de gue estos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro del valor; sl existiesen tales indicios, se
estima y compara el Importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado,
Y Se reconoce una pérdida por deteriore del wvalor en
resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en
base a un inventarlo fisico, se evalla los articulos dafados
u obsocletos &n este caso se reduce el importe en libros, con
la provisidén de inventarios por deterioro fisico de PPE. Es
una cuenta de valuacion del activo, con el gasto respectivo.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compania
reparte a su personal una participacién del 15% sobre las
utilidades antes del Impuesto sobre 1la renta: djcha
participacién se registra con cargoe resultados corrientes,
como parte de los gastos.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto por impuesto a las gananclas del afho comprende la
suma del Iimpuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se reconoce a
partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases
fiscales correspondientes {(conocidas como diferenclas
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias Iimponibles que 3se
esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. lLos
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan
1a ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe mAximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable gque se recuperern.

El importe en libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisara en cada fecha sobre la gue se informa
Yy se ajusta para reflejar la evalvacitn actual de las ganancias
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fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo.

El impuesto diferido se calcula y provisiona en su totalidad
por el método del pasivo, segin las tasas Impositivas que se
espera apllicar a la ganancia (pérdida) fiscal de loa periodos
en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos
o0 cancelar el pasivo por impuesto diferido, scbre la base de
las tasas impositivas gue hayan sidc aprobadas por el SRI.

A partir del ejerciclio fiscal 2010 entrd en vigencla la norma
que exige el pago de un “anticipc minimo de impuesto a la
renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio y de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables
y de activos. La referida norma establecid que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el ejercicio 2016, la empresa registrd como Lmpuesto
a la renta corrlente causado un valor mayor a} determinado
como anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente.

4.10 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

4.11

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o serviglos
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinarlo
del negocio.

las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si
los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos (o vencen en
el cicle normal del negocio, si este fuera superior). En
caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales & pagar se reconocen Iniclalmente
a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado, Se asume gque no existen componentes de
financiacién cuando las compras a proveedores se hacen con
un periodo medio de pago de 90 dias, lo que estd en linea con
la prictica de mercado. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

FONDO DE RESERVA Y APORTACIONES AL I1ESS

De conformidad con disposiclones legalea vigentes la
compafia estd efectuando aportaciones al IESS, institucién
gque ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el cédigo de trabajo por concepto
de fondos de reserva y pensiones de jubllaclion.
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4.12 BENEFICIOS A EMPLEADOS

4.13

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas
Y planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones
definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa
paga aportaciones fijas a un fondo y no tlene ninguna
obligacién, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones
adicionales al fondo. Los planes de beneficios definidos
establecen el importe de la prestacién que recibird un
empleado en el momento de su jubllacién, normalmente en
funclén de uno o mads factores como la edad, afos de serviclios
Yy remuneraciones.

La obligacién por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.

De acuerdo con las dliaposiciones del codigo de trabajo, se
establece que los trabajadores y empleados tendrdn derecho
a ser jubllados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completade por lo menos 25 afios de trabajo continuo o
ininterrumpido: 1a compafila al 31 de diciembre/2016, tiene
provisionado los rubros de jubilacién patronal por USD
14€,387.00 (127,576.00 en el 2015) y desahucio por USD
48,664.00 (41,910.00 en el 2015), de acuerdo a los cdlculos
actuariales presentados por Actuaria Consultords Cia Ltda.,
con las siguientes tasas referenciales:

De rendimiento financlero 7.32%

De actualizacién 7.10% &
De incremento de remuneraciones 4.00%

De incremento de remuneracidn bisica i.50%
FRemuneracion basica unificada uUsSD 3e&.00
PROVISIONES

Las provisiones tlenen una coblligacitn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable
que vaya a ser necesarla una sallda de recursos para liqulidar
la obligacién; y el importe se haya estimado de manera
fiable.

Las provisiones se valoran por el wvalor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liguidar
la obligaclén usando un tipo antes de impuestos que refleje
la valoracion en el mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién.

El gasto por vacaciones se registra al gasto corriente sobre
la base devengada. La décimo tercera y cuarta remuneracitn
se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.
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RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la
entrada bruta de beneficios econtmicos originados en el curso
de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con
las aportaciones de los propletarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos
o devoluciones.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio
del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el
momento en que se conoce €] uso o recepcidén de un bien o
serviclo.

HIPOTESIS DE NEGOCIO EM MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base
de que la empresa estd en funcionamiento, y cbntinuard sus
actividades de operaciéon dentro del futuro previsible, por
lo tanto la empresa no tiene intenciétn nl necesidad de
liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO .

La empresa estd expuesta a determinados rlesgos que gestiona
mediante la aplicacién de sistemas de identificaciédn,
medicidén, limitacidn de concentracidén y superviaidn.

Entre los principlos de buena administracién destacan los
sigulentes:

¢ Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y
divulgadas por @1 Presidente y Gerente.

¢ Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades
suficientes para asegurar una gestidn eficaz a favor del
cliente, minimizando el riesgo de control interno,
financieros y ante las entidades de control.

*+ Se desarrollan y apllcan control de calldad necesarlio para
asegurar que las operaciones se reallzan segin las
politicas, normas y procedimientos establecidos.

Loa principales riesgos de la empresa se derivan del
desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los
principales aapectos a destacar son:

ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS 5.A., DAE 2016, pag.: 18 de 31




7

CONSULAUDITORES

J. PATRICIO LINCANGO
CALIFORMA W* §12 ¥ LOS DUGUES Tofl 102) J41EDAT - 099-5S887750 Fax 02 14081 # 080N (111114 QUITO - ECUADOR

-

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de los
productos que la empresa vende, cuenta con un sistema de
control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo
con estandares de ética, normas de general aceptaclén.

Politica de ventas: Los productos comerclalizados, se
encuentran regularizados por el mercado internacional,
lo cual expone a la Compafiia, la reduccidn de sus madrgenes
de ganancia.

Politica Juridica: En relacién con los conflictos gque
pudieran surgir en relacién con la actividad de la empresa,
con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario,
es prdctica hablitual mantener una lines de selucién a los
conflictos por medioc de la medliacidn.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de
seguros de incendio, vehiculos y todo riesgo.

Pollitica de RRHH: La empresa cumple con el cbédigo laboral
y disposiciones del Ministerio de Relaclones Laborales,
motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, es asl que el reglamento internc de trabajo fue
aprobado en septiembre de 2011 y el reglamento de
seguridad y salud del trabajo en agosto de 2015,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En esta cuenta se han registrado los valores recibidps y
depositados en las cuentas bancarias de la compafila y sin
restriccién alguna, cuyo saldo al clerre de los ejerciclos

registrd:
2015 2016
Caja chica y otros fondos 46.82 0.00
NHotas Crédito desmateriallzadas 109,265.05 1,834.26
Cusntas Corcientes 30,045.33 5,609.23
Inversionas Temporales * 21,3952.1%8 52,454.917
80,749,323 $3,588.46

2015: Se incluye un certificado de depésito de inversidn en
el banco Internacional, con vencimiento el 6/julio/2016, al
5%, interés nominal y por el afo 2016, se refieren a:

Banco Internacional 344389, 4.5% vence 05/enero/2017

Banco Pichincha 732800, 4.0% vence 04/abril/72017
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

En las cuentas por cobrar, se incluyen valores adeudados a la compafila

por las ventas locales y de exportacitén de los productos de acuerdo
al siguiente detalle:
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2105 2016

Clientes Modulo 339,519.45 384,051.34
Clientes BILTMORE 133,809.29 202,099.60
Clientes Varios 579.47 1,075.35%
Prov. Cuentas Incobrables (46,811,16; (46,811.16)
TOTAL 427.497.05 240.915,13

La compafila provisiona para riesgos de incobrabilidad sobre créditos
concedidos y no cobrados, en funcién de que estdn comercializando
directamente, sin embargo, para el aflo 2016 no efectud ningin cargo
por este concepto, ya que la Gerenclia ha considerado que es suficliente
1a provisitn acumulada, siendo que representa el 7.87%.

7.~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

2018 2016
Anticipos Contratos Proveedores 17,279.62 18,153.64
Fréatamos Empleados 4,552.05 11,584.06
12% IVA en compras *1 B87,754.43 109,825.53
Seguros anticipados 11,119.83 14,803.72
Anticipos Renta pagados 0.00 29,159.38

ot | Referido al IVA pagado a proveedores de bienes y servichos,
dichoa valores son reclamados a la autoridad tributaria, en
forma mensual .

8.- INVENTARIOS.- En este rubro la empresa ha registrado los inventarios
de agrogquimicos, herramientas pequefas, material de mantenimiento, de
empaque Yy otroa, los cuales han sido registrados al costo de
adquisicién. Al clerre del ejercicior sus saldos son:

201S 2016
Invent. Prod. Terminado: Tallos 0.00 11,172.22
Mroquimicos, de empaque y otros mater 60,700.33 B82,196.53
Suman _60,700.33 _93,368.75

9.~ ACTIVOS BIOLOGICOS.- En este rubro la empresa ha registrado los
inventarioa de activos biolSgicos (plantas vivas), mantenidos como
existenclas al clerre del ejercicio:

2015 2016

Plantas Produc. Elogues 375,210.20 348,1682.11
Dep. Acumulada Act. Bioldgicos 1192,971.12) (204,153.92)
Plantas en crecimlento 0.00 4,127.12
Suman AB6,238.08  _148,115.31

Son amortlizados a 7 ahos, en linea recta.
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10.- ACTIVOS INTANGIBLES.- Se presentan los valores pagados vy
registrados por las regalias de las diferentes variedades que se
cultivan, las cuales deben ser amortizadas en funcién de los contratos
efectuados con los obtentores o a través de las facturas de ellos
mismos, pero en el afo posterior a haber recibido las mencionadas

facturas, al clerre de cada ejercicio ecendmico, reflejan:

2015 2016

Regalias, marcas y patentes Fact | £15,486.04 558,352.15%
Aegalias, marcas y patantas 98,916.66 B, 916.68
Amort acum regalias, marcas y paten. (456, 506.99) (506, €08.55)
Suman i 81,887,731 A30,880,26

Son amortizados a 10 ahos, en linea recta.

11.- PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo, al cierre del ejercicio

en revision, se resume:

2015 2016

Costo Costo
Edificios 153,956,313 166,44%.41
Aumentos 12,493.08 1,299.11
Suma parcial 166,449.41 167,748.52
Instalaciones Generalea 53,731.60 53,731.60
Aumantos 0.00 0.00
Suma parcial 53,731.60 53,731.60
Maquinaria y Equipos 3,692.03 268,842.03
Aumantos 25,150.00 6, 635.98
Suma parclal 28,842.03 35,478.01
Cuartos frics - refrigeracion 124,.664.13 124,664.13
Equipos de fumigacién 6,935.37 6,935.37
Aumentos 0.00 1,494.00

Suma parcial

6,935.37

_8,429.37

Equipos de riego B1,209.42 B1,998.49
Aumantos ~ 789.07 0.00
Suma parcial B1,.998.49 81,998.49

Otros equipos y maguinarias 23,705.33 23,981.87

Aumentos Z276.54 2,287.76

Suma parcial _23,981.87 26,2659.63

Reservorio Agua Riego 44,574.93 44.574.93

Aumentos 0.00 0.00

Suma parcial 44,574.93 44,574.93

Equipo de oficina 6,854.16 8,824.86

Aumentos 1,970.70 4,248.10

Suma parcial B8,824.86 13,072.96
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Equipo de computacién 22,950.29 23,466.15
Aumentos 515.86 3,904.38
Suma parcial 23,466.15 H:HEEE
Invernaderos 659,279.99% 659,275,959
Aumentos 0.00 0.00
Suma parcial _659,279.99 _659,275.99
Musbles y Enseres 17,237.81 17,237.81
Aumentos 0.00 0.00
Suma parcial 17,237.81 17,237.81
Muebles y Enseres Post cosecha 5,881.22 5,881.22
Aumentos 0.00 0.00
Suma parcial 5,881.22
Vehiculos 29,865,.05 29,865.05
Aurentos 0.00 32,133,694
Suma parcial n,m.ii ﬁ.!ﬂ.ﬂ
subtotal general 1°27 1°327,736.

Total deprecisc acumulad 31/dic/

Terrenos 66, .49

Total General Neto PFPE /995,101,131 953,147.75

La depreclacidn cargada a resultados asclende a, USD 84,126.37
(2015) y USD 93,956.83 (2016), de acuerdo a las tasas
expresadas en la nota 4.4

Mediante escritura piblica celebrada en la Notaria Primera, del
cantdn Latacunga, de 29 de julio de 2012, se encuentra
hipotecado y con prohibicidén voluntaria de enajenar el bien
inmueble Patoa (terreno de 12 hectdreas), situado en la
parroquia Pujili, cantédn Pujili, provincla Cotopaxi, a favor
del Banco Internacional S.A., para garantizar las obligaciones
que la Deudora (ARCOFLOR, Flores Arcolris S.A.), tenga o llegare
a tener; de cualquier naturalera u origen que fueren

12 . -PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se mantiene registrado la parte proporcional por
devengarse de los Seguros contratados con Tecniseguros S.A.
{Seguros Equinoccial S.A., en el afio cuyo vencimiento es el 27 de
octubre de 2017, cubren los siguientes ramos y suma asegurada de):

Aamo suma asegurada
2015 2016

Incendio 1767,140.00 1°892,996.00
Robo 23,000.00 46,000.00
Rotura Maguinaria 55, 500.00 55,64%.73
Equipo Electrénico 62,8688.00 56,851.41
Equipo ¥y maguinaria 7.500.00 1.500.00
Vehiculo 25,000.00 25,000.00
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13.- PROVEEDORES POR PAGAR.- £!

sigujente es un detalle de las

oblligaciones pendientes con los proveedores de bienes y servicios:

Prov. Varios

CARLISAN Ecuador Cia Lrda

Papelera Nacional S.A

ALEXIS MEJIA Representacicnes

Cruz Chela Edwin Oswaldo

Corpcultivos S.A.

INFRT CIA LTDA

Nerelia Torres Froductos

FROFLONERS S.A.

AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Agroplasticos 5.A.

Fermagri S.A.

Industrias Omega

LA YAPA CIA LTDA, Asesores

INSUQUIMSA 5.A.

PAVERSA 5CC

CORRUEMPAQUE TIA LTDA

FOA Frod. Quim. Ecuai. S.A.

Serv. Indust. Vallejo Araujo S.A.

QUIMASA 5.A.

MEGASTOCKEC Distr. Agricola

Productora Cartonera S.A.

Florempaque

Agroherdez El1 Huarto Cia Ltda.
Total

2015 2016
134,863.21 157,810.87
15,152.85 10,745.84
16,346.72 18, 908.22
19,930.46 10,421.90
13,150.38 16, 960.48
2,544.25 5,779.12
34,263.43 0.00
3,544.20 5,308.87
34,156.47 8,624.90
0.00 29,374.80
11,755.46 18,643.26
3,054.30 0.00
13,948.08 18,506.82
4,458.28 0.00
0.00 15,493.50
0.00 14,131.02
0.00 10.9%2.15
iB,127.08 32.303.16
18,681.00 0.00
19,598.98 12,6874.54
0.00 25,821.51
12,155.27 . 23,554.42
10,043.72 10.378.78
11.002.94 1.145.63
_416.825.14

i
14.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR
Este rubro se resume como sigue:

Sueldos por Pagar |
Aportes Patronal y personal 1EssS
Préstamos a pagar IESS

Fondos de Raserva

BSA (DTS)

BSA (DCS)

Vacaciones por pagar
Ligquidacicones por Pagar *2
Jornales y sueldos no cobrados
Descuentos Maternlidad
Ratencidn 14 ¥ 2% y B%
Hetenclidén 10§

Otros Desctos y Provisiones
Hetenclién 1008 IVA
15% participacién

Impto. Renta Cla. *3
Prov. Jub, Patronal
Prov, Desahucio

Suma Total

2015 2016
80,524.97 85, 365.83
20,500.76 24,571.91

3,194.84 3, 187.02
954.53 1,065.42
6,678.60 8,624,590
21,321.60 20,312.01
6,544.42 6,106.01
7,279,013 3,386.25
17,2B87.7E 17,480.56
12,321.67 14,294.92
6,648,849 3,544 .44
6,174,621 7,623.17
25,712.16 23,944.01
28,808.22 26,583.06
319,104.86 34,307.30
60,013.68 65,418.69
127,576.00 140,185.08

Il:!lﬂ.ﬂ[l lB:Bﬁl.ﬂU

*1 Referido a valores por pagar a los trabajadores y empleados que
corresponde al mes de diciembre, principalmente.
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*2 Valores correspondlente 3 liquidaciones de haberesz 3 ex - trabajsdores, que

no han cobrado hasta el clerre del ejercicic, se mantlene cusntas por pagar
de varlos aflos atrdas; la cuenta se va acreditando y debitando, segin se
liquidan o cobran los ex - trabajadores.

*3 Por la provisidn del impuesto de la empresa del afo,

15.

= Obligacicnes Bancarias Corto Plazo- £l sigulente es un detalle de
las obligaciones pendientes:

2015 2016
Banco Internacional Préstamos 41,154.38 25,737.13
Banco Pichincha L | 85,000.00 12,;959.27
Scbregiroa bancarioa ocasional 44,794.57 88, b09. 62
Suma Total 137,306,02
=] 2015: obligacién 2340765-00, vence B/marzo/2016 a 9.74% anual, USD
50,.000.00
e | 2015: obligacién 2403319-00, vence 22/marzo/2016 & 9.76% anual, USD
35,000.00
L 2016: obligacidn 445246, vence 29%/abril/2017 a 9.76% anual
"L 2016: cbligacion 2441066, vence 10/marzo/2017 a 9.76% anual
*1 2016: cbligacién 0257346300, vence B8/mayo/2017 a 9.76% anual
16.~- VARIOS '

Dentro de este rubro se han acumulado las
obligaciones, las cuales no se pagan Intereses,

siguientes
nl existen

plazos de vencimientos,

2015 2016
Acreedores varios 25,204 .46 39,328.3¢6
Rosentantay del Ecuador 3,717.93 0.00
Seguros Equinoccial 5,994.26 9,688.37
GLOBALFLOR ASESORIA S.A. * 33,120.00 66,240.00
Maveda Arlas Carlos . 18,920.00 22,520.00
Maveda Arias Andrés . 18,000.00 22,000.00
Naveda Espinosa Carlos * 16,000.00 0.00
Naveda Arias Esteban . 0.00 21,600.00
Espinosa Lucero Diego . 0.00 5,000.00
Doc. Por pagar regallas 9,474.30 1,725.22
IxF regalias D.R. ECUADOR ROSES 5,660.00 0.00
IxF regalias Hilsea Investm 4,511.29 4,511.29%9
Anticipo clientes 172, €18.00 10,000.00
Zapata Salgado Freddy 0.00 4,325,862
Dividendo por pagar soclioa CHNME 13,345.93 13,349_ 82

* Partes relaclonadas.
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17.- CAPITAL SOCIAL

El capltal soclal de ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A., al clerre
del ejercicio econdmico 2015, es de USD 55.400,00, dividido en
1.386.000 acciones nominativas de USD 0,04 cada una.

18.- RESERVA LEGAL

De acverdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor de 10% de las utilidades anuales debe ser
apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta,
llegque por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para la distribucién de dividendos en efectivo
a los Accionistas, pudiendo capitalizarse en su toralidad.

19.- OTROS INGRESOS

S5e han agrupado los siguientes rubros:

2015 2016
Certliflicado abono tributario 205,738.96 121,242.41
Devolucitn DRANBACK 13,757.84 0.00
Recuperacidn seguros . 5,B842.63
Varios 37,595.60 54,408.54
Total G=neral 257,092.40 181,493.58

20.- RESULTADOS ADOPCION NIIFS i

Se refieren a los ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las Normas Internacicnalea de Informaclidn
Financiera “NIIF* gue se registraron en &l patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “"Resul tados
Acumulados provenientes de la adopclién por primera vez de
las “NIIF*, que generaron un sSaldo acreedor, s6lo podra ser
capitalizados en la parte gque exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dlvimo ejercicio
econdmico concluldo, sl las hubieren; utillizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compafia. En el caso de registrar un saldo deudor, é4ate podrd
ser absorbido por los Resultados.

21 .- TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La NIC 24, (9,a), define la relacién cuando ejerce control,
ejerce Influencia significativa o es miembro del personal
clave de la Gerencia de la entidad que informa o gque la entidad
estd controlada por una persona identificada (9,b, vi).
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Una transaccidn entre partes relacionadas es una transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre una entidad que
informa y una parte relacionada. Con independencia de que se
cargue © no un precio: también incluye a las transacciones
con familiares cercanos de los que se podria esperar
influencia, siendo los hijos de esa persona, cbdnyuge,
dependientes o persona con andloga relacidn de afectividad.

TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS 2015 2016
Honorarios por geatién USD 40,000 68,000

Honorarlos por gestidn familiares 51,560 45,720
Gerente 30,000 35,706

Las operaciones con las empresas relacionadas (por sus
propietarios), se refieren a transacciones dentro de su giro normal
del negocio:

GLOBALFLOR ASESORIA S.A. (arriendo invernaderc) 36,000 36,000

22.- SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, se encuentran pendienteg de
revisién por parte de la Administraciom Tributaria los
#jercicios econdmicos desde 2013 hasta 2016, inclusive.

X, Con relacién a la deducibilidad de los costos o gastos

a, Los costos o gastos efectuados con el proposito de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con el impuesto a la renta y no exentos, deberan ser
considerados por los sujetos pasivos, por cada ejercicio
fiscal, en atencidn a la naturaleza anual de este tributo.

b, La aplicaciétn de la deducibilidad de costos y gastos para
efectos de la determinacién de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta se rige por las disposiciones de la
normativa tributaria wvigente, sin encontrarse prevista la
aplicacién de una figura de reverso de gastos no deducibles,
para dichos efectos.

Agquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles, para efectos de la declaracion del impuesto
a la renta en un ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejerciclos fiscales futuros.
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II.

Con relacién al reconocimiento tributario de impuestos

diferidos

b.

Los estadoa flnancieros sirven de base para la presentacidn
de las declaraciones de impuestos, asli como también para su
presentacién a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros y a la Superintendencia de Bancos, segln el caso.

Los principlos para la presentacidn, reconocimiento,
medicidn e informacidn a revelar, en relacidn a los impuestos
diferidos, se encuentran establecidos en la Norma
Internacional de Contabllidad No. 12 - Impuesto a las
ganancias (NIC 12) y en la Seccitn 29 de la NIIF para las
PYMES.

S5e reconocerdn los efectos de la aplicacidn de activos por
impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones
establecides en la normativa tributaria pertinente,
provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 1 de enero
del 2015; a excepcién de los efectos provenientes de las
pérdidas y los créditos tributarios conforme la normativa
tributaria vigente, seg(n corresponda a cada caso.

Los paslvos por impuestos diferidos que hayan sido
contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del
marco normativo tributario y en atencidén a la aplicacidn de
la técnica contable, se mantendran vigentes para; 3u
respectiva liquidacién.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las
normas tributarias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras.

En la estimacién de los actives y pasivos por impuestos
corrientes y diferidos, el sujeto pasivo utilizard la tarifa
dal impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos
de conformidad con la normativa tributaria, contaran con sus
respectivos soportes.

Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan
ser recuperados o pagados posteriormente a trravés de la
conclliacién tributaria, deberan ser reconocldos
contablemente en el Estado de Situacién Financiera, en una
cuantia correcta y en el momento adecuado, respetando la
norma tributaria vigente y las normas contables citadas en
la presente circular, segin sea el caso.
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23.- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién N*
04.Q.1.J.001 publicada en el R.O. N* 289 del 10 de marzo del
2004, la Administracion de la empresa ha dado cumplimiento
a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
en el desarrollo de sus diversas actividades.

24 .- REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatorla al Cbdigo del Trabajo, medliante
la cual se regula la Actividad de Intermediacitn Laboral y la de
Tercerirzacidn de Serviclios Complementarios, la empresa no mantlene
contrato alguno con empresas tercerizadoras y, de acuerdo a la Ley
Reformatoria (registro oficial N* 198 del 30/enero/2006), del
Codigo del Trabajo en cuanto al nimero de trabajadores
discapacitades, menciona que el empleador poblice o privado,
contratard 2l menos una persona con discapacidad, en labores
permanentes gQgue seé conslderen apropladas en relacidén con 3sus
conocimientos, condicién fisica y aptitudes individuales, en el
primer affo de su vigencia, contado desde la publicaciétn en el
registro oficial. En el segundo afo, la contratacién sera del 1%
del total de los trabajadores, &n el tercer afio el 2%, en el cuarto
aho el 3%, hasta llegar al quinto aflo en donde sdra del 4% del
total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que se aplicara
en los sucesivos afios.

25.- MEMORIA DE GESTION DEL ADMINISTRADOR

Hasta la fecha de emision del presente informe, la memoria de
gestién por el afo 2016 de la Gerencia, estd an proceso de
elaboracion, la cual deberad ser presentada a la junta de
accionistas.

a) Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacién del
presente informe (14 de marzo de 2017), no se han producido evantos
0 situaciones que en opinidn de la Administracién de la compafla
pudieran tener efectos significatives sobre los estados
financleros.

b) Mediante publicacién del suplemento al registro oficial 405
de 29 de diciembre de 2014, se emitid la Ley Orgénica de
Incentivos @ la Produccitn y Prevenciotn de Fraude Flscal y
de la publicacién del tercer suplemento al registro oficial
407, de 31 de diclembre de 2014, se publicd mediante decreto
539 de la Presidencia de la Repiblica del Ecuador, reformas
a diferentes Leyes Tributarias, las cuales entran en vigencla
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para su aplicacién en el afio 2015; donde se establecen
algunos cambios de tipo productivo, econSmico, aduanero y
tributario, que afectardn el desenvolvimiento de las
personas naturales y juridicas que realicen actividades
industriales, comerciales y mercantiles, tales como:

Impusstos diferidos.- Para efectos tributarios y en
estricta aplicacidn de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, oOnicamente en los siguientes casos vy
condiciones:

l. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste
realizado para alcanzar el valor neto de realizaciéon del
inventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en el gue se registren contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca
la venta o autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion
generadas por la probablilidad de que los costos totales
del contrato excedan los ingresos totales del mismo, serdn
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que finalice el contrato,
siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.
i

3. La depreciacién correspondiente al valor activado por
desmantelamiento serd considerada como no deducible en el
perlodo en el que se registre contablemente; ain embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente
se produzca e] desmantelamiento y Gnicamente en los casos
en que exista la obligacibn contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo
que sean wutilizados en el proceso productivo del
contribuyente, sera considerado como no deducible en el
periodo en &l que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podrd ser utllizado en &1l momento en que se tranafiera
el activo o a la finalizacién de su vida Otil.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares
patronales, seran consideradas como no deducibles en el
periodo an el que se registren contablements; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar da obligacién por la cual se efectud la provisidn.
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c)

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la
venta de actives no corrientes mantenidos para la venta,
seran considerados como no deducibles en el periocdo en el
gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la
venta corresponda a un Ingreso gravado con impuesto a la
renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la
normativa contable correspondiente al reconocimlento vy
medicién de activos bioldgicos, medidos con cambios en
resultados, durante su periodo de transformacidn
bioldgica, deberdan ser considerados en conciliacién
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicicnalmente
éstos conceptos no deberan ser incluidos en el calculo de
la participacién a trabajadores, gastos atribuibles para
generar ingresos exentos Yy cualquler otro limite
éstablecido en la norma tributaria que Incluya a estos
elementos.

En el periodo fiscal en el qQue se produzca la wventa o
disposicién del activo biolégico, se gfectuard la
liquidacién del impuesto a la renta, para lo cual se
deberdn considerar los ingresos de dicha operacidén y los
costos reales acumulados imputables a dicha operacidn, para
efectos de la determinaclién de la base imponible.
i

En &1 caso de activos biolégicos, que se midan bajo el
modelo de costo conforme la técnica contable, sera
deducible la correspondiente depreciacién mis los costos y
gastos directamente atribuibles a la transformacion
biolégica del activo, cuando éstos sean aptos para su
cosecha o recolecclién, durante su vida Otil.

Para efectos de la aplicacién de lo establecido en el
presente numeral, el Serviclo de Rentas Internas podra
emitir la correspondiente resolucidn,

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn
tributaria, de ejercicios anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9. Los créditos tributarios no utillizados, generados en
periodos anterlores, en los términos y condiclones
establecidos en la ley y este Reglamento.”

Hasta la emisidn del presente informe, se mantiene la incertidumbre
de una posible afectacién de ceniza volcdnica por la erupcién del
volcan Tungurahua y Cotopaxi sobre la regidn, toda vez que se estarla
pendiente por la direccién que el viento pueda alcanzar.
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d)

f)

El Estado Ecuatoriano como medidas de protecciéon a la
produccidén nacional ha decretado medidas denominadas
“sobretasa arancelaria” (de entre el 5 y el 45 %), para
las importaciones; lo cual afecta el nimero de partidas
arancelarias, en la recaudacién y los mecanismos de
revisién de las importaciones, lo cual estd ocasionando
variaciones en los precios de los productos importadaos y
que tienen la sobretasa arancelaria; sin embargo, para el
afic 2017, ya existe el propbésito en firme de Iir
disminuyendo dichas tasas arancelarias.

Estos estados financieros fueron aprobados para su emision
por la Gerencia General y serdn presentados a la junta
general de accionistas para su aprobacidn y publicacldn
final.

Modificaciones a las NIIF y que entraron en vigencia a partir
del afio 2016.

Aclaracién de loa métodos aceptables de depreciacién ¥y
amortizaclon (enmlendas a la NIC 16 y NIC 38), que son
efect ivas para periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2016. .

Enmiendas a 1a NIC 16 y NIC 41, en lo referente a los conceptos
de plantas productivas, las cuales se contabilizan de la misma
forma que PPE y que su medicidtn posterior al reconocimiento
inicial sea sobre la base del costo o revaluaci6tn de acuérdo
con la NIC 16, para el caso de NIIF completas. También se
aclara que los productos que crecen en las plantas productivas
permanecen dentro del alcance de la NIC 41.

También la NIIF 18, entrarda en vigencia en el afic 2018,
pudiendo realizarse su aplicacién anticipada.

La NIC 12 Impuesto a las ganancias, sufrié modificaciones
aplicables a partir del 1 de enero de 2017, relativas al
reconocimlento de activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas.

Ing. Diego Espinosa Lucero EH..%: ez B.
CONT.

GERENTE GENERAL

l‘llll‘,illil.
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