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ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31-dic-2013 y 2014, expresados en USD délares.

1.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde octubre
de 2006 y su objetivo principal consiste en el cultivo, siembra,
cultivo, comercializacidén, distribucidén y venta de toda clase de
flores que se produzcan en el pais.

En el cumplimiento de su objeto, podréd efectuar todas las actividades
que mediata o inmediatamente se relacionen con él y estén permitidos
por las leyes ecuatorianas, relacionadas con el objeto social.

El domicilio principal es el cantén de Pujili, provincia Cotopaxi;
pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares
dentro o fuera de la Republica, previo el cumplimiento de 1los
requisitos de Ley. Sus actos societarios y contables se rigen
por disposiciones emitidas ©por la Superintendencia de
Compariias y 1los aspectos tributarios por el Servicio de
Rentas Internas.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, la compafiia
tuvo 218 (180 en el 2013) empleados, distribuidos en 17 (16 en el
2013) administrativos, 201 (164 en el 2013) en operaciones; las
remuneraciones pagadas fueron:

2013 2014
Sueldos imponibles USD 1.025.357.37 1.142.897.57
Comisiones y otros ingresos gravados 3.775.72 17.419.98
Beneficios sociales anuales 112.494.00 157.892.50
Fondos de Reserva 68.110.00 61.416.79

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

A  continuacidén se resumen los mas 1importantes principios vy/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la preparacién de
sus estados financieros en base a acumulacidn, conforme a las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera NIIF y los principios
contables de aceptacidén general establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacidén.- Los presentes estados financieros
anuales de la compafiia han sido preparados conforme a NIIF,
emitidas por el IASB, las cuales han sido adoptadas en el
Ecuador y representan la adopcidédn integral, explicita y sin
reservas de las referidas en las normas internacionales.

La preparacidédn de los estados financieros conforme a NIIF,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables, también
exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacidén de las politicas contables de la comparfiia.
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2.2 Marco legal del proceso de adopcién NIIF

Adopcién de las Nommas Internacionales de Informacién Financiera "NIIEF"
Pronunciamientos contables y regulatorio en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido elaborados de
acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el
IASB, las cuales incluyen las NIIF, estas politicas han sido
disefiadas en funcidén de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2014 vy aplicadas en forma uniforme a los aflos due
representan en estos estados financieros.

La Gerencia de la Compafiia estima que la aplicacién de las
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones, no
tendran impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros son expresados en dblares americanos
(USD), que es la moneda de curso legal en el Ecuador vy
representa la moneda funcional de la empresa.

Autorizacién de publicacién los estados financieros

El médximo dérgano de autorizacidédn de emisidn de los estados
financieros es el Gerente General, nombrado en su cargo por
la junta general de Accionistas de la empresa; siendo el
representante legal, debe presentar informe de gestidn vy
balance econdémico a la junta general, para que autorice la
publicacidén y presentacidédn a los organismos superiores de
control.

Uniformidad en la presentacién

Cuando se modifique la presentacidén o la clasificacidén de
partidas de los estados financieros, la comparfiia
reclasificaréa los importes, a menos que resulte
impracticable hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen,
la compafiia revelard lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacidn.

b) El1 importe de cada partida o grupo de partidas que
se han reclasificado.

c) La razdn de la reclasificacidn.

Si la reclasificacidén de los importes es impracticable, la
compafiia revelard por qué no ha sido practicable 1la
reclasificacién.

Comprensibilidad

La informacidén proporcionada en los estados financieros debe
presentarse de modo que sea comprensible para los usuarios
que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econémicas y empresariales y de la contabilidad, asi como
voluntad para estudiar la informacidén con diligencia
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razonable. Sin embargo, la necesidad de comprensibilidad no
permite omitir informacidén relevante por el mero hecho de que
ésta pueda ser demasiado dificil de comprender para
determinados usuarios.

Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones
de los usuarios, por el efecto de la influencia sobre las
decisiones econdmicas de quienes la utilizan, ayudandoles a
evaluar sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a
confirmar o corregir evaluaciones realizadas con
anterioridad.

Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacién de datos

La compafiia presentard las partidas de los elementos que
conforman los estados financieros de acuerdo a la importancia
relativa de los mismos utilizando el método de presentacidn
por liquidez, el estado situacidén general y, el estado de
resultados integral en funcidén de la naturaleza de los costos
y gastos; considerando que este permite demostrar la imagen
fiel del giro del negocio.

Fiabilidad

La informacidén es fiable, cuando estd 1libre de error
significativo y sesgo y representa fielmente lo que pretende
representar o puede esperarse razonablemente que represente.
Los estados financieros no estadn libres de sesgo (es decir,
no son neutrales) si, debido a la seleccidn o presentacidn de
la informacidén, pretenden influir en la toma de una decisidn
o en la formacién de un juicio, para conseguir un resultado
o0 desenlace predeterminado.

Esencia sobre la forma

Las transacciones vy demas sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no
solamente en consideracidén a su forma legal.

Prudencia

Es la inclusién de un cierto grado de precaucidn al realizar
los juicios necesarios para efectuar las estimaciones
requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que
los activos o los ingresos no se expresen en exceso y que 1los
pasivos o los gastos no se expresen en defecto. Sin embargo,
el ejercicio de la prudencia no permite la infravaloracidn
deliberada de activos o 1ingresos, o la sobrevaloracién
deliberada de pasivos o gastos. En sintesis, la prudencia no
permite el sesgo.
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(@)

Integridad

La informacidén en los estados financieros es completa dentro
de los limites de la importancia relativa y el costo. Una
omisidén puede causar que la informacidén sea falsa o equivoca,
y por tanto no fiable y deficiente en términos de relevancia.

Comparabilidad

Para que los usuarios puedan comparar los estados financieros
de una empresa a lo largo del tiempo, e identificar las
tendencias de su situacidén financiera y rendimiento
financiero. Los usuarios también deben ser capaces de comparar
los estados financieros de empresas diferentes, para evaluar
su situacidén financiera, rendimiento y flujos de efectivo
relativos. Por tanto, la medida y presentacidén de los efectos
financieros de transacciones similares y otros sucesos vy
condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme
por toda la empresa, a través del tiempo para esa empresa y
también de una forma uniforme entre empresas. Ademas, 1los
usuarios deben estar informados de las politicas contables
empleadas en la preparacidén de los estados financieros, de
cualquier cambio habido en dichas politicas y de los efectos
de estos cambios.

Oportunidad

La oportunidad implica proporcionar informacidén dentro del
periodo de tiempo para la decisidédn. Si hay un retraso indebido
en la presentacidén de la informacidn, ésta puede perder su
relevancia.

Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad,
la consideracidén decisiva es cdmo se satisfacen mejor las
necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones
econdémicas.

Equilibrio entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacién deben exceder a
los costos de suministrarla, la evaluacidén de beneficios vy
costos es, sustancialmente, un proceso de juicio. Ademés, los
costos no son soportados necesariamente por quienes disfrutan
de los Dbeneficios vy con frecuencia disfrutan de 1los
beneficios de la informacidén una amplia gama de usuarios
externos.

Situacidén financiera

Es la relacidén entre los activos, los pasivos y el patrimonio
en una fecha concreta, tal como se presenta en el estado de
situacién financiera. Estos se definen como sigue:

Un activo es un recurso controlado por la empresa como
resultado de sucesos pasados, del que la empresa espera
obtener, en el futuro, beneficios econdmicos.
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(b) Un pasivo es una obligacidn presente de la empresa, surgida

©

a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdémicos.

Patrimonio es la parte residual de los activos de la empresa,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Es posible que algunas partidas que cumplen la definicidén de
activo o pasivo no se reconozcan como activos o como pasivos
en el estado de situacidédn financiera porgque no satisfacen el
criterio de reconocimiento.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describe las principales bases contables
adoptadas en la preparacidén de los estados financieros.

Bases de Presentacién de conjunto completo de estados
financieros

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo
con las NIIF, adoptadas por la Superintendencia de Compafiias;
se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo
histérico. La preparacidén de estos estados financieros esté
conforme a NIIF, exigen el uso de ciertas estimaciones
contables; también exige que la Gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir
de los registros de contabilidad mantenidos y formulados por
la empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de 1los
Sefiores Accionistas en la junta general.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF, adoptadas por
la Superintendencia de Compafiias de manera obligatoria
para las entidades bajo su control.

Teniendo en consideracidén la totalidad de los principios
y normas contables de valoracidén de activos de aplicacidn
obligatoria.

En la nota 4, Principios, politicas contables y criterios
de wvaloraciédn, se resumen los més significativos
aplicados en la preparacidén de los estados financieros
del ejercicio 2014, de forma que se muestre la imagen
fiel de la situacién financiera, patrimonio y resultados
de sus operaciones al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros correspondientes al afio 2013, fueron
aprobados por la junta general de Accionistas celebrada el 31
de marzo de 2014, los cuales fueron elaborados de acuerdo a
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NIIF, siendo que la empresa hace una declaracién explicita y sin
reservas, contenida en esos estados financieros, del cumplimiento
con la NIIF.

Esta nueva normativa proporciondé cambios con respecto a las
Normas Contables utilizadas anteriormente, tales como:

Cambios en politicas contables, criterios de valoracidédn de
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma de
presentacién de los estados financieros.

Las notas a los Estados Financieros vy el informe de
actividades por parte de la administracidn.

Responsabilidad de la informacién

La informacidén contenida en estos Estados Financieros es
responsabilidad de la Gerencia, la <cual es ratificada
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacidédn de los Estados Financieros se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos,
pasivos, ingresos, gastos 'y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

I. La valoracidén de activos para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 5.7).

2.Se ha optado por mantener el criterio del costo para los
activos de Propiedad, planta, equipo, activos bioldégicos y
regalias.

Periodo Contable

Estado de Situacidén Financiera al 31 de diciembre de 2014 y
el Estado de Resultado del periodo y otro resultado Integral,
de Cambios en el Patrimonio y los flujos de efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre de
2014.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
SIGNIFICATIVOS

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos,
los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el
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pasivo corriente, para la presentacidédn del Estado de Flujo de
efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo
y equivalentes del efectivo.

4.2. Activos Financieros

Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: a) Activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para
la venta), c¢) Mantenidos hasta el vencimiento, d) Documentos
y cuentas por cobrar de clientes relacionados, e) Otras cuentas
por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f)
Provisién cuentas incobrables. La clasificacidén depende del
propbésito con el que se adquirieron los activos financieros.
La Gerencia determina la clasificacién de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por 1los
clientes por ventas de bienes realizadas en el curso normal
de la operacidédn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacidén, si este fuera
mas largo) se clasifica como activos corrientes. En caso
contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado. Se
asume gque no existe un componente de financiacién cuando las
ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 90 dias, 1lo
que estd en linea con la préactica de mercado y es parte de la
politica de crédito.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar,
el importe de esta cuenta se reducira mediante una provisidn,
para efectos de su presentacidén en los estados financieros,
se registrard la provisidén por la diferencia entre el valor
en libros de 1las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

4.3 Inventarios

Los inventarios de suministros para la produccidén, se registran
al costo de adquisicidén, el cual no excede el valor de mercado,
se utilizaba el método promedio para el consumo y determinacidn
del inventario final, se wvan devengando los inventarios de
suministros, segun su consumo.
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La NIC 41 prescribe el tratamiento contable, la presentacién
en los estados financieros vy la informacidén a revelar
relacionados con la actividad agricola, gque es un tema no
cubierto por otras Normas Internacionales de Contabilidad.
La actividad agricola es la gestidén, por parte de una empresa,
de la transformacidén bioldégica de plantas (activos
bioldgicos) ya sea para su venta, para generar productos
agricolas o para obtener activos bioldgicos adicionales.

La NIC 41 prescribe, entre otras cosas, el tratamiento
contable de los activos bioldgicos a lo largo del periodo de
crecimiento, degradacidén, produccidén y procreacidn, asi como
la medicidén inicial de los productos agricolas en el punto de
su cosecha o recoleccidén. También exige la medicidén de estos
activos Dbiolbébgicos, al wvalor razonable menos 1los costos
estimados hasta el punto de venta, a partir del reconocimiento
inicial hecho tras la obtencidén de la cosecha, salvo cuando
este valor razonable no pueda ser medido de forma fiable al
proceder a su reconocimiento inicial. Sin embargo, no se ocupa
del ©procesamiento de los productos agricolas tras la
recoleccién de la cosecha.

El valor razonable de los activos bioldgicos debe medirse en
forma fiable, sin embargo, esta presuncién puede ser
rechazada, en el momento del reconocimiento inicial,
solamente en el caso de los activos bioldgicos para los que
no estén disponibles precios o valores fijados por el mercado,
siempre qgque para los mismos se haya determinado claramente
que no son fiables otras estimaciones alternativas del valor
razonable. En tal caso, la NIC 41 exige que la empresa mida
estos activos bioldgicos a su costo menos la depreciacidn
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.
Una vez que el valor razonable de tales activos pueda medirse
confiablemente, la empresa debe medirlos a su valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de venta.

El modelo contable que reconoce y mide el crecimiento
biolégico utilizando valores razonables corrientes, informa
de los cambios del valor razonable a lo largo del periodo que
va desde la plantacidén hasta la recoleccidn.

La NIC 41 no establece principios nuevos para los terrenos
relacionados con la actividad agricola, la empresa aplicara
la NIC 16, Propiedades, Planta y Equipo, ésta exige que los
terrenos sean medidos o bien a su costo menos pérdidas por
deterioro del wvalor acumuladas, o bien por su importe
revaluado.

Propiedad, planta y equipo

La Propiedad, planta y Equipo se encuentran registrados a su costo de
adquisicién en dbélares USA, siendo que como reconocimiento inicial se
efectué el avalto a través de peritos calificados por la
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Superintendencia de Compafiias y luego como reconocimiento posterior
para las nuevas adquisiciones, se mantiene el registro al costo.

La depreciacién es calculada sobre valores dolarizados siguiendo el
método de linea recta sobre el costo de adquisicidén de los activos
menos el valor residual, en funcidn de la vida util estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 3 y 20 afios, de acuerdo al
siguiente detalle:

Denominacién Afios
FEdificios Industriales 20
Maquinaria, Equipos, instalaciones 10
Equipos de fertirrigacidn 10
Equipos de refrigeracidn 18
Equipos de fumigacién 8
Invernaderos 7
Equipos de computacidn 3.3
Vehiculos 5
Muebles y equipo de oficina 10
Activos bioldgicos 7

Con ocasién de cada cierre contable, la empresa analiza si
existe indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducirian
el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustarian los cargos futuros en concepto de
depreciacidén en proporcidén a su valor en libros ajustado y a
su nueva uUtil remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacién de la misma.

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes
revisaron en términos generales la aplicacién de 1los
procedimientos de depreciacidén, en sus aspectos significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan
ampliacién de la wvida Util y los gastos de mantenimiento se
cargan a resultados del afio en que se incurren.

PAGOS ANTICIPADOS

Los seguros, son aplicados a resultados; en funcidén de las
fechas de su devengamiento.

PERDIDAS POR DETERIOROS DE VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre 1la que se informa, se revisan las
propiedades y equipo, activos bioldégicos e intangibles, para
determinar si existen indicios de dque estos activos hayan
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sufrido una pérdida por deterioro del wvalor; si existiesen
tales indicios, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el 1importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en
base a un inventario fisico, se evalua los articulos dafiados
u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con
la provisidén de inventarios por deterioro fisico de PPE. Es
una cuenta de valuacidén del activo, con el gasto respectivo.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compafiia reparte
a su personal una participacién del 15% sobre las utilidades antes
del impuesto sobre la renta; dicha participacidén se registra con cargo
resultados corrientes, como parte de los gastos.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la
suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido. El1 impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se reconoce a
partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases
fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias) . Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias imponibles que se
esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan
la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe méximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en 1libros neto de 1los activos por impuestos
diferidos se revisard en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacidédn actual de las ganancias
fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo, sin embargo, es politica de la Gerencia no
registrar los resultados de las conciliaciones tributarias.

El impuesto diferido se calcula y provisiona en su totalidad
por el método del pasivo, segun las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos
en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos
o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de
las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.
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4.10

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma
que exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la
renta", cuyo valor es calculado en funcidédn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio y de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y de activos. La referida norma establecid que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidén, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de
este anticipo.

Durante el ejercicio 2014, la empresa registrd como impuesto
a la renta corriente causado un valor mayor al determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
En adicidén, es importante sefialar que de acuerdo con el Cbéddigo
Organico de la Produccidén, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciado en el
2012 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, después de la
deduccién de la participacién a los trabajadores.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
del negocio.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si
los pagos tienen vencimiento a un aflo o0 menos (o0 vencen en
el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En
caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente
a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado. Se asume que no existen componentes de
financiacidén cuando las compras a proveedores se hacen con
un periodo medio de pago de 90 dias, lo que estd en linea con
la practica de mercado. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacidén financiera.

FONDO DE RESERVA Y APORTACIONES AL IESS

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafiia esté
efectuando aportaciones al IESS, institucién que ha asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el
cédigo de trabajo por concepto de fondos de reserva y pensiones de
jubilacién. De acuerdo a las reformas laborales, la empresa aportd
directamente al IESS, los valores del fondo de reserva hasta el
periodo julio/2009, de sus empleados que tenian derecho y en forma
anual; luego empezd a pagar en forma mensual, segun lo descrito en
la mencionada reforma.
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4.12 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes
de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas
es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacién,
ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales
al fondo. Los planes de beneficios definidos establecen el
importe de la prestacidén que recibird un empleado en el
momento de su jubilacidén, normalmente en funcidén de uno o mas
factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

La obligacidén por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.

De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se establece
que los trabajadores y empleados tendrén derecho a ser jubilados por
sus empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos 25
afios de trabajo continuo o ininterrumpido: 1la compafiia al 31 de
diciembre/2014, tiene provisionado los rubros de jubilacién patronal
por USD 95.406.00 (76.138,00 en el 2013) y desahucio por USD 27.311.00
(16.696,00 en el 2013), de acuerdo a los célculos actuariales
presentados por Actuaria Consultores Cia Ltda.

DEL PASIVO: jubilacién patronal:

Detalle saldo a dic: 2013 2014
Saldo beneficios empleados 76,138 95,406

DEL PASIVO: Desahucio:

Saldo beneficios empleados 16,696 27,311

DE RESULTADOS: jubilacién patronal:

Detalle 2013 2014
Valor provisionado empleados 31,463 31,883

DE RESULTADOS: Desahucio:

4,

13

Detalle
Valor provisionado empleados 7,159 10,615

Se establecidé el wvalor del impuesto diferido por las
diferencias temporarias originadas ©por el tratamiento
contable de los beneficios a empleados a largo plazo segun
las NIIF, pero de acuerdo a las disposiciones fiscales, no
se registrd, vya que el Servicio de Rentas Internas no
reconoce ningun ajuste de afios anteriores (hasta el afio
2014), por lo que se ha registrado como gasto no deducible.

PROVISIONES

Las provisiones tienen una obligacidén presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidén; vy el importe se haya estimado de manera
fiable.
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Las provisiones se valoran por el wvalor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacidén usando un tipo antes de impuestos que refleje
la valoracidén en el mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligaciédn.

El gasto por vacaciones se registra al gasto corriente sobre
la base devengada. La décimo tercera y cuarta remuneracidn
se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidén vigente
en el Ecuador.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los 1ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la
entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso
de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con
las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el wvalor razonable de Ila
contrapartida recibida o por recibir, derivada de 1los
mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos
o devoluciones.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio
del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el
momento en que se conoce el uso o recepcidédn de un bien o
servicio.

HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base
de que la empresa esta en funcionamiento, y continuard sus
actividades de operacidn dentro del futuro previsible, por
lo tanto la empresa no tiene intencidén ni necesidad de
ligquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona
mediante la aplicacidén de sistemas de identificacidn,
medicidén, limitacién de concentracidédn y supervision.

Entre los principios de buena administracién destacan los
siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas vy
divulgadas por el Presidente y Gerente.
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° Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades
suficientes para asegurar una gestién eficaz a favor del
cliente, minimizando el riesgo de control interno,
financieros y ante las entidades de control.

. Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para
asegurar que las operaciones se realizan segun las
politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del
desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los
principales aspectos a destacar son:

. Politica de calidad: Para garantizar la calidad de 1los
productos que la empresa vende, cuenta con un sistema de
control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo
con estéandares de ética, normas de general aceptacidn.

. Politica de ventas: Los productos comercializados, se
encuentran regularizados por el mercado internacional,
lo cual expone a la Compafia, la reduccidn de sus margenes
de ganancia.

. Politica Juridica: En relacién con los conflictos que
pudieran surgir en relacidén con la actividad de la empresa,
con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario,
es practica habitual mantener una linea de solucidén a los
conflictos por medio de la mediaciédn.

. Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de
seguros de incendio, vehiculos y todo riesgo.

. Politica de RRHH: La empresa cumple con el cddigo laboral
y disposiciones del Ministerio de Relaciones Laborales,
motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, es asi que el reglamento interno de trabajo fue
aprobado en septiembre de 2011 vy el reglamento de
seguridad y salud del trabajo en julio de 2013.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos vy
depositados en las cuentas bancarias de la compafiia, cuyo saldo
al cierre de los ejercicios registrd:

2013 2014

Caja chica y otros fondos 381.61 19,959.00
Notas Crédito desmaterializadas 0.00 14,210.70
Cuentas corrientes 31,244.17 9,471.10
Inversiones Certificadas * 20,000.00 20,823.59
51,625.78 64,464.39
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* 2013: Se incluye un certificado de depdsito de inversidn en
el banco Internacional, con vencimiento el 7-marzo-2014, al
4.1%, 1interés nominal y por el afio 2014, vence el
6/marzo/2015.

6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

En las cuentas por cobrar, se incluyen valores adeudados a la compafiia
por las ventas de los productos locales y de exportacidédn de acuerdo
al siguiente detalle:

2103 2014

Clientes Modulo 0,00 155.955,69
Clientes BILTMORE 58.677,99 444,38
Calita FARMS 8.877,19 0,00
CHOICE FLOWERS San Diego 21.518,50 0,00
FLORMANIA 97, S.L. 4.188,00 0,00
FLOWERS Express SRL 10.225,25 0,00
JHON G. Hofland 4.258,00 0,00
RIVERDALE FARMS 24.230,75 0,00
SUN FRESH FLOWER Mart 6.683,75 0,00
TRADEWINDS INTERN 31.032,71 0,00
vd ROYAL Flowers 2.084,84 0,00
vd varias 3.655,18 0,00
Clientes Varios 29.396,93 291, 36
TOTAL 204.829,09 156.691,143

La compafiia no provisiona valor alguno para riesgos de incobrabilidad
sobre créditos concedidos y no cobrados, ya que considera que la
cartera es recuperable en su totalidad.

7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

2013 2014

Anticipos Contratos Proveedores 3,951.79 18,353.62
Préstamos Empleados 5,081.58 3,523.77

12% IVA en compras *1 201,794.76 145,960.56

Seguros anticipados 7,256.37 8,303.59

Otras cuentas por cobrar 29,473.92 29,340.98

Suman 247,558.42 205,482.52

*1 El Crédito Tributario, se refiere a los pagos y retenciones

efectuados por los proveedores de bienes y servicios, dichos
valores son reclamados a la autoridad tributaria, en forma
mensual.

8.- INVENTARIOS.- En este rubro la empresa ha registrado los inventarios
de agroquimicos, herramientas pequefias, material de mantenimiento, de
empaque y otros, mantenidos como existencias al cierre del ejercicio,
los cuales han sido valorados al costo promedio, sus saldos al cierre
de cada ejercicio econdmico:
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2013 2014
Agroquimicos, de empaque y otros 89,090.09 92,135.64

materiales.

9.- ACTIVOS BIOLOGICOS.- En este rubro la empresa ha registrado los
inventarios por activos bioldgicos (plantas vivas), mantenidos como
existencias al cierre del ejercicio:

2013 2014

Plantas Produc. Bloques 323,367.60 403,376.48
Dep. Acumulada Act. Bioldbgicos (146,296.69) (184,141.14)
Plantas en crecimiento 13,376.00 1,300.56
Suman 190,446.91 220,535.90

Son amortizados a 7 anos, en linea recta.

10.- ACTIVOS INTANGIBLES.- ©Se presentan los valores pagados vy
registrados por las regalias de las diferentes variedades que se
cultivan, las cuales deben ser amortizadas en funcidn de los contratos
efectuados con los obtentores o a través de las facturas de ellos
mismos, pero en el afio posterior a haber recibido las mencionadas
facturas, al cierre de cada ejercicio econémico, reflejan:

2013 2014

Regalias, marcas y patentes Fact 1 395,873.73 472,280.80
Regalias, marcas y patentes 97,416.66 98,916.66
Amort acum regalias, marcas y paten (248,552.51) (406,330.43)
Suman 244,737.88 164,867.03

Son amortizados a 10 afios, en linea recta.

11.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo, al cierre del ejercicio
en revisidén, se resume:

2013 2014

Costo Costo
Edificios 132,006.93 132,006.93
Aumentos 0.00 21,949.40
Suma parcial 132,006.93 153,956.33
Instalaciones Generales 53,731.60 53,731.60
Aumentos 0.00 0.00
Suma parcial 53,731.60 53,731.60
Maquinaria y Equipos 2,697.43 3,692.03
Aumentos 994.60 0.00
Suma parcial 3,692.03 3,692.03
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Cuartos frios - refrigeracidn 74,036.13 74,036.13
Aumento 0.00 50,628.00
Suma parcial 74,036.13 124,664.13

Equipos de fumigacidn 6,436.97 6,436.97
Aumentos 0.00 498.40
Suma parcial 6,436.97 6,935.37

Equipos de riego 81,209.42 81,209.42
Aumentos 0.00 0.00
Suma parcial 81,209.42 81,209.42

Otros equipos y magquinaria 18,052.07 22,811.81
Aumentos 4,759.74 893.52
Suma parcial 22,811.81 23,705.33
Reservorio Agua riego 44,574.93 44,574.93
Aumentos 0.00 0.00
Suma parcial 44,574 .93 44 ,574.93

Equipos de oficina 3,875.52 5,194.16
Aumentos 1,318.64 1,660.00
Suma parcial 5,194.16 6,854.16

Equipos de computacién 15,933.73 20,442 .47
Aumentos 4,508.74 2,507.82
Suma parcial 20,442 .47 22,950.29
Invernaderos 632,150.37 632,150.37
Aumentos 0.00 27,129.062
Suma parcial 632,150.37 659,279.99

Muebles y enseres 16,911.92 16,911.92
Aumentos 0.00 325.89
Suma parcial 16,911.92 17,237.81

Muebles y enseres postcosecha 5,881.22 5,881.22
Aumento 0.00 0.00
Suma parcial 5,881.22 5,881.22

Vehiculo 29,865.05 29,865.05
Aumento 0.00 0.00
Suma parcial 29,865.05 29,865.05

subtotal general 1,128,945.01 1,234,537.66

Total depreciac acumulad 31/dic/ (182,974.73) _ (263,165.72)
Terrenos 66,660.49 66,660.49
Total General Neto PPE 1.012,630.77 1.038,032.43

La depreciacidén cargada a resultados asciende a USD 124,544.40
(2013) vy USD 80,190.99 (2014), de acuerdo a las tasas
expresadas en la nota 4.4
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12.- PERITOS VALUADORES.- La Administracién contraté a la empresa

13.- PROVEEDORES POR PAGAR.- El siguiente es wun detalle de las
obligaciones pendientes con los proveedores de bienes y servicios:
2013 2014
Prov. Varios 97,260.06 127,750.94
CARLISAN Ecuador Cia Ltda 10,981.46 16,550.93
Papelera Nacional S.A 41,845.01 18,977.13
ALEXIS MEJIA Representaciones 19,829.76 22,458.59
Cruz Chela Edwin Oswaldo 16,848.48 17,047.53
Corpcultivos S.A. 15,278.05 11,372.53
Automot. Sierra S.A 3,685.47 0.00
Nerelia Torres Productos 8,291.25 10,586.25
PROFLOWERS S.A. 0.00 15,847.20
CORRUCART S.A. 0.00 12,774.14
Agroplasticos S.A. 44,996.50 5,869.28
Fermagri S.A. 25,485.86 7,613.47
Industrias Omega 33,924.75 20,788.91
LA YAPA CIA LTDA, Asesores 6,365.82 16,836.87
Pga Prod. Quim. Ecuat. S.A. 30,964.13 7,150.40
Agroinsumos DISARPE CIA LTDA 15,581.64 0.00
Conduit Del Ecuador S.A. 14,033.71 0.00
Crait cia ltda 0.00 12,372.78
Productora Cartonera S.A. 10,082.32 21,541.98
Florempaque 9,177.43 12,371.58
Agroherdez El Huerto Cia Ltda. 8,707.75 4,751.23
Total 413,339.45 362,211.74
* La Gerencia presenta un analisis de las obligaciones y sus
fechas probables de pago, 1los cuales no contemplan ningun
interés.
14.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR
Este rubro se resume como sigue:
2013 2014
Sueldos por Pagar *1 71,080.67 79,975.17
Aportes Patronal y personal IESS 17,385.35 20,527.75
Préstamos IESS 781.00 2,354.71
Fondos de Reserva 581.00 660.06
BSA (DTS) 6,421.65 7,887.47
BSA ( DCS) 19,701.25 25,233.78
Vacaciones por pagar 5,860.31 5,267.41
Liquidaciones por Pagar *2 30,196.19 42,215.68
Jornales y sueldos no cobrados 8,350.68 15,500.82
Descuentos Maternidad 2,881.47 3,857.20
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Impto. Renta Retencién ROL
Retencién 1% Y 2% y 8%
Retencidén 10%
Otros Desctos y Provisiones
Retencidén 100% IVA
15% participacién
Impto. Renta Cia. *3
Prov. Jub. Patronal
Prov. Desahucio

Suma Total

2,

4,
56,
79,
76,
le,

350.19
649.70
318.61

0.00
618.16
304.05
396.69
138.00
696.00

399,

710.97

547.35
2,281.25
75.43
19,664.49
3,934.85
15,896.62
46,424.23
95,406.00
27,311.00
415,021.27

*1 Referido a valores por pagar a los trabajadores y empleados que
principalmente.

corresponde al mes de diciembre,

*2 Valores correspondiente a liquidaciones de haberes a ex - trabajadores, que
no han cobrado hasta el cierre del ejercicio, se mantiene cuentas por pagar

de varios afios atrads; la cuenta se va acreditando y debitando,

liquidan o cobran los ex - trabajadores.

*3 Por la provisién del impuesto de la empresa del afio.

segun se

15.- Obligaciones Bancarias Corto Plazo- El siguiente es un detalle de

las obligaciones pendientes:

Banco Internacional Porcidn Cte.
Banco Internacional Préstamos *
Banco Pichincha
Sobregiros bancarios

Suma Total

* 2013: Obligacidén 350301137,

2013
197,943.81
30,000.00

0.

00

24,177.63

252,121 .44

vence el 28/feb/2014,

2014
154,681.24
100,000.00

87,889.04
_ 66,115.84
408,686.12

a 9.88%

anual; obligacidén 350301221, vence 25/marzo/2015 a 9.96% anual

16.- ACREEDORES VARIOS

Dentro de este rubro se

plazos de vencimientos.

Acreedores varios

Cacoango Cacoango Juan

Rosentantau del Ecuador

Seguros Equinoccial

Partidas pendientes por liquidar

Descuento Rol

Otras cuentas por pagar

Doc. Por pagar regalias

DxP regalias Hilsea Investm

Anticipo clientes

Dividendo por pagar socios CHNE
Suma Total

ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A., DAE 2014,

han

pag. :

acumulado
obligaciones, las cuales no se pagan intereses,

las

2013
44,747.

2,125.
9,871.
8,119.

226.
6,717.
4,881.
3,922.
4,511.
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17.- PASIVOS LARGO PLAZO

18.

19.

20.

21.

a) Referido al préstamo hipotecario contratado con el Banco
Internacional, vencimiento final 5/marzo/2016 y que al
cierre del ejercicio econdémico 2013, su saldo de largo plazo
es de USD 181,945.78 y a dic/2014 60,190.33.

Estos préstamos estédn garantizados con hipoteca abierta sobre
los bienes inmuebles de propiedad de la empresa, firmado en la
notaria primera del cantdén Pujili, provincia de Cotopaxi;
cuantia indeterminada.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A., al cierre
del ejercicio econdmico 2014, es de USD 55.400,00, dividido en
1.386.000 acciones nominativas de USD 0,04 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor de 10% de las utilidades anuales debe ser
apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta,
llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para la distribucién de dividendos en efectivo
a los Accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.

RESULTADOS ADOPCION NIIFS

Se refieren a los ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “WNIIF” que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sbélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas vy las del ultimo ejercicio
econdtmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de 1la
Compafiia. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podréa
ser absorbido por los Resultados.

SITUACION TRIBUTARIA
A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de

revisiébn por parte de la Administracién Tributaria los
ejercicios econémicos desde 2011 hasta 2014, inclusive.
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22.

23.

24.

25.

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién N°
04.0.1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo del
2004, la Administracién de la empresa ha dado cumplimiento
a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor
en el desarrollo de sus diversas actividades.

REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Cédigo del Trabajo, mediante
la cual se regula la Actividad de Intermediacién Laboral y la de
Tercerizacidén de Servicios Complementarios, la empresa no mantiene
contrato alguno con empresas tercerizadoras y, de acuerdo a la Ley
Reformatoria (registro oficial N° 198 del 30/enero/2006), del
Coébdigo del Trabajo en cuanto al numero de trabajadores
discapacitados, menciona que el empleador publico o privado,
contratarda al menos una persona con discapacidad, en labores
permanentes que se consideren apropiadas en relacién con sus
conocimientos, condicién fisica y aptitudes individuales, en el
primer afio de su vigencia, contado desde la publicacidén en el
registro oficial. En el segundo afio, la contratacién serd del 1%
del total de los trabajadores, en el tercer afio el 2%, en el cuarto
afio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde serd del 4% del
total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que se aplicaré
en los sucesivos afios.

MEMORIA DE GESTION DEL ADMINISTRADOR

Hasta la fecha de emisién del presente informe, la memoria de
gestidén de la Gerencia, todavia estd en proceso de elaboracidn.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién del
presente informe (15 de marzo de 2015), no se han producido eventos
0 situaciones que en opinidén de la Administracién de la compafiia
pudieran  tener efectos significativos sobre los estados
financieros.

Mediante publicacién del suplemento al registro oficial 405
de 29 de diciembre de 2014, se emitidé la Ley Organica de
Incentivos a la Produccidén y Prevencidén de Fraude Fiscal y
de la publicacién del tercer suplemento al registro oficial
407, de 31 de diciembre de 2014, se publicd mediante decreto
539 de la Presidencia de la RepuUblica del Ecuador, reformas
a diferentes Leyes Tributarias, las cuales entran en vigencia
para su aplicacidén en el ano 2015; donde se establecen
algunos cambios de tipo productivo, econdémico, aduanero y
tributario, que afectaran el desenvolvimiento de 1las
personas naturales vy Jjuridicas que realicen actividades
industriales, comerciales y mercantiles.

ARCOFLOR, FLORES ARCOIRIS S.A., DAE 2014, pag.: 27 de 28



CONSULAUDITORES

J. PATRICIO LINCANGO
CALIFORNIA N 512 Y LOS DUQUES Telfs: (02) 2416387 - 099-5887250 Fax: (02) 2814081, P.O.BOX 17-21-1134, QUITO - ECUADOR

c) Hasta la emisidén del presente informe, se mantiene la incertidumbre
de una posible afectacidén de ceniza volcanica por la erupciédn del
volcan Tungurahua sobre la regidn, toda vez que se estaria pendiente

por la direccidén que el viento pueda alcanzar.

******\/******
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