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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en flalares estadonnidangas)

sui.?jetividad inheronte a este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por ln Adminislracién.

211  Cambios en las polticas contables

Se han pblicado 1as signientes nrevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia
no han eniradao en vigor prea son de aplicacidn obligatoria 4 partic de lag fechas mdicodas o eontinuacidn
Eslag normas son de aplicacitn obligatoria a partir de 1as fechas indicadas a eonlinnacian:

Aplicacién  obligatoria

para gjervicios

Norma Titale da cambio iniciados a parliv de;
NiC1o Enmienda. Impuesto a las ganancias, 1 {eenero del 2012
NIC 1 Enmienda. Presentacion de estados financieras 1 de julio del 2012
WIC 1 Tnmicnda. Beneficio p los empleados. 1 de enero del 2012
NIC a7 Famienda. Estados financieros consclidados y soparades 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Invorsiones en nsociadas ¥ ncgocios en  1deenerodel 201y

coruilo,
NIF g Enmienda. Recongcimiento y medicidn de instvumentos 1 de enere del 2015

financicroz
NIIF 10 Enmienda. Eatades financieros consolidados. 1 de encio del 2015
MIIF 11 Enimienda, Atverdos eomjunios, 1 de cnero 46l 2015
MITF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos, 1 de enera del 2013
MIIF 15 Mediciones a valor razonable, 14eenero del zo13

La Comgpafiia estima que la adopeién de las enmiendss a las NITF ¥ lag pwevas inlerpretacionss antes
descritns no tendvd un {mpacto significativo an log estados financieros en el ejercicio de su aplicarion
irvicial,

(a)

(

2. 2Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional ¥ moneds de presentacidn

Las partidas on los estados finencieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmicn primaric donde opera la entidad (movedaz funcional). Los estados financieros sc
cxpresan en ddlares estadounidenses, que es 1a moneda funcional 7 1a moneda de presentacitn de ls
Compafifa. A menos que se indigue lo contrario, 1as cifras neluidas en los estados {inancieros
adjunins estin cxpresadas en dalares estadounidenses,

Transacciones v saldos

Las transacciphes en moncdn extranjers, principalimente dettdas con proveadoves del exterior, se
traducen & la moneda funeional vsando los lpos de cambio vigentez a las fochas de lag
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que vesulten del pago de tales
{ransaceiones, so reconocen et el estado de resultados, excopto cuando son diferidos en el
palvitnonic en aneseciones (ue talifiean corn ecbetiuras de finjoz de efective,

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo
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Ineluye ol efective disponible, depisitos a lavista en bancos, oless inversiones con vencimienlos
originales de tros meses o menos ¥ sobresiros bancarios.

2.4Activis ¥ pasivos financleros

2.4.1, Clasiticacitdn

La Compaiita clagifica sns activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a avés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por eobrae”,
“activos mantenidos hasta g0 vencimienta” y “activos financieros disponiblas pava ta venta”,
Los pasivos finaneiercs se clasificon en las siguicotes cateporfas: “pasives financieros o valor
razonable a través de ganancins ¥ pérdidas™ ¥ "oiros pasivos Mnancieray”, La clasificacion
tlepende del proposito para ef cual se adquirieron tog activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la elasilicacién de sus activos y pasivos finaneieros a la fecha de su
reconocimienta inieial.

Al 131 de dielembre del 2012 ¥ 2031 ¥ al 1 de encro del 2020, la Compafifa manluva activas
[inancieras en lag categorias de “préstamos v ceentas por cobear”. De igual forma, la
Campaiia s0lo mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivas financieros”
puyas caracteristicas se cxplican seguidamente:

Cuentas por cobrar comcreiales ¥ Olras cuentas pov cobrar: representados cn al
ostado de situacién financiera por las enentas por cobrar comerciales clientes ¥ otras cuentas
, por cobrar a empleados. Son actives [inaneieros no derivadas que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cobivan et wil mercade active, Se incluyen en el activo corriente,
: excepnto por log de vencimiento mayor a4 12 moeses contados desde 1a facha del eslada de
siltlacidén fmanciera,

Otros pasivos financicros: vepresentados en gl estado de ailvacién financiera por los
préstamas con entlidades financlerns, cuentas por pagar (proveedores locales v del exterior,
enlidades relacionadas y otras coentas por pagar). Se inchiyen en ¢l pasivo corriente, excepto
por los de venclmiento mayor n 12 meses contados a partir de la facha del estada de situaeion
financiers.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconoecimientn

ARCOFLOR FLORES ARCO TRTS 5.4, reconoce un aciivo o pagivo financiero en e] estade de
situacion financiera a la fecha de la negociacidn ¥/0  cuando de cotnprotnete o comprar ¢
wvender el activa o pagar & pasivo,

Mcdicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonalle mas cualquier
coslo atribuible a In transaceion, que de sar significativo, as reconoecido ecmo parte del activo
o pasivg; siempre que el activa o pasive linanciern no es designado come de valor razonable a
través de ganancias ¥ pérdidas v éste es signilicativa, Con posteriovidad al reconocimiento
inicial 1a Compaifiia valorizn los mismos como se describe a contineacidn:

Medicion posterior

2y Cuoentas por cobvar: Posterior s su reconccimicnto inicial se miden al coste amortizado
aplicande &l método de interés efective. Tn especifico, ARCOFLOR FLORES ARCO TRIS 5.4,
presenis las siguienles cuentas dentro de esta categoria:
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I}

(i)

Cuenlns brar comersi; B clienles}: Fsetas cuentas cortesponden a los mantos
adendados por clientes, por la compra del producto en el curan normal de negacios. Sise
esperan cobrar en un afio o0 menos ze dlasificun como activos corrlentes, de lo conlrario se
presentan come aclivas no corrientes. Dehideo a que 1a Compafiia vende In mavor parte de sus
productes a un plazg de hasta 60 dias, se comienza a realizar un andlisis de la aplicahilidad de
estimaciones de deterioro parn cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas s registran a su valor nominal que es equivalenle 4 s coste amortizadn.

Olrag cnentas por cobrar: Corresponde al valor por el consumo de la tarjeln corporativa a
nembra del ing, Tiego Espinosa,Gerente General de la Compaiila; y un valor minimo a
cuenta e préstamos personales de empleados.

Otros pasivos financicros: Posterior 4 su reconochmiento inicial se miden al eosto amarbzado
aplicande el método de interés efectiva. En especilico, ARCOFLOR FLORKRES ARCO TRIS SA.,
presenta las siguientes cuenlas dentro de esta categoria;

i) Préstamos con entidades finpneicras: Se regisiean miclalmente a su valor nomingl que no difiers

i)

1if)

de su valor varonable, pucs estin conlratados o las tasas vigentes en el mercado, Mo existen
coslos de  transacciones sipnificalivas incorridos al momentn de su contrataciém.
Posteriormente, sc miden al costo amortizado ntilizando lag tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden o peéstamos ¥ obligaciones utilizedas en el
financiamienio de 115 cperaciones se presenian en el estade de resultados integrales, hajo el
rubre de gaslos financieros; mientras que los intereses pendientes de pago se presentan en cl
estado de situacion finaneiera, bajo &l rubro de Obligaciones con instituciones financieras.
Cnenias por pagar 8 Compafifas relacionadas: Covresponden o Ja obligacion de pago
principalmente por 18 denda adguoirida, por prestamos perscnal g1 Ing. Carlos Naveda,
acclonista. No devertgan intereses y se registran a su valor nominal que es equivatente a su
cosko amorlivadao,

Cuentas por paggr comerciales: Son obligaciones de pago por biencs o servicios adiuiricdos de
proveedores locales yio del exterior en el curso narmal del negocio. Se reconocen a su vilor
nominal que es equivalente & 51 eoslo amortizado Pues No goneran intereses ¥ son pagaderas
hasta 45 dias en €l caso de los proveedores locales ¥ de hasta éo dias en el vaso de
proveedores del axterior. En easa de que log plagos do pago pactados sean mavores i 12
THLSES, 58 PYEREnan Coma [MSTos o cotrientcs ¥ EROETHN INBIEEEs, (e KB reconocen e el
estadn de resiltados integrades bajo el rabro de Otros mgresos (egrasas) financicros.

2.4.3 Buja de activos y pasivos financieros

Un active financiero 52 elimina enando expiran los derechos a reelbir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a vn tercera sin retener sustancialmente los
riespos ¥ beneficioz del aclivo, Un pagivo es eliminade conando las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liqmdado.
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2. 5Inventarios

Loz Invenlarios se registean al costo o a su valor neto de realizacion, ¢l que resulte menor. Bl

: costo de Tog inventarios v de los productos vendidos sc dotermina usando el método promedic de
Trse anual, El valor neto rcalizable es el precio de venta estimado en el eurso norvinal de log
ncgocios, menos los gastos de empagque, cosacha, pos-cosecha, comercializacidn ¥ diskribucidn,
Adicionaimente, la Adminiatracidn de 1a Compafifa idenlifica ns prodictas en mal estado o que
estAn prdximos a caducarse, vegistrando vea provisidn para culiwie Ta péedida de los mismas.
Esia provigidn se denomina absolescencia,

2.6Actvo fijo

Los activos fijos representados principalmente por Terrenos, Edificios, Invernaderaos,
E madquinaria, Moebles ¥ angeres, Eguipn de Computo, Vehienlas, Reservorio, enlre alrod  son
registrados al costo histbrico, menos depreciacionss acomuladas ¥ périidas por deteciors, en
caso de producirse. El costo incluye los desembalsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién séfo son
capitalizades ceando es probable que beneficios econdmicos ituros asociados a la inversidon
fluyan hacia la Compafila ¥ los coatos puedan ser medidos razonablemnenle. Los olras
dezembolsos posleriores eorresponden principalmenla a raparaciones o manlenimienlo ¥ 2on
regislrados en resultados cuando zon incurridos.

La depreciacian del active fijo es calculada linealmentle, bagsada en 1a vida dlil estimada de Tog
bienes del activo fjo, o de componentes significativos identificables e posean vidag dliles
diferenciadas, v congidera valores vegiduales, Las eslimaciones de vidas idliles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas sl es necesario, a cada fecha de clerre de
los estados financieros.

La depeciacion de 1ns activos s registra con careo a las operaciones del afio.

Las vidas htiles v valor residual estimadas de los activos fijos son las sigilentes:

Tipo de bienes Niimerao de afios

: Ldificios a0
Instalagiones 10
Madptitinrla 10
Invernaderos 17
Reservorls it}
htuebies ¥ equipos de oficiing i
liquipo de Computacidn 3
Yobhionlos h
Cens activos 10

T.as pérdidas ¥ ganancias por la venta del activa [ijo se caleulan comparando los ingresns oblenidos con el
vatlor en libros ¥ se incluven en el estado de resultados inlegrales. .
Cuoando el valor en lihros de un acthvo fijo excede a sn monto recuperable, este es reducido
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intnediatarnente hasta su valor recuperable.

Los intereses ¥ otros costos de endoudamiento se capitalizan siempre ¥ cuanda estén relacionados con la
constroeeidn do activos proceso. Un activo proceso eg aqoel que requiere de on tlempo prolongads pava
que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 v del 2011 todos los proyectos de la empresa se han Hquidade en plazos inferiares a un
ano, par 1o que no se han activado costos de endendamiento.

2.7 Activos Biologicos
Los activos biolégicos estén represenlados en mayor valor por la produceién en bloques ¥ en un minimo
por el valor por las plaitlas en crecimiento, Estos activos son depreciados en funcion a la vida 4til 7 adios.

2.8 Activoa Intangibles
Las valores de los aclivos intangibles correspoanden o log regalins, que tiene la empresa con los

obdentores o Twiders, respaldados con los contrados firmados con cada obtentor.  Estos activos estin
amorbizades en funcidn de cada contrato.

z.9Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién sc someten s pruckas de deterioro cuando se producen
oventes o cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
par deleriorn enrvesponden al monto en el qoe el valor en Whwos del active excedie a su valor
recuperable,  El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto noto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para cfectos de la ovaluacion por deterioro, los activos
ge aprupan a log niveles més pequeiiod en log que generen [ujos de electivo identificaldes
funidades generadoras de efective). Los saldos en lhros de acthvos no finimcieros se revisam a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del detoriora,
Ln el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monlo recuperable, la Campaiiia
regialra una pérdida par deleviom en 1ng resnltados del ejercicio.

Al 71 de diciembre del 2o12 v del 2011 v al 1 de enero del 2011, no g6 han reconocido pérdidas por
deteriore de ackivos no financieros, debido a que no g2 han abservado indicios significatives de
deterioro.

2.10 Impuesto a lu Renta corriente ¥ diferido

Ll gasto por Impucsto a la Benta del afio comprende el Impueste a la Renta carrients ¥ el diferids, Tl
impuesto se reconnce en el estado de resultados Iimtegrales, cxcepto cuando sc trata de parkidas que se
reconocen divectamente en el patrimonio. Ln aste caso ol impucsto también se reconoce en otros
resnltados Integrales o directamenle en el patrimonio.

Impucsto i la Renta corriente

El rargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a taga de impuesto aplicable a las utilidades
gravables ¥ se carga a los resnltados del afio en rque e devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen wina tasa de impuesto del 23% (20110 24%) de las utilidades
pravahles, 1a eual se tednca al 135 (2011: 14%) 51 Tag utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A parlir del ejereicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de
Tmpuesio a la Renla”, cuya valor es ealenlade en funcitn de lag cifras veportadas el afio anterior sobre cl
0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de lag ingresas gravables ¥ 0.4% de los
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activos,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la Renta causadao sea menor quz el monto
dal anticipo minimo, este tiltimo ze cowvertirh en Tmpuesto a la Renta definitive, a mencs qua el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Enternas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanorma gue vige la devolueidn de este anticipo,

Ademds, es importanle seiialar que de acverdo con el Codigo  Organico de ia Produceidn, Camearcio &
Inversiones, se reduce progredivarnents la tasa de Iinpuesto a la Renta, iniciando ew el 2011 con el 24%
hasta legar al 22% en el 2013,

Impuesto a la Renta diferido

El impateata a 1a renta dilerido se provigiond en so totalidad, por el metoda del pasivo, sobre las diferencias
lemporales que surzen entre las bases tribotarias de activos ¥ pasivos y sus rospectivos valores mostrados
en los estades financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas Iribularias que han
sido promulgadas a 1a techa del estado de sitnacidn financiers ¥ que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo ze realice o el impueslo a 1a renta pasivo se pagne,

Log impusstos a la venla diferidos activos sdlo e reconccen en la medida que sca probable que se
prodiuscan benelicios ributarios foturos contra los que s& pnedan usar las diforoneias temporales.

Las saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos sc compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impuoestos activos corrientos con impucstos pasivos corrientes ¥y cuando los
inipuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma aulovidad wibuaria,

Loz impuestoz diferidos activos que =e generan de loz derechos por amarlivncién de lag pérdidas
Lribularias som reconocidos finicamenle cuandn existe avidencia raxonalle de gqoe estos se recuperarin en
&l Hempo.

Ll impuesto diferide cstd caleulado considerando el deeremento propresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente.

2,11 Penelicios a los emnplteados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el mabro de provisiones del estado de situaciém
financiera y corresponden principalmente a:

iy  La parlicipacifn de loa trabajadores en las atilidades: caleulada en funcidn el 15% de la utilidac
conlable anual antes del Impuesto a ln Rents, segin lo cstablecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se regislra con cargo a resultados y se presonta como parte de los gastos administrativos o
gagtos de ventas en funeiin dela labor de 1a persona beneficiaria.

il Vacacinnes: se regisiva el gasto correspondiente a las vacacionos del personal sobre la base
devengada.

iti) Décimo tercer ¥ décimo coarko stieldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacién vigente
en el Ecuador,

Beneficios de lavgoe plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio);
Provisiones de jubilacion patronal ¥ desahueio (no fondeados): 1a Compaifiia tiene un plan de

heneficio definido para jubilacién patronal, normada por tas leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacidn laboral por desshucio solicitado por el
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empleador o trabajador, ef empleador honificard al trabajader eon ol veinticines por ciento del equivalenie
a la tiltima rermunearacién mensial por cada uno de los afics de servicios prestados a la misma Compadiia o
empleadar, ezte beneficio se denomina desalcio,

La Compafiia determina anualmente la provisidn para jubilacian patranal con buse en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con ¢atgo a los gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costes de Crédito Unitaric Proyectade y representa cl valor presente de las
abligactones a la facha del estado de situacion financiers, €f cual es obtenido descontando los flujos de
galida de efectiva a vna tasa de 7.0% (2011: 6.5%) snual cquivalente a la tasa promedic de los Tonos de
gabieroo, puklicada por ¢l Banco Central del Ecuador que estin denoninades en la misima moneda en la
que los boneficlos serdn pagados ¥ que tienen lrminos gue se aproximan a los Wrminos de las
obligacionss por pensiones hiasta su venelmienla.

Las hipdlesiz acluariales incluyen variables come son, en adicidn a la tusa de descucnto: tesa de
mortalidad, edad, sexo, aios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las panancias ¥ pérdidas actuaviales que surgen de los ajustes hasaldos en la experiencia y cambios en los
suptestos acluaviales se cargan a resultados en el periodo en el gque surgen.
Los costos de los servicios pasados s reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 1ag provistones cubren a todos los trabajadores que se cocontraban trabajendo pora la
Compafifa.

211 Reoconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden €] walor raronable de lo cabrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netes de impucstos,
devoluciones ¥ descucntos otorgados,

Lns ingrezas son reconocidns en Ia medida en que es probable que las benelicins econdmicns qre
fluyen hacia la Compafifa puedan ser medidos con [ahilidad, ¥ cuando 1a Campania hace enlrepa
de 2us praductas al comprador ¥ en cansecuencia, leansfiers Ins riesgns y henelicioz inherenles a
la propiedad de ests hienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de elles, ni 4 mankener un
contrel sobre log mismos,

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por In venta directs de productos Aoriealas 4
distribuidores ¥ clientes privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién do cstados finaneieros requiers gue la Adminisracifin realice eslimaciones y ulilice
supuestos que afectsn los montos incluidos en estos estadas financieros ¥ sus nolas relacionadas. Las
ealimacionas realizadas ¥ supunestos ntilizades por la Compafiia s encuenlran hasados en 1a experiencia
higkérica, cambios en la industria e informacidn sumimisitada por foentes exlernas calificadas, Sin
embargo, 1ns resuliados finales podifan diferir do las estimaciones bije clertag condicicnas.

Las estirmaciones y polilicas contables significativas son definidas come aquellas que son impovtantes para
reflejar correctamente la siluacidn fnaneciera ¥ los tosultados de la Comuafifa /o las que vequieren un alto
grada de jnicko por parte de 1la Administraeion.
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Lag principales estimacionss y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
sIgientes COnceptos:

. Provisiones por benelicios a empleados: las hipdtesis empleadas en el cdlenlo actuarial de jubilacidn
patronal ¥ desahucio, para lo coal utiliza estudios ascluariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2,00,

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ba reslizado la estimacion de sus impuestns diferidos
considerando que todas Iag diferencias entrs el valor en libras ¥ la base tributaria de los aclivos y
pasives {fundamentalmente efectos deJa adopeién de las NIIF) se revertiran en el fetura.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NITE)

a)

Base de Ia transieidn a las WIHE
Aplicaecitn de la Seccidm 35

Bre acuerde a la Resolucién Mo.o8.G.DSC 010 emilida por 1a Superintendencia de Compadias en
novicmbre del 2008, y la resoluciém Mo, B3 ISLCPAIFRS.G.11.010 {11 octubre del zoii)
establece que las compafifas comn ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS 8.A., por ser nna empresa
coyos aclives al clerra del 2010 no superaran los US$4 millones, vontas smuales bratas de USD 5
millones ¥ 200 personas en personal ccupado en promedie, deben preparar sus primeros eslados
[inancieras hajo NTTF para Pymes en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia
por el ejervicio terminade ol 31 de diclembre de 2o1z son los primeras estados Tinamcieros
emitidos de acuerdo con Novmas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF). Hasta ol
afio terminado en el 2011 Ia Compafila emilld ses estados financieros segim Normas
Feualorianag de Coniplilidad (MEC), por lo enal las cifras de los estados financieros del 2o11 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios ¥ principios del 201z,

La fecha de transicitn de la Compafifa es el 1 de enero de 2011, La Compafiia la preparada sa
cstado de simacion financiers de apertura bajo NIUE a dicha fecha.

e acuerdo a la Seccidn 35, para elaborar log estados financieros antes mencionadas, se han
aplicado todas las excepcionss olligatorias ¥ no se han aphicade las exencioncs optativas a la
aplicackin retrpactiva delas NITF,

b} Exenciones ala aplicacin retroactiva utilizadas por la Compatiia

e}

Las exenciones opcionales no han sido utilizades por la Compafiia por no ser aplicables.

Aplicacifn retronctiva de principios contables para la adopeitn por primera vez de las NIIF

Activos Fijos, Depreciaciones y Correeciim de vidas itiles

ARCOTLOR procedid ajustar lag diferencias existentes en sus activos, y procedit a determinar el
valor de estos activos basada en la vida atil econdmica de los migtmos, pues previamenle eran
deprecindos bajo vidas Gtiles establecidas por la normativa ttiboatarial por 1o cual, recaleuls el
saldo de la depreciacidn acuniulada desde la fecha de adquisicion de los actives hasta 1a lecha de
Lransicifn a NITH,
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ARCOTLOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICTEMBRE DEL 2012

(Rxpresado en délares estadounidensas)

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania provedid a aplcar los lineamientos de 1a NIC 39 a la fecha de transiciém a NIIF
para la estimacidn de esta provisitn de los saldos de sus clientes deteriorados.

Provisiones de jubilacion patronal ¥ desahuoeio

La Compania procedit s apliear todos log Kneamientos de la NIC 10 a la fecha de teansicidn a
T para la estimacion de estos pasivos,

Interés implicito enentas por cobrax

La emprasa procedid ajustar las enentas por cobrar en funeidn del wndeto det cagla amortizada,
aplicanda la tasa de interds efectiva.

¢} Conciliacion entre NIV ¥y NEC

Laz conciliaciones presentadas a continunacion detallan la cuentificacidn del impacto de 1a

transicion o las NIIF. La conciliacion proporeions el impacto de 1a transicidn ¢on Tos signientes
detulles:

»  Conciliscidn del patrimenio al 1 de aners de 2041 y 91 de diciernhbra de 2012,

»  Coneiliacion del estado de vesnltados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011
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ARCOTILOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICITMBEL DEL 2012
(Expresado en ddlares ostadounidensas)

¢.1) Conciliacidon del patrimonio

a1 de diciembra

Mota el 2011
Coneepios
Tolal patrlmonio octa
seenin Morms Lenatariangs de Contabilidad NEC 25715542
Interes implicito cuenkns pov cobear 1) «2,741.13
Yrapiedad, planta y equipo 1) 43418561
Artivgs Riclogicos ] 990, 178.00
Cnentas ¥ Doclinentos por Magar d} 10,24 5.520
2¥igaciones con Instituciones Finaneleras o} —fh,a B
Olres obliguciones Corrientey 0 =14 5,071.85
Jubilacion patronal ¥ desalimeio 3] - £75.00
Efecto e las MIIF en ¢l afio 2011 s, drd. 12
Efecto de transieitn ol 1 de eiero del 201y 0.0
Taotal patrimaomo segan MIIF
al g1 o diciomlna do] 2012 zﬁg 027.54

c.2) Conciliacion del estado de resultados integrales

For ¢l afig tertinado el
3t de diclembre del

Notn 2
Pérdids neta sepin NEC 106,400.52
: Interes implivito enentas por cobrar a) ~2,741.13
: Fropiedad, plants ¥ equlipo [13] 434, 185.61
Activos Biologicos el 230,178.60
Cuentas ¥ Documentas por Magar ] 165,24 5.70
Clbligarivnes con Instituciones Financieras €] =7, 247 86
Oteas obligaciones Corrientes f} ~140,071.80
Jubilacidn patronal ¥ desphincio by} -44,675.00
Utilidad neta segin NIIF 12,28 3.5

a) Interés implicito cuentas por cobrar; La empresa, mantiene cuentas por cobrar de clientes ¥ las NIIF
requieren quc para cshos casos se valde cstas cuentas por cobrar 4 su coste amortizado, utilizando para ]
gfecta las tases de interds de mercado. Las tasas de interés del 16,72% v 10,34% ol 1 de enero v 31 de
diciembre del zoiz fieron aplicadss. El efecto de este ssunto generd une roduccién patrimonial de
US&z,741.13 al 1 de enero del zo1g (por efecto nete de devengamiento de intereses).
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b)

c)

d)

c)

&)

ARCOTLOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en délaves estadounidenses)

Activas fijos: Para efectos de 1a primera adopeidn de NITF, 1a Compafita determind el importe en libros
de su3 activos fijos en funcitn de Ias nuovas vidas Gtiles economicas para estos activos, pues idenlificd que
gu valor en libros segiin NEC diferfa en forma importanle de su valor en libros segim NIIF a la fecha de
transicion debido al nso de tasas fributariss para la aplicicidn de 12 estimacién de la dopreciaeidm.  La
oplicanion de loa comteptos antes sehalndos penerd un mcremento patrfimoenial de US5434,185.61.

Activos Biolagicos: Parg efectos de la primera adopeidn de NIIF, la Compafiia determind el importe en
libras de sus activos bioldgices on funcidn de las nuevas vidas dliles economicas para cstos aciivas, pues
identilicd que su valor en libros seglin NEC diferfa en forma importante de su wajor en libros segiin NIiF a
1a fecha de Wwendicidn debide #) s de tasas oibuterias para la aplicacidn de la estimacion de la
depreciacitn, La aplicacifn de los congeptos antes sefialados penerd un incremento patrimonial de
U8$330,178,60

Cuentas ¥ Documentos por pagar: Le empresa, roflaja una disminucion en & valor de ceentas por
pegar pov efecto de implementacitn de Witf; en vn valor de USD 16,245,79 .

Obligaciones en Instituciones Financieras: La empresa por adopeion a la Niilf por primera ver o
incrementadn el valor de intereses a instituciones Ananecicras por el valor de USD 78,247,846,

Otras Obligagiones Corrientes: La empresa ha sumentade el valor de su obligacidn con la
administroeion tributaria por una valor de USD 139,544.80 ¥ en un valor de UUSD 9,537.00 por concepto
de Deneficios de ley 8 empleados.

Jubilacién patvonal ¥ desabmeios como parke de la adopeibn de MIF, Ja Compafila, ean el soporte de
un actuario, procedid a cuantificar €] ssldo de sus provisiones pov jobilacién patronal ¥ desalmicic de
acuerdn con todas las pantas establecidas por la Norma Internacional de Contabilidad 10 (NIC 19}, lo eual
generd, al 1 do enero del 2012, un incremento patrimomial por UI5F44,675.00. s itnportante indicar que
este Bjuste surge porque Ia Compaiiia no registraba el 100% del imporie de las reservas a las eodles tenian
derechn sus empleados pov esvos beneficios de scverde a lu determinado por la WIC 19 - Beneficios o los
Lmpleadas,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el eurso navmal de las operaciones enmerciales, ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS §,A. considera que
st expuesta a los rlesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
preducins, asi como reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercadn inlernacional, que
podrfan tener un impacto en og resultados integrales y en el estado de situacién dela Compafiin.

1. Compafiia tambidn egld eypmests o los siguientes viesgos fnanoioros

. Riesgo de exposicién a los cambios en las tosas de interés y lipos de cambio, riesgn pais ¥ riesgo
relacipnado con los precios de log productos internacionalas;

' Riesga de crédito, el ricsgo de que una contraparte {cliontes) pueda llegar a ser insolvente.

» Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compadifa no sea eapax de cumplir con las obligasones
sanrindls 7 105 pasivos Tnancieros,

. Ricsgos de cardeter general,
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ARCOVIOR BA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresada en ddlares estadounidenscs)

Factores de riesgo operacional

La-calidad . delog; productos jos” obieti
gnrannzar]_a calidad de: lt:S'p‘mductm piieréializado

& Jag Norinas

-”"'ARCGFLG_R -FLORES ARG IRIS. SA: Pavi
Extetion; T Compatiia’dontroli 1iv aplicacién ¥
de 1ahu{-"a¢tu I Mmace_namienlﬂ-y'Dmtrlbucmn de

.prnductos termlnadﬂs médianle- F']
farmﬁ:,éutlcus Sl bxeu ala Fecha E'l

eslah]emmienb_f_}_fﬂe Luut_ns d' Importacian
gﬂhll’:“l‘ﬂ[} hpr ha dLﬁmdu'c '

Factores de riesgo financiero

La politica de gestibn de riesgo financiero de ARCOFLOR VIOKRES ARCO IRIS S.A. o3 coordinada y
ajustada por las polilicas lacales adoptadas pera hacer frenle a problemas especificos de los diferenles
TRETCIADS e &l exteTior.

Las directrices establecen puntos de relerencia dentro de los cuales se requiers gue la Compafiia para
operar, cumple con la exigenela de algiunos purimetros. Tn conereto, el uso de derivadaos se permite sdle
para geslionar Ta exposicion de los flujos de efectivo, parlidag del estado de situacion financiera,
componentes del estado de resultados intograles pora las Tluctuaciones en 1ag tasas de interés y los tipos de
cambin de divisas.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos fnincieros: riesgos de mereado
{incluyenda el riesge de moneda, riesgo de valor razonable de Lasa de interds, viesgo de tasa de intercs de
los flujos de efoctivo ¥ 1iesgo de precio), viesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa gencral de
adminislracifm de riesgos de ln Compafifa se concentra principalmente on lo impredecibie de 1os mercados
fmanecierns ¥ Lrala de minimizar potenciales efectos adverses en ol desempefio financiers de la Compafifa.

() Riesgos de mercado
fil  Riesgo de cambic
ARCOVFLOR FLORES ARCO IRIS 8.4, lene wni exposician limitada al riesgo cambiario delido a

que las campras ¥ ventas reabizadas por las operaciones en lag distintos mercados destinatarios se
realizan exclusivamente en moneda local (ddlar de los Estados Unidos de América),
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ARCOFLOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FESTADOS FINANCIEROQS
31 DE DECTEMBRE DEL 2012
(Ixpresado en délares estadounidenzes)

Du::s@e el punto de vista finaneiero, la politica de la Compaiifa reqniere que todas las lineas de
vrédito bancaring ¥ 1a% inversianes de los activos liquidos sean reslizadas en 1a moneda local de la

Fumpﬂﬁip, excepto por necesidades especisles, que eh caso de presentarse, deben ser aprabacdas por
i ZEerenci.

(i} TRiesgo de precio

Producto terminadn

La Compafiia en Eeuador mantiene una variedad en su8 productes, por medio de los contralos
firmados con loy diferentes abtentores, del mereado internacional, suseribiendo con los productores
compromisos de abaslecimiento 8 largo plazo en Iag cualos el precio se fija annalmente en funcion
de la evolocidn ¥ proyeccion de los precios del mercado internacional.

Riesgo da pracio de venta

Loa productes que comerciatiza ECUANROS Feouadarian New Roses 5. A se encuentram reguladaos
en gl mereado internacional.

Como consacuendciy, los precios de los produstos tienen asignade vr precio médxime de vonin 21 eugl,
eventualimente, expone ala Compafiia ala vedueeisn do sus mirgenes de gananeis,

(17 Riesgo de crédile

El riesgo do erédilo surge del efectivo y equivalentes de efective, instrumentos financierns ¥ depdsitos en
bancos e instiluciones financieras, asi como de la exposicidn al evédito de los chientes distribuidores que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobear v & 1ag transacciones comprometidas. Respecto do
hantos e instituciones financieras, solo g acapta 4 ingtifuclones cuvas culificaciones de tieego
mdependienles determinen niveles de solvencia gue garantcen estabilidad, dindmica ¥ respaldo a las
inversiones do ko empresa,

Mo so excedievon log [imites de erédito durante el perlods de reporte v 1a Administracion no espera gue la
Compafifa ineurrs en pérdida alguna por descmpeifio de estas contrapartes.

fc) Riesga de liquidez

La principal foente de Hanidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades comereiales. Parn
administrar 1a liquider de corto plazo, 1a Compafiin se basa en los flujos de eaja proyectados para un
perivdo de doce meses,

La Compafifa histdricamentz no a lenilde excedente de efectivi, ¥ el flujo existenle lo hia administrade
como eapilal de trabajo que lo ha ulilizado para page de deudas de proveedaores lacales y del exterior,
ttuluyenda emprosas velackonadag,

F cuadro a eonlinuaciin analiza los pasives {inancieros no derivados del Grupo remancates a la fecha del

eatado de situacion financlora hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son las
flujos de electivo no descontados.
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ARCOFLOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 201z
Qbrpresado en dfares estadonnidenses)

Meapos de
Al 31 de diciembire de 2012 1 gfin
Cusntas v Docutnentos por pagar comceeiales B4, 002.52
Cuentas pot pagar cont enlidades financieras 336,753.27
Qlgas abligaoiones Cordentes 252,1736,15
Cnentas por pagar Diversas relacionaday T, 0O 0T
Anticipo de clientes 32707240
Oitvos Pasivos Corricntes 1.775.20

Menos de
M1 93 de diciembre Ac 2041 1 afio
Cuentas ¥ Documentns por pagar conicreiales 512,478,490
Cuentos poy pagar eon enlidades financioras R53,625.23
Otras nhHgaciones Corrientos 3shmo.na
Cnentas por pagar Diversas relacionadas 101, 504,27

Loa olyjetivos de la Compafiia al adminigtzar el capital sen €l salvaguardar 1a capacidad de la misma de
rontinuar como empresa on marcha ¢on el propdsito Je genorar retavnos a sus accionistas, bencficios &
otros grupns de interss y manlener una cstructura de capital optima para redueir el eosto del capital.

La Compaiiia momtores $u capRal sobre la base del ratio de apalancamienin, Fste ratio se ealeula
dividiendo ¢l capital de trabajo neto solwe los ingresos de la Campafifa. Bl capital de trabajo se enliende
eomao la diferencia enlre los activos corrientes {cucntas por cobwar comerciales & inventarios) ¥ los pasivos
1 corto plazo (cuenlas por pagar comerciales & impuestos por pagar),

ARCOTLOR FLORES ARCO IRIS 5.4, genera su propio {lnjo para sus operacianes,

Los vatios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los sighientes:
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ARCOFLOR 8.A.

NOTAS LXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS
31 DE DICIEMBERL PEL 2012

{Bxpresado en dlares cstadounidenses)

Cnentas v Diocumentdd por pagar comierciales
Cuentas por pagar con entidades financierss
Otras obligacivnes Corrientes

Cuentas por pagar Diversas relacionadas
Anticipn de eliontes

Otros Pasivos Corelenles

Menos: Efectivo y equivalentes de efertivo

Denda neta

Tota] Patrimonin

Capilal total

Ratio de apalaneamiento

5.3 Tactores de riesgo de cardcter general

202 a1l
384,020.72 51247540
326,753.27 253,625.23
u5,030.15 a58,010.92
P00 DD 111,504,207
32707340
1,775 20
-20,002.50 -7 0800
1L,351L508 18 1,218,028 03
564,416 144,866
e L T S
2438% 2iynts

La Compaiiia opera en 1a industria florieola, que por su propia naturaloza, estd menos cxpuesta gue otras
aclividodes de  los efectos negativos de lod vambios en los ombicivnes ecomdimicas. Sin embargo, los
entidades relaciongdas que ayudan a apalancar la Compaitia en el Tovnador operan en paises s son mas

vulnerables a los efectos de 12 crigis mondial.

En conseenencia, a la luz de los aspectos anteriores, ia continuacitin de la erisis econdmiea, las situaciones
iocales do la ineerlidumbre goopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecta sobre la evolucidn

dela Compaiiia.
INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores libros de cada catogoria de instromentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
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ARCOFLOR 8,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICTEMBRE DEL 2012
(Expresado en d¢lares estadounidenses)

Aetivos finnnclerng edidos al englo

Efectiva ¥ eqnivabentos da cfactiva
Antivos finoncieros tnedidos gt coate amoctzadoe

Cuyntas por eolieir comerciales
O'trad c1RTIEAG grer ool

Tatal delivs finuncievas

Pasivos finanelergs medidos al costo smortizadn

Cuentas v Doomnentos ooer naepi comerciales
Cuentas Dor parar con ontidades financioras
thras oblissciones Cortlentes

Cuentas nor 1J)g1=gar Divorgns ralacinnadas
Anticipo de clientos

Oty Pasimns Corlientes

Tutnl prslsas Tnpngsicros

Al 21 i gJiciomilie Je 2012 Al 21 (e dicieimbre de 2o11
CiTqients i gnryienta Loppiante [<n porriente
20,5152 B [SEa0) TSR [
2168,35%43 o0 2i83,041,1% n.og
1B6 HLTL (LM 111, L 0,05
A4n3,120.54 n.ng, ndo s ;1,610
ABa, 2w gl 78,44
Hah, TR 25,6523
B5R,050.15 a6 oo
o, OnG,ok 101,547
FATAPET
L7y
M G 1,220.617.80

)

Valor razouable de insterumentos financieros

Il valor en libros de cuentas pov cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, clientas por pagal a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
valor razonable debido a Ia naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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ARCOFLOR §.A,

NOTAS IEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIER (S

31 DT DICIEMIRE DEL 2012

(Expresado en ddlarcs estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lag ¢ostos v gadios operatioiates apropados de acuerdo a sn naturaleza 3on los signientes:

Gastos o Gazlazs Castos
am Costa dle Yentns Yentas Arfdministvativan Financierns Ttk
Conpta. di prodiwcta tovtinds AR, 0E AT 000 Q.00 2,280,701.43
Remmunevaciones ¥ beneficios sociales .00 106,545, 0 15375702 260, 303.484
Puldividad ¥ protadianes 0.3 a6, f1g 0L uo 6, B1L1g
Maboriales y suministrag P Bref. ") 226.0% #yL78
Gaslos Generales 0.0} o 2074 28.44 207,480, 44
Depreciaciones 0.0 AYFO3 4h 72773 44,385.6i
Erwpaesto Lasos v Contribaciones 41,485.71 41,985.71
Otros gazlos fdel personat 3 RE .2 2,040,360 11,874.60
Gastos Finaneiens 55,855.48 53,053,458
2,280,708,43 176,94 5.07 45557015 53.950-48 2,917,001
2ni1
Catapra e produncte termesdo (13 LO0g,245.45 n.a0 oh 0 1,909,545 44
Remuneraciones ¥ beneficios socinles .08 7,845 128,035.71 1948, 850.70
Publicidad y promaeianes - 4208 - 4,282.4
Materinlas ¥ auntinlsiiog - 0 o .60
Grskng Generales - 20,750 203, 750,48
Deprotiaiomes - Eokd 83,700 0d,523.68
Olras gastas - 1,61% Ll 71507
Impucsto tasas ¥ Conkribueinnes 14,754 14.754.0d
Fastas Generyles [Nl
Gastos naneierss 157484 153, 42.80
—LE9TES 172844 446760 453afs  2TGaduen
OTROS INGRESOS, NET}
Curntag 208 Y,
Resultadea oy venla ce activas fijos 2,648.07
Otros 34,030.31 1,188.0%
Total '«gg,igﬂ.lﬂ 1,188.03
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11.

ARCOILOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMERE DTL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

EVECTIVO Y LQIIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
31 da dicimmlbre de 2p12
flns -} 201
Elective a,.274.40
Tancos 187416 FA52.9%
Total 20,222.@6 7.452.33
ACTIVOS FINANCIEROS
La empresa liens inversiones Minancieras por el valor
CUENTA 2012 z011
Inversiones 1,410.40 1,410,460

YENTAS Y CUENTAS POR COBRAR

Las venlas netas mas signilicativas del afio 2012 ¥ 2011 ¥ los saldos de docomentos ¥ clientas por
cobrar de los clientes al clerre de cada afio se Jetallan a eontinnacion:

ang 2081
Porvonlas leeales 40 500,186
Enyn] Flawars 5508
Wevade 1,847
Fremex 40
Clignbes Varios g
Cliente ext-posllano plus AMa30
Cliontes del Exteriar Madnla 175,034

216,360 a0, 185
—————— e e

{2) A lafecha de emisién e estos estados financieros se ha recaperado aproximadamente el 72.77% dc
las cuentas por cabrar registradas al 31 de diciembre del 2011,

La antigidedad de las cnentas pot cobrar a chientes, ea la sipmente:
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ARCOFLOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS TSTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresade cn dblares cstadounidenses)

Al 31 de diciembre

DP¥as 22 A 2011 i
Pork vanter - o - ot
Yenridas
1«30 - o3 - 0%
F1-40 - 0% - 0%
H1-120 216,127.00 0 300,IB6.00 100%
Masde 121 dias o0n o¥ o.oo 0%
2106, 127.04 300,186.00
Brovigidn par deteriono 0.00 p.ao
2ih 12709 0 ARD.O0
12, INVENTARIOS
Compogicidn:
a1 de digiembrg
o1 2011
Productos en proceso (flor cn maila) 12,469.88
hiaterinles 5o Glzoe 12,047.51
Prodiete terminado .00 56,741,638
£-) Provision para ohsoleseencia 0.00 0.00
72,046.10 6E,378.19

13. OTRAS CUENTAS POR COIBRAR

Comprende:
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ARCOTLOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
! 31 DE DICIEMERE DEL 2012
: {Expresada en dolares estadounidenges)

Al 21 de diciembre
anie 2

Oleas cuentas por eobrear
Tep. Fact. Tapjeta Ing. Diegn Espinosa 2,075 0
Cuentas poy eobrar prestanos empleadns 100 0
Antieipo Proveedores 14,347 o
Anticipos entregados 258,112 o

275545 o

1)  lslos saldos se presentan como parte del mubro Odeas cuentas par cobrar cortientes del Bstadn de
sitnacién {inanciera,

14, TMPUESTOS POR RECUPERAR

2012 _ 2011
Crédito Tributario a favor empresa 165,405 131,991
Anticipo impuesto a la renta 21,851 19,791
: 187,255 151,782

15. ACTIVO FLIO

Kl active fijo se presenta a eontinuaeidn:
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17.

ARCOFLOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 D DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en diares estadounidensos)

ACTTVOS

errenes

Tl Nizing
Trefnsliladuanes
Tiveppdeses

¥meliles  Lnscros

Maryminarin ¥ Banipe

Lruipo de compnitn
Vehivodos

ltaservorio

iatas Putr. Yeiman njertos

Tuiarecueion planta, equipng v ol

TOTALES

ACTIVOS BIOLOGICOS

Plimtas en erceimiento
Plantas en produccitn en blogues

Drepreciaciin Acumulada

ACTIVOS INTANGIBLE

Regalias Mareas y Patentes Ant

Regalias Marcas y Patentes
Amortizacion Acuni, De activos
intangibles
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f6, G600 G, G0 o
133, tHI7 155703 23,780
AT a -5
652,150 i 130
af b a8y G 1Bo
182,492 o,2¢3,4R8 2 160,050
15,934 56,05 Aol
e g, Bt hEve
4675 o 44575
o G811 -,
-178,348 -LOA7.608 yEon,237
1,005,576 HERE ] taoes Bid
DI 2011
13,376
336,990
_83549
341,817
2012 o0l
354,383 377060,7
78,447
-102867 -21540.60
329,903 306412.9




ARCOFLOR B.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMNANCIEROS
31 DE BICIEMBRI DFL 2012

{Expresado cn dblares cstadounidenses) _

1. PRESTAMOS CON INSTITUCEINES FINANCIERAS

Composicidn:
21 de diciembre del
ZOTE 2411t

Entidad Fianciera

Produbatico 0,45L.33 R

Internacional {sabregig 75,700,097 LG

oeasional)

Intornacicnal earte piaco 205,174.90 5i,820.52

Sobregira Oeasional 49,54 0.07 7 2
! Ob. Ban, Lasd Interes proskato Q0 H01.39

O, Ban, Laad a.00 204,054 78

Th, Ban, Austro Q.00 153,280,040

O, Ban, Atdzonas 0.00 3,816.00
23675227 2% BBa o5

Intoroses por pagar fan e Xu]e]

522 284:8806

1p. CULNTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONATIAS

2012 2011
Ptmo. Soc. Ing. Carlos Naveda 70000 13350

20. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
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ARCOFLOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRI: IMEL 2042
(Expresado en délares estadounidenses)

A1 da dicielubre dal

A 201
Prowvagdores 2y, 00708 arroda.i
Aprepilores 60,277 88
Docnontrs par Pagae 1773776 36,001.22
CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS FOR PAGAR 284,088 71 41308503
Qg ghligactones correntes 171,048 2,008
Anlicipo de clicies T
Olriom pRsivos 1,775
384,817 443,072
PROVISIONLS
2012 2011
DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR 14,256
DECHMO CUARTO SUELDOD POR PAGAR 26,343
YACACIDWES "FOR PAGAR 349,391
B0,090
22, Pasive no Corrientes
Composicidn v wovimionio:
Pasivos Carcicntos
Ao o1z Saldla iniclal Saldo final Varlorinnes
Pasivod corrientes:
Irapuestos por Fagar (1) 2,850 0, mn 51 1,264.58
Ceueficios sacioles!2) 3453555 185, Bu7.04 ettt
Otrag provislones (3) 000 0,00 .00
102!'250.64 1723 6k.15 fagu07.81)
Pasivos 1o corrientes:
Juhilacidn Patronal 0.4 44,675.00 £44,675.00}
Diesalicin 0,00 .00 0.0
0.0 4 Ay 00 f04.575.00)

f1)  Monio correspondiente a pagos por Retenciones et la Fuente y del Impuesto al Valor Agrepado,
{23 Tncluye provisiones de déeimo tercero, déeima guarto sueldos, bangs del personal, aports patronal
al IESS v fonlos de reserva,
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ARCOFLOBE B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
#1 DE DICIEMBRY: DEL 201z
{Expresado cn dolares cstadaunidenses)

{30  Incluye provisiones de devoluciones sobre ventas, intereses por préstamos bancarios v de servicios
recibidos sobre Iog cuales no se ha recibido la factura correspondiente,

IMPURSTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Bl wwrrimniente del Tonpuesto o la Benty corriente es e) simiriente:

2032 2am

Iripmesio a la renia cormiente; - 47.281.92

Coneiliacitn tributacia - contable del Impuesto a la Renta corviente
A conlinuacion se detalla la delerminacifn del Impuesta a la Renla corriente sabre los afios terminadaos al
31 de dictembre del 2012 ¥ 2011:

2012 2,011

Utilidad del aio anles de participacion laboral o impuastoaln

renta 14h,409.52 151,741.26
15% Participacion a trabajadores (15,961.43) {22,v61.18)
Mas - Gastos no deducibles G4,504.08 (2} 51,361.25
Total partidas conciliatoriag 48,542.65 28,600.07
Base tributaria 154,052.17 180,341,533
Tasa imposiliva 23% 24%
Impuests a da renta 35,629.00 43,281.22
Anlicipo determinada cn el ejercicio fiseal (2185066} (19,385,846}
Retenciones por dividendos anticipados (771.28) (616.58)
Impuesto @ la renta por Pagar 13,017.06 23,279.45

11  Resuitadn segiin Normas Ecuatorianas de Contahbilidad, ] }
(2}  [Esta compuesto bisicaments por ¢l cargo de 1a muestra médica a los resultados del afo, el cargn no
deducilile de 1o jubilaciin patronal v variod gasios HEnOTes.

Sitwaeiom fiscal o _ ’ 1
Los afios 2000 al 2012 estdn sijetos 4 una posible Rscalizacion por pavie de las sutoridades tributarias,
debido a que la emypresa solicita la devolunidn del impuesto al valar ageegado IVA.

Otros asnuntos
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ARCOTLO® S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMERLE DEL 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicéd T Ley de Fomenlo Ambiental v
Cptimizacidn de los ingresos del Estado,

Lntre algunos de los temay se ineluyen: para efectos del impuesto 4 la renta $¢ deducirin los gastos
relacionados con la adquisicidn, vso o propiedad de vehiculos wiilizados en el efercicto de la actividad
ecandmnicn siempre ¥ onando @ dvaldo eotmerdinl de dichos vehicnlos ne superen los USHm.35; los
vehiculos hibridos o gléctricos mayores a U18%m.35 gravarin 12% de IVA e ICE; se determind una nueva
baze imponible de ICE para cigarrillos y bebidas aleoholicas; se crean los impucstos a la contaminacidn
vehicular ¥ el impuesto redimible a Ias hatellas plisticas no retornables de US§o.o2 por batella envasada y
ge incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con exeepeidn de la remesa de
dividendos o empresas domiciliades en o exteviorn, qoe no exén en paralsos fiscales.

IMPUESTO A T.A RENTA DIFERIBGO

La variacidn de las dilerencias temporales entee bis bases Wilutarins 3 NITF geaerd activo pol inpuestos
difaridos gue no 52 vegistoaroW, ¥ fut 00 8% proboble fue se produzcan benefielns tributarios futuros
conlra los que se puedan usar a3 diferencias temporales.

CAPTTAL SOCEAL

El capital autarizado, suscrito ¥ pagado al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 comprende 55,440,00
accicnas e un valor naminal de US%1 cada una.

RESTERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
T.epal

De acuerd: con la legislacion vigents, 1a Compaiia debe aproplar por lo menos el 108 de la utilidad
neta de? alio a una reserva iegal hasta que el galda de dicha reserva aleance el 50% del capital
suscrilo, La reserva legal no esld disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Resullados scamulades - Ajustes provenientes da la Adopaion por prirners vez de las “WITF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionalos de
Informacion Financlore *MIIF® que se registraron ca el patrimonio en 2 cuenta Resaltadns
acumulados, subcnenta “Resuliados Acemuladns proveniontes de la adopeidn por primera vez de
las "NIIF™, que generaron un saldo acreedor, solo podri ser capitalizados en la parte que cxceda al
valor de 1as péedidas aeunladse ¥ capitelizados en la parke que exceds ol valor de las pérdidas
acomuladas ¥ las del dltimo ejerciclo ccondmics conclnido, 5i Ias hubieren; wtilizado en absorber
pérdidas; o devnelto en el caza de liquidacion de la Compaiifa, Fn el caso de registrar un saldo
dendor, dste podrd ser abaarbido por los Resoltados acumtlados y por los del altime ejevcieio
gcondmics conelnido, =1 los hnbiere,
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ARCOFLOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIVMEBRE DEL 2012
{Expresado en ddlarcs estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 do diciembre del 2012 ¥ 14 fecha de cmisidn de estos estados linapcieros no sc produjeron eventos

que, en opinitn de la Administracion de la Compaiiia, pedieran tener un efecto significativo solwe las estados
[inancierss o que requieran revelacion.

W ¥ i
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