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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas
ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.,
por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2008, los correspondientes estados
de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Los estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia,
nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar una opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A., al 31 de
diciembre del 2007 y 2008, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiias y disposiciones legales emitidas en la RepUblica del Ecuador.

La compafila mantiene actualmente en sus balances el registro del afio 2005 por UDS 167.545
como aportes futura capitalizacion, UDS 75.545 por compensacion de créditos y UDS 92.000
en instalaciones de activos fijos (invernaderos) de los cuales la compafiia no ha entregado Ios
documentos de soporte que justifican el monto invertido. En el afio 2006 las instalaciones en
proceso fueron registradas en los activos fijos de la Compafiia y depreciados de acuerdo a los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Support Cia. Ltda.
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ARCOFLOR FLORES
ARCOIRIS S.A., requeridas por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
06 de abril del 2009

Registro Nacional de Auditores Externos

7%/ %’ // / SC RNAE 548

r. Hugo Bonilla - Socio
CPA. N. 23.503




NN NNNNNN000009000000000090a00099999339 9 RRIIIDD D

Auditing
Support Cia. Ltda.

ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2008

ACTIVOS PASIVOS
2.007 2.008 2.007 2.008
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos (Nota 6) 2.963 14.863 Sobregiros bancarios (Nota 12) 59.246 181.363
Préstamos bancarios (Nota 13) 293.313 319.241

Cuentas y documentos por cobrar 645.311 520.047
Documentos y cuentas por pagar: 639.190 549.574

Clientes (Nota 7) 248.213 234.295
Provision cuentas incobrables (Nota 7) -498 -2.841 Proveedores (Nota 14) 465.986 316.453
Impuestos anticipados 31.747 63.497 Otras cuentas por pagar (Nota 15) 121.596 138.241
Otras cuentas por cobrar (Nota 8) 365.849 225.096 Impuestos por pagar 7.719 33.599
Beneficios sociales por Pagar (Nota 16) _ 43889 _  61.281

Inventarios (Nota 9) 56.916 113.968
Total pasivo corriente 991.749  1.050.178

Pagos anticipados 2.910 5.287
Préstamos bancarios (Nota 13) 415.000 279.000

Total activo corriente 708.100 654.165
Pasivo a largo plazo 419.000 279.000

Activo fijo neto (Nota 10) 510.965 510.288
TOTAL PASIVOS 1.410.749 1.329.178

Propiedad planta y equipo 1.903.174 2.012.716

Depreciacion acumulada -1.392.209 -1.502.428

PATRIMONIO

Activo diferido (Nota 11) 7.106 4.738
Capital social (Nota 18) 55.440 55.440
Gastos diferidos 20.456 20.456 Aportes futura capitalizacién (Nota 19) 167.545 167.545
Amortizacion -13.350 -15.718 Resultados acumulados -164.495 -172.357
Resultado del ejercicio 2.552 44.967
Otros Activos 245.620 255.582 TOTAL PATRIMONIO 61.042 95.595
TOTAL ACTIVOS 1.471.791 1.424.773 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.471.791 1.424.773

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2008

Ingresos Operacionales

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad en ventas
Gastos operacionales

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros

Otros ingresos y gastos
Ingresos no operativos
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Auditing
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2.007 .00
2.368.772 2.655.725
-1.879.551 -2.042.056
489.221 613.669
-483.945 -522.389
-158.940 -205.397
-202.429 -222.334
-122.576 -94.658
-2.724 1.530
4.397 3.891
-7.121 -2.361
2.552 92.810
-383 -13.921
-10.031 -33.922
-7.862 44.967

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
_ ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2008

Capital Aportes Resultados Resultado Total
social futura acumulados del
capitalizacion ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2006 55.440 167.545 -167.031 2,536 58.490
Reclasificacion de utilidad afio 2006 2.536 -2.536 -
Utilidad del ejercicio 2.552 2.552
Saldo al 31 de diciembre del 2007 55.440 167.545 -164.495 2.552 61.042
15% Participacién Trabajadores -383 -383
25% Impuesto a la Renta -10.031 -10.031
Reclasificacién de pérdida afio 2007 -7.862 7.862 -
Utilidad del ejercicio 44.967 44.967
Saldo al 31 de diciembre del 2008 55.440 167.545 -172.357 44.967 95.595

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2008

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago préstamos entidades financieras
Préstamos recibidos de entidades financieras

Efectivo utilizado por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del ailo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

2.007 2.008
2.349.211 2.669.643
-2.206.116 -2.428.712
143.095 240.931
-78.549 -109.542
-78.549 -109.542
-162.183 -201.139
100.000 81.650
-62.183 -119.489
2.363 11.900
600 2.963
2.963 14.863

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2008

Utilidad del ejercicio

Partidas de conciliacion entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto utilizado por actividades de operacién:

Gastos de depreciacion y amortizaciones
15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Provision para cuentas incobrables

Baja de activos fijos

Provision intereses

Total

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en otras cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Disminucion gastos anticipados y otros activos
Disminucion (aumento) en cuentas por pagar

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Auditing
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2.007 2.008
2.552 44.967
149.667 112.587
- 13.921
- 33.922
2.754 2.343

4280 -
20549 25.965
177.250 188.738
-19.561 13.919
-129.816 140.754
-8.985 -57.052
-8.049 -44,089
129.704 -46.306
-36.707 7.226
143.095 240.931

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 22)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
Notas a los estados financieros
Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2008

Nota 1. - Identificacién de la Compaiiia

ARCO FLOR FLORES ARCOIRIS S.A., se constituyd mediante escritura pUblica del 13 de septiembre
de 1996 aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No 96.1.1.1.2829 del 21
de octubre, inscrita bajo la partida nimero 112 en el Registro Mercantil del Cantén Latacunga el 28 de
octubre de 1996.

La compaiiia tiene una duracién de 20 afios contados a partir de la fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil.

Nota 2. - Objeto Social

La compafiia tiene como objeto social dedicarse a la produccién agricola y pecuaria en general
produccién y comercializacién de toda clase de flores, procesamiento, elaboracion, distribucion,
expendio, comercializacién, la obtencién de representaciones, comisiones, agencias y distribucion de
empresas nacionales y extranjeras que tengan una actividad similar.

Nota 3. - Estructura Organizacional

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compaifiia es gobernada por los Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la
administracion corresponde a la Presidencia y a la Gerencia General.

Nota. 4. — Entorno Econémico

El pais terminé el afio 2008 con incertidumbre econdmica, politica y social debido a la crisis financiera
mundial, para el afio 2009 se prevé una recesion de la economia ecuatoriana, al disminuirse las
remesas enviadas por los emigrantes, disminucion de la produccidn nacional y los bajos precios del
petrdleo.

El afio 2008 estuvo marcado por el cambio de modelo econdmico establecido por el Gobierno,
sustentado con la aprobacion de la nueva constitucion, que han ocasionado cambios en las
tendencias de los principales indicadores macroecondmicos. La tasa inflacionaria cerré el afio con
8,83%, factor que ha traido repercusiones en la economia ecuatoriana ya que es la mas alta desde el
afio 2002. Este proceso inflacionario se debe principalmente a la crisis alimentaria a nivel mundial, el
fuerte invierno a principios del 2008, lo que disminuyd considerablemente la produccion en la costa
ecuatoriana, la especulacion causada por productores y distribuidores de ciertos bienes, el aumento del
gasto publico emprendida por el Gobierno. La tasa de desempleo se ubicé en el 7,3% que significd
un incremento del 1% con respecto al afio anterior esto se debe principalmente por la eliminacion de
la tercerizacion y el trabajo por horas.

Las importaciones no petroleras duplicaron a las exportaciones privadas esto es preocupante en un
sistema dolarizado que estd sustentado por las divisas que el pais capta del exterior.

Support Cia. Ltda.
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En el afio 2008 el pais tuvo un crecimiento del 5,32% al obtener un Producto Interno Bruto de
52.572 millones de ddlares; éste crecimiento estd constituido principalmente por los altos precios
que el petrdleo registrd de enero a julio, sin embargo desde agosto la cotizacion del crudo
ecuatoriano comenzo a caer significativamente, y pasé de 121 ddlares (precio récord) hasta llegar los
20 délares; las cifras de los ingresos fiscales, son sumamente positivas, pues de enero a noviembre
de 2008 las recaudaciones de impuestos llegaron a 5.708 millones de ddlares, lo que significa un
incremento del 21% con relacién al mismo periodo del afio anterior; y las recaudaciones aduaneras
crecieron un 17,95% tras cerrar el afio en 2.536 millones.

El Gobierno adopté medidas econdmicas como los subsidios agricolas, fijé un precio oficial maximo
para casi una decena de alimentos considerados de primera necesidad, también se prohibieron las
exportaciones de arroz y se empezo6 una camparia para vender productos basicos a bajos precios o con
descuentos en sectores populares.

Para el afio 2009 se restringieron cupos de importacion y se elevaron los aranceles a 627 subpartidas
arancelarias como mecanismo para mejorar la balanza comercial no petrolera del pais, que de enero a
noviembre del afio anterior registré un déficit de 6.913 millones de ddlares asi disminuir las compras
al exterior a fin de evitar la salida innecesaria de divisas del pais y mantener las plazas de trabajo;
estas medidas forman parte de las acciones del Gobierno nacional para afrontar los efectos de la crisis
financiera internacional.

Con estos antecedentes la proyeccién de crecimiento para el 2009 se estima en 3,15% con respecto al
afio anterior. Esta disminucion de la tasa de crecimiento se debe principalmente a la convulsion de los
mercados internacionales, la posibilidad de que aumenten las presiones inflacionarias, la volatilidad de
los mercados petroleros, el impacto de las entradas voluminosas de divisas en los paises de mercados
emergentes y de la produccién nacional.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

Los estados financieros han sido preparados en dodlares como resultado del proceso de dolarizacién de
la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso legal del pais, el
ddlar de los Estados Unidos de América.

a) Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros
La Compafiia para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales principios y
practicas contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores, autorizadas por la
Superintendencia de Compaiilas y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

b) Inventarios
Los inventarios de productos quimicos, materiales, repuestos y herramientas son presentados al
valor de adquisicion los mismos que no exceden al valor de mercado.

c) Activos Fijos
Lo constituyen terrenos, construcciones en curso, edificios, instalaciones, invernaderos, plantas en

produccion, cuartos frios, equipo de riego, maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipos de
oficina y computo, equipo de comunicacion, cable via y vehiculos registrados en base a un avalto
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técnico realizado por un perito calificado, se deprecian por el método de linea recta en funcion a
los afios de vida Util estimada, como lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno.

Las adiciones en el afio 2008 se registran al costo de adquisicion, las mejoras y renovaciones

importantes son capitalizadas.

d) Activo diferido

Lo constituyen plasticos de invernadero que se amortizan a 2 afios y el software de computacion
que se amortiza a 3 afos los cuales son registrados a su costo de adquisicion. Las amortizaciones
se registran en los resultados del ejercicio.

€) Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido cuando los bienes (flores) son vendidos siendo ésta la base de medicion

del principio de realizacion.

f) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.

Nota 6. - Caja y bancos

La composicion al 31 de diciembre del 2007 y 2008 se detalla a continuacion:

Descripcion

Banco del Pichincha

Banco del Austro

Banco Internacional

Banco del Pichincha Ahorros
Total Bancos

Cajas

Total Cajas y Bancos

Cuenta

02311833-6

005-57106-5
350-060186-3

3745703100

2007 2008
2.063 -

- 248

- 3.674

- 435

2.063 4.357

900 10.506

2.963 14.863

8
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Nota 7. — Clientes

La composicion de esta cuenta se resume en el siguiente detalle:

Descripcion 2007

Clientes 248.213
Provisién cuentas incobrables (498)
Total 247.715

@) E| movimiento de la provisién acumulada durante los afios 2007 y 2008 fue:

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Provision
Utilizado
Saldo al 31 de diciembre del 2007
Provision
Saldo al 31 de diciembre del 2008

uditing
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2008

234.295
(2.841)
231.454

6.667
2.754
(8.923)
498

2.343

T 2841

La provision para el afio 2008 se la determina de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Nota 8. — Otras cuentas por cobrar

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Descripcion 2007
Otras cuentas por cobrar(” 329.960
Cuentas por cobrar empleados 5.232
Anticipo proveedores 12.066
Clientes incobrables 16.131
Depdsitos en garantia 2.460
Total 365.849

@ Corresponden a préstamos realizados a la Compafiia Globalflor

2008

195.881
13.367
5.111

8.277

2.460

~ 225.096
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Nota 9.- Inventarios
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El saldo de las existencias al 31 de diciembre del 2007 y 2008 se resume de la siguiente manera:

Descripcién 2007
Productos quimicos 11.906
Material de empaque 40.355
Repuestos y herramientas 4.655
Total 56.916

2008

51.079
59.868
3.021

113.968

10
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Nota 10.- Activos fijos
El movimiento de activos fijos al 31 de diciembre del 2008 se detalla acontinuacion:

Saldo al Adiciones Retiros Saldo al Adiciones Retiros Saldo %
Descripcién 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
Terrenos 66.660 66.660 66.660
Edificios 96.897 96.897 96.897 5
Muebles y enseres 29.874 1.527 31.401 31.401 10
Equipos de oficina 14,133 14.133 270 14.403 10
Equipos de computacion 36.161 4.886 41.047 6.158 47.205 33
Equipo de riego 148.694 148.694 43.670 192.364 10
Cuarto frio 69.941 930 70.871 19.037 89.908 10
Maquinaria agricola y otros equipos 103.225 3.708 106.933 2.155 109.088 10
Vehiculos - - 20.973 20.973 20
Cable via 4.170 4.170 12.052 16.222 10
Instalaciones eléctricas 31.474 31.474 31.474 10
Invernaderos 413.183 413.183 413.183 10
Equipos de comunicacion 3.174 1.149 4.323 200 4.523 10
Plantas de produccion 777.719 43.658 4.280 817.097 817.097 13
Reservorio de agua 33.600 33.600 33.600 10
Construcciones en curso - 22.691 22,691 5.028 27.718
Total costo 1.828.905 78.549 4.280 1.903.174 109.542 - 2.012.716
Total depreciaciones 1.252.514 141.211 1.516 1.392.209 110.219 - 1.502.428
Total activo fijo neto 576.391 -62.662 -2.764 510.965 -677 - 510.288

N
o
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Nota 11 .- Activo Diferido

El movimiento de activos diferidos al 31 de diciembre del 2007 y 2008 se detalla a continuacion:

Auditing
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Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo
Nombre del Activo 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008
Plasticos de invernadero 8.613 - 11.843 - 11.843
Gastos preoperacionales 11.843 - 8.613 - 8.613
Total activo diferido 20.456 - 20.456 - 20.456
Amortizacién acumulada -6.676 -6.674 -13.350 -2.368 -15.718
Activo diferido neto 13.780 -6.674 7.106 -2.368 4.738
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Nota 12. — Sobregiros bancarios
La composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:
Descripcién Cuenta 2007 2008
Banco Internacional 3500601863 3 -
Banco del Austro 0005571065 1.956 -
Banco del Pacifico 5245451 8.328 25.488
Banco Pichincha Miami 23118336 48.959 155.875
Total 59.246 181.363
Nota 13. — Préstamos bancarios
El saldo al 31 de diciembre del 2008 se resume de la siguiente manera:
Corto plazo
o
Institucién Financiera N De Tasa de 2007 2008
Operacion interes
Banco Internacional 196937 8,95% 100.000 35.000
Banco del Austro 171178 13,00% 21.000 -
Banco del Austro 2512 11,61% - 64.000
Banco Amazonas 300109510 10,72% - 14.275
LAAD AMERICAS NV (A) 10288-1-2 12,50% 151.764 180.000
Total Capital Adeudado 272.764 293.275
Intereses
LAAD AMERICAS NV (A) 10288-1-2 8,95% 17.877 23.586
Banco Internacional 196937 12,50% 2.672 2.380
Total Intereses 20.549 25.966
Total Corto Plazo 293.313 319.241
13




AA uditing
Support Cia. Ltda.

Largo Plazo

N©° De Tasa de

Institucion Financiera . X . 2007 2008
Operacion interes
LAAD AMERICAS NV 10288-1-2 12,50% 419.000 279.000
Total Largo Plazo 419.000 279.000
Total Deuda Corto y Largo Plazo 712,313 498.241

(a) La garantia otorgada es una hipoteca abierta sobre el lote de terreno ubicado en el Sector de Puijili, provincia
Cotopaxi, sector de Patoa, por una superficie total y aproximada de 12 hectdreas, se halla igualmente
garantizados mediante el aval personal e indivisible de los sefiores Carlos Naveda Espinosa y José Baquero

Saldoval.

Nota 14. — Proveedores

El saldo al 31 de diciembre del 2007 y 2008 se resume de la siguiente manera:

Descripcion 2007 2008
Proveedores locales 189.733 195.114
Regalias 276.253 121.339
Total 465.986 316.453
Nota 15.- Otras cuentas por pagar
La composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:
Descripcion 2007 2008
Cuentas por pagar accionistas 3.138 2.730
Impuestos sobre ndmina 6.980 -
Retenciones empleados 4.529 15.430
Sueldos y salarios por pagar 83.326 88.623
Préstamos a terceros 15.000 15.000
Intereses por pagar a terceros 3.000 -
Participacion en utilidades 2.154 16.458
Otras cuentas por pagar 3.392 -
Anticipo clientes 77 -
Total 121.596 138.241
14
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Nota 16.- Beneficios sociales por pagar
Al 31 de diciembre del 2007 y 2008 el movimiento de las provisiones se resume asi:
Decimotercer Decimocuarto Fondo de Total
sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de
diciembre del 2006 38.097 6.640 28.662 73.399
Pagado -117.189 -23.208 -62.641 -203.038
Provision 83.103 25.893 64.532 173.528
Saldo al 31 de
diciembre del 2007 4,011 9.325 30.553 43.889
Pagado -90.745 -61.575 ~52.965 -205.285
Provisidn 91.694 67.306 63.677 222.677
Saldo al 31 de
diciembre del 2008 4.960 15.056 41.265 61.281
15
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Nota 17. - Impuesto a la renta

El calculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la conciliacion tributaria se resume asi:

2007 2008

Resultado del ejercicio 2.552 92.810

) Participacion utilidades } - 13.921
Menos: 15% trabajadores 383 .9

Mas: Gastos no deducibles 51.336 102.027

Menos: Amortizacion pérdida ejercicios anteriores - 13.376 - 45,229

Base imponible impuesto a la renta 40.129 135.687

25% Impuesto a la Renta causado 10.032 33.922

Menos: Anticipo impuesto a la renta - - 18.334

Impuesto a la Renta por Pagar 10.032 15.588

Nota 18. - Capital Social

ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A., tiene un capital suscrito y pagado de USD. 55.440 dividido en
1.386.000 acciones ordinarias y nominativas de USD 0.04 cada una.

Nota 19.- Aportes futura capitalizacion

En el afio 2005 la compafiia registré UDS 167.545 como aportes futura capitalizacion, UDS 75.545 por
compensacion de créditos y UDS 92.000 en instalaciones de activos fijos (invernaderos) de los cuales
la compaiia no ha entregado los documentos de soporte que justifican el monto invertido.

Nota 20. — Aplicacion de las NIIF's

Mediante resolucion No 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias
establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF 's” y las Normas Internacionales de Aseguramiento “NIAA” para el afio 2010, por
parte de las Compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias
como se establece a continuacion:
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1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF's” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el
afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF 's” a partir del ejercicio econémico del
afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF 's”, a partir del afio
2011.

Nota 21. — Situacion Financiera

La compafiia al 31 de diciembre de!l afio 2008 mantiene préstamos por pagar con instituciones
financieras por un valor de USD. 572.275, como se describe en la Nota 13 de los Estados Financieros, e
intereses por USD. 25.966 por un total de 598.241, que representa el 41,45% del total de activos. La
Compafiia debera obtener mayores recursos, generar utilidades y conseguir réditos que permitan
cubrir en forma normal las obligaciones contraidas.

La Compaiiia presenta un incremento en ventas de USD. 286.953 que representa el 12% respecto al
afio 2007, el costo de ventas tuvo también un aumento razonable de USD 162.505 mismo corresponde
al 9% adicional en relacion al afio anterior, obteniendo una utilidad bruta en ventas de USD. 613.669,
misma que es superior en el 25% a la utilidad generada en el afio 2007, permitiendo que se puedan
cubrir sus gastos operativos y extraordinarios de USD. 520.859, obteniendo finalmente una utilidad
antes de 15% participacion trabajadores y 25% impuesto a la renta de USD. 92.810. La utilidad
distribuible a accionistas por el afio 2008 es de USD 44.967, lo cual implica un mejoramiento
representativo en la posicién financiera de la Compafiia en relacion a los afios anteriores

Actualmente, las el pasivo total de la Compafifa representa el 93% del total de activos, es decir que
estos no estan en capacidad de garantizar el pago de sus obligaciones. El patrimonio de la Compafiia
al 31 de diciembre del 2008 es de USD. 95.595, que tampoco cubre el monto total de pasivos pero es
superior al del afio 2007 en el 56%.

Nota 22.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 vy la fecha de presentacién de nuestro informe 06 de abril del 2009
no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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