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Auditing

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas
ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

3.

Hemos auditado el balance general adjunto de ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A., por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2005, el correspondiente estado de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia, nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados financieros en base a nuestra auditoria. Los estados financieros de
ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A. por el afio que termind el 31 de diciembre del 2004,
fueron examinados por otros auditores, quienes en su dictamen del 15 de julio del 2005,
expresaron una opinion con salvedades debido a que la pérdida neta presentada en el estado de
resultados al afio 2004 se encuentra afectada por USD. 26.631 por la falta de provision de las
cuentas incobrables, la pérdida de valor de la inversion de Globalflor Cia, Ltda. de USD. 13.119 y
por los honorarios a directores y accionistas por USD. 23.744 no registrados en los resultados.

Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de errores importantes. La
auditorfa incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacidn de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Replblica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar una opinién

La compafila registré UDS 167.545 como aportes futura capitalizacién, UDS 75.545 por
compensacion de créditos y UDS 92.000 en instalaciones de activos fijos (invernaderos) de los
cuales la compafifa no ha entregado los documentos de soporte que justifican el monto invertido.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto en los resuitados del registro mencionado en el
parrafos 3, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A., al 31 de diciembre del 2005, los
resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados,
con normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafias vy
disposiciones legales emitidas en la Reptblica del Ecuador.

Support Cia. Ltda.
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5. La compafiia presenta una pérdida en el afio 2005 de UDS 185.710, las pérdidas acumuiadas
incluidas las del aflo suman USD 384.064, el futuro de la compafia como empresa en marcha
dependera de la habilidad de su administracidén para generar recursos econdmicos y solventar las
obligaciones adquiridas.

Nuestra opinioén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ARCOFLOR
FLORES ARCOIRIS S.A., requeridas por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador-
12 de abril del 2006

Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548

v Dr. Juan Quifa - Socio

CPA.N. 23.307




ACTIVOS
Activo Corriente

Caja y bancos (Nota 6 )

Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes (Nota 7)
Provision cuentas incobrables
Impuestos anticipados
Otras cuentas por cobrar (Nota 8)
Inventarios (Nota 9)
Pagos anticipados
Total activo corriente

Activo fijo (Nota 10)

Propiedad, planta y equipo
Depreciacion acumulada

Activo diferido (Nota 11)
Gastos diferidos
Amortizacion

Otros Activos

Inversiones

TOTAL ACTIVOS

ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 DICIEMBRE DEL 2005

9.699
288.060
121.298
-4.320
1.317
169.765
58.595
2.608
358.962
708.116
1.796.833
-1.088.717
13.346
104.608
-91.262
10.994
50.000

1.141.418

PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores (Nota 12 )
Otras cuentas por pagar (Nota 13 )

Impuestos por pagar
Beneficios sociales por pagar ( Nota 14)

Total pasivo corriente

Préstamos bancarios (Nota 15}

Pasivo a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social {(Nota 16)
Reserva por valuacion
Aportes futura capitalizacion (Nota 17)
Pérdidas acumuladas
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)

367.856
196.492
904

32.212

470.000

55.440
217.033
167.545

-198.354

-185.710
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18.000

597.464

615.464

470.000

1.085.464

55.954

1.141.418

)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Ingresos operacionales

Ventas Netas 1.376.373
Costo de ventas 1.171.518
Utilidad bruta en ventas 204.855
Gastos operativos 460.697
Gastos de administracion 148.990
Gastos de ventas 226.789
Gastos financieros 84.918
Otros (gastos) e ingresos 70.132
Ingresos no operativos 117.381
Otros gastos 47.249
PERDIDA DEL EJERCICIO -185.710

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Capital Reserva Aportes Pérdidas Pérdida Total
social de futura acumuladas del
capital capitalizacion ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2004 55.440 217.033 - - -198.354 74.119
Reclasificacion de pérdida afio 2004 -198.354 198.354 -
Aportes de accionistas para futura capitalizacién 167.545 167.545
Pérdida del ejercicio -185.710 -185.710
Saldo al 31 de diciembre del 2005 55.440 217.033 167.545 -198.354 -185.710 55.954

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20 )

)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Gasto por intereses
Otros ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos (neto)

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago préstamos
Préstamos bancarios recibidos

Efectivo recibido en actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

1.380.847
-1.371.963
-84.918

117.381

-75.898

-430.917

470.000

41.347

-75.898

39.083

4.530

5.169

9.699

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20)
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Pérdida del ejercicio -185.710

Partidas de conciliacién entre la pérdida y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Gasto de depreciacion y amortizaciones 196.795
Total 196.795

Cambios netos en activos y pasivos

Disminucion en cuentas por cobrar 34.395
Aumento en otras cuentas por cobrar -29.920
Aumento en inventarios -10.491
Disminucién otros activos 14.448
Aumento en cuentas por pagar 21.830
Total 30.262
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 41.347

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 20 )
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Nota 1. - Identificacién de la Compafiia

ARCO FLOR FLORES ARCOIRIS S.A., se constituyd mediante escritura publica del 13 de septiembre
de 1996 aprobada por la Superintendencia de Compadias mediante resolucion No 96.1.1.1.2829 de 21
de octubre, inscrita bajo la partida nimero 112 en el Registro Mercantil del Cantdn Latacunga el 28 de
octubre de 1996.

La compafifa tiene una duracién de 20 aflos contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil.

Nota 2. - Objeto Social

La compafila tiene como objeto social dedicarse a la produccidn agricola y pecuaria en general
produccion y comercializacion de toda clase de flores, procesamiento, elaboracion, distribucion,
expendio, comercializacion, la obtencion de representaciones, comisiones, agencias y distribucion de
empresas nacionales y extranjeras que tengan una actividad similar.

Nota 3. - Estructura Organizacional

De acuerdo a la escritura de constitucion la Compafiia es gobernada por los Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compafiia por ende la maxima autoridad dentro de la misma), ia
administracion corresponde a la Presidencia y a la Gerencia General.

Nota. 4. — Entorno Econdémico

El 2005 ha sido un afo de convulsiones y desaciertos en lo econdmico, politico y social, la economia se
ha caracterizado por la presencia de servicios publicos caros y de mala calidad que dificultan Ia
inversidn, asi como por los altos niveles de precios y de tasas de interés, alentados por una
problematica fiscal grave, el presupuesto del estado en relacion al afio 2004 tuvo un incremento de
345 millones de ddlares y el gasto primario crecié en un 22%.

La inflacién anual llegd a 4.76 %, muy superior a la planificada del 2.5% debido principalmente al
aumento del gasto publico, al manejo politico y populista de entregar recursos para sclucionar paros y
huelgas sobre los niveles presupuestados y por la presencia de un incremento de los precios
internacionales del petréleo que incentiva el continuo crecimiento en los nivel de precios de los bienes
importados.

En el afio 2005 no hubo una reduccién en las tasas de interés activas que fluctuaron entre el 12% vy
13,46% durante todo el afio, la tasa pasiva referencial fue estable entre el 3.48% v el 3.74% por lo
que el margen financiero fue superior al del afio anterior.

La balanza comercial es positiva gracias al respaldo de los elevados precios internacionales del
petroleo, es importante sefialar que el volumen exportado de crudo fue menor ya que en el afio 2004
se exportd 108,20 millones de barriles de petréieo mientras que en el afo 2005 fueron 106 millones,
la diferencia radica en que el precio promedio del petrdleo ecuatoriano fue de USD. 41 en el 2005
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versus USD 30 en el 2004, esto evidencia la falta de inversion en el sector. El crecimiento del PIB es
alrededor del 3.3%.

La economia del Ecuador a pesar que se desenvuelve en un ambiente econdmico internacional
favorable con los mejores precios del petrélec de la historia, con un creciente ingreso por las remesas
de los emigrantes, con una moneda dura como el ddlar que ha ganado en competitividad frente al
euro, con un periodo de tasas de interés internacionales bajas, con niveles de inflacion aceptables y
con la posibilidad de entrar al mundo globalizado, no se ha logrado insertar a la economia en el
desarrollo y se mantienen unos desequilibrios enormes que nos dejan al borde de una nueva crisis y
con dudas respecto al crecimiento futuro.

Para el afio 2006 no se mira un escenario que reduzca la inflacion sustancialmente pues internamente
se prevé que se continlie una politica fiscal expansiva en gasto corriente concentrada en aumentos del
gasto en sueldos de la burocracia, no se prevé una disminucion de tasas de interés pues la tendencia
en el 2005 del precio del dinero en el mercado norteamericano fue al alza y no se esperaria un cambio
para el 2006.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

Los estados financieros han sido preparados en ddlares como resultado del proceso de dolarizacién de
la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal del pais, el
délar de los Estados Unidos de América.

a) Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La Compafiia para la preparacién de sus estados financieros ha seguido los principales principios y
practicas contables establecidas por la Federacidon Nacional de Contadores, autorizadas por la
Superintendencia de Comparfiias y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

b) Inventarios

Los inventarios de productos quimicos, materiales, repuestos y herramientas son presentados al
valor de adquisicidn los mismos gue no exceden al valor de mercado.

c) Activos Fijos

Lo constituyen terrenos, construcciones en curso, edificios, instalaciones, invernaderos, plantas en
produccion, cuartos frios, equipo de riego, maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipos de
oficina y cémputo, equipo de comunicacion, cable via, registrados en base a un avallo técnico
realizado por un perito calificado, se deprecian por el método de linea recta en funcidn a los afios
de vida Util estimada, como lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno.

Las adiciones en el afio 2005 se registran al costo de adquisicion, las ganancias o pérdidas por
retiros 0 venta de los activos se incluyen en los resuitados de ejercicio. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas.
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d) Activo diferido
Lo constituyen plasticos de invernadero que se amortizan a 2 afios y el software de computacién

gue se amortiza a 3 afios los cuales son registrados a su costo de adquisicion. Las amortizaciones
se registran en los resultados del ejercicio.

€) Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido cuando los bienes (flores) son vendidos siendo ésta la base de medicion
del principio de realizacion.

f) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.

Nota 6. - Caja y bancos

La composicién al 31 de diciembre del 2005, se detalla a continuacién:

Descripcién Cuenta Ddlares
Banco del Pacifico 524545-1 234
Banco del Austro 0005-571065 97
Banco del Pichincha Miami 02311833-6 9.018
Total Bancos 9.349
Cajas 350
Total Cajas y Bancos 9.699
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Nota 7. — Clientes

La composicién al 31 de diciembre del 2005, se detalla a continuacion:

Descripcién

Clientes del exterior

Agrhica-Galo Hinojosa
Asap Quality Service
Bloomstar

Casa Blanca

Crowwn Flowers
Deluxe Flowers. LLC
Ecuanros

Floraccess

Flower Point USA
Flower Transfer

Four Seasons Quality BV

Infinity Farms DBA Fantasy Farms Inc.

J Van Vliet

JP Floral Inc

Montgomery Rose CO. PFD 575
Paul Michell Import

Premier Floral Corp.

Prunex

Star Tranding

Stems Wholesale Flowers INC

Straelener Blumenhande! GMBH & CO. KG

Sweet Flowers
varios

Total

Clientes nacionales

Total Clientes

Délares

3,778
1,796
3,648
3,620
2,390
1,260
5,636
2,807
1,032
1,418
2,216
6,982
1,032
1,505
2,690
5,287
10,043
4,191
1,403
12,906
14,836
3,262
18,839

112,577

8,721

121,298

e S R e
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Nota 8. — Otras cuentas por cobrar

El saldo de esta cuenta se compone como sigue:

Descripcion Doélares
Otras cuentas por cobrar® 80.745
Cuentas por cobrar empleados 40.643
Reclamos por cobrar 43.476
Anticipo proveedores 3.441
Depésitos en garantia 1,460
Total 169.765

() | a composicién de esta cuenta se detalla a continuacion:

Descripcion Dolares
Cuentas por cobrar
Patricio Fernando Vasconez Quevedo 65,245
Carlos Humberto Naveda Espinosa 15.500
T 80.745

Total

Nota 9.- Inventarios

El saldo de las existencias al 31 de diciembre del 2005 se resume de la siguiente manera:

Descripcién Délares
Productos quimicos 34.470
Material de empaque 22.645
Repuestos y herramientas 1,480
Total 58.595
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Nota 10 .- Activos Fijos

El movimiente de activos fijos al 31 de diciembre del 2005 se detalla a continuacién:

Saldo al Adiciones Ventas y/o Saldo %
Nombre del Activo 31/12/200% Bajas 31/12/2005 Deprec.
Terrenos 66.660 66.660
Edificios 96.897 96.897 5
Instalaciones 31.474 31.474 10
Construcciones en curso 12.463 108.422 120.885
Maquinaria agricola y otros equipos 98.450 1.099 99.549 10
Muebles y enseres 29.874 29.874 10
Equipo de oficina 13.978 13.978 10
Equipo de computacion 32.786 205 32.991 33
Equipo de comunicacion 1.467 721 2.188 10
Cable via 4.170 4.170 10
Equipo de riego 137.757 137.757 10
Cuartos frios 59.001 59.001 10
Invernaderos 340.733 340.733 10
Plantas en produccion 691.224 69.452 760.676 8
Total Costo 1.616.934 179.899 - 1.796.833
Depreciacion acumulada 929.090 159.627 - 1.088.717

Total Activo Fijo Neto 687.844 20.272 - 708.116
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Nota 11 .- Activos Diferidos

El movimiento de activos diferidos al 31 de diciembre del 2005 se detalla a continuacion:

Saldo al Adiciones Saldo
Nombre del Activo 31/12/2004 31/12/2005
Plasticos de invernadero 94.608 94.608
Software en computacion 10.000 10.000
Total activo diferido 104.608 - 104.608
Amortizacion acumulada 57.390 33.872 91.262
Activo diferido neto 47.218 -33.872 13.346

El gasto por amortizacion de los activos diferidos durante el afio 2005 fue de US $ 33.872
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Nota 12. — Proveedores

El saldo al 31 de diciembre del 2005 se resume de la siguiente manera:

Descripcion

Proveedores locales
Cartorama C.A.

Floralpack Cia. Ltda.

Quimica Industrial Quimasa S.A.
Agripac S.A.

Jurado Xavier

Elenco S.A.

Carlisan

Imbaquingo Jaime

Bio Research Cia. Ltda.

Martinez Ofa Luis Javier
Agroempaques Cia. Ltda.
Insuagri

Martinez Orbea Manuel Eduardo
Brenntag Ecuador S.A.

Hurtado Esquivel Mercedes N.
Leasing Banco del Pichincha
Corruempaque

A.M. Representaciones Cia. Ltda.
Haro Alvarez Milton Fredy
Acevedo & Asociados Cia. Ltda.
Corpucultivos S.A.

Quimrosburg Cia. Ltda.

Dinners Club

Expoflores

Teran Moscoso Abogados Cia. Ltda.
Quifatex S.A.

Rodel Flowers Cia. Ltda.

Varios

Regalias

Hills Company
Rosen Tantau

Star 2000

Olij Rozen

DR. Ecuador Roses
Meilland Star Rose

Total Proveedores

11.034
5.235
5.405
3.000
5.805
3.324

14,310
3.410
7.950
3.271
8.486
3.292
8.017
3.237
4.408
5.556
7.690

34.447
6.640
4.309

12.157
2.178
2.303
2.577
2.087
2.170
2.673

54.047

24.136
44.426
43.725
17.005
6.872
2.674

Délares

229.018

138.838

367.856
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Nota 13.- Otras cuentas por pagar

La composicidn de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripcién

Cuentas por pagar accionistas
Impuestos

Retenciones empleados
Sueldos vy salarios por pagar

Total

Délares

87.728
19.970
15.316
73.478

196.492
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Nota 14.- Beneficios sociales por pagar

Al 31 de diciembre del 2005 el movimiento de las provisiones se resume asi:

Decimotercer Decimocuarto Fondo de Total
sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de
diciembre de 2004 28.430 7.155 46.958 82.543
Pagado -59.520 -20.752 -56.097 -136.369
Provision 43.572 19.812 22.655 86.039

Saldo al 31 de
diciembre del 2005 12.482 6.215 13.516 32.212
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Nota 15. — Préstamos bancarios

El saldo al 31 de diciembre del 2005 se resume de la siguiente manera:

Banco Tasade | Fechade | Valor
interés vencimiento
Laad Américas N.V. 12.50% 01-06-2011 470.000

Préstamos al exterior con pagos semestrales que incluyen capital e interés.
Garantia del préstamo:

Hipoteca abierta sobre un lote de terreno en Pujili provincia de Cotopaxi denominado “Patoa” sobre
el cual funciona la plantacion Arcoflor Flores Arcoiris S.A.

Nota 16. - Capital Social

ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A,, tiene un capital suscrito y pagado de US$ , 55.440 dividido en
1.386.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

Nota 17.- Aportes futura capitalizacion

La compafiia registrd UDS 167.545 como aportes futura capitalizacion, UDS 75.545 por compensacion
de créditos y UDS 92.000 en instalaciones de activos fijos (invernaderos) de los cuales la compafia no
ha entregado los documentos de soporte que justifican el monto invertido.

Nota 18. - Situacién Tributaria

Los estados financieros de la compariia no han sido sujeto de revision por las autoridades de control.

Nota 19. — Situacién Financiera

La compafiia al 31 de diciembre del afio 2005 mantiene préstamos por pagar con instituciones
financieras por un valor de US$ 470.000, como se describe en la Nota 15 a los Estados Financieros.
Los ingresos de la compafiia no cubren los gastos operativos y financieros por lo que se presentan
pérdidas continuamente, al cierre del afio 2005 las pérdidas acumuladas ascienden a USD 384.064.

Ante esta dificil situacion financiera, el futuro de la Compafiia como negocio en marcha dependera de
la habilidad de su Administracion para obtener mayores recursos, la generacion de flujos de dinero
positivos para llegar al nhormal desenvolvimiento de sus operaciones.

Nota 20.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2005 vy la fecha de presentacidén de nuestro informe 12 de abril del 2006
no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




