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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 24 de abril del 2003

A los Sres. Accionistas de
ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ARCOFLOR FLORES ARCO
IRIS S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por los arfos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestro compromiso es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros con base en nuestra auditoria.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria NEA. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener una certeza razonable acerca de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, evaluar tanto
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para emitir
opinion.

3. Durante el afio 2002, la Comparfiia amortiz6 en los resultados del afio por
concepto de pérdidas en cambio activadas segun disposiciones legales vigentes
al 31 de diciembre de 1999 el monto de US$ 141.847; y mantiene saldo al 31 de
diciembre del 2002 en la cuenta Otros Activos Diferidos el valor de US$ 141.847.
Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que tales
pérdidas sean imputadas a los resultados del ario en que tienen lugar la variacion
en el tipo de cambio que las origina.

4. En nuestra opinién, excepto por 1o que se menciona en el parrafo precedente, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A al
31 de diciembre del 2002 y 2001, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
caja por los anos terminados en esas fechas. Como se explica en las Notas 1y 2,
a los estados financieros, la Compaiiia prepara sus estados financieros en base
a Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 24 de abril del 2003

5.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, durante el afio 2002 y 2001, la Compaiiia incurrid en
pérdidas netas de US$ 56.447 y US$ 301.421 después del impuesto a la renta,
respectivamente. Estos estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado
con la recuperacion y clasificacién de los montos de los activos, o los montos y la
clasificacion de pasivos, que pudieran ser necesarios si la Compania no pudiera
continuar como un negocio en marcha. Los planes de la Gerencia respecto de los
resultados se describen en la nota 18 a los estados financieros.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre del 2002 como agente de
retencion y percepcion de impuestos, requerida por disposiciones vigentes, se
emite por separado.

U_\ \M\ -
ARFPA Auditores Externos Maicelo Quezada M.
RN o)147 RNCPA. No. 4244
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

CUENTAS POR PAGAR 10
OBLIGACIONES CORTO PLAZO 11
OBLIGACIONES FISCALES E INSTITUCIONALES 12y 13
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CTAS. POR PAGAR 14
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

OBLIGACIONES LARGO PLAZO 15
TOTAL DE LOS PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16
CAPITAL SOCIAL

RESERVA DE CAPITAL

PERDIDA ACUMULADA

PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

A

“1Ing. AQustin Baquero Sr. Vicente Galindo
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros

2002 2001
167.873 175.213
496.030 593.595

29.672 13.936
272.537 151.103
966.112 933.847
112.500 393.750

1.078.612 1.327.597

55.440 55.440

738.083 738.083
(310.711) (9.290)
(56.447) (301.421)
426.365 482.812
1.504.977 1.810.409
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

(Expresado en US$ délares)

Notas

VENTAS, NETAS 17
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION

RESULTADO OPERACIONAL
PERDIDA POR DIFERENCIAL CAMBIARIO
GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS-GASTOS, NETOS

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTOS

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA 12

UTILIDAD (PERDIDA), NETA

2002 2001

1.422.459 1.268.299
(1.067.894) (873.712)
354.565 394.587
(203.290) (127.602)
(115.300) (121.961)
35975 145.024
(141.847) (208.634)
(114.638) (106.400)
164.838 (130.761)
(55672)  (300.771)
-0- -0-

775) (650)
(56.447) ~(301.421)

|07/ B

lng ( m Baquero

Sr. Vcente Gélmdo

GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

(Expresado en U.S.$ ddlares)

CAPITAL RESERVA DE UTILIDAD RESULTADO TOTALES
SOCIAL CAPITAL EJERCICIOS EJERCICIO
ANTERIORES
SALDO FINAL AL 31 - DIC - 00 55,440 738,083 - (9,290) 784,233
TRANSFERENCIAS - - (9,290) 9,290 -
PERDIDA DEL EJERCICIO - - - (301,421) (301,421)
SALDO FINAL AL 31 -DIC - 01 55,440 738,083 (9,290) (301,421) 482,812
TRANSFERENCIAS - - (301,421) 301,421 -
PERDIDA DEL EJERCICIO - - - (56,447) (56,447)
SALDO FINAL AL 31 - DIC - 02 55,440 738,083 (310,711) (56,447) 426,365
— i
Ing. Agustin Baquero Sr. Vicente Galindo
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros.
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

A

3

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO : (en US$ délares)

2002 2001
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION :
INGRESOS
. Cobranzas a clientes 1,221,332 1,231,097
. Otros cobros de efectivo 1,341 55,835
DESEMBOLSOS (-)
. Proveedores pais 572,501 699,538
. Pagos de remuneracion y beneficios sociales 434,092 340,105
. Pagos de impuestos 5214 49,867
. Pagos de impuesto a la renta 650 -
. Intereses pagados 128,253 22 524
. Otros pagos en efectivo 58,078 -
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién 23,885 174,898
FLUJOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
INGRESOS:
. Venta de inmuebles, maquinaria y equipo
. Venta de certificados de depésito 163,031 -
DESEMBOLSOS (-)
. Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo 15,543 115,379
Efectivo Neto Provenientes de Actividades de Inversion 147,488 (115,379)
FLUJOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INGRESOS
. Préstamos socios 90,486 -
. Sobregiros bancarios 21,368 420
DESEMBOLSOS
. Pago de prestamos de terceros 15,000 -
. Pagos de prestamos bancarios 284,038 37,130
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento (187,184) (36,710)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DURANTE EL ANO (15,811) 22,809
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A INICIO DE ANO 23,861 1,052
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE ANO 8,050 23,861

="

Ing. Adgustin Baquero
GERENTE GENERAL

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros.

Sr. Vicente Galindo
CONTADOR
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO : (en US$ délares)

2002 2001
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA NETA : (56,447) (301,421)
Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con
el Efectivo Neto de Actividades de Operacion :
Depreciaciones y amortizaciones del periodo 357,586 391,084
Provisiones diversas 1,740 196,155
Utilidad en negociacién certificados de depésito (163,031) -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS :
(Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar Comerciales (70,187) (7,775)
(Aumento) Disminucioén en Existencias 4,981 (13,059)
(Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado 29,120 (909)
(Aumento) Disminucién en Otros Activos (18,726) (637)
Aumento (Disminucion ) en Cuentas por Pagar Comerciales (7,340) 21,890
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar (101,145) (22,510)
Aumento (Disminucién ) en Obligaciones Fiscales, IESS / Provisiones 24,709 (8,266)
Aumento (Disminucion ) en Otros pasivos 22,625 (79,654)
EFECTO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 23,885 174,898

Ing. Agustin Baquero
GERENTE GENERAL

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros.
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTA 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

ORGANIZACION

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A., se constituyd por escritura publica otorgada ante el
Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito el 13 de septiembre de 1996; fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién No. 96.1.1.1.2829 de 21 de octubre
de 1996 y se lo inscribi6 en el Registro Mercantil del cantdn Latacunga, el 28 de octubre de
1996; tiene como domicilio principal la ciudad de Latacunga, cantén Latacunga, Provincia de
Cotopaxi.

OPERACIONES

Sus actividades principales corresponden a la siembra y cultivo de algunas variedades de
rosas, las que son comercializadas principalmente en los mercados externos.

Durante el afio 2002 por la sobreoferta existente en los mercados internacionales, el sector
floricola se vio afectado por reducciones en el precio intemacional en hasta un 25%. El
sector cuenta con 3.500 hectareas cultivadas aproximadamente, de las cuales el 66% se
concentra en la provincia de Pichincha. En este afio, se exportaron aproximadamente US$
264.8 millones en flores frescas, y se emple6 a unas 38.500 personas si consideramos un
promedio de 11 trabajadores por hectarea.

Las operaciones de la Compariia, se desenvolvieron en un marco econémico todavia de
incertidumbre, cerr6 a diciembre con una inflacion del 9.36% resultado de la dolarizacién
vigente, porcentaje aun no compatible con este esquema econémico, ya que técnicamente
se aconseja reduciria por debajo del 5% anual, para mantener una relacion con los
estandares internacionales y permitir la recuperaciéon del Pais. Por lo tanto, se requiere la
consolidacion del sistema de dolarizacién, sistema que corre peligro si no se dispone de una
politica fiscal austera.

Las transacciones de la Compania, que se reflejan razonablemente en los estados
financieros, los gue han sido preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC.
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion porcentual anual en los indices de precios al consumidor a nivel nacional
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, se demuestra como sigue:

Por el afio terminado al 31 de diciembre: Variacién porcentual:
2002 9,36
2001 22,40
2000 91,00
1999 60,70
1998 43,40

NOTA 2. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion se resumen las principales practicas contables incorporadas por la Compariia
en la preparacién de sus estados financieros:

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros preparados sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, se registran al costo histérico. Las politicas de contabilidad que sigue la
Empresa, requieren que la gerencia efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Diez nuevas Normas contables se agregaron a las NEC durante el afio 2002, y
corresponden a, la contabilizacién de las inversiones, estados financieros consolidados,
combinacion de negocios, operaciones discontinuadas, utilidades por accién, contabilizacién
de subsidios del Gobierno, activos intangibles, provisiones, activos y pasivos contingentes, y
deterioro del valor de los activos. Dichas normas son similares a las correspondientes
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) y estan en vigencia a partir de enero del 2002

Para el caso de situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y principios
de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

POLITICAS DE VALUACIONES

Las principales politicas contables son las siguientes:

11




IITINIIIIIINIAIINAIIIIIIIIINIOINY

i “")

R RREREEERLEERE

A

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Efectivo en caja y bancos

Se encuentran registrados a su valor nominal. Para efectos de la preparacién del estado
de flujos de efectivo, la Compaiiia consideré los saldos de caja y bancos e inversiones
temporales liquidables y convertibles en efectivo hasta en 90 dias.

b) Cuentas por Cobrar
Se encuentran valuados al costo y no superan su valor recuperable

¢) Inventarios

Los inventarios estan valorados al precio promedio de compra, los cuales no exceden el
valor de mercado; excepto los inventarios en transito los cuales se registran al costo de
adquisicion.

d) Propiedad, planta y equipo
Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicién. Las provisiones para
depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea

recta en funcién de los afios de vida util estimada, y se registra con cargo a las
operaciones del afio.

La depreciacidén correspondiente a: Vida util estimada
Edificios 20 aios
Magquinaria agricola 10 aiios
Equipos de Riego 10 anos
Muebles y enseres 10 afos
Cuarto frio 10 alos
Instalaciones eléctricas y otras 10 afos
Invernaderos 8 anos
Plantas en produccion 8 afos
Equipos de Proceso Electrénico Datos 3 aros
Vehiculos 5 arios

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion
econémica.

e) Activos Diferidos

Corresponden a la activacién de la pérdida por diferencia en cambio neta, producto de la
actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera que se mantenian hasta el aro
1999, la misma que esta siendo amortizada hasta en 5 arios.

12
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS SA. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
f) Pasivos Acumulados

Se encuentran valuados al costo y no superan la estimacién confiable del monto de la
obligacién
g) Provisién para Impuesto a la Renta:
De acuerdo a disposiciones legales la provision para el impuesto a la renta se establece en
el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y en el 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.
Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga (ver Nota 12).
h) Ventas y Costo de Ventas:

Se registran sobre la base de la emision de facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia.

i) Ingresos, costos y gastos:
Se contabilizan sobre la base de lo devengado.
j) Reserva Legal:
La Ley de Companiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

............................................................................................................. al 31 de diciembre del:
NOTAS: 2002 2001

3. CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja, bancos e inversiones
Temporales, se demuestran como sigue:

Disponibilidades de Caja 250 541
Bancos Locales 7.800 23.320
Total de Caja, Bancos 8.050 23.861

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
En resumen, se demuestran los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales:

Clientes exterior 225.958 1565.771
( - ) Provisién para cuentas dudosas (2.260) -0-
Cuentas por cobrar comerciales, neto. 223.698 155.771
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NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del:
NOTAS: 2002 2001

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S A.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Corresponden principalmente por:

Cuentas por cobrar empleados 3.269 3.936

Anticipo proveedores 29.235 10.231

Miscelaneos 65.571 66.721

Total Otras Cuentas por Cobrar 98.075 80.888

INVENTARIOS

Un resumen de los Inventarios por

clasificacién principal, se detallan:

Productos Quimicos 5.105 12.325

Material de Empaque 14.345 12.213

Oftros Agroquimicos 744 722
. Herramientas repuestos y otros 410 326

Total inventarios 20.604 25.586

IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Corresponden principalmente a:

Impuestos anticipados:

Retenciones fuente de impuesto a la renta 74 54

Crédito tributario IVA 4.123 -0-

Total impuestos anticipados 4.197 54

Gastos anticipados:

Seguros anticipados 1.388 910

Intereses anticipados 28.509 60.710

Total gastos anticipados 29.897 61.620

Total por Impuestos y Gastos anticipados 34.094 61.674

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipos

durante el periodo fueron como sigue:

Activo no Depreciable:

Saldo al comienzo del afio 66.660 66.660

Adquisiciones -0- -0-

Saldo de los activos no depreciables 66.660 66.660

14
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NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre del:
NOTAS: 2002 2001

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A.
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Activos Depreciables:

Saldo al comienzo del afio 1.433.557 1.355.731
Adaquisiciones 14.779 77.826
Retiros (30.422) -0-
(+) Reclasificaciones 34.871 -0-
( -) Reclasificaciones (22.569) -0-
Saldo de los activos depreciables 1.430.216 1.433.557
(-)Depreciacién acumulada:

Saldo al comienzo del afo 428.801 280.335
Adiciones 169.853 148.466
Retiros (9.773) -0-
Reclasificaciones (7.618) -0-
Saldo final de la depreciacion acumulada 581.263 (428.801)
Qbras en proceso:

Saldo al comienzo del afio 40.597 1.308
Adiciones 764 39.289
Reclasificaciones (34.871) -0-
Ajustes (670) -0-
Saldo final de Obras en proceso 5.820 40.597
Total de Propiedad, Planta y Equipo, Neto 921.433 1.112.013
ACTIVOS DIFERIDOS

Corresponden a gastos, con amortizacién

gradual, que se demuestran como sigue:

DIFERENCIA EN CAMBIO:

Corresponde a la pérdida por diferencial

cambiario originada en transacciones de:

Costo:

Enero-abril de 1999 119.761 119.761
Mayo-diciembre de 1999. 447.629 447.629
Total activado 567.390 567.390
Amortizacién acumulada:

Mayo-diciembre de 1999. 425.543 283.695
Total amortizacion 425,543 283.695
Neto diferencia en cambio:

Enero-abril de 1999 119.761 119.761
Mayo-diciembre de 1999. 22.086 163.934
Total diferencia en cambio 141.847 283.695

15
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A.

10.

1.

OTROS CARGOS DIFERIDOS:
Corresponde principalmente a:

Costo:

Gastos de constitucion
Gastos pre-operacionales
Otros gastos diferidos.
Total activado

Amortizacion acumulada:
Gastos de constitucion
Gastos pre-operacionales
Otros gastos diferidos.
Total amortizacién

Neto cargos diferidos:
Gastos de constitucion
Gastos pre-operacionales
Otros gastos diferidos.
Total otros cargos diferidos

Total activos diferidos

CUENTAS POR PAGAR
Corresponden principalmente a:

Proveedores del pais
Otras Cuentas por Pagar
Total de las Cuentas por Pagar

OBLIGACIONES CORTO PLAZO
Corresponden principalmente a:

Porcién corriente, préstamos de Bancos
Financieras de:

Capital

Interés

Total de Obligaciones Bancarias

Oftros obligaciones locales:
Préstamo de terceros

Sobregiro Banco

Total de Otras Obligaciones locales

Total obligaciones corto plazo

A

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre del:

2002

682
169.234
23.713

193.629

638
136.340

19.475

156.453

44
32.894

4.238

37.176

179.023

167.873
-0-

167.873

358.289

55.953

414.242

60.000

21.788

81.788

496.030

2001

682
169.234
-0-
169.916

502
102.493
-0-
102.995

180
66.741
-0-
66.921

350.616

174.763
450
175.213

361.077
157.098
518.175

75.000
420
75.420

593.595
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13.

14.

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A.
............................................................................................................. al 31 de diciembre del:

IMPUESTO A LA RENTA

A

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2002 2001

Para el afio 2002, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucién y en el 15% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacién.

Una conciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y la utilidad gravable

se demuestra como sigue:

Pérdida del Ejercicio (55.672) (300.771)
( +) Gastos no deducibles 58.772 _303.372
( =) Utilidad Gravable 3.100 2.601

25% Impuesto a la Renta 775 650
OBLIGACIONES FISCALES E

INSTITUCIONALES (IESS)

Obligaciones fiscales:

Corresponden principalmente a:

Retenciones IVA 907 2.378
Retenciones en la Fuente 53 383
IVA en Ventas 347 225
Impuesto a la renta 775 650
Saldo por Obligaciones Tributarias 2.082 3.636
Obligaciones Institucionales:

Corresponden a obligaciones con el IESS, por

concepto de:

Aportes 9.549 1.690
Fondos de Reserva 18.041 8.610
Saldo por Obligaciones IESS 27.590 10.300
Total Obligaciones Fiscales e Institucionales 29.672 13.936

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por

Pagar se detallan como sigue:

Sueldos por pagar 28.368 11.056
Beneficios sociales 9.701 1.335
Otras cuentas por pagar empleados 6.275 1.005
Préstamos de Accionistas 228.193 137.707
Total Gastos acumulados y Otras Cuentas por Pagar 272.537 151.103
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16.

17.

18.

A

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
................................................................................................... al 31 de diciembre del:

2002 2001

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las obligaciones con los bancos demuestran el siguiente saldo

al 31 DIC 2001:

Institucién: Monto:
Banco Local 470.789 754.826
Porcién Corriente (358.289) (361.076)
Total obligaciones a largo plazo 112.500 393.750

Corresponde a obligaciones con banco en moneda extranjera con vencimientos
semestrales hasta el afio 2004 y trimestrales hasta el afo 2003, a ia tasa de interés
del 10.21% y 14.60% respectivamente.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002, el Capital Social de ARCOFLOR

FLORES ARCO IRIS S.A.; estaria representado por 1.386.000

acciones ordinarias y nominativas de valor unitario de US$ 0.04

cada una.

Equivalente a: 55.440 55.440

VENTAS

Las ventas de flores destinados al mercado exterior ascendieron a US$ 1.394.415 y
constituyeron el 98% del total. Las ventas de flores en el mercado nacional
ascendieron al equivalente de US$ 28.044 y representaron el 2% del total.

INCERTIDUMBRE
Empresa en marcha:

Debido a la delicada situacion econémica originada por los resultados adversos
obtenidos en los Ultimos ejercicios econdmicos, principalmente por los altos costos
financieros y la contracciéon del mercado extemno, que incidieron negativamente en la
economia de la Compaiiia y afectaron la produccién y la rentabilidad, en opinién de ia
Gerencia General los planes aplicados durante el afio 2002 como base para la
recuperacion de la Compania estdn generando los resultados estimados, al haber
disminuido significativamente la pérdidas, y conseguido un mejoramiento en la
productividad.
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Es de interés de la Gerencia General mantener las mismas estrategias en el transcurso
del ano, es decir, aquellas que se plantearon, asi:

a) El mejoramiento de la productividad de la plantacion, mediante una adecuada
reestructuracion y manejo de plantas, para mantener calidad estable y conseguir
mejores precios;

b) La optimizacion de costos y gastos;

c) El mantener un asesoramiento técnico de punta en los procesos de produccion y post-
cosecha;

d) El desarrolio de nuevos procesos para el mejoramiento y resultados de plantas (tallos
mas largos para nuevos mercados)

e) La busqueda de mejores y nuevos mercados potenciales para flores de tallo largo;

f) Destinar mayores recursos econémicos originados en las ventas de “San Valentin” a las
obligaciones bancarias y disminuir los costos financieros;

Asi mismo, la Gerencia General manifiesta que se han cancelado durante el ejercicio
econdémico obligaciones bancarias de corto plazo por USD. 414.066; y, se espera abonar a las
obligaciones bancarias de corto plazo USD. 244.654, mediante la utilizacion de un préstamo
por parte de los accionistas y con recursos propios.

Como consecuencia de lo indicado, la Administracion estima que existird mejoramiento del
capital de trabajo lo que le permitira disminuir sustancialmente las obligaciones de corto plazo y
consecuentemente una disminucién en los costos financieros.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2002 y la fecha de la preparacién del informe de auditoria de los
estados financieros terminados a esa fecha, en opinidon de la Gerencia General, no se
produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.

KrAuditores Externos

ABRIL. DEL 2003
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