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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 10 de diciembre del 2002

A los Sres. Accionistas de
ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ARCOFLOR FLORES ARCO
IRIS S.A. al 31 de diciembre del 2.001, y los correspondientes estados de resuitados,
de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestro compromiso es expresar una opinién sobre dichos estados financieros con
base en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
NEA. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable acerca de si los estados financieros no contienen
exposiciones errbneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, evaluar tanto
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la
gerencia, asi como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para emitir opinion.

3. Durante el affio 2001, la Compaiia amortizé6 en los resultados del afo USD.
208.634,05 y mantiene registrado como otros activos USD. 283.694,77
correspondientes a pérdidas en cambio activadas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes el 31 de diciembre de 1999. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador requieren que tales diferencias sean
imputadas a los resultados del afio en que tiene lugar la variaciéon en el tipo de
cambio que las origina.

4. Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que la Compariia
continuara como un negocio en marcha. Como se menciona en la nota 18 a los estados
financieros, las pérdidas recurrentes de operaciones al 31 de diciembre del 2001 de
USD. 300.771 y su deficiencia neta de capital ocasionan una duda importante acerca de
la habilidad de la Empresa para continuar como un negocio en marcha. Estos estados
financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacién de
los montos de los activos, o los montos y la clasificacién de pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 10 de diciembre del 2002

ARP,
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Los planes de la Gerencia General con respecto al parrafo anterior se describen en la
nota 18

En nuestra opinion, excepto por lo que se menciona en los numerales tres y cuatro,
los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A. al 31
de diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Como se explica en las Notas 1 y 2, a los estados
financieros, la Compania prepara sus estados financieros en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinibn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2001 como agente de
retencion y percepcién de impuestos, requerida por disposiciones vigentes, se emite
por separado.

r‘\ W \ ~
ditores Externos arcelo Quezada M.

.\47 OCIQ.
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en US $ délares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

CAJA Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 8
VALOR DE ADQUISICION
TERRENOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPOS DE OFICINA

EQUIPOS DE COMPUTACION
EQUIPO DE RIEGO

EQUIPO CUARTO FRIO
MAQUINARIA AGRICOLA Y EQUIPO
VEHICULOS

CABLE VIA

EDIFICIOS FINCA

INSTALACIONES ELECTRICAS
INVERANDEROS

INSTALACIONES TELEFONICAS
PLANTAS EN PRODUCCION
PLASTICO DE INVERNADEROS
TOTAL

(- ) DEPRECIACION ACUMULADA
OBRAS EN PROCESO

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

~NOoO s

ACTIVOS DIFERIDOS 9
TOTAL DE LOS ACTIVOS

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros

Valores

23.861
165.771
80.888
25.586

61.674

347.780

66.660
27.417
13.413
19.787
110.363
26.225
85.356
49.091
4.170
96.897
28.014
315.668
3.460
631.127
22.569
1.500.217
(428.801)
40.597
1.112.013

350.616

1.810.409
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PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

CUENTAS POR PAGAR

OBLIGACIONES CORTO PLAZO

OBLIGACIONES FISCALES E INSTITUCIONALES
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CTAS. POR PAGAR
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
OBLIGACIONES LARGO PLAZO

TOTAL DE LOS PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
CAPITAL SOCIAL

RESERVA DE CAPITAL

PERDIDA ACUMULADA

PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

15

16

Valores

175.213
593.595

13.936
151.103
933.847

393.750

1.327.597

55.440

738.083
(9.290)
(301.421)

482.812

1.810.409

/Ing. Adustin Baquero
GERENTE GENERAL

Sr. Vlcerm

CONTADOR

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

( Expresado en US $ délares)

Notas Valores

VENTAS, NETAS 17 1.268.299
COSTO DE VENTAS (873.712)
MARGEN BRUTO 394.587
GASTOS DE VENTAS (127.602)
GASTOS DE ADMINISTRACION (121.961)
RESULTADO OPERACIONAL 145.024
PERDIDA POR DIFERENCIAL CAMBIARIO (208.634)
GASTOS FINANCIEROS (106.400)
OTROS INGRESOS-GASTOS, NETOS (130.761)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION (300.771)
A TRABAJADORES E IMPUESTOS

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES 0
IMPUESTO A LA RENTA 12 650
UTILIDAD (PERDIDA), NETA (301.421)

N R

et Y & . AR~ =

/| Ing. Agustin Baquero Sr. Vicente Galindo
GERENTE GENERAL CONTADOR

-

Las notas explicativas anexas, forman parte de los estados financieros
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en U.S.$ délares)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA UTILIDAD RESULTADO TOTALES
SOCIAL LEGAL FACULTAT. DE CAPITAL EJERCICIOS EJERCICIO

ANTERIORES
SALDO FINAL AL 31 - DIC - 00 55,440 - . 738,083 - (9,290) 784,233
TRANSFERENCIAS ; y - . (9,290) 9,290 -
PERDIDA DEL EJERCICIO . - . - . (301,421)  (301,421)
SALDO FINAL AL 31 - DIC - 01 55,440 - . 738,083 (0.290)  (301,421) 482,812
ing. Agustin Baquero Sr. Vicente Galindo
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros. I
N
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS: (en US § délares )

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

INGRESOS:
Cobros a Clientes 1,231,097
Otros Ingresos 55,835
DESEMBOLSOS:
Proveedores y Otros 699,538
Pagos de remuneracion y beneficios sociales 340,105
Pagos de impuestos 49,867
Pagos Intereses 22,524
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién 174,898
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
INGRESOS:
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo -
DESEMBOLSOS
Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo 115,379
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion (115,379)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INGRESOS
Préstamos bancarios (sobregiros) 420
DESEMBOLSOS
Pagos préstamos bancarios 37,130
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento (36,710)
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: ~
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DURANTE EL ANO 22,809
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A INICIO DE ANO 1,052
CAJA Y EQUIVALENTES DE TWO A FINAL DE ANO 23,861
PV »
<A V- 4 lnAo) U -
Ing. A/gustin Baquero Sr. Vicente Galindo
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros.
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S.A.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

A

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS: (en US $ délares )
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO: (301,421)
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con

el Efectivo Neto de Actividades de Operacién

Depreciaciones y amortizaciones del periodo 391,084
Provisién Beneficios Sociales y Otros Gastos 43,841
Provisiones Varias 152,314
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar Comercial (7,775)
(Aumento) Disminucién en Inventarios (13,059)
(Aumento) Disminucién Gastos pagados por anticipado (909)
(Aumento) Disminucién Otros Activos 637)
Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar Comerciales 21,890
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas Por Pagar (22,510)
Aumento (Disminucién) en Otras Obligaciones Bancarias (79,654)
Aumento (Disminucién) en Obligaciones Fiscales - IESS (8,266)
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 174,898

S Z

g. Agdstin Baquero
GERENTE GENERAL

I’]
In

Sr. Vicente Galindo
CONTADOR

Las Notas explicativas anexas forman parte de los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL. 2001
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S.A.

NOTA 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES
ORGANIZACION

ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A,, se constituy6é por escritura publica otorgada ante el
Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito el 13 de septiembre de 1996; fue aprobada por la
Superintendencia de Compariias, mediante Resolucién No. 96.1.1.1.2829 de 21 de octubre
de 1996 y se lo inscribié en el Registro Mercantil del cantén Latacunga, el 28 de octubre de
1996; tiene como domicilio principal la ciudad de Latacunga, cantén Latacunga, Provincia de
Cotopaxi. Sus actividades principales corresponden a la siembra y cultivo de toda clase de
flores, principalmente rosas; asi como la comercializacién, distribucion y venta de tales
productos. Sus ventas estan dirigidas al mercado externo principalmente e interno.

OPERACIONES

Las operaciones de la Companiia, se reflejan razonablemente en los estados financieros,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC, vy, se
presentan en délares de los Estados Unidos de América de acuerdo con la disposicién
transitoria séptima de la Ley No. 2000-4 PARA LA TRANSFORMACION ECONOMICA DEL
ECUADOR. ‘

Los estados financieros adjuntos, no han sido emitidos comparativamente de acuerdo a las
normas contables referentes a la presentaciéon de estados financieros, en vista de que el afo
terminado al 31 de diciembre del 2000 fueron auditados por otros auditores cuyo informe sin
fecha nos fue proporcionado. No se dispone de suficiente informacién en la conformacién de
los estados financieros del afio 2000, en forma tal que permita la comparabilidad.

Si bien la adopcién del délar estadounidense como moneda de curso legal estable, logré
frenar la depreciacién de la moneda, dio estabilidad al tipo de cambio, y controlé la pérdida
constante del poder adquisitivo de los salarios; la dolarizacién también le permitié bajar el
riesgo pais a 14 puntos porcentuales, tasa todavia elevada si consideramos que los
inversionistas extranjeros cobran 14% mas en toda transaccién con el Ecuador. Para el afio
2001 la inflacién baj6 al 22,44 %. Se requerira importantes esfuerzos principalmente en el
gasto publico durante el afio 2002 para terminar con una inflacibn de un digito, cifra
manejable y compatible con un esquema de dolarizacién.

La variaciéon en los indices de precios al consumidor (nota 3) ha tenido como efecto,

incrementar ciertos valores incluidos en los estados financieros adjuntos por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2001.

10
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la Compaiiia, son las establecidas por la Federaciéon
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias.
Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones relevantes y establezca algunos
supuestos inherentes a su actividad econémica, con el propésito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

Tales estimaciones y supuestos consideran la evaluacién actual de las condiciones de la
economia ecuatoriana por parte de la Gerencia de la Compafiia y los resultados reales
podrian diferir de aquellas estimaciones.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en
la preparacion de sus estados financieros:

Caja y equivalentes de efectivo:

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania consider6 los
saldos de caja y bancos e inversiones temporales liquidables y convertibles en efectivo
hasta en 90 dias.

Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas derivadas de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Costos y gastos

Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Ventas y Costo de Ventas

Se registran sobre la base de la emisidn de facturas a los clientes y a la entrega de la
mercaderia.

Valuacién de Inventarios:

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicién en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede el valor de mercado.

Los inventarios en transito se registran al costo de la factura mas los gastos de importacién
incurridos.

11
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Valuacién de Propiedad, Planta y Equipo:

Al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, y se registra con
cargo a las operaciones del afio.

La depreciacién correspondiente a: Vida util estimada
Edificios 20 arios
Magquinaria agricola 10 ailos
Equipos de Riego 10 afos
Muebles y enseres 10 affos
Invernaderos 10 afios
Cuarto frio 10 arios
Instalaciones eléctricas y otras 10 arios
Plantas en produccién 10 aiios
Equipos de Proceso Electrénico Datos 5 afos
Vehiculos 5 afos

El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion
econémica.

Otros Activos:

Corresponden a la activacion de la pérdida por diferencia en cambio neta, producto de la
actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera que se mantenian hasta el ano
1999, la misma que esta siendo amortizada hasta en 5 anos.

Provisiéon para Impuesto a la Renta:

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provisién para el impuesto a
la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la
tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y en el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga (ver Nota 12).

Reserva Legal:
La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

12
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Reservas de Capital

La NEC 17 establecié que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre inflacién
y devaluacién de las cuentas de Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000, deben imputarse a la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio. Esta cuenta junto con el saldo de la cuenta de Reexpresion
Monetaria constituyen las Reservas de Capital.

NOTA 3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

A continuacién la informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor a nivel nacional preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y

Censos:

Por el afio terminado Variaciéon

a Diciembre 31: Porcentual:

1997 30,7

1998 434

1999 60,7

2000 91,0

2001 224
.............................................................................................................. en USS$ délares

NOTAS: PARCIALES TOTALES

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
En resumen, se demuestran los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 1656.771

Suman 155.771
(-) Provision para cuentas dudosas -0-
Cuentas por cobrar comerciales, neto. 165.771

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Corresponden principalmente por:

Cuentas por cobrar empleados 3.936
Anticipo proveedores 10.231
Miscelaneos 66.721
Total Otras Cuentas por Cobrar 80.888

13
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
............................................................................................................. en US$ dblares
NOTAS: PARCIALES TOTALES

6. INVENTARIOS
Un resumen de los Inventarios por
clasificacion principal, se detallan:

Productos Quimicos 12.325
Material de Empaque 12.213
Otros Agroquimicos 722
Herramientas repuestos y otros 326
Total inventarios 25.586

7. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Corresponden principalmente a:

Impuestos anticipados:

Anticipo impuesto a la renta 54

Gastos anticipados:

Seguros anticipados 910

Intereses anticipados 60.710

Total por Impuestos y Gastos anticipados 61.674

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedades y equipos
durante el periodo fueron como sigue:

Activo no Depreciable: .
Saldo al comienzo del afio 66.660

Adquisiciones -0-
Saldo de los activos no depreciables 66.660

Activos Depreciables:

Saldo al comienzo del ano 1.355.731

Adquisiciones 77.826

Saldo de los activos depreciables 1.433.557

Depreciacién acumulada:
Saldo al comienzo del ario 280.335

Adiciones 148.466
Saldo final de la depreciacion acumulada (428.801)

Obras en proceso:
Saldo al comienzo del aiio 1.308

Adiciones 39.289
Saldo final de Obras en proceso 40.597
Total de Propiedad, Planta y Equipo, Neto 1.112.013

14
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S. A.

A

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

............................................................................................................. en US$ délares
PARCIALES TOTALES
ACTIVOS DIFERIDOS
Corresponden a gastos, con amortizacién
gradual, que se demuestran como sigue:
SALDO
COSTO AMORTIZ. NETO AL
ACUMULAD.  DIC.31.2001
DIFERENCIA EN CAMBIO:
Corresponde a la pérdida por diferencial
Cambiario originada en las transacciones
de mayo-diciembre de 1999.
Total activado 567.390 (283.695) 283.695
OTROS CARGOS DIFERIDOS:
Corresponden principalmente a
Gastos de constitucién 682 (502) 180
Gastos pre-operacionales 169.234 (102.493) 66.741
Total de activos diferidos 350.616
CUENTAS POR PAGAR
Corresponden principalmente a:
Proveedores del pais 174.763
Otras Cuentas por Pagar 450
Total de las Cuentas por Pagar 175.213
OBLIGACIONES CORTO PLAZO
Corresponden principalmente a:
Porcién corriente, préstamos de Bancos
Financieras de:
Capital 361.077
Interés 157.098
Total de Obligaciones Bancarias 518.175
Otros obligaciones locales:
Préstamo de terceros 75.000
Sobregiro Banco 420
Total de Otras Obligaciones locales 75.420
Total obligaciones corto plazo 593.595
15
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ARCOFLOR FLORES ARCOIRIS S. A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
............................................................................................................. en USS$ dolares
NOTAS: PARCIALES TOTALES

12. IMPUESTO A LA RENTA

Para el afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucién y en el 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Una conciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y la utilidad gravable
se demuestra como sigue:

Pérdida del Ejercicio (300.771)

( +) Gastos no deducibies 303.372

( =) Utilidad Gravable 2.601

25% Impuesto a la Renta 650

13.  OBLIGACIONES FISCALES E
INSTITUCIONALES (IESS)

Obligaciones fiscales:
Corresponden principalmente a:

Retenciones IVA 383
Retenciones en la Fuente 2.378
IVA en Ventas 225
impuesto a la renta 650
Saldo por Obligaciones Tributarias 3.636

Obligaciones Institucionales;
Corresponden a obligaciones con el IESS, por

concepto de:

Aportes 1.690

Fondos de Reserva 8.610

Saldo por Obligaciones IESS 10.300

Total Obligaciones Fiscales e Institucionales 13.936

14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por
Pagar se detallan como sigue:

Sueldos por pagar 11.056
Beneficios sociales 1.335
Otras cuentas por pagar empleados 1.005
Préstamos de Accionistas 137.707
Total Gastos acumulados y Otras Cuentas por Pagar 151.103
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A.

NOTAS:
15.
16.
17.

PARCIALES

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Las obligaciones con los bancos demuestran el siguiente saldo
al 31 DIC 2001:

Institucion: Monto:
Banco Local 754.826
Porcién Corriente (361.076)

Total obligaciones a largo plazo

A

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
en U

délares
TOTALES

393.750

Comresponde a obligaciones con banco en moneda extranjera con vencimientos
semestrales hasta el afio 2004 y trimestrales hasta el afno 2003, a la tasa de interés

del 16.54% y 10.21% respectivamente.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el Capital Social d¢ ARCOFLOR
FLORES ARCO IRIS S.A.; estaria representado por 1.386.000
acciones ordinarias y nominativas de valor unitario de US$ 0.04
cada una.

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Los resultados se demuestran como sigue:

Utilidad de operacién

Menos pérdida por diferencial cambiario, neto
Menos gastos e ingresos no operacionales, neto
Menos impuesto a la renta

PERDIDA DEL EJERCICIO

55.440

145.024
208.634
237.161

650
301.421

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. Las
pérdidas pueden ser compensadas con las Reservas de Capital y Reservas por
Valuacién. En ningun caso pueden ser amortizadas si son compensadas.

VENTAS

Las ventas de flores destinados al mercado exterior ascendieron a US$ 1.242.452,04
y constituyeron el 97.96% del total. Las ventas de flores en el mercado nacional
ascendieron al equivalente de US$ 25.847.24 y representaron el 2.04% del total.
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ARCOFLOR FLORES ARCO IRIS S. A. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

18. INCERTIDUMBRE

Empresa en marcha:

La Compaiiia mantiene una delicada situacibn econdmica como consecuencia de los
resultados adversos obtenidos en los Ultimos ejercicios econémicos. Indudablemente los altos
costos financieros originados por los drasticos cambios en la economia del pais principalmente
en los anos de 1999 y 2000 al pasar de s/ 6.900 sucres por un délar estadounidense en los
primeros dias de 1999 a s/ 20.700 por cada délar al cierre del afio, y a s/ 25.000 en marzo del
2000, incidieron negativamente en la economia de la Compaiia. Las recuperaciones
comrespondientes a las ventas del periodo mas importante ( San Valentin) permitieron cubrir
parcialmente obligaciones financieras, ademas se atendié obligaciones con proveedores y
obtentores.

En procura de mejorar la situacion econémica, la Gerencia General nos ha informado de las
principales estrategias que desarrollara en el transcurso del afio, las mismas que se plantean
asi:

a) Mejoramiento de la productividad de la plantacién, mediante una adecuada
reestructuracion y manejo de plantas, para mantener calidad estable y conseguir
mejores precios;

b) Optimizacion de costos y gastos;

c) Contar con asesoramiento técnico de punta en los procesos de produccion y post-
cosecha; :

d) Desarrollo de nuevos procesos para el mejoramiento y resultados de plantas (tallos mas
largos para nuevos mercados)

e) Busqueda de mejores y nuevos mercados potenciales para flores de tallo largo;

f) Destinar mayores recursos econémicos originados en las ventas de “San Valentin” a las
obligaciones bancarias y disminuir los costos financieros;

La Gerencia General manifiesta que se han cancelado durante el ejercicio econémico
obligaciones bancarias de corto plazo por USD.59.622,27. Hasta la fecha de emision de éste
informe, se han cancelado por obligaciones bancarias el monto de USD. 356.226,75

Como consecuencia de lo indicado, la Administracién estima que existirA mejoramiento del

capital de trabajo lo que le permitira disminuir sustancialmente las obligaciones de corto plazo y
consecuentemente una disminucién en los costos financieros.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisiéon del informe de los auditores
extemos, 10 de diciembre del 2002, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o0 en sus notas.

ARP@A ditores Externos

DICIEMBRE DEL 2002
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