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LATAM AIRLINES GRQUP S,A, SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en dbélares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionades
Otras cuentas per cobrar
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por Impuestos cortlentes
Servicios ¥ otros pagos anticipados
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo
Total Activos no corrientes
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Provisiones
Otras obligaciones corrientes
Con la administracién tributaria
Pasive diferide

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonic
Capital Asighado
Reserva Legal
Wtilidades / (Pérdidas) Acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

_

, Jear] Riémaﬁ%lq“
Vicepresidente Ejecutivo de Trahsoceanica
LANTAM AIRLINES GROUP S.A,
Transocesdnica - Representante Legal en Ecuador
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. Diciembre 31 ..,

2012 2011
{en USD £} (en USD %)
665.538 278.296
11.558.785 18.404.392
1.005.251 388,501
179.115.479 120.073.505
1.177.742 43
42,453 10.110
193.669.348 139.154.852
18.3%90 23.842
18.390 20.842
193.687.738 135.175,694
2.288.548 924.448
218.219.324 138.592.379
- 111.833
545.529 999,197
209.363 111,793
1.659.834 1.386.760
223,022,598 142.126.41]
223.022.598 142.126.411
16.000 16.000
580 580
29.351.440 2.967.297
(29.334.860) {2.950.717)
193.6587.738 139.175.694

.

Ing. Catalina Aguirr
Gerente de Administracidn

G.

Finanzas
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LATAM AIRLINES GROUP $.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en dblares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por servicios pasajeros
Ingresos por servicies carga
Costo de ventas y produccion

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Gastos de administracion y ventas

Utilidad Operacional

Ingresos No Operacionales
Ingresos Financieros
Ingresos No Operaclonales
Diferencia en Cambio

Gastos No Operacionales
Egresos ne Operacionales

Utilidad (Pérdida) neta antes de IR

Impuesto a |a Renta
utilidad (Pérdida) neta del periodo

-

15

is

17

«» Diciembra 31 ...

2012
(en USD %)

552.464
10.091,696
(23.770.187)

2011
(en USD %)

1.964.780
19.682,452
(22.019.719)

{(13.1265.027)

(372.487)

(13.303.092)

{14.774.306)

(26.429.119) {15.146.793)
15.245 -
- 7.976
26.361 162.300
(630) {1.641)

(26.384,143)

(14.978.158)

(26.384.143)

(14.978.158)

IndCarl Riém

Vicepresidente Fiecutivo de Transocednica
LANTAM AIRLINES GROUP S.A.
Transocednica - Representante Legaf en Ecuador

Ing. Catafina Agu rre G.

Gerente de Admlmstrac:i

¥ Finanzas
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. SUCURSAL ECUADCR
) ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
) AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
’ (Expresados en délares estadounidenses)
)
)
) usp
) Capi Superdvit /
pital Otras P
. Asignado Reservas (Déficit) Total
! Acumulado
) Saldo al 1 de enero del 2011 16.000 580 © 12.010.861 12,027.441
)
) Superdvit / (Déficit) del ejercicio - - (14.978.158) (14.978,158)
'4) Saldo al 31 de diciembre del 2011 16.000 580 {2.967.297) (2.950.717)
S Trensferencia a Casa Matriz - - - -
. Superavit f {Déficit} del ejercicio - - (26.,384.143) {26.384.143)
)
‘ ) Saldo al 31 de diciembre del 2012 16.000 580 {29.351.440) (29.334.860)
)
)]
) o
) Ing. Catalina Agtjirre G.
) Vicepresidente Ejecutivo de Transocednica Gerente de Administractén y Finanzas
LANTAM AIRLINES GROUP 5.A.
) Transocednica - Representante Legal en
3 Ecuador
J
)
)
)
J
. .)
3
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de actividades de operaclén

Superdvit del ejercicio
(+) Mas cargos a resultados gue no representan
movimiente de efectivo:

Depraciacién

Diferencia en Cambio

Cambios -en activos y pasivos:

Documentos vy cuentas por cobrar clientes no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar cllentes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Servicios y otros pagos anticipados

Cuentas y documentos por pagat

Cuentas por pagar no diversas relacionados
Provisiones

Ingresos diferidos

Otras obligaciones corrientes

Efectivo neta provisto por {as actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Bajas netas Propiedad, Planta y Equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Caja y Equivalentes de Caja

Aumento neto de fondes durante ¢l afio
Efectivo y equlvalentes de efectivo al inicio del afio

Efective ¥ equivalentes de efectivo a fin de afio

Ing. Carl Riemgnn
Vicepresidente Ejecutivo de¥Transocednica
LANTAM AIRLINES GROUP S.A.
Transoceanica - Representante Legal en Ecuador

. Diclembre 31 ...

2012
(en USD $)

(26.384.143)

2011
{en USD $)

(14.978.158)

3.740 4.719
(26.361) {162.300)
6,745.607 (3.644.632)
{59.015.613) 84.664.618
(616.751) 1.525.201
(32,343} (4.014)
1.364.099 (82,806)
79.626.945 (66.335.510)
{111.833) (98.703)
273.074 (1.287.373)
{1.433.792) (25.012)
393.629 {423.970)
(1.287) (17.441)
(1.287) (17.2413
391,342 (441.411)
278.296 719.707
669.638 278.296

y

At

Ing. Catalina Agtyrre G.
Gerente de Administracién y Finanzas



LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

NOTA1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Latam Airlines Group S.A., Sucursal Ecuador es una sucursal de Latam Airlines
Group S.A. de Chile, obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante
Resolucidn de la Superintendencla de Compafilas No. 96.1,1.1.3043 del 15 de
noviembre del 1996. Su actividad principal es la prestacidon de servicios de
transporie aéreo regular de pasajeros vy carga.

Como se indica en la Nota 19, en julio de 1996 se celebré un acuerdo entre [a
Sucursal y Transocednica Cia. Ltda., mediante el cual se designa a ésta Gltima como
apoderado general de [a Sucursal en el Ecuador,

En el periodo 2004 LAN CHILE S.A.- Casa Matriz, cambia su denominacién social por
LAN AIRLINES $.A. siguiendo los lineamientos legales del pals, medtante escritura
de protocolizacién celebrada ante el Notario Trigésimo Tercero del cantdn
Guayaquil, Ab. José Antonio Paulson GOmez el 23 de septiembre de 2004 vy
autorizado por la Superintendencia de Compafiias, segidn Resolucién No.
04.Q.11.4009 del 15 de octubre de 2004, también se procede a cambiar la razén
social de la sucursal Ecuador por la de LAN AIRLINES S.A - Sucursal Ecuador,

Durante el affo 2012 LAN AIRLINES S.A., cambia su denominacion social por LATAM
AIRLINES GROUP S.A. por efectos de la fusién con la compafifa TAM S.A. Siguiendo
los lineamientos legales del pais, mediante escritura de protocolizacién celebrada
ante el Notario Vigésimo Sexto del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Hometo
Lépez Cbhande el 3 de septiembre de 2012 y autorizado por la Superintendencia de
Compaiiias, segln Resolucién No. SC.IZ.DIJCPTE.Q.12.4854 del 17 de Septiembre de
2012, también se procede a cambiar la razdn social de la sucursal Ecuador por la de
LATAM AIRLINES GROUP 5.A. — Sucursal Ecuador.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en los afios presentados, @ menos que se indique lo contrario.

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2012,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por &l afio terminado a esa

fecha.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos que se presentan.

10
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacion Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)
a. Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Latam Airlines Group S.A., Sucursal Ecuador
han sido preparados de acuerdo con Neormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explfcita y
sin reservas de las referidas normas internaclonales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieres de la Compafiia
han sido preparados de acuerdo Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere e] uso de
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaififa, En la
Nota 3 se revelan [as dreas que implican un mayor grado de juicio o complefidad o
dreas en las que supuestos vy estimados son significativos para la elaboraclén de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
¥ que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Apticadén ebligatoria pare

Norma Tipo de camblo gjerciclos Inlciados a partir

NIC 19 Enmlenda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacion del enfeque del corredor y
calcule de les costos financieros sobre una base neta. 1 de enero del 2013

NIC 27 Revisisn, 'Estados financieros separados’ - Disposiclén sobre los estadas 1 de enero del 2013
financieros sesarados.

NIC 28 Revisién, 'Asociadas y acuerdos conjuntos' - Incleye requerimientos sobre i ero del 2013
consolldacién de negocios canjuntos y asociadas. & en

NIIF 10 Estados ﬂn?ncieros cansolidades’ - Construye concepto de contral en la 1 de enero del 2013
consolidaclon de estados financleros.

NIIF 11 'Acuerdos conjuntos’ 1 de enero def 2013

NIIF 12 Divulgaciones de lnt_ereses en obras entldades’ - Incluye divulgaciones 1 de enero del 2013
reauerldas de todo tipo de intereses en otras entidades.
¥ Fy v P

NOF 13 Medicién del vatu'r razo_nable - Precisar la (lieﬂnidon de valor razonable, 1 de enero del 2013
fuentes de medicidn v divulaaciones reaueridas. .

NIC 32 Enmlenda. Gula para la aplicactdn de instrumentos financieras, compensacion 1 de enero del 2013
de actlvos v pasivas. A

NIIF 9 Instrumentos financleros' - Espacifica Ja dasgificacion y medicidn de activos y 1 de enero del 2015

pasivos financleros.
b. Unidad Maonetaria

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los
estazdos financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa,

11
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacién Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)
c. Efectivo y equivalenfes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
répidamente en efective en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estade de situacién finandera.

d. Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y no
relacionadas :

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen Inicialmente por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se
establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
det deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacion
financiera y la falta © mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta
a cobrar se ha deterlorado.

El importe de la provisidén es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de

interés efectiva original.

El Importe en libros del activo se reduce a medida que se utillza la cuenta de
provisién y la pérdida se reconoce en el estado de resultados consolidado. Cuando
una cuenta a cobrar es castigadza, se regulariza contra la cuenta de provisién para
las cuentas a cobrar.

e. Activos financieros
La Compafifa clasifica sus activos financieros c¢omo cuentas a ccohrar La
administracién determina fa clasificacidon de sus activos financieros en el momento

de su reconocimiento inicial.

(1) Préstamos v cuentas a cobrar

Los prastamos Y cuentas a cobrar son actives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto aquellos con vencimiento superior a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera consolidado, que se clasifican como activos no

corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar en ¢! estado de situacion financiera.

f. Propiedad, planta y equipo

la propiedad planta y equipc son reglistrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo

incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adgquisician o
construccion del actlvo.

12



il L e e e
hd e N G N I W

PR

LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacién Nota 2~ Politicas Contables Aplicadas)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados
cuando es probzble gue beneficios econdmicos futuros asociados a la Inversidon
fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posterlores corresponden a reparaciones o mantenimiento y sen
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a las operacicnes del afio en el estado de

resultado integral. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida dtil

estimada de las propiedades y equipos, ©¢ de componentes slgnificativos
identificables que posean vidas Utlles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacién de sus praopledades y equipos al término de su vida (il sera irrelevante.
Las estimacicnes de vidas dtiles y valores residuales de Jos activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado

de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses vy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén refacionados con la construccion de activos calificables. Un actlvo callficable
es aquél que regquiere de un tiempe prolengado para gque esté listo para su uso,
periodo que la Administracién ha definido come mayor a un aifio. Al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 no se han acilvado costos de endeudamiento,

g. Documentos y cuentas por pagar a compaitias relacionadas y no
relacionadas

Los acreedares comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialmente a su
valor justo vy posteriormente se valorizan al costo amortizado de acuerdo al método
de la tasa de interés efectiva.

h. Impuesto alarenta

La Compaiifa se maneja sobre la base de conventos internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto
para evitar la doble tributacién internacional de acuerdo al Art. 31 de la Ley de

Régimen Tributario Interno.
i Reconocimiente de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinaric de las actividades
de la Sociedad. Los ingresos ordinarfos se presentan netos de devoluciones, rebajas

vy descuentos.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacién Nota 2- Politicas Contables Aplicadas)

(1) Transporte de pasajeros y Carga

La Compafia reconoce ingreses por concepto de transporte de pasajeros y carga
cuando el servicio ha sido prestado.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que la Administracion reallce
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos
utllizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue
son importantes para reflejar correctamente la situacién financlera y los resultados
de la Compafila y/o las que requieren un alto grado de juiclo por parte de la
administracién.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financlera y los resultados
de la Compafiia y/o las que reguieren un alto grado de juicic por parte de la
administracion.

La principal estimacion y apllcacion del criterio profesional se encuentra relacionada
con el siguiente concepto: :

» Reconocimiento de ingresos: Los tickets aéreos vendidos que no serén
finalmente utilizados.

NOTA 4.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila estdn expuestas a diversos rlesgos financieros: {(a)
riesgo de mercado, {b) riesgo de crédito v (c) riesgo de liquidez. El programa de
gestién del riesgo global de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre

margen neto,

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés.

La variacion en tasas de interés depende fuertemente del estado de la
economia mundial.

14
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacién Nota 4- Gestion del Riesgo Financiero)

Un mejoramiento en las perspectivas econdmicas de jargo plazo mueven las tasas
de largo plazo hacia e] alza, mlentras que una caida provoca un descenso por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la  intervencion
gubernamental, en periodos de contraccidon econémica se suelen reducir las tasas
de referencia de forma de impulsar la demanda agregada ai hacer mas accesible el
crédito y aumentar la preduccion {de la misma forma que existen alzas en la tasa
de referencia en periodos de expansidén econdémica). La incertidumbre existente de
cémo se comportard el mercado y los gobiernos, y por ende cémo variard la tasa de
interés, hace que exista un riesgo asociado a la deuda de la Compafiia sujeta a
interés variable y a las inversiones gue mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo
de los flujos de efective futuros de los instrumentos financieros debido a la
fluctuacién de las tasas de interés en jos mercados. La exposicién de la Compaiiia
frente a riesgos en los cambios en [a tasa de interés de mercado esta relacionada
principalmente a obligaciones y/fo instrumentos financieros de largo plazo con tasa
variable. Dado que la Compafiia no presenta este tipo de obligacicnes y/o instrumentos
financieros cansideramos gue el resgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesqgop de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones
con la Compaftia bajo un determinado contratoe o instrumento financiero, derivando
a una peérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos

financieros, no paslvos).

La Compafiia estd expuesta 2 riesgo de crédite debido a sus actividades
operaclonales y a sus actividades financieras incluyendo depésitos con bancos e
instituciones financieras, inversiones en otro tipo de instrumentos.

{c) Riesqgo de liguidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiila no posea fondos
para pagar sus obligaciones.

Debido al caracter ciclico de su negocio y la operacién, la Compafiia requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

Por lo anterior, la Compafiia administra su efectivo y equlvalentes de efectivo
otorgando crédito a sus clientes no mayor a 90 dias.

4.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetives de la Compafiia, en relacién con la gestion del capital, son (f)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iif) mantener una estructura dptima de capital

reduciendo el costo de] mismo.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continvacién Nota 4- Gestidn del Riesgo Financiero)

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, fa Compaiia podria ajustar
el importe de los dividendos a pagar a los acclonistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acclones o vender activos para reducir [a deuda,

4.3 Estimacion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a Compaiifa tiene instrumentos financieros
gue no se registran a valor razonable. Con el propbsite de cumplir con los
requerimientos de revelacidn de valores razonables, la Compafiia ha valorizado
estos [nstrumentos seglin se muestra en el siguiente cuadro:

Al 31 de diclebre del 2012 AL31 de diciembre del 2011
Valorlibos  Malarrszopable  Valerliros — VMalkr rezonable

vos fi
Efectivo y equivalentes de efectivo 669,638 569,538 278.296 78.295
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 11.658.785 11.658.785 18.404.392 18.404.302
Otras Cuentas por cobrar 1.005.251 1.005.251 388.501 388.501
Cocumentos y cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 178,115,479 179.115.479 120.073.505 120.073.505
Totzl actives financieros 152.449.153 192.449.163 139.144.694 139.144.694
ivos finan
Praveedores ¥ otras cuentas por pagar 2.288.548 2.288.548 924,449 924,449
Cuentas vy documentos par pagar a compafias relacionadas 218.210.324 218.219.324 13B.592.379 138.592.37¢
Total pasivos financleros 220.507.872 220.507.872 135.516.828 139.516.828

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que se aproximan
a sus valores razonables, debido a [a naturaleza de corto plazo de ellas, En el
casc de efectivo en caja ef valor justo se aproxima a su valor en libros,

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011, la composicién de estd cuenta estad integrado
por USD $669.638 y USD $278.296 respectivamente.

NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS

Este rubro agrupa las cuentas por cobrar a los clientes que se les presta el servicio

de transporte aéreo tanto de pasajeros como de carga.

cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacién Nota 6- Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados)

... Diclembre 31 ...

2012 2011
(en USD $)

Deudores por venta 12.298.430 18.646.461
Facturas prepagadas pax — carga 9.435 69.646
Transferencias carga (489.623) (190.665)
Caei:;]tt:;as por recibir comisiones de (510) (145.409)
Facturas por recibir comnlisiones de (793.934) B : (579.390) s
ventas carga
Documentos por Cobrar 634.987 603.750

11.658.785 18.404.392

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COERAR
Se registra en este rubro los anticipos entregados a proveedores, cuentas corrlentes

del personal y los deudores por recuperacion de gastos. La composicién de esta
cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la sigulente;

.« Diciembre 31 ..,

2012 2011
{en USD $)
Anticipos a Proveedores 109.315 63,923
Cuentas Corrientes del personal 884 88
Deudores por facturar Ree. de Gastos 895.052 324.490

1.005.251 388.501

NOTA 8 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 representa los valores
que por concepto de impuestos tenemos pendientes de recuperacidon, USD$
1.177.742 y USD$ 48 respectivamente,

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En este rubro se registran las construcclones, magquinarias, muebles, equipo y otros
activos. La composicidn del saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:

{Véase pagina siguiente)
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LATAM AIRLINES GROUP S.A,, Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICXEMBRE DEL 2012

{Continuacidén Nota 9- Propiedad, planta y equipo)

COSTO ACTIVOS FLOS Saldo Saldo Saldo )
3171272012 Adiciones 31f12/2011 Adiclones 31/12/2010
Equipas de apoyo terrestre 6.023 - 6.023 4.369 1.654
Equipos de comunicacién 32,784 - 32.784 13.071 19.713
Equipos de computacion 70,530 1.287 6%9.243 - 69.243
Muebles y enseres 26,742 - 26.742 - 26,742
Activos fijos menores 650 - 650 - 650
TOTAL ACTIVOS DEPRECIABLES 136,729 - 1.287 135.442 17.440 118.602
DEPRECIACION ACUMULADA Saldo al Gasto Saldo al Gasto Saldo al
3171272012 3171272011 31/12/201G
Equipos de apoyo terrestre (838} (84} (754) 84) (670)
Equipos de comunicacién (21.224) {1.555) {19.569) {2.235) {17.334)
Equipos de computacin {69.195) {469) {68.726) {148) {60.578)
Muebles y enseres (26.432) (1.531) (24.901) (2.253) {22.648)
Activos fijos menores {650) - {650} - (650)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA {118.339) {3.740} (114.600) (4.719) (109.880)
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS USD § 18.390 20.842 8.122

NOTA 10 -

CUENTAS Y DOCUMENTOS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2012 y 2011, la composiclén de estd cuenta estd integrado
por USD $2.288.548 y USD $924.449, respectivamente,

NOTA 11 - PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2011 este rubro integraba las provisiones por concepto de
Premios en programa “Lan Corporata®, asi como provisiones por comisiones de las
agencias. Los saldos al 31 de diciembre de 2011 fue USD $111.833

NOTA 12 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Este rubro integra [os siguientes saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Tasas de embamue
Otros

... Diciembre 31 ...

2012 2011
{enUSD $) '
642.339 250.803
3.190 748.394
645.529 999.197
18
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 13 - PASIVOS DIFERIDOS
Este rubro integra los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011;

... Diciembre 31 ...

2012 2011
(enUSD $)
Pasajes vendidos y no volades 1.883.545 1371142
Carga vendida vy no volada (223.711) 15.618
1.659.834 1.386.760

NOTA 14 - PATRIMONIO

Linea Aérea Nacional Chile 5.A. - LAN CHILE S.A. compafila extranjera Chilena,
establece una sucursal en el Ecuador con un capital de S/, 50'000.000 de sucres
bajo ia denominacién de Linea Aérea Nacional Chile S.A. - Sucursal Ecuador,
mediante escritura de protocolizacién celebrada ante el Notario Décimo Primero del
cantén Quito, Dr. Rubén Dario Espinosa el 10 de diciembre de 1986; y domiciliada
e! 15 de noviembre de 1996. Siguiendo los linearnientos establecidos por el sistema
de dolarizacidn implantado en nuestro pais, y de acuerdo a normas legales
expedidas en la Ley de Compaiiias, la compafiia expresa su capital en délares.

La Compahnia mediante escritura de Protocolizacién celebrada el 14 noviembre de
2000 ante el Notario Primero del cantdn Quito, Dr. Jorge Machado Cevatlos; vy
autorizada por la Superintendencia de compafilas segln Resolucion No.
00.Q.12.2896 del 13 de octubre de 2000, aumenta su capital en USD 14.000;
ascendiendo a un capital social de USD $ 16.000,

2012 2011
(en USD %)
Capital asignado 16.000 15.000
Reserva Legal 580 580
Utilidad / (Pérdidas) Acumuladas (2.967.297) 12.010.861
Resultado del ejercicio (26.384,143) (14.978.158)
(22.334.860) (2.950.717)

NOTA 15 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Corresponde principalmente a prestacion de servicios de transporte de carga y
pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detalla a
continuacion (Ver Nota 18 v 19):

{(Véase pagina siguiente)
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LATAM AIRLINES GROUP 5.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacién Nota 15- Ingresos por actividades ordinarias)

+ Diciembre 31 ...
2012 2m1
{enUSD§)
Ingresos por servicios de Pasajeros 552,464 1,964,780
Ingresos por serviclos de Carga 10,001,696 19.682,452

10.644.160 21,647,232

NOTA 16 - COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

Corresponde principalmente a prestacion de servicios de transporte de carga y
pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detalla a
continuacion:

v Diciembre 32 ,,

2012 2011
(en USD $)
Tripulantes 41.902 19.347
Mantenimiento 124,564 215,741
Combustible 5.639.568 4.016.852
Tasas aeronduticas 3.981.951 3.579.075
Servicios Rampa - Handling 6.131.796 6.522.563
Ammiendo de Aviones 6,257,884 5.290.029
Atenclon Pasajeros y Catering 134.602 212.658
Gastos de trifico y otros carga 18.391 1.972
Lan Pass y Otros 30.197 753,425
Qtros 1.369.332 1,408.057

23.770.187 22.019.719

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Estos gastos se ocasionaron en la prestacion de servicios de transporte de carga y
pasajeros, siendo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Jos que se detalla a

continuacién:

{Véase pagina siguiente)

20



L NI NI

RN

[ N

i
o

oL i ‘.‘__‘C W

N

Lis i

LATAM AIRLINES GROUP 5.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacién Nota 17- Gastos de administracidn y ventas)

... Diciembre 31 ...

2012 2011
{en USD §$)

Comisiones, sobrecomisiones y otros 10.518.262 12.610.277
Gastos de Venta 1,924 6.676
Remmuneraclones y Gastos del personal 5,372 B.616
- Gastos comisiones de servicios 15.806 171.474
Gastos de telefonia 10.686 10.15%4
Gastoes de publicidad, marketing 263.345 174.217
Amiendo y gastos mantencidn bienes 683 3.669
Honorarios asesotfas 27.326 94.287
Depreciaciones 3.740 4.719
Gastos generales 213.777 136.717
Gastos bancarios y de importaciones 114,987 719.057
IVA costos y otros impuestos 25.913 127.189
Casfigos y provisiones 1.635.486 357.782
Otros 455.785 349,472
13.303.092 14.774.306

NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

E! siguilente es un detalle de los saldos pendientes por cobrar / pagar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 con sociedades y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compafias relacionadas a aquellas con acclonistas comunes, con

R N N T I R N N SN S A

e A

o

ACRUE SN RN

participacién accionaria significativa en la Compafiia:

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

(Continuacién Nota 18- Cuentas por pagar diversas relacionadas)

Total Dctos y Ctas por Pagar

Contra Periodo Periodo
Cuentas contables / Nombre de la cuenta to terminado al 31 {terminado al 31
Dic-12 Dic-11 |
Bocumentos v Cuentas por Cobray,
Transporte Aéreo S.A. 14.157 12.937
Servicios Aeroportuarios LAN Chile S.A. 2.788 2.415
LAN Perti S.A (3 17.058.001 12,259,045
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. {4) 155.432.975 107.785.790
LAN Pax Group S.A. (1) 2.925.000 -
H.G.A. Rampas y Servicios Aeroportuarios de (1) 2.354.970 _
Guavaquil S.A.
H.G.A. Rampas del Ecvador S.A. (1) 1.326.408 -
Puerto Montt Holding S.A. 839 9.105
AmerfConsult México 61 61
LAN Cargo Repair 152 152
Aerovfas de Integracién Regional S.A. 128 -
Total Dctos y Ctas por Cobrar, 179.115.479 120.073.505
u 0 uen
LAN Chile Cargo S.A. {2) 68.956.564 54.804.577
Aerclinheas Brasilefias 5.A. (2} 14.578.590 13.155,667
Aerotransporte Mas de Carge S.A (2) 17.440,893 15.370.165
Linea Aérea Carguera de Colombia {2} 82.465.286 52.108.423
Prime Alrport Service Inc. 30 .-
Aerp 2000 S.A, 871 748
TAM Lineas Aéreas S.A. 3.240 -
H.G.A. Rampas del Ecuador S.A. {1) - 1.537.911
H.G.A. Rampas y Servicios Aeropertuarios de ) N 1.560.802
Guavaquil 5.A.
Cuenta Corriente Casa Matrizy Or's 34.773.850 53.596
218.219.324 138.592.379

{1) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por pagar originadas principalmente
por concepto de Servicio de Rampas y reemboiso de gastos.

(2} Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por pagar por concepto de reembolso
de gastos y compra de espacio para carga.

{3) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por cobrar ariginadas principalmente

por concepto de reembolso de gastos.

{4) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por cobrar originadas principalmente
por fondos transferidos para el financiamiento de las operaciones de la
Companfia, por pagos a cuenta de Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. v
Ventas Millas programa Lanpass i) cuentas por pagar por conceptos de
Arrendamiento de Aviones Cargueros, Handling de Pax y Servicics de

Mantenimienfo.
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LATAM ATRLINES GROUP 5.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Continuacion Nota 18- Cuentas por pagar diversas relacionadas)

Las transacciones con compafilas relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011

son las siguientes:

Cuentas contables f Nombre Tipo de ingreso - Periodo terminade |Periodo terminado al
de la cuenta Contrato | "/ fasto €la Relacionada al 33-Dic-12 31-Dic-11
Ingresos:
Transferencla Tnternsclonal Manual Lan Airfines S.A. { EE.UL) - 7.483.738
Lan Ajtlines S.A. (Chile) (137.222) 4.766.036
Absa (Brasit) - {97.936)
Mas Air (Mexica} - (27.601)
Lan Chile Carge (EE.UL} - (1.009.250)
Asrofane S.A. 20.527.562 %.316.100
Linea Adrea de Colombia
(CIEC) 771003
Absa (M3EC) 218.286 -
Mas Alr (MYEC) 118.905 -
Lan Cargo (UCEC) 387,601 -
Cto Transfer Intemackon CCM
() (Tkere) Absa {Brasll) 2.387.318 2.107.619
Mas Ar (Mexico) 7.762.536 7.132.842
Lan Chife Carge (Chile) 18.721.401 15,454,304
Linea Aérea de Colombia
263, ,170.6
(Colombia) 35.263.745 30.170.627
JiBR 3.240 -
Total Ingresos : 86.024.569 75.296.578,43
Gastos!
Serv. Prest. Por
Handling Pax por terceros Personal Aerolane S.A. 5,797 7.830
Aeropuerto
Contratos Ground Handling (Mari) | sevidode s pampas del Ecvador 261461 214717
{Intercompaiifa) Rampas
Serviciode  |HGA Rampas y Servicles
<) Rampas Aeropor 245,090 104,123
N Serviciode  |HGA Rampas y Servicios
Tasas Aero aras 2.495 547
porty 9 Rarnpas Aeropor 1
M.0 Manterimiento Linea Sevidode |, otane 54, 124.564 215741
{intercia) Mantenimiente
Otros Costos Charter Manual Q) | SRt | erotane S (513.855) -
wienes Cargueros
Total Gastos: 125512 633.958
23
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 19 - CONTRATOS

(a)} Contrato de Arrendamiento por horas de aergnave {A320-4)

A partir del 1 de Abril de 2004 y el 31 de enero de 2007 la Compaiiia suscribid
contratos con Aerolane Lineas Aéreas Nacionales de! Ecuador S.A. por servicios
recibidos por Arrendamiento de Aeronave Airbus A320-200 Matricula en Chile CC-
COF (Pax) y Boelng B767-352ER Matricula en Chile CC-CDM {Pax) de conformidad
con sendos contrato de arrendamiento operativo de fecha 22 de noviemnbre de 2000
y 13 de octubre de 2004 por horas de arrendamiento con sujecidn a las
aseveraciones, garantias, pactos y otros acuerdos establecidos en el contrato,

respectivamente.

En el afio 2012 las matriculas antes mencicnadas fuaron reemplazadas por CC-CXE,
CC-CXF y CC-CXH.

Durante los afios 2012 y 2011 la Compafiia reconocid por este concepto USD
$6.808.773 y USD $5.280.028, respectivamente, que estdn registrados en el estado
de resultados adjunto como parte de los gastos de administracién y ventas.

(b) Asistencia en fierra *Handling de Pasajeros”

En enero 2006 la Companfa celebrd un contrato por el servicio de asistencia en
tlerra con Aerolane Lineas Aéreas Nacionales por servicios como: representacion y
facilitacibn de espacio, pasajeros y equipaje, operaciones de vuelo y administracion
de tripulaciones, transporte terrestre, catering, supervision administracion y
seguridad.

Duranie los afios 2012 y 2011 la Compafiia reconocid por este concepte USD
$5.797 y USD $7.830 que estdn registrados en el estado de resuitados adjunto

como parte de los gastos de administracion y ventas {Véase Nota 18).

(c) Asistencia en Tierra

En octubre 2003, se suscribleron dos contratos por el servicio de asistencia en tierra
con H.G.A. Rampas y Serviclos Aeroportuarios de Guayaquil S.A. y H.G.A. Rampas
del Ecuador 5.A., mediante el cual la Compafiia recibe dichos servicios.

Los contratos celebrados en octubre del 2003, tuvieron modificaciones en el parrafo
2 en el cual se incorporaron condiciones para acceder a descuentos por escala de

facturacion.

Durante los afios 2012 y 2011 la Compafila reconocié por este concepto USD
$506.550,31 vy USD $408.840, respectivamente, que se encuentran en el estado de
resultados como parte de los gastos de administracién y ventas (Véase Nota 18).

{d) Asistendia en Tierra

En mayo 2004, se suscribié el contrato de asistencia en tierra {Mantenimiento de
Linea) con Aerolane Lineas Aéreas Nacionales S.A. mediante el cual la Compafiia

recibe dichos servicios.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Continuacion Nota 19- Conftratos)

Durante los afios 2012 y 2011 la compafifa reconocid por este concepto USD
$124.564 y USD $215.741, respectivamente gque se encuentran en el estado de
resultados coma parte de los gastos de administracién y ventas (Véase Nota 18).

{e) Representacién

En julio de 1996, la sucursal y Transocednica Cia. Ltda. Celebraron un acuerdo
mediante el cua! se designa a ésta Uitimo como apoderado general de la Sucursal
en el Ecuador. Los principales términos de diche acuerde fueron:

* Promover vy ofrecer los servicios de trafico de carga usando los servicios de Lan
Airlines S.A. Sucursal Ecuador, incluyendo la utilizacion de personal competente,
equipo y demas.

e Emision y distribucidon de las guias de carga (AWB's) para los servicios aéreos
de Latam Airlines Group 5.A., Sucursal Ecuador

+ Reciblr [as cobranzas y acuerdos en las cuantas en relacion las ventas de carga
pre-paid consumadas por Transoceanica por la utilizacién de los servicios de

Latam Airlines Group S.A., Sucursal Ecuador
» Preparacion de los documentos requeridos por las autoridades gubernamentales,
IATA, organizaciones de la industria o Latam Airlines Group S.A., Sucursal

Ecuador
« Cumplir como agente representante de Latam Airlines Group S.A., Sucursal

Ecuador con todas las actividades de agente de carga de acuerdo a los
estdndares internacionales.

Por los servicios acordados entre las partes Latam Airlines Group S.A., Sucursai
Ecuador reconocera una comisidn sobre 1a ganancia bruta de carga.

NOTA 20- IMPUESTOS

La Republica del Ecuador y la Repitblica de Chile con {a finalidad de evitar la Doble
Imposicion en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio, firman
un convenio el 26 de agosto de 1999 ratificade y publicado en el Registro Oficial
No.189 y 293 del 14 de octubre del 2003 y 16 de marzo del 2004, respectivamente.
Acogiéndose a los beneficios del convenio, [a Compafila no tributa en la Repliblice
del Ecuader el Impuesto a la Renta; incorporando [as utilidades obtenidas a los de Ja
Casa Matriz, para tributarlos en la Repdblica de Chile. La Compafia no ha realizado
célcule de anticipo al Impuesto a la Renta acogiéndose al convenio mencionade.

{a) Situacion fiscal

A Ja fecha de emision de estos estados financieros la Compafiia no ha sido
fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2009 al 2012 se encuentran abiertos
para revisidn por parte de las autoridades correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2012, existe un juicio por impugnacién de la resolucién No.
117012005RREC013099 emitide por el SRI, respecto a la devolucién de
aproximadamente USD $ 3,958.000 por crédlto tributario de IVA,

En la actualidad este tramite se encuentra ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No.1.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A., Sucursal Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy el 22 de febrero; estos estados financiergs, no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
contable Importante sobre los Estados Financieros.

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compafila y serdn

presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién, Se estima que los estados
financieros seran aprobadoes sin modificaciones.
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