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Quito, 30 de abril de 2008

Sefnores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis Consideraciones:

Adjunto a la presente nos permitimos entregarle el Informe de Auditoria a los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2007. .~

LAN AIRLINES S.A. - SUCURSAL ECUADOR
Expediente No. 49972

Habiendo cumplido con las disposiciones legales nos sus

de Ustedes.

Atentamente,

Russell Bedford Ecuador

Pinto & Garcés Asociados

R.N.A.E. No. 337
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 4 de abril de 2008

A los Seiiores Accionistas de:
LAN AIRLINES S.A. - Sucursal Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de LAN AIRLINES S.A. - Sucursal

Pinto & Garcésvg
RUSSELL BEDFORI
R.N.A.E. No. 337

Ecuador al 31 de diciembre de 2007 vy los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion:de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a bas 2 pruebas, de la evidencia
gue soporta las cantidades y revelaciones prese 3s estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios d dad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Adminis omo una evaluacién
de la presentacidn general de los estados finan deramos que nuestra
auditoria provee una base ra le para expresar, ion,

En nuestra opinioén, los financieros;

razonablemente en todos.

tabilidad

Ramiro Pinto F.
Socio

Licencia Profesional
No. 17-352

dos Cia. Ltda.

i

-ECUADOR
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LAN AIRLINES S.A. SUCURSAL ECUADOR

Balances Generales

Aiios terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Depésitos a Plazo
Deudores por Ventas
Deudores Varios
Cuentas por cobrar Emp. Relacionadas
Impuestos por recuperar
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Magquinarias y Equipos
Muebles y Equipos de Oficina
Total Activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes .
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar Emp. Relacionadas
Provisiones
Retenciones
Ingresos percibidos por adelantado
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital Asignado

Reserva Legal

Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Ing. Xavier Rivera Garcia

Vicepresidente Ejecutivo de Transoceanica

LAN AIRLINES S.A.

Transocednica - Representante Legal en Ecuador

Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CP
Contador General
Reg. Nac. CPA 17 - 1840

Nota

NBousrw

19
10
11
12

13

2007 2006
19,541 10.386
- 7.867
8.373.475 8.018.670
122.301 111.193
46.994.310 29.309.122
4,334.022 4.054.313
59.843.649 41.511.551
8.789 15.028
12.160 14,980
70.949 30.007
59.864.597  41.541.558
2.142.896 1.074.017
46.143.874 32.528.728
311.729 13.430
1.359.060 214.211
4.988.765 880.804
54,946,325 34.711.190
54.946.325  34.711.190
16.000 16.000
580 580
4.901.692 6.813.788
4.918.273 6.830.368
41,541,558

59.864.597

Ing. José Mufioz Medina
Gerente de Finanzas
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LAN AIRLINES S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Resultados

Aiios terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

Ingresos Operacionales
Ingresos por servicios pasajeros
Ingresos por servicios carga

Gastos Operacionales
Costos de explotacion
Gastos de administracion y ventas

Ingresos No Operacionales
Ingresos Financieros
Ingresos No Operacionales

Gastos No Operacionales
Egresos no Operacionales

Diferencia en Cambio
Utilidad (Pérdida) neta antes de IR

Impuesto a la Renta
Utilidad (Pérdida) neta del periodo

Nota

14

15
16

17

18

2007 2006
69.378.928 106.349.522
4.407.021 28.496.960
64.971.907 77.852.562
64.486.292 99.368.789
43.782.652 64.535.060
20.703.639 34.833.729
11.047 5.675
6.708 5.674
4.340 1
1.991 172.620
2.385 1.324
(394) 171.296
4.901.692 6.813.788
4.901.692 6.813.788

Ing. Xavier Rivera Garcia

Vicepresidente Ejecutivo de Transocednica

LAN AIRLINES S.A.

Transocednica - Representante Legal en Ecuador

Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CP
Contador General
Reg. Nac. CPA 17 - 1840

Ing. José Mufioz Medina
Gerente de Finanzas



LAN AIRLINES S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo
Aios terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Superdvit del ejercicio -
(+) Mas cargos a resultados gue no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién

Diferencia en Cambio

Cambios en activos y pasivos:
Deudores por ventas
Documentos y ctas por cobrar emp. relacionadas
Deudores varios
Otros activos circulantes y largo plazo
Cuentas por pagar
Documentos y ctas por pagar emp. Relacionadas
Provisiones (C/Py L/P)
Otros Pasivos Circulantes
Ingresos Percibidos por Adelantado
Aurnento (disminucion) neta de IVA y otros similares por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de actividades de inversion

Adiciones netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Prestamos con compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Caja y Equivalentes de Caja

Aumento neto de fondos durante el afio

Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio

Ing. Xavier Rivera Garcia

Vicepresidente Ejecutivo de Transoceanica

LAN AIRLINES S.A.

Transocednica - Representante Legal en Ecuador

Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CP
Contador General
Reg. Nac. CPA,17 - 1840

2007 2006
4.901.692 6.813.788
9.059 2.236
(394) 171.296
(354.805) (1.525.845)
(24.498.581)  (29.082.116)
(11.108) (31.620)
- 6.000
1.068.879 272.047
13.615.145 25.225.752
298.299 (119.883)
1.144.849 4.775
4.107.962 21.600
(279.708) (1.962.263)
1.289 (204.233)
- (137.288)
- {(137.288)
1.289 (341.521)
18.251 359.773
19.541 18.251

Ing. José Muioz Medina
Gerente de Finanzas
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LAN AIRLINES S.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006

uss
. Superavit /
Capital Otras (Déficit) Total
Asignado Reservas
Acumulado

Capital Asignado 16.000 - - 16.000
Reserva de Capital - 580 - 580
Superavit / (Déficit) del ejercicio - - 1.205.671 1.205.671
Saldo al 31 de diciembre de 2002 16.000 580 1.205.671 1.222.251
Transferencia a Casa Matriz - - (1.205.671) {1.205.671)
Superavit / (Déficit) del ejercicio - - 8.759.018 8.759.018
Saldo al 31 de diciembre de 2003 16.000 580 8.759.018 8.775.598 -
Transferencia a Casa Matriz - - (8.759.018) (8.759.018)
Superdvit / (Déficit) del ejercicio - - 33.698.122 33.698.122
Saldo al 31 de diciembre de 2004 16.000 5 698, 714,
Transferencia a Casa Matriz - - (33.698.122) (33.698.122)
Superavit / (Déficit) del ejercicio - - 3.462.485 3.462.485
Saldo al 31 de diciembre de 2005 16.000 580 3.462. A79.
Transferencia a Casa Matriz - - (3.462.485) (3.462.485)
Superavit / (Déficit) del ejercicio - - 6.813.788 6.813.788
Saldo al 31 de diciembre de 2006 - . . . .
Transferencia a Casa Matriz - - (6.813.788) (6.813.788)
Superavit / (Déficit) del ejercicio - - 4.901.692 4,901.692
Saldo al 31 de diciembre de 2007 16.000 - . . . .

Ing. Xavier Rivera Garcia :
Vicepresidente Ejecutivo de Transoceanica

LAN AIRLINES S.A.

Transoceanica - Representante Legal en Ecuador

Ing. Silvia Tinoco Cruz, MCA - CP
Contador General
Reg. Nac. CPA 17 - 1840

Ing. José Munioz Medina
Gerente de Finanzas
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LAM ATRLINES 8.A,, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AﬁOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 — Operaciones y entorno econémico

Lan Airlines S.A., Sucursal Ecuador es una sucursal de Lan Airlines S.A. de Chile, obtuvo el
permiso para operar en el Ecuador mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiifas
No. 96.1.1.1.3043 del 15 de noviembre del 1996. Su actividad principal es la prestacion de
servicios de transporte aéreo regular de pasajeros y carga.

Como se indica en la Nota 20, en julio de 1996 se celebrd un acuerdo entre la Sucursal y
Transocednica Cia. Ltda., mediante ef cual se designa a ésta dltima como apoderado general
de la Sucursal en el Ecuador.,

NOTA 2 — Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones
que se requiere presentar en los mismos. Ain cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios aspectos a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Para el afio 2009 se planea
adoptar todas las NIIF, sin embargo en aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad en el Ecuador.,

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas .
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generaimente aceptados en
el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdos con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad puestas
en vigencia por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizados por la
Superintendencia de Compafiias.

b. Provision para Impuesto a la Renta

La compaiia se maneja sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para evitar
la doble tributacion internacional de acuerdo al Art. 32 de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

¢. Unidad Monetaria
El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion

Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese entonces
la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el dolar.
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d. Provisidn para cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables es igual al 1% de las cuentas por cobrar a clientes
generadas durante el periodo. '

e. Activo fijo

El activo fijo estd registrado al costo histdrico. Los costos de reparacion y mantenimiento,
incluyendo la reposicién de partidas menores se cargan a los resultados del afio. a medida
gue se incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida
probable de los bienes.

f. Cuentas por pagar

Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacién confiable del monto de las
obligaciones.

g. Pasivo diferido

El pasivo diferido corresponde al registro de las ventas de pasajes aéreos de las dos Ultimas
semanas del afio.

h. Patrimonio

El patrimonio de la compafiia esta conformado por: capital social, resultados acumulados y
resultado del ejercicio. Estos valores se encuentran contabilizados en la cuenta contable ®
Aporte de Capital Constitucién OR’s” dentro del rubro “Otras Cuentas por Pagar”, politica
contable de la Casa Matriz para efectos de consolidacion.

i. Reconocimiento de ingresos

Para este ejercicio econdmico, fa Sucursal reconoce como ingreso cuando el servicio ha sido
prestado.

Los ingresos por servicio de transporte de carga se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion, fluiran a la Sucursal y el monto del ingreso
puede ser medido confiablemente.

NOTA 3 — Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del saldo de este rubro esta integrado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 por lo
siguiente:-

Afio 2007  Afio 2006

usb Usb
Efectivo en Bancos 19.541 10.386
Total Efectivo 19.541 10.386

NOTA 4 — Depésitos a plazo

En este rubro se encuentra una inversién gue se mantiene con el Produbanco bajo el sistema
Overnight Automatico, sobre los saldos disponibles en cuenta.  La .composicion del saldo de
este rubro esta integrado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de la siguiente forma:
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Afio 2007 Afo 2006

usb usb
Overnight e 7.867
Total Depdsitos a plazo [e— 7.867

NOTA 5 — Deudores por Ventas

Este rubro agrupa las cuentas por cobrar a los clientes que se les presta el servicio de
transporte aéreo tanto de pasajero como de carga.  La composicién de esta cuenta al 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Ao 2006

Ao 2007
Usb Usb

Deudores por venta 10.136.040  9.852.487
Deudores por venta x facturar - 53.261
Facturas prepagadas pax — carga 108.867 8.083
Caja Integrada (415.001) -
Transferencias carga (379.734)  (492.940)
Facturas por recibir comisiones de ventas (589.876)  (934.938)
Facturas por recibir comisiones de ventas carga (486.821) (414.023)

Total Deudores por Venta 8.373475 8.018.670

NOTA 6 — Deudores Varios

Se registra en este rubro los anticipos entregados a proveedores, cuentas corrientes del
personal y los deudores por recuperacién de gastos.  La composicién de esta cuenta al 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Afio 2007 Afo 2006

Usb Usb
Documentos por Cobrar 2.827 15
Anticipos a Proveedores 1.827 63.966
Cuentas Corrientes del personal 32.335 39.511
Deudores por facturar Recuperacion de Gastos 85.312 7.480
Dutty Free. . emee 221
Total Deudores Varios 122.301 111,193

NOTA 7 — Impuestos por recuperar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2007 y 2006 representa los valores que por

concepto de impuestos tenemos pendientes de recuperacion.

NOTA 8 — Activos Fijos

En este rubro se registran las construcciones, maguinarias, muebles, equipo y otros activos. La

composicidn del saldo al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:
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Costo Activos Fijos

Saido

Compras

Saldo

31/12/2006 Ajustes 31/12/2007

Equipos de apoyo terrestre 4.088 - 4.088
Equipos de comunicacion 15.022 - 19.022
Equipos de computacién 84.746 - 84.746
Muebles y equipos de oficina 28.370 - 28.370
Activos fijos menores 1.062 - 1.062.
Total Activos Fijos 137.288 ‘ - 137.288
Depreciacion Acumulada Saldo Saldo Yo

pre 31/12/2006 _Gasto  31/12/2007 Depreciacion
Equipos de apoyo terrestre (1.584) (408) (1.993) 10%
Equipos de comunicacién (11.205) (1.907) (13.112) 10%
Equipos de computacidn (80.039) (3.924) (83.963) 33%
Muebles y equipos de oficina (13.390) (2.820) (16.210) 10%
Activos fijos menores (1.062) - (1.062)

Total Depreciacion Acum. {107.281) (9.059) (116.339)

NOTA 9 — Cuentas por pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2007 y 2006:

Afo 2007 Ano 2006

Usb usb
Proveedores por Pagar 1.571.754 911.320
Cuentas por Pagar (246.151) 77.911
Facturas por Recibir 817.293 84.786

Total Cuentas por Pagar

NOTA 10 — Provisiones

Este rubro integra las provisiones por concepto de Premios en programa Lan Corporate asi
como provisiones por comisiones de las agencias.

2007 y 2006 son los siguientes:

2.142.896 1.074.017

Ao 2007 Afio 2006

Ush Uusb
Otras Provisiones 311.729 13.430
Total Provisiones 311.729 13.430

NOTA 11 — Retenciones

Los saldos al 31 de diciembre de

Este rubro integra los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

Ao 2007 Afio 2006

usb usb
Retenciones de IVA e IR 190.270 111.291
Tasas de embarque 1.167.704  102.639
Otros 1.086 281
Total Retenciones 1.359.060 214.211
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NOTA 12 — Ingresos percibidos por adelantado
Este rubro integra los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

Afio 2007 Afo 2006

: usp UsDh
Pasajes vendidos y no volados 5.041.064 592.416
Carga vendida y no volada (52.299) 288.388

Total Ingresos percibidos por adelantade  4.988.765  880.804

NOTA 13 - Patrimonio

Linea Aérea Nacional Chile S.A. — LANCHILE S.A. compafiia extranjera Chilena, establece una
sucursal en el Ecuador con un capital de S/. 50°000.000,00 de sucres bajo la denominacion
de Linea Aérea Nacional Chile S.A, — Sucursal Ecuador, mediante escritura de protocolizacion
celebrada ante el Notario Décimo Primero del cantdn Quito, Dr. Rubén Dario Espinosa el 10
de diciembre de 1996; y domiciliada el 15 de noviembre de 1996.

Siguiendo los lineamientos establecidos por el sistema de dolarizacidn implantado en nuestro
pais, y de acuerdo a normas legales expedidas en la Ley de Compaiias, la compafiia
expresa sy capital en ddlares. La compaiiia mediante escritura de Protocolizacién celebrada
el 14 noviembre de 2000 ante el Notario Primero del cantdn Quito, Dr. Jorge Machado
Cevallos; v autorizada por la Superintendencia de compafilas segiin Resolucién No.
00.Q.1J.2896 del 13 de octubre de 2000, aumenta su capital en USD$ 14.000,00;
ascendiendo a un capital social de USD$ 16.000,00.

En el periodo 2004 LANCHILE S.A.- Casa Matriz, cambia su denominacién social por LAN
AIRLINES S.A. Siguiendo los lineamientos legales del pais, mediante escritura de
protocolizacion celebrada ante el Notario Trigésimo Tercero del cantdn Guayaquil, Ab. José
Antonio Paulson Gémez el 23 de septiembre de 2004 y autorizado por la Superintendencia
de Compaiiias, segliin Resolucion No. 04.Q.1.4009 del 15 de octubre de 2004, también se
procede a cambiar la razén social de la sucursal Ecuador por la de LAN AIRLINES S.A —
Sucursal Ecuador.

Afio 2007  Afio 2006

usb Usb
Capital asignado 16.000 16.000
Reserva Legal 580 580

Resultado del ejercicio 4.901.692 6.813.788
Total Patrimonio 4.918.273 6.830.368

NOTA 14 - Ingresos Operacionales

Los ingresos de operacidon lo constituyen principalmente la prestacion de servicios de
transporte de carga y pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2007 y
2006 se detaila a continuacién (Ver Nota 19 y 20):

Afo 2007 Ang 2006

: Usb usb
Ingresos por servicios de Pasajeros 4.407.021 28.496.960
Ingresos por servicios de Carga 64.971.907 77.852.562

Total Ingresos Operacionales 69.378.928 106.349.522

11




- NOTA 15 - Costos de Explotacion

Los costos de explotacién lo constituyeh principalmente la prestacion de servicios de
oy transporte de carga y pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2007 y 2006
' se detalla a continuacion:

-~ Afio 2007 Afo 2006
‘ Usb usb

- Tripulantes 2.946.010 3.755.931

P Mantenimiento 5.027.586 6.662.341

- Combustible 14.513.793 23.038.557

Tasas aeronauticas 2.475.810 3.776.618

. Servicios Rampa ~ Handling 2.657.941 3.935.228

-~ Arriendo de Aviones 11.778.687 17.170.780

h Seguro de Aviones 368.353  637.762

o Atencion Pasajeros y Catering  1.304.569 1.993.966

g Lan Pass y Otros 767.823  373.736

- Otros 1.942.080 3.176.281

i Total Costos de Explotacién  43.782.652 64.535.060

' NOTA 16 - Gastos de Administracién y Ventas

o Estos gastos se ocasionaron en la prestacion de servicios de transporte de carga y pasajeros,

siendo al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los que se detalla a continuacion:
s,
- Afo 2007 Afio 2006
Usb usb

~ Comisiones, sobrecomisiones y otros 6.822.423 14.681.295

- : Gastos de Venta 10.748 16.886

- Remuneraciones y Gastos del personal 1.531 10.680
Fo Gastos comisiones de servicios 45.118 28.330
[ Gastos de telefonia 17.905 18.274
. ‘ Gastos de publicidad, marketing ' 658.884 3.885

' Arriendo y gastos Mantencién bienes o

= Honorarios asesorias 332.631 172.316
. Depreciaciones , 9.059 2.236

- . Gastos Generales 27.611 36.583

Gastos bancarios y de importaciones 13.727 23.079
o IVA costos y otros impuestos 44,087 23.717

-~ Patentes 70.841 78.630

‘ Servicios Externos Varios 12.620.554 19.693.028
- Intereses y muitas aduaneras 24.202 38.173

- Otros 3.734 6.617

'm Total Gastos de Administracion y Ventas 20.703.639 34.833.729

o

- NOTA 17 - INGRESOS NO OPERACIONALES

P Dentro de los Ingresos No Operacionales se encuentran los siguientes rubros:

o~ Afio 2007 Afio 2006

- usb Usb

~~ Ingresos financieros 6.707 5.674

e Otros ingresos 4.340 1
P Total ingresos No Operacionales 11.047 5.675
i) v

12




0,

AR,

TN

%,

LN

NOTA 18 - Gastos No Operacionaies

Dentro de los Gastos No Operacionales se encuentran los siguientes rubros:

Afio 2007 Afio 2006

Usb usb
Diferencia en cambio (394) 171.296
Otros egresos 2.385 1.324
Total Gastos No Operacionales - 1991 172.620

NOTA 19 - Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos pendienteé por cobrar / pagar al 31 de diciembre del

Se incluye bajo la denominacién de
compaiiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacion

2007 y 2006 con compafiias y partes relacionadas.

accjonaria significativa en la Compaia:

Saldos con Compaiiias Relacionadas (Balance)

PEroas —Perioas
terminado al | terminado al
Cuentas contables / Nombre de la cuenta Nota 19 31-Pic-07 31-Dic-06
[Documentos y Cuentas por Cobrar
Transporte Aereo 4.135 3.958
Prime Airport Services Inc . (1) 293 293
Lan Box Inc - 52
HGA Rampas del Ecuador (2) - 57.868
Lan Pert S.A 15.963 -
Cuenta Corriente Casa Matrizy Or’s 46.973.920 29.246.951
Total Dctos y Ctas por Cobrar - 46.994.310 29.309.122
Documentos y Cuentas por Pagar
Lan Chile Cargo S.A. 16.316.986 5.591.809
Aerolinheas Brasilefias S.A. 4.756.177 1.551.264
Aerotransporte Mas de Carga S.A (3) 2.032.378 325.409
Lanlogistics, Corp. 87.289 8.071
Southflorida Air Cargo Inc. 59.569 59.569
l.an Pert S.A 4) - 1.023.921
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. 5 22.155.430 23.948.647
Lan Courier S.A. 3) 1.589 1.470
HGA Rampa y Servicios Aeroportuarios GYE (6) 289.923 7.883
HGA Rampas del Ecuador (2) 444,532 -
Florida West International Airways Inc. (3) - 10.684
Total Dctos y Ctas por Pagar 46.143.874 32.528.728

(1) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por cobrar por concepto de reembolso de
gastos. ,

(2) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por cobrar originadas principalmente por
concepto de Servicio de Rampas y reembolsc de gastos.

(3) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por pagar. por concepto de reembolso de
gastos y compra de espacio para carga. .

(4) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por pagar originadas principalmente por
concepto de arriendo espacio para pasajeros y de carga y por concepto de reemboiso
de gastos.

(5) Corresponde al saldo neto de: i) cuentas por pagar originadas por concepto de
Arrendamiento de Aviones Cargueros, Servicio de Personal Tripulacién, Servicios de
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Mantenimiento, Handling de Pax, Ventas Millas programa Lanpass y por concepto de

reembolso de gastos.

(6) Corresponde al saldo neto de:

Transacciones con Compaiiias Relacionadas (Resultado)

i) cuentas por pagdar originadas principalmente por
concepto de Servicio de Rampas y reembolso de gastos.

PEIOY PRI ]
Cuentas contables / Nombre de la cuenta Nota 20 Tipo de ingreso / gasto Cia Relacionada terminada al 31- terminado al 31,
Dic-07 Dic-06
INGRESOS:

3301011002 Traspasos Produccidn (k) Arriendo Espacio pasajeros Lan Peri; S.A. (Lima) 4.349.382 4.845.796
3303002003 KMS Acum Sacios LAN por vuelos halding (g) Venta de Millas Programa Lan Pass Aerolane S.A, 1,101,601 498,793
3302001997 Venta Offline CCM (Intercompaiiia) Lan Logistics (Usa) - 4.890
Lan Courier S.A, (Chile) - 60

Lan Perd S.A, (Lima) ~ - 175

Mas Air (Mexico) - 132

3302003998 Cto Transfer Internacion CCM (Aux) (Interc) Lan Logistics (Usa) 79.270 11.042
’ : Absa {Brasil) 3.229.257 1.341.326

Lan Argent (Argentina) 45 R

Mas Air (Mexico) 1,829.917 349,162

GIUS 70208

Lan Chile Cargo (Chile) 11.139.983 - 5.506.276

Florida West (Usa) - - 1.983

TOTAL INGRESOS 21,799.663 12,559.634

lGasTOS:

4303002003 Premios Lan Pass Volados en OLA del Holding (g} Canje Millas Programa Lanpass Aerolane S.A. 436,653 177.018
4303009003 Costo Traspaso Produccion {k) Arrfendo Espacio Pasajeros {an Perd S.A. (Ecuador) 4.349.382 4.845.796
4304003004 Handling Pax por terceros (d) Handling de Pax Aerolane S.A. 4720 61.000
. - - HGA. Rampas del Ecuador 460.542 269.655

4305006023 Contratos Ground Handling (Man) {Intercompafila) (e} Servicio de Rampas HGA Rampas y Servicios Aeropor 110,508 215286
" - - HGA. Rampas del Ecuador 27.648 187.263

4305006035 Contratos Handling de Rampa - (Intercompafiia) (MM} (e) Servicio de Rampas HGA Rampas ¥ Servicios Aeropor 10,468 108.608
4305006037 Maieteros Intercompatiia (MM) (e) Servicio de Rampas HGA Rampas y Servicios Aeropor - 33
4305006038 Aseo Intercompaiiia (M) (e) Servicio de Rampas Hsfﬁkg;ﬂiz';’ga;ﬁﬁ‘:‘;ﬁéw 1o
4305006039 Aire Acondicionado (MM) (e) Servicio de Rampas HGA Rampas y Sepvicios Aeropor 237
4305006047 Ctras Servicios Ground Intercompafiia (e) Servicio de Rampas HGE?;:;nF;aa::I;aSse?ve:c%sui:%por . _},’gggg
4305008015 M. Mantenimiente Linea (intercia) (£} Servicio de Mantenimiento Aerolane S.A, 276.080 214.080
4305009003 Otros Costos Charter Manual {c) Arrendamiento Aviones Cargueros Aerolane S.A, 921.243 191.221
4105009005 Ajuste Charter Inter OR (c) Arrendamiento Aviones Cargueros Aerolane S.A. 13.040.356 20.325.738
4305012001 Arriendo Bellies (i) Arriendo. Espacio para Carga Lan Perti S.A. (Ecuador) 504.440 834.707
4307005006 Arriendo Tripulantes de Mando Fijo (int) {i) Servicio de Personal Aerolane S.A. 2,040,000 2.261.353
TOTAL GASTOS 22.391.041 29,764.352

Durante el periodo 2007 la Casa Matriz realizd la correspondiente asignacion de costos y
gastos a su sucursal Lan Airlines S.A. Ecuador. ~ Esta asignacion se encuentra
debidamente firmada, certificada y consularizada en la Republica de Chile.

A continuacion se puede observar el detalle de los costos y gastos asignados por el periodo
2007:

Afio 2007
Rubros usb
Costos de Explotacién 2.821.919
Gastos de Administracidn y Ventas 9.506.468
Total Costos y Gastos 12.328.387

NOTA 20 - Contratos
{(a) Contrato de Participacidn en el Programa de Pasajero Frecuente Lan Pass Produbanco.

Produbance podra ofrecer en Ecuador Tarjetas — LanPass - Produbanco. en virtud del cual el
banco podra otorgar kilometraje que sera redimible bajos los términos del programa. La
vigencia del contrato sera de treinta y seis meses a partir del 1 de agosto del 2003 vencido
el plazo se rencvara automaticamente por periodos iguales. Durante el afio 2007 se causé




o

PN

N

por este concepto $ 186.273 que se registraron en los resultados como parte de los ingresos
de explotacion. Véase Nota 14.

(b) Contrato de Compra de Kildmetros

En diciembre de 2004, la compafiia suscribié un contrato con Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. Conecel, Lan ha desarrollado un Programa de Pasajerc Frecuente
denominado Lanpass en funcién de los pasajes pagados y utilizados, asi como utilizando los
servicios de empresas asociadas se reconoce a sus clientes el kilometraje. Durante el afio
2007 se causo por este concepto $ 277.700 que se registraron en los resultados como parte
de los ingresos de explotaciéon. Véase Nota 14.

(c) Contrato de Arrendamiento por horas de aeronave (A320-4) (767-300 Carga)

A partir del 1 de Abril de 2004 la compaiiia suscribid un contrato con Aerolane Lineas Aéreas
Nacionales del Ecuador S.A. por servicios recibidos por Arrendamiento de Aeronave Airbus
A320-200 Matricula en Chile CC-COF, 767-300 (Carga) de conformidad con un contrato de
arrendamiento operativo de fecha 22 de noviembre de 2000 por horas de arrendamiento con
sujecion a las aseveraciones, garantias, pactos y otros acuerdos establecidos en el contrato.
Durante el afio 2007 la compafiia reconocié por este concepto $ 13.961.599 que estadn
registrados en el estado de resultados adjunto como parte de los gastos de administracién y
ventas .

(d) Asistencia en tierra "Handling de Pasajeros”

En enero 2006 la compaiia celebrd un contrato por el servicio de asistencia en tierra con
Aerolane Lineas Aéreas Nacionales por servicios como: representacion y facilitacion de
espacio, pasajeros y equipaje, operaciones de vuelo y administracion de tripulaciones,
transporte terrestre, catering, supervision administracion y seguridad.

Durante el afio 2007 la compania reconocid por este concepto $ 4.720 que estan registrados
en el estado de resultados adJunto como parte de los gastos de administracion y ventas
(Véase Nota 19).

(e) Asistencia en Tierra

En octubre 2003, se suscribieron dos contratos por el servicio de asistencia en tierra con
H.G.A Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil S.A. y H.G.A Rampas del Ecuador
S.A., mediante el cual la compafiia recibe dichos servicios.

Los contratos celebrados en octubre del 2003, tuvieron modificaciones en el parrafo 2 en el

. cual se incorporaron condiciones para acceder a descuentos por escala de facturacion.

Durante los afios 2007 y 2006 la compaiila reconocid por este concepto $ 818.166 y $
853.439 respectivamente, que se encuentran en el estado de resultados como parte de los
gastos de administracion y ventas (Véase Nota 19).

(f) Asistencia en Tierra

En mayo 2004, se suscribid el contrato de asistencia en tierra (Mantenimiento de Linea) con
Aerolane Lineas Aéreas Nacionales S.A. mediante el cual la compafiia recibe dichos servicios.

Durante los afios 2007 y 2006 la compafiia reconocid por este concepto $ 276.080 $ 214.080
respectivamente que se encuentran en el estado de resultados como parte de los gastos de
administracion y ventas (Véase Nota 19).

(g) Venta y Canje Millas —~ Programa Lan Pass

Corresponde a los Premios y canjes de Millas entre Lan Airlines S.A. y Aerolane, Lineas
Aéreas Nacionales del Ecuador. Durante el afio 2007 se causd por Venta de Millas $
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1.101.601 que se registraron en los resultados como parte de los ingresos de explotacion
{Véase Nota 19) y por Canje de Millas $ 436.653 que se registraron en los resultados como
parte de los costos de explotacion (Véase Nota 19).

{h) Arriendo Espacio para Pasajeros

Corresponde al servicio por Arriendo de Espacio para pasajeros que presta a Lan Perd S.A.,
Sucursal en Ecuador, en la ruta GYE — LIM — GYE. Durante el aiio 2007 se causd por este
concepto $ 4.349.382 que se registraron en los resultados como parte de los ingresos de
explotacion (Véase Nota 19).

(i) Servicios de Personal (Tripulacion)

Corresponde al servicio prestado por Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador, por
concepto de arriendo de tripulacion. Durante el afio 2007 se causd por este concepto US$
2.040.000 que se registraron en los resultados como parte de los costos de explotacion
(Véase Nota 19).

(i) Arriendo Espacio de Carga (Bellies)

Corresponde al servicio prestado por Lan Per( S.A. Sucursal Ecuador por Arriendo de Espacio
de carga en las rutas UIO-LIM UIO-BOG GYE-LIM. Durante el afio 2007 se causd por este
concepto $ 504.440 que se registraron en los resultados como parte de los costos de
explotacion (Véase Nota 19).

(k) Arriendo Espacio para Pasajeros

Corresponde al servicio prestado por Lan Per( S.A. Sucursal Ecuador por Arriendo de Espacio
para Pasajeros en las rutas GYE — LIM — GYE y por Traspaso de Produccion, Durante el afio
2007 se causd por este concepto $ 4.349.382 que se registraron en los resultados como
parte de los ingresos y costos de explotacion (Véase Nota 19).

(1) Representacion
En julio de 1996, la sucursal y Transoceanica Cia. Ltda. Celebraron un acuerdo mediante el

cual se designa a ésta Gltima como apoderado general de la Sucursal en el Ecuador. Los
principales términos de dicho acuerdo fueron:

« Promover y ofrecer los servicios de trafico de carga usando los servicios de Lan Airlines

S.A. Sucursal Ecuador, incluyendo la utilizacién de personal competente, equipo y
demés. :

« Emision y distribucidén de las guias de carga (AWB’s) para los servicios aéreos de Lan
Airlines S.A., Sucursal Ecuador ,

+  Recibir las cobranzas y acuerdos en las cuentas en relacion las ventas de carga pre-paid
consumadas por Transocednica por la utilizacion de los servicios de Lan Airlines S.A.,
Sucursal Ecuador

e Preparacidn de los documentos requeridos por las autoridades gubernamentales, IATA,
organizaciones de la industria o Lan Airfines S.A., Sucursal Ecuador

o . Cumplir como agente representante de Lan Airlines S.A., Sucursal Ecuador con todas las
actividades de agente de carga de acuerdo a los estandares internacionales.

Por los servicios acordados entre las partes Lan Airlines S.A., Sucursal Ecuador reconocerd
una comisidn sobre la ganancia bruta de carga.
NOTA 21 - Impuestos

La Replblica del Ecuador y la Republica de Chile con la finalidad de evitar la Doble
Imposicion en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio, firman un
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convenio el 26 de agosto de 1999 ratificado y publicado en el Registro Oficial No.189 y 293
del 14 de octubre del 2003 y 16 de marzo del 2004, respectivamente. Acogiéndose a los
beneficios del convenio, la Compafiia no tributa en la Republica del Ecuador el Impuesto a la
Renta; incorporando las utilidades obtenidas a los de la Casa Matriz, para tributarlos en ia
Republica de Chile.

(a) Situacién fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia no ha sido fiscalizada desde
su constitucién. Los afios 2004 al 2007 se encuentran abiertos revision por parte de las
autoridades correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2006, existe un juicio por impugnécién de la resolucién No.
117012005RREC013099 emitida por el SRI, respecto a la devolucion de aproximadamente
$3.958.000 de pagos en exceso de IVA,

En la actualidad este tramite se encuentra ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1.

NOTA 22 - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisidon de estos estados financieros (31 de
enero del 2008), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidon pudieran tener
un efecto contable importante sobre los Estados Financieros.
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