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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 18 de junio del 2019

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros de Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descrito en la seccién “Fundamentos
de la opinion calificada”, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del
2018, y el desempeio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién calificada

No nos fue posible satisfacernos sobre la razonabilidad de los rubros de “Otros Impuestos — Tasas de
Embarque” que, al 31 de diciembre del 2018 ascienden a US$3,335,900,(2017: US$13,341,531), debido
a gue no nos fue proporcionada la documentacion soporte que demuestre ta existencia de dicho pasivo,
en estas circunstancias, no es posible determinar el valor de los eventuales ajustes, si los hubiere, que
podrian establecerse si hubiésemos recibido la docurnentacion soporte en referencia, ni sus posibles
efectos, sobre los estados financieros adjuntos.

La Sucursal registré en el afio 2018 un reverso de US$532,473 con afectacion a los resultados del
ejercicio corriente correspondientes a una sobrestimacion en la provisién de costos de explotacién del
afio 2017, por lo tanto, el resultado del ejercicio corriente se encuentra sobrestimado por dicho valor.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

#SomosTuAliado
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Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 18 de junio del 2019

Independencia

Somos independientes de Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Responsabilidades de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asunios
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Sucursal son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracion de la informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

LLos objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del controf interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de disenar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Pagina 2 de 27



e

pwe

Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 18 de junio del 2019

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Sucursal no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Qﬁcmnj( ochoore Copicry

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaitias, Valores y Seguros: 011

(MSD0u/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efeclivo
Inversiones mantemidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Cyentas por cobrar a companlas relacionadas
Citras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Activos fijos
Olros activos
Total actives no corrientes
Total activos
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compariias relacionadas
Otros impuestos
Total pasivos corrientes
Patrimonio
Capital asignado
Reservas
Resultados acumulados

Total del patrimonio

Total pasivos y patrimonio

i3

2018 2017
3,495,877 1.885,529
74,841 71604
4,390,062 2,681,791
32,803,423 36,365,384
2,502,157 545,300
43,266,360 41,549,617
2904 4530
174 1,218
3,078 5,748
43,260,438 41,555,365
1,125,406 2,296,879
12,508,762 12,686,273
3,616,968 13,492,792
17 248 136 28,474 944
16.000 16,000
580 580
26,004,722 13,063,841
26,021,302 13,080,421
43.269.438 41.555,365_

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

v
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. Maximilianc Naranjo
Representante Legal
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ingresos de explotacion 7 13,382,368 12,527,288
Costos de explolacion 6 (1,460,613} (946,753)

Margen bruto 11,921,755 11,580,535
Gaslos generales y administrativas 6 (336,138) {2,691.376)
Gaslos de ventas 6 {458,501) (406,775)
QOlros ingresos (gastos,) neto 8 1,771,853 (1.339.648)
Utilidad operacional 12,898,969 7,142,736
Gaslos financieros 9 {2,768) {1.921)
Ingresos financieros 9 44,680 73071

Utilidad neta y resultado integral del ano 12,940,881 7,213,886

Las notas explicativas anexas son parte iniegrante de los estados financieros.

paet S (el

Maximiliano Naranjo ribe
Represeniante Legal Confador General
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Qtras Resultados
asignado reservas acumulados Tolal

Saldos al 1 de enero de 2017 16,000 580 5851475 5,868,055

Olros ajusies menores - 1,520) (1,520)

Ulllidad neta y resultado integral det afio - 7,213,886 1,213,886
Saldos al 31 de diciembre del 2017 16,000 580 13,063,841 13,080,421

Utiidad neta y resultado integral del afo 12,840,881 12,940,881

Saldos al 31 de diciembre del 2018 16,000 560 26.004 722 26,021.302

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

sy |
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Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

&

Flujo de efectivo de las actividades de operacidon
Utilidad neta y resultado integral del ano

Mas - cargo a resultados que no representa movimiento de efectivo:
Depreciacion

wd

Cambios en aclivos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuenlas por cobrar relacionadas
Olras cuentas por cobrar
Olros activas
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Otros mpuestos
Otros ajusles menores

Efectivo neto prowisto por las actvidades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Incremenilo de inversiones mantenidas hasta su vencimenlo

Efectivo neto uliizado en las actividades de inversion

Incremento neto de electivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ario 9

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

”7 1(} [{:F‘C M/{: /

2018 2017
12,940,881 7.213.886
1626 1626
12,942,507 7.215,512
(1.708.271) (875.949)
3,561,960 1973718
1,956,848) 1,140,799
1,045 1,198
i1.171,473) 1,356,599
(179,511) {10,935583)
(2,875,824) 1,229,179
. {1,520)
1613585 1,103,953
(3,237) (4.148)
(3,237) (4,148)
1610.348 1,099,805
1.885.529 785.724
3,495,877 1,885,529

—— e e
Maximiliano Naranjo
i Representante Legal
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2.1

LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Latam Airlines Group S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal") es sucursal de la compaiiia
extranjera LATAM Airlines Group S.A. Chile, la cual obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante
Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros N0.96.1.1.1.3043 del 15 de
noviembre de 1996. Su actividad principal corresponde al canje de millas del programa Lan Pass, el cual es

administrado por su Casa Matriz y la prestacion de servicios de transporte aéreo regular de pasajeros y
carga.

Situacién econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
materiales en las operaciones de la Sucursal.

Aprobacidn de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la

autorizacion del Representante Legal de la Sucursal, con fecha 10 de junio del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados.

Base de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el IASB (international Accounting Standards
Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas

de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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2.2

LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en ddlares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el usoc de estimados contables.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad o areas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los
estados financieros

Nuevas normas y modificaciones

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a pariir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
ajercicios iniciados a partir

Norma Terna de:

NIC 12 Aclara que el impuasto a la ranta de los dividendos sobre Instrurmnentos financiaros
clasificados como capital, deben reconocerse de acusrdo en donde se reconocieron las 1 de 2018
transaccionss o eventos pasados que generaron ulilidades distribuibles. (Mejoras anualas
ciclo 2015-2017)

NIC 19 Aclaran la contabllidad da las modificaciones, reducciones y liquidaciones dal plan de
benaficios definidos e P 1 dapne Eni 3

NIC 23 Aclara que si un présiamo especifico paermanece pendiente después de gque el activo
calificado comespondienta esté listo para su uso O venta prevista, se converte an parte de los

1 de enero 2019
préstamos genarales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Aclaracién scbre 8l registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional 1 de enero 2019

NIIF 3 Aclara que cobtener control de una empresa qua @s una operacion conjunta &8 una adquisicion 1 de enero 2019
por etapas (Mejoras anuaies ciclo 2015-2017)

NIIF 9 Enmienda a la NHF 9 (instrumeantcs financiercs) relacionada con ias compansaciones 1 de enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pagos adselantados

NIIF 11 Aclara que sobre la pare que obtiene el control conjunta de una emprasa que constituye una

operacién conjunta no debe voiver a medir su participacion prevamente mantenida en ia
opearacion conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF 18 Publicacion da 1a nomma "Arendamientos” asta norma reemplazard a la NIC 17, Bajo la NIIF
16 practicamante en todos los contratos de amandamientos deberdn reconocer un “activo por
deracho de usc™ y un pasivo por amendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el recor > ¥ cli 1 de las incertidumbras sobre ciartos
tratamienics de impuasto a la ranta y al uso de la NIC 12 y no la NiC 37 para la
contablizackin de d4sios

1 de enero 2019

1 de anero 2018

1 de enero 2019

NIC1y NICB Mcdificaciones para aciarar el concepto de matenalidad y alineario con otras modificaciones 1 de enaro 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 da enero 2020
NItIF 17 Nomma que resmpiazard a la NIIF 4 "Conlratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Respecto a la NIIF 16, la Sucursal mantiene arrendamientos operativos. La adopcién obligatoria de esta
norma es el 1 de enero de 2019, al respecto, la Sucursal no tiene la intencién de efectuar su adopcion
anticipada y se acogera a la opcion de implementacion desde ese ano sin efecto retrospectivo en sus
estados financieros. A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra analizando los

posibles efectos de la adopcién de esta norma sobre todos los contratos que se encuentran vigentes en
su implementacion.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Traduccién de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal.

b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y compafias
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de 1a conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y

pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a traves de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.,

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Sucursal
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién
de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieres, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan tnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

2 Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resuitados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos tltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efective y
equivalentes de efectivo”, las “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a compariias relacionadas” y tas “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan (nicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
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miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota
2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar tanto comerciales como con partes relacionadas

no tienen plazos definidos de cobro. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NiIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasificados en ta
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los “Proveedores
y otras cuentas por pagar’, y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amontizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se

clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en [a medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
entidades relacionadas en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominai, que no
difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto
plazo. En caso de que los plazos de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes que corresponden principalmente a los préstamos recibidos de accionistas.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia a Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio en el estado de resultados integrales. La
depreciacion es c¢alculada lineaimente basada en la vida Util estimada de los activos fijos, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores

residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Equipos de cémputo y comunicacion 3a10
Maquinarias y equipos de apoyo terrestre 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperahble, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
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venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros de! activo exceda a su monto recuperable, la Compatiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Beneficios a los empleados

La Sucursal no mantiene empleados en relacion de dependencia; por lo que no ha constituido pasivos y/o
provisién por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Impuesto a la renta

De acuerdo con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el convenio para
evitar la doble tributacién internacional celebrada entre la Republica de Ecuador y Chile, la Sucursal no
esta obligada a liquidar el impuesto a la renta presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos

por la Sucursal, ya que en funcion de la aplicacion del convenio de doble tributacidn, esta ya tributa en el
pais de su residencia fiscal.

Distribucidon de dividendos

La distribucion de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el

momento que la Casa Matriz lo determine. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen dividendos
declarados pendientes de pago.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la contraprestacion recibida o por cobrar para la prestacion de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sucursal, y es registrada sobre la base del
devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos
cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

El ingreso proveniente de la prestacion de servicios de transporte aéreo de pasajeros y carga es
registrado cuando: (i) el monto de la venta puede ser medido fiablemente; (i) los costos en los que se ha
incurrido o en los que se incurrira relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma
confiable; (iii) es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Sucursal; y, (iv) la medicién
de que el servicio fue prestado puede hacerse de forma fiable.

Los ingresos por venta de pasajes aéreos son reconocidos en los resultados integrales cuando el

pasajero utilizo el boleto o cuando el derecho para utilizarlo ha expirado y fa contraprestacion recibida no
es reembolsable

Los ingresos por millas de LATAM Airlines Group S.A. estan a carge de la Sucursal. Al momento que un
cliente vuele un tramo acumula millas, LATAM Airlines Group S.A. reembolsa el valor de las millas en
funcion de las condiciones contratadas con dicha empresa. Los costos de participacion en el referido
programa son cargados a los resultados integrales cuando son incurridos.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener &l activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resuitados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resuitados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (FCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarén las pérdidas en ei dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finaimente, una reciente modificacion a la NIIF 8 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resuitados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIiF 9, [a Sucursal decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NIIF 8. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado.
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En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Sucursal obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos. Producto de lo
anterior la Sucursal aplico el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la a, no se generaron cambios
en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo cual
la clasificacidn de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo con la NIC
39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtn efecto por la aplicacion de NIIF9.

La conciliacion entre fa clasificacion de los activos y pasives financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo amortizado”,
(ii) “Activosfinversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORI",

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reempiaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii} determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v} reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individuaimente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algiin motivo {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrate pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumutados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafia eligié el uitimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no tuvo un impacto significativo por la adopcidn de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una unica
obligacion de desempeno, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la prestacion de los servicios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utifizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

® Provision por deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar
a compainias relacionadas) se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.5.1.

. La estimacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de activos fijos se efectian segun se

describe en las Notas 2.6 y 2.7.

GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicion y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guias y principios
para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como
el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.
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Riesgos de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal esta expuesta a riesgos de mercado, tales como:

(a) Riesgo de precio y concentracion:

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucursal cuyo negocio principal es
el transporte de pasajeros y carga es el combustible. La operacién depende del precio del combustible
que es comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de las politicas
economicas fijadas y la operacion internacional depende de la variacién del precio internacional del
combustible misma que esta ligada de forma importante a la oferta y demanda de petréleo en el mundo,
de las decisiones tomadas por la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (‘OPEP”), de la
capacidad de refinacion a nivel mundial, de los niveles de inventarioc mantenidos, de la ocurrencia o no de
fendmenos climaticos y de factores geopoliticos.

Con el objeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacion del precio de combustible, la
Sucursal a través de su Casa Matriz mantiene un estricto control presupuestario que le permite ajustar
sus estrategias y efectuar de forma oportuna programas de reduccién de costos y la optimizacion del
precio de pasajeros para regularizar los ingresos, adicionalmente para la operacion internacional y el
precio del combustible que es utilizado para atender esta parte de la operacidon se mantiene un programa
de cobertura de combustible cuyo objeto es fijar anticipadamente, y por un periodo determinado, el precio
{Precio Fijo) al cual comprara cantidades determinadas de combustible a ser utilizada por su flota de
aeronaves. Durante el 2017 no existieron efectos significativos sobre el riesgo de mercado.

(b) Riesgo de lipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el délar estadounidense en términos de fijacion de
precios de sus servicios, de composicion de su estado de situacion financiera clasificado y de efectos
sobre los resuitados de las operaciones. Vende sus servicios en ddlares estadounidenses o en
precios equivalentes al dolar estadounidense, y sus gastos estan denominados en délares
estadounidenses o equivalentes al délar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas
aeronauticas, arriendo de aeronaves, seguros, y componentes y accesorios para aeronaves. Los
gastos de remuneraciones estan denominados también en ddlares estadounidenses.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Sucursal.
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Menos de 1
2018 afno
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,125,406
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 12,505,762
2017
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 2,296,879
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 12,685,273

Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiiias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12,505,762 12,685,273
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,125,406 2,296,879
Menos: Efectivo y bancos (3,495,877) {1,885,529)
Deuda neta 10,135,291 13,096,623
Total Patrimonio 26,021,302 13,080,421
36,156,593 26,177,044
Ratio de apalancamiento 28% 50%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo:

Electivo y equivalentes de efectivo 3,495,877 1,885,529
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5.2

5.3

LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos financiergs medi m
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros
Pasjvos financier idos al i
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Total pasivos financiercs

Valor razonable de instrumentos financieros

2018 2017

74,841 71,604
4,390,062 2,681,791
32,803,423 36,365,384
2,502,157 545,309
43,266,360 41,549,617
1,125,406 2,296,879
12,505,762 12,685,273
13,631,168 14,982,152

El valor en libros de los instrumentos finaricieros corresponde 0 se aproxima a su valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y/o a que estan contratados a tasas de mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5.1, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia de la institucion financiera donde mantiene el efectivo y depdsitos bancarios determinado por
calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo a informacién publicada por la Superintendencia de

Bancos del Ecuador.

COSTOS DE EXPLOTACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costos de Gastos generales y Gastos de
explotacién administrativos ventas Total

Gastos transporte de carga (1) 23,098 - - 23,098
Arrendamiento de aviones (2} 134,988 - - 134,988
Atencién pasajeros 100,564 - - 100,564
Mantenimiento de aviones {2) 62,003 - - 62,003
Servicios de rampas - handling (2) 32,240 - - 32,240
Tasas aeronduticas 3,650 - - 3.650
Combustibles {3) (240.,465) - (240,465}
Tripulantes (mando y cabina} (2) 830,126 - 830,126
Lan Pass y otros 505,224 - 505,224
Comisiones y sobrecomisiones (4) - 423,437 423,437
Gastos generales (5} 9.185 336,138 35,064 380,387

1,460,613 336,138 458,501 2,255,252
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 Costos de Gastos generales y Gastos de
explotacién administrativos ventas Totatl

Gastos transporte de carga (1) 35,244 - . 35,244
Arrendamiento de aviones (2} 77,652 - 77,652
Alencidn pasajercs 63,170 63,170
Mantenimiento de aviones {2) 25,367 s - 25,367
Servicios de rampas - handling (2) 129,507 - 129,507
Tasas aeronauticas 8,499 - 8,499
Combustibles (3) 533,725 - - 533,725
Tripulantes {mando y cabina) (2) 65,552 - - 65,552
Lan Pass y otros 745 - - 745
Comisiones y sobrecomisiones (4) - - 405,013 405,013
Gastos generales (5) 7,292 2,691,376 1,762 2,700,430

946,753 2,691,376 406,775 4,044 904

(1) Corresponde al valor transferido a sus relacionadas por la prestacion del servicio de carga.

(2) Corresponde principalmente a transacciones con partes relacionadas (Ver Nota 17).

(3) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterior.

(4) Corresponde a la comision pagada por el uso del servicio de interlineales; asi como comisiones
pagadas a las agencias de viaje y valores cancelados como comisiones a comparias emisoras de

tarjetas de crédito.

{5) Corresponde principalmente al Impuesto a ia Salida de Divisas y por el pago de Contribucion a la
Superintendencia de Companias para el afio 2018 US$106,144 y US$3,747,686 en el afo 2017,

INGRESOS DE EXPLOTACION

2018 2017
Ingreso operacionales 4,450,927 2,633,035
Ingresos pariners 8,928,205 9,802,169
Otros ingresos 3,236 2,084
13,382,368 12,527,288
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Composicion:
2018 2017
Diferencia en cambio 668,340 141,321
Cargos bancarios 1,279,987 (1,279.987)
Intereses y multas (176.474) (201,237)
Otros ingresos - 255
1.771.853 (1.339.648)
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11,

LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:

Gastos por sarvicios bancarios (1)
Intereses ganados en inversiones temporales

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compaosicion:
Caja

Bancos
Overnight (1)

2018 2017
(2,768) {1,921)
44,680 73,071
41,912 71,150

2018 2017
6,403 1,688
(344,609) 1.824,911
3,834,083 58,930
.'3:495.877 1 I855.529

(1) Corresponde a depésitos con vencimiento de 1 a 4 dias en el Banco de la Produccion
PRODUBANCO S.A. (Grupo Promérica), y Bance Pichincha C.A. que devengan un interés a una

tasa anual del 2.25% y 3% respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Deudores por verita fuera de cierre (1)
Tarjetas de crédito (2)

Deudores por venta (3)

Interiineales

2018

2017

203,390 135,736
3,572,985 2,505,018
138,483 40,686
475.204 351
4,390,062 2,681,791

(1)  Corresponde a cuentas por cobrar por ventas realizadas al final de cada mes y que se asignan a

cada categoria de deudores en el mes siguiente.

(2) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ventas a través de tarjetas de crédito, las cuales
son canceladas de acuerdo a los convenios y plazos pactados con las entidades emisoras de

tarjetas de crédito.

(3) Corresponde a los montos adeudados por la prestacion de servicios recuperables en un plazo

menor a 90 dias.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveadores
Gastos pagados por anticipado
Ctros

ACTIVOS FJOS

Al 1 de enero del 2017
Costo histérico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2017
Depreciacion
Valor en libros

Al 31 de diciernbre del 2017
Costo histérico

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2018
Depreciacion

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo histérico

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1}

Tasas aeroportuarias, sobrevuelo y handling

Otros

2018 2017
39,831 198,516
4,300 -
2,458,026 346,793
2,502,167 545,309
Equipos de Magquinarias y
computo y equipos de apoyo
comunicacion terrestre Otros Total
104,231 838 26,742 131,81
(98,075) (838) (26,742) (125,655)
6,156 - - 6,156
~ {1,626) - - (1,628)
4,530 - - 4,528
_— —— 5 ——— —1
104,231 838 26,742 131,811
~(99,701) (838) (26,742) (127,281)
4,530 - - 4,530
= —— .
(1,626) - - (1,626)
2,904 - - 2,904
104,231 838 26,742 131,811
(101,327) (838) (26,742) (128,907}
2,904 - - 2,904
————,... ..
2018 2017
427.212 269,359
47,417 46,372
650,777 1,981,148
1,125,406 2,296,879

(1)  Corresponde principalmente a la compra de combustible y proveedores diversos por adquisicion de
bienes y servicios requeridos para la operacion.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

15. OTROS IMPUESTOS

2018 2017

impuesto al Valor Agregado (IVA) 197,927 133,622
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11,166 7,106
Retencicnes en la fuente de VA 44,940 9,813
Otras provisiones 27,035 720
Tasas de embarque (1) 3,335,900 13,341,531

3.616.568 13,492,792
(1) incluye tasas de embarque cobradas en las ventas generadas al cierre del afio. El incremento se

debe a las provisiones realizadas por este concepto por parte de Casa Matriz.

16. IMPUESTOS

16.1 Situacién fiscal y otros asuntos tributarios

a)  Situacion fiscal
Recuperacién de Impuesto al valor agregado
Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene un juicio por impugnacién a la Resolucién
No.117012005RREC013099 emitida por el Servicio de Rentas Intemas, respecto a la develucion de
US$3,959,179 por pago en exceso solicitado por la Sucursal.

En la actualidad este tramite se encuentra en la Tercera Sala del Tribunal Distrital de los Fiscal No. 1. A la
fecha de emisidn de estos estados financieros, el proceso se encuentra en auto para sentencia.

Periodos abiertos a revision

Los ejercicios fiscales 2015 al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
correspondientes.

b) Impuesto a larenta

Acogiéndose a lo establecido en el convenio mencionado en [a Nota 2.8 la Sucursal no tributa Impuesto a

la renta en la Republica del Ecuador; incorporando los resultados obtenidos a los de la Casa Matriz, para
declararlos en la Republica de Chile.

c}  Otros asuntos - reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estédn relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacidn de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeinas empresas o exportadores
habituales del 3% en |a tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd devoiver total o parciaimente el excedente entre el anticipo de
impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique gue se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el célculo del anticipo del impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercera y décimo
cuarta remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de page electrénico.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracion de la Sucursal ha evaluado dichas reformas y considera que no existira impacto directo
de los aspectos mencionados anteriormente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2018 y 2017
con companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las

compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal y su Casa
Matriz:
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Cuentas por cobrar
Lan Perd S.A (1} 15,191,988 13,698,893
Aerolinbeas Brasilefias 5.A 78,566 .
Agrovias de Infegracion Regional S.A 5,861 4,644
Transporte Aerero 30,613 30,612
LATAM Airlines 7,857,197 20,903,746
Lan Chile Cargo S.A. 1,960,981 1,696,511
Lan Argentina 9,867 -
Lineas Aereas Nacionales del Ecuador AEROLANE SA 7,668,350 30,978
32,803,423 36,365,384

Cuentas por pagar

Lan PaxGroup S.A 5,175,000 5,175,000
Aarolinheas Brasilefias S.A

- 6,935

Aerotransporte Mas de Carga S.A - 167,917
Linea Aerea Carguera de Colombia 7,257,243 7,260,124
Prime Airport Senvce Inc. 400 400
Americonsult Mexico 1,847 1,847
TAMLineas Aereas 64,480 65,167
Transporte Aereo del Mercosur 6,792 6,792
Lan Argentina - 1.091
12,505,762 12,685,273

(1)  Corresponde principalmente al saldo neto por: i} cuentas por cobrar originadas principalmente por
recuperacion de gastos asignados a la relacionada por US$16,058,626; v, ii) cuentas por pagar
originadas principalmente por concepto de pagos a cuenta de terceros por US$866,638.

(2) Corresponde principaimente a la venta de espacio aéreo para el transporte de carga.

(3) Corresponde al saldo neto por: i) cuentas por cobrar originadas principalmente por concepto de

cobros a cuenta de terceros; y, ii} cuentas por pagar mantenimiento técnico y recuperacion de
gastos.

(4) Corresponde al saldo neto por: i) cuentas por cobrar por recuperacién de gastos; y, ii) cuentas por
pagar por traspaso de produccion.

(5) Corresponde al saldo neto de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar originados principalmente
por la compra y venta de espacio aéreo para el transporte de carga.
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LATAM AIRLINES GROUP S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compaffas y
partes relacionadas:

2018 2017
Ingresos para transferencia intemacional interfineal
ABSA - Aerolinhas Brasileiras S.A. (Ecuador) 680 82
Lan Cargo S.A. (Ecuador) 18,474 -
Lan Cargo S.A. (EEUU) - 19,093
19,154 19,175
Total ingresos de explotacion 19,154 19,175

(1) Corresponde a las ventas efectuadas por la Sucursal que fueron operadas por las entidades del
Grupo Latam, por lo que se registra un traspaso de produccion volada de la venta internacional a la

Casa Matriz.
2018 2017
Costos ygastos operacionales:
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S A
Handling pasajeros por terceras 20,834 22,605
Mantenimiento linea 62,003 25,367
Otros costos charter 134,004 {10,184)
Rampas Andes Asirport Sendces S.A - .
Tasas aeronauticas - 2,930
Contratos ground handling . 26,792
Total costos ygaslos operacionales 216,841 67.510

No se han realizado transacciones de naturaleza similar con terceros.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital asignado de la Sucursal asciende a US$16,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* & W ¥
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