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Dictamen del Auditor Independiente

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
"FLORES TOACASOS.A "
Toacaso, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

Fuimos contratados para auditar el balance general que se adjunta de "FLORES
TOACASO S.A." al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos d efectivo por el afic terminado
en esa fecha, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante a la preparaci6n y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

Al 31 de diciembre de 2011, no hemos recibimos respuestas a nuestra solicitud
de confirmacién realizada al Banco Pichincha, lo cual nos impidi6 conocer la
eventual existencia de préstamos, otros pasivos directos, garantias colaterales,
pasivos contingentes y cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna
manera a los estados financieros adjuntos.
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4. Al 31 de diciembre de 2011 la Compania presenta US§$ 97.975,18 como crédito
fributario de IVA, como se menciona en la Nota 5 hasta la fecha de emision del
presente informe, la Compafiia no ha presentado al Servicio de Rentas Internas
SRI las declaraciones sushtutivas correspondientes al Impuesto al Valor
Agregado IVA de tedo el afie 2011, durante el periodo fiscal 2011 la Compaiiia
presentd las declaraciones y anexos requeridos en cero. En razén de que la
Compaiifa no ha cumplido con lo dispuesto por el SRI, ne nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad del referido importe inciuido en los estados
financieros adjuntos.

5. Al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia presenta US$ 84.665,57 como cuentas
por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, como se menciona
en la Nota 11 hasta la fecha de emisién del presente informe, la Compania no
ha cumplido con sus obligaciones patronales ante el 1ESS durante todo el ario
2011 por lo cual, noe nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad del
referido importe incluido en los estados financieros adjuntos.

6. Al 31 de diciembre de 2011 Ja Compariia presenta US$ 41.143,69 como cuentas
por pagar por concepto de retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta al
Servicio de Rentas Internas SR, come se menciona en la Nota 11 hasta la fecha
de emision del presente informe, la Comparifa no ha presentade al Servicio de
Rentas Internas SRI las declaraciones sustitutivas correspondientes a las
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta de todo el aito 2011, durante
el periodo fiscal 2011 la Compania present6é las declaraciones y anexos
requeridos en cero. En razon de que la Compaififa no ha cumplido ¢on lo
dispuesto por el SRI, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad del
referido importe incluido en los estados financieros adjuntos.

7. Como se menciona en la Nota 18, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la
Compafifa presenta pérdidas acumuladas por US$ (1.419.838,74) y US$
{1.238.968,50) respectivamente, valor que supera el cincuenta por ciento del
capital social en US$ (603.644,52) y US$ (422.774,28) respectivamente, por lo
cual la Compaiifa se encontraria en causal de disolucién de acuerdo a lo
determinado en el articulo 198 de la Ley de Compaiiias; adicionalmente,
presenta un capital de trabajo negativo por US$ (215.535,93) y US$ (102.551,00)
respectivamente y pérdida neta por US$ (180.870.24) y USH (199.490,61)
respectivamente. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de
la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. El futuro de la
Compaiija dependerd de la habilidad de su administracién para obtener
fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi
como generar operacienes rentables.
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10.

Opinién

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse
requerido alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no
hubieran existido las limitaciones mencionadas en los parrafos del tercero al
séptimo respecto al afio 2011, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, 1a situacién
financiera de Flores Toacaso S.A,, al 31 de diciembre de 2011, los resultados de
sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

Tal como se menciona en la Nota 23, segiin Resolucién No. 08.G.DSC.010 en el
ano 2008, se dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), seran de aplicacién obligatoria de acuerdo al cronograma
establecido en dicha resolucién para las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiias; y la Resolucién
No.5C.DS.G.09.006 en el afio 2009, emite el Instructivo complementario para la
implementacién de los principios contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La Compaiiia prepara sus
estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NTIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiifa, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011, se emite por separado.

.
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IR:
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FLORES TOACASQ 5.A.

FLORES TOACASQO 5.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIER A
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, m 2o
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo Mota 3 204023 978974
Inversiones Nota 4 7.500,67 6.698.66
Docurnentos y cuenitas por cobtar Nota 5 178.082,69 173.350,39
Inventartos Nota & 117.311,21 %4.056,52
Seguros pagados por anticipado MNota 7 4,199,91 -
Tolal Activo corriente 30953471 28389511
Propiedad, maquinaria y equipas Nota § 392 03901 280.664,58
Plantaciones Nota9 485.623,15 542.704,90
Cargos diferidos Nota 10 97 592,97 68.410,58
TOTAL ACTIVO 1.284.789, 84 1.275.735,37
PASIVO
Pasive cortiente
Sobregiros bancanos 6.508,52 -
Cuentas por pagar Neta1l 41903909 311.774,95
Otbligariones con los rabajadores Nota 12 97.352,01 6467136
Anlicipos de dientes 2.140,12 -
Total Pasivo comiente 525.070,64 386.446,31
Pasive a largo plazo Nota 14 547.169,50 495.869,12
TOTAL PASTVO 1.072.240,14 88231543
Swman y pasan: 1.072.240,14 8B2.31543
-
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FLORES TOACASQO S.A.

FLORES TOACASO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2M1 2010
Suman y vienen: 1.072.240,14 852 315,43
PATRIMONIO
Capital social Nota 15 20.000,00 20.000,00
Aportes para futura capitalizacion Nota 16 436.088,98 436.088 95
Reservas MNota 17 1.176.299 45 1.176.200, 46
Pérdidas acumuladas Nota 18 (1.419.838,74)  [1.238.968,50)
Total patrimonio 212.549,70 393.419,54
TOTAL FPASIVO Y PATRIMONIO )} 1.284.789,84 1.275.735,37
Alfensd Arroyo Saenz Metcedes Flores M.
Representante legal Contadora General
Estados Finadcleros Pagina 4
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FLORES TOACASO 5.A.

FLORES TOACASO S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2011 2010
INGRESOS
Yentas de rosas O88.728,32 1.043.621,86
() COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION  Nota 19 960.792,04 1.058.897 87
Margen bruto 27.936 28 {15.276,01)
{1y GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 20 140.260,77 66,948, 54
(1 GASTOS DE YENTAS Neta 21 57.809.52 94.812,48
Lkilidad en operaciones (170.134,31) (177.037.03)
[«} GASTOS FINANCIEROS 10.659,97 2243374
(-} OTROS GASTOS £8.097.01 3984
OTROS INGRESDS 8.021,05 20,00
Utilidad antes de provisibin pata impuesto a la renta (180.870,24) {199.490,01)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO , [180.37024)  (199.490,61)
E\"'
Wlerkedes Flores M.
Representante legal Contadora General
. ________|
Estados Financleros Pégina 5

Al 51 die diciembre de 2011 y 2010
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)



{BoLaUNY 9P sopluf] sOpEIST S0[ 3P SMUEQP U3 opesardxy)
010Z £ | 107 AP 2MAqWIP 3p [ 1Y

g Butdeg S0JDUENL] SOPEISY
[Biauary BIOpEIUOD reSa aueyvasaxday
U DA TR QELIOIY T
& e ‘ S _.“_ \

___

/
0'6FSTIT (FUREF6IFD 500509 16°06L°518 96'880° 95 % DU0OG 0T LIOT 2P ‘1€ Aquialay] © sOP[ES
(rz'0ceosn) (Fzoes et - - - - oLmuals [ap gl3u BRIpId
76'6[E6E 0S896'eETD)  SEE0EDIE 16°C64°518 86 58095 F [ 1E 01 Hi 4 (10T 3P 1€ MqUIIDY] € SOPES
(19'068'661) (1o'DeF 661} - - - - onrale |3p wad EpIpIad
55006268 (6 FeE0T)  SS'E0S'DIE 16°56.L°518 B6'RR0'9ET DO°000°0T G00Z 3P 'LE AqWITH(] ¥ SOPIEG
oL sopejnuinoe  [eqdez ap uppenEAap  uppezEider  [epos

sopryhsay BAINSDY EALaSEY g sarody  epde)y

SEAIDEDY

(e3uury 2p SOPYU[| SOPEJSH S0) 3P SAEIYP U3 opesaidxg)
OINOWIILYA Ta NI SOIENYD Id OavV LS
¥'S OSVIVOL S0

P T ————r—r——r———
V'S OSYIVOL STION



FLORES TOACASO 5.A.

FLORES TOACASO 5.A.
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO - MEODO INDIRECTO
(Expresado en dilares de dos Estados Unidos de América)

Driciembre 31, 2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Utilidad meta {180.870,24) (199.490,61}

Partidas que no se reatizaron con el ingreso o
desembolso de efectivo:

Amortizacion de plantaciones 54.110.94 228.049,33

Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos 15.043,49 105.492,49

Ajuste amortizacion plantaciones 1.655,48 -

Provision impuesto a la renta 12.550,61 12 875,00

Provision beneficios a empleados 62.276,65 -

Cambios en activos ¥ pasivos operativos:

(Aumento) en Documentos y cuentas por cobrar (4.732,30% (151.53737)

(Aumento) en [nventarias (23.254,659) (16.058,60)

(Aurnvenibo) en Sepguros pagados por anticipado (4.199,91) (5.278.04}

Aumento en Cuentas por pagar 97.264,14 74.383,85

Aumento en Anticipos de clientes 2.140,12 -

{Disminucion} en impuesta a la renta (29.565,10) -

{Disminucidn) en beneficios a los empleados {12.550,61) {12.875.00)
Efectlvo neto provisto por actividades de operacidn {10.131,42) 35.561,05
Flujos de efective por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (25.042,59) {55.930,27)

Pago por aumento de inversiones {1.202,01) -

ago por compra de cargos diferidos (29.182,3%) -
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversion {55.426,99) (55.930,37)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por sobregiros bancarios 6.508,52 -

Efectivo recibida par pasive a largo plazo 51.300,38 §9.691,98
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de finar 57.808,90 69.691,98
[Disminuci§n) aumento neto de efective ¥ equivalentes {7.749,51) 59,322,666
Efectivo y equivalentes

Al inicio del afic ,f 9.789.74 {59.532,92)
Al final del aitg, i 2.040,23 9.789,74

/){I -:m--/ wer ) ima
e !{.ﬁ&m&e Mefvedes Flores M.
Representante legal Contadora General
Estados Financleros Pagina 7
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1. INFORMACION GENERAL.

11 Nombre de la entidad:
FLORES TOACASQ S A,

1.2 RUC de la entidad;
1791331567001

1.3 Domicilio de 1a entidad:
Calle Panorama No. 174 e Ignacio Bossano, Edificio Verona, piso 3, Provincia
de Pichincha.

14 Forma legal de la entidad:
Sociedad Anédnima.

1.5 Tais de incorporacion:
Ecuador.

16 Histaria, desarrollo y objeto social:
FLORES TOACASO S.A. fue constituida mediante escritura publica otorgada
ante el Notario Quinto del Cantén Quito el 17 de octubre de 1996, fue
aprebada por la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No.
96.1.1.1.2973 de 31 de octubre de 1996 y se la inscribi6 en el registro
mercantil del Cantén Quito, el 21 de noviembre de 1.996.
El objeto social de la Compafifa es la actividad agricola, agropecuaria ¥
agroindustrial, en todas sus fases.
El plazo de duracion de la Compafia es de 30 afios contados a partir de la
fecha de inscripeién de Ja escritura de constitucion en e Registre Mercantil.

Politicas Contables y Notas 2 los Estados Fimancleros Pagina &
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FLORES TOACASO S.A.

17 Capital susctito, pagado y autorizado:

= Capital suscrito.- US$ 20.000,00.
= Capital pagado.- US$ 20.000,00.

18 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie:
= Niimero de participaciones.- 50.000.
= Clase.- Ordinarias

= Valor nominal de cada participacién.- US$ 0,40.

1% Accionistas y propietarios:

No.
Accionista Acciones ¥Yalor  Parficipacitn
Arroyo Valdivieso Alfonso 7.500 3.000 15%
Burbanc Soljamic Maruska 10.000 4.000 20%
Soljamic Cortes Maruska 12.000 4.800 24%
Valdivieso Chiriboga Marcela 20.500 8.200 N%
Total: 50.000 20000} 100%

110 Representante legal:

La Junta Universal de Accionistas de FLORES TQACASO S.A., celebrada el
28 de abril de 2007, designé come Presidente y por ende como Representante
Legal de ta misma, por el periodo de 5 afios al Sr. Alfonso lhigo Arroyo
Saenz; acta que fue inscrita en el Registro Mercantil ¢l 18 de Junio de 2007.

111 Petrsonal clave;

Nombre Cargo
Alfonso Arroyo Saenz Presidente y Representante legal
Mercedes Flores M. Contadora General
David Rongquille C. Gerente Técnico
Janeth Martinez Jefe RRHH y Adquisiciones
Paulina Changoluisa Cierente de Ventas
“'.
Politicas Contables y Notss a los Estados Financieros Pigina 9
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FLORES TOACASQO 5.A,
L |

1.12 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

~ FEstades de Situacion Financiera por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011 y el €jercicio terminado al 31 de diciembre de 2010.

= Estados de Resultados por los periodos comprendidos entre el 1 de enero
v &l 31 de diciembre de 2011 y 2010,

- Estados de Cambios en el Patrimonio por 10s ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2011 ¥ 2010,

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por los gjercicios terminados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estades Financieros. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para tedos los afios presentados, salvo gque se indique lo
contrario.

21. Bases de presentacion:

La Compatia mantiene sus registros contables en dolares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

L |
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pigina 10
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FLORES TOACASO 5.A,
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Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estin de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia
efectite ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estitnaciones mais
significativas en relacion con los estades financieros adjuntos se refieren a la
depreciacién de propiedad, maquinaria y equipos y la amortizacion de
plantaciones. Aun cuando pueden llegar a diferir de sn efecto final, la
gerercia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Transacciones en moneda extranjera:

a} Moneda de presentacion y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de FLORES TOATASD 5.A., se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
{moneda funcional). La moneda funcional de FLORES TOACASO S.A. es
el délar de los Estados Unidos de América, que constituye, ademas, la
moneda de presentacion de los estadoes financieros la Comparida,

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a Ja moneda funcional utilizando los tipos de cambia vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la iquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

Clasificacidén de saldos en corrientes ¥ no corrientes:

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimienios, como corriente con vencimiento igual o infetior a dece meses,
contados desde la fecha de cierre de los estadeos financieros y come no
corriente, los mayores a ese periodo.

-]
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pigina 11
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FLORES TOACASO S.A.

24. Efectivo:

La Compania considera comao efectivo ¥ equivalente al efectivo a los saldos
en caja v bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de ficil
liquidacién pactadas a un miéxitno de noventa dias, incluyendo depdsitos a
plazo.

2.5. Inventarios:

Los inventarios de empaques, embalajes, quimicos, fertilizantes, suministros,
repuestos y accesorios se encuentran valorados a sus costos histéricos.

El costo na excede al valor de mercado. El costo de ventas se determina por
el método promedio.

26, Propiedad, maguinaria y equipos:

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marze de 2000} v al
costo de adquisicion {para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incutrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida itil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Vida atil
Terrenos Mo aplica
Infraestructura agricola de 5 a 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 arios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 aiios
I
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27

19

Plantaciones;

Las plantas se encuentran registradas a su costo de adquisicidn, la
amortizacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando como
base la vida i2til estimada de 5 afios. Se llevan a resultados a partir del
siguiente mes de Ja adicion efectuada.

Las tasas de amortizacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Vida atil

Plantaciones b afios

Cargos difertdos:

Los cargos diferidos se encuentran registrados a su costo reexpresado (para
los activos registrados hasta el 31 de marzo de 2000} y al costa de adquisicién
(para las adiriones efectuadas a pattir de esa fecha).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluye principalmente los costos de las
plantas mientras se encuentran en estado vegetativo, asi como los costos por
regalias. Los cuales no son amertizados.

Cuentas por pagar

Los acreedores cotnerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido,

Los acreedores comerciales incluyen aqueilas obligaciones de pago con
Proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negovio, as{ como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus carrespondientes valores nominales.

“,‘
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210. Provisitn para jubilacién patronal ¥ desahucio:

No efectia estas provisiones debido a que el personal que se encuentra en
relacion de dependencia mantiene un promedio inferior a los 10 afios de
trabajo en ta Compafiia.

2.11. Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el perindo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguicnies expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

- Flujos de efective.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de operacidn.- sen las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras

actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o
financiamiento,

- Actividades de inversién.- las de adquisicion, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otvas inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
mmafio y composicion del patrimonio total y de los pasivos de cardcter
financiero,

212, Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 ne presentan camnbios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ¢jercicio anterior.

e ——
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2.13. Compensacidn de saldos y transacciones:
Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasive de forma simulténea, se presentan netos
en resultados.
2.14. Reclasificaciones:
Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido reclasificadas para
efectos comparativos y de presentacidn de los Estados Financieros bajo NEC
a esas fechas.
3. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembure 31, 2011 2010
Caja 2 040,23 -
Bancos - 9.772,15
Fondos rotativos - 17,59
2.040,23 9.789,74
4. INVERSIONES.
Un resumen de esta cuenta, foe como sigue:
X
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Diciembre 31, 2011 2010
Certificados aportacidn CORPE] 4.608,94 4.608,94
Notas de crédito 5RI 3.848,15 2.646,14
Inversiones DIMACOR G7 950,00 950,00

9.407,09 8.205,08
Provisién perdida vta. de certificados {1.506,42) {1.506,42)
7.900,67 6.698,66
5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 011 2010
IVA {1} 97.975,18 125.991,80
Clientes del exterior {2) £3.753,72 37.982,50
Proveedores 12.270,34 1.898,50
Clientes nacionales 297379 3.568,53
Sacios ()] 073,04 973,04
Cuentas por liquidar 808,76 1.063,60)
Empleados ) 258,54 1.011,02
Dtros B,78 1.890),86

179.112,15 174.379,85
Provisién cuentas incobrables (6} (1.029.46) {1.029,46)
178.082,69 173.350,39

(1) Hasta la fecha de preparacion del presente informe {Agosto 23, de 2012) la
Compaiiia no ha presentado al Servicio de Rentas Internas SRI las
declaraciones sustitutivas correspendientes al Impuesto al Valor Agregado
IVA de todo el afio 2011, durante el periodo fiscal 2011 la Compafifa presento
las declaraciones v anexos requeridos por el ente de control en cero.

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye operaciones de

importancia entre la Compaiiia y sus Socios.
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(3) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compadiia y sus funcionarios y empleados.

El movimiento de la provision cuentas incobrables, fue como sigue:

2011 2010
Saldo a Enero 1, {1.029,46) (1.029,46)
Provision del ano - -
Diciembre 31, {1.029,46) (1.029,46)
6. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 20
CQuimicos y fertilizantes o0.072,04 49,425 ,62
Otros 2661466 44 630,90
Flor 624,51 -

117.311,21 94.056,52

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafifa no ha realizade provision para
obsolescencia de inventarios.

7. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010

Seguro robo 415,15 -
Segure incendio 1.895,92 -
Segura equipo electrénico 255,22 -
Seguto accidentes personales 574,98 -
Seguro rotura maquinaria 279,84 -
Seguro vehiculos 775,80 -

419991 -
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3. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS.

Un reszmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Tetreno 147 437 08 147.437,08
Infraestructura agricola 237.042,16 995,553,562
Maquinaria ¥ equipo 17.018,69 39.649,95
Equipos de computacién 4.048,02 26.253,84
Muebles ¥ enseres 1.536,55 11.809,97
Vehiculos - 41.067,40

407.082,50 1.265.771,76
Depreciacion acumulada (15.043.49) (8585.107,18)

392.039,01 3680.604,58

El movimiento de la propicdad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2011 210
Costo:
Saldo a Enerc 1, 126577176 1.206.841,39
Compras 25.042,59 55.930,37
Tranferencias 1.375,33 -
Bajas {885.107,18) -
Diciembure 31, 407.082.50 1.265.771,76
2011 2010
Depreciacion acumulada:
Saldo a Enero 1, (885.107,18) {779.614,69)
Gasto del afio (15.043,49) (105.492,49)
Bajas 885.107,18 -
Diciembre 31, (15.043,49) {885.107,18)
-
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9. PLANTACIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Plantaz en produccion 53973409 166612757
Amortizacion acumulada (54.110,94) (1.123.362,67)

485.623,15 542 764,90

El movimiento de las plantaciones, fue como sigue:

20m1 2010
Costn:
Saldo a Enero 1, 1.666.127,57 1.666.127,57
Tranfererxias (1.375,33) -
Bajas (1.125.018,15) -
Dviciembre 31, 539.734,09  1.666.12757
2011 2010

Amortizacién acumulada:

Salde a Enero 1, (1.123.362,67}  (895.313,34)
Gasto del afio (54.110,94)  (228.049,33)
Bajas 1.125.018.15 -
Ajuste {1.655.48) -

Diciembre 31, {54.110,94) (1.123.362,67)

10. CARGOS DIFERIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Patentes y regalias 97 417,84 66.940,16
Otros 175,13 1.47042

97.592,97 65.410,58
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El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2011 2010
Saldo a Enero 1, 68.410,58 68.410.58
Compras 20.182,39 -
Diclembre 31, 97.592,97 68.410,58
11. CUENTAS FOR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 21 2010
Proveedores 258.156,50 218.891,52
IESS {1} 84.665,57 36.329,99
Retenciones en la fuente & TV A {2} 41.143,69 19.455,56
Empleados {3 31.713,97 47,097 85
Dtras 3.359,36

419.039,08  321.774,95

(1) Hasta la fecha de preparacién del presente informe {Agosto 23, de 2012) la
Comparifa no ha cancelado al Institute Feuatoriano de Seguridad Social IESS,
las planillas de aportes de sus empleados de toda el periodo fiscal 2011

(2) Hasta la fecha de preparacién del presente informe (Agosto 23, de 2012) la
Compafita no ha presentado al Servicio de Rentas Internas SR las declaraciones
sustitutivas correspondientes a las Retenciones en la fucnte del Impuesto a la
Renta de todo el afic 2011, durante el periodo fiscal 2011 la Compafiia presenté
las declaraciones y anexos requeridos por el ente de control en cero.

(3 Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre ta Compaiiia y sus funcionarios y empleados.

T ————r———r—————_—
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12 OBLIGACTONES CON LOS TRABAJADORES.

13.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Decimo tercero sueldo 50.782 28 41.272,41
Decimo cuarto sueldo 28.085,29 13.016,80
Vacaciones 18.515,34 10.382,15

97.382,91 61.671,36

El movimiento de 1as obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2011 200
Saldo a Enero 1. 64.671,36 64.671,36
Provisitn del afio 62.276,65 -
Papos efectuados (29.565,10) -
Driciembre 31, 973820 61.671,36

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de
la ufilidad anual antes del impueste a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2011, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y
pagado para este afic de acuerdo can el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Cadige Orgénica de la Produccién,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas
en el Ecuador y establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de
{I) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio
econdmico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

L ]
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El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 dela
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497 § de dicierabre 30 de 2008), por
los Arts. 11 ¥ 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94 S de
diciembre 23 de 2009, por ¢l Art. 25 del Decreto Ley s/n {(Suplemento de] Registro
Oficial No. 244 S de julio de 2010} ¥ por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjoras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el afia 2010,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en e] pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre &
monto reinvertide,

Al 31 de diciembre de 2611 y 2010, el valor de la reinversidn debers destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maguinaria nueva o equipe nueve, activos
Para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con
su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologfa que mejoren la productividad, generen diversificacién
productiva e incrementen el empleo,

Cuando la reinversion se destine a maquinaria mieva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo, Para el sector
agricola se entenderd como equipo, entre otros, los silos, estructuras de
imvernadero, cuartos frios,

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en
la productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de
empleo en el corte, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades.

El beneficio en la teduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con ta Compariia; mismo que debers contener lo siguiente,
seglin corresponda:
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1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripeién del bien: afio de fabricacion,
fecha y valor de adquisiciom, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del
bien relacionada con la actividad productiva.

2 Bienes relacionados con investigacion y tecnologiaz Descripcion del bien,
indicando = es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del
proveedor; v, explicacion del uso del bien relacionade con la actividad
productiva, andlisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumente de capital y se perfeccionard con la inscripcitén de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademds, establece la exoneracion de pago del lmpuesto a la Renta para el
desarrello de inversiones nuevas v productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2018), considerd a las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozarin de una
exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde

el primer afio en cl que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Canton Quito o del Cantén Guayaguil, y dentro de los
siguientes sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

a. Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

¢. Metalmecinica;

d. Petroquitnica;

e. Farmacéutica;

L |
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f. Turismo;

g Energias rencvables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;

i. Biotecnologia y Software aplicados; v,

j- Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y forento de
exportaciones, determinacdos por el Presidente de la Repiblica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario [nterno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. %4 del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditade
al pago del [mpuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucién por
parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de
Irmpuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
laz sociedades por un ejercicio econtmico cada trienio -se considerard como el
primer afie del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente
deberd presentar su peticidn debidamente justificada a la Adrninistracion
Tributaria para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto. el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario pitblico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Adrnimistracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el efercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

]
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a 1a renta afectado a operaciones, fue como sigize:

Dhiciembre 31, 2011 2010

(Pérdida) segiin libros antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta {150.570,24) {199.490,61)

Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 12.550,61 12.875,00

El movimiento del impuestc a la renta, fue como sigue:

2011 2010
FProvisitn del afio 12.550,61 12.875,00
Anticipo impuesto a la renta (12.550,61}% {12.875,00)

Diciembre 31, - -

14 PASIVO A LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a obligaciones por pagar a socios

de la Compaifiia, los cuales no generan intereses y no cuentan con fecha de
verkimiento.

15. CAFTTAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estd constituido por 50.000 participaciones
sociales de US$ 0,40 cada una.

16. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 carresponde a aportes realizados por los socios
de la Compafla de manera proporcional segin el porcentaje de participacion que
mantienen en la misma.

L - . ______________________________________________________ ]
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17.

18,

RESERVAS,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde principalmente a los saldos
acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, luege de aplicar ] proceso de dolarizacitn,

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las det iltimo ejercicio econdmico concluido,
st las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva
por valuacion o devuelto a los socios en caso de liquidacian de la Compafifa. No
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas
por USH (1419.838.74) y USH (1.238.968,50) respectivamente, valor que supera el
cincuenta por ciente del capital social en US$ (603.644,52) y US$ (422.774,28)
respectivamente, por lo cual ta Compaiiia se encontraria en causal de disolucién
de acuerdo a lo determinado en el articulo 198 de la Ley de Compafias;
adicionalmente, presenta un capital de trabajo negativo por US§ (215.535,93) y US$
{102551,00) respectivamentc y pérdida neta por US$ (180.870,24) y USs§
{199.490,61) respectivamente. Estos factores plantean dudas con respecto a la
habilidad de Ja Compafia para continuar como negocio en marcha. El future de la
Compatfiia dependerd de la habilidad de su administracién para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables.

La Ley de Régimen Tributaric Interne y e! Reglamento General de Aplicacién del
Impuesto a Ja Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes, a aqucl en que se produjo la pérdida, siempre
que su valor monctario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

“.
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19. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 210
Materiales directos 324 596,07 316.043 68
Mano de obra directa 145.973,08 75.997 40
Costos indirectos cultivo 122.179.78 28069537
Mano de obra indirecta 115.120,72 118.771,34
Material de empaque y embalaje 24.089,40 125.227,44
Mano de obra postcosecha 67.799,53 66.724,53
Costos indirectos postcosecha 88.033,40 795.438,11

960.792,04  1.058.897 87
20, GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2n1 2010
Sueldos y beneficios sociales 85.009,68 63.200.04
Impuestos y contribuciones 45.900,88 (1.955,05)
Servicio 7.099,54 1.286.28
Depreciacién y amortizacién 1.903,90 3 B51.,40
Materiales 158,99 982,80
Sepguros (432,22 -
Atenciones v gastos de viaje - {416,93)

140.260,77 66.948,54
21. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2011 200
Sueldos y beneficios sociales 2995215 68.572,50
Servicio 273143 22.750.66
Materiales 1.251,28 1.391,85
Seguros 834,96 (229,22)
Depreciacién y amortizacion - 5.616.10
Atenciones y gastos de viaje - {3.289.41)

57.809.82 94.812.48

22 PRECIOS DE TRANSFERENCTA,

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publics la
reforma al Reglamente para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, estableciendo que para la determinacién del Impuesto a la Renta, los
Precios de Transferencia deben cumnplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetes pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo cen el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la
ley de Régimen Tributaric Interno, adicionalmente a su declaracion arual de
Impuesto a la Renta, presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el
Anexo de Precios de Transferencia e [nforme Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un Flazo no mayor a dos meses a
la fecha de exigibilidad de la declaracian del Imypuesto a la Renta, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 8¢ del Reglamento para la Aplicacién de Ja Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que
establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcion
de les métedos ¥ principios establecidos en el mismo,

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emiti6 la
Resolucidn No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del
25 de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal por un monto acumulado
superior a USH1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Precios de Transferencia.

o ——————————————————— ]
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Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC DGER2G08 1301 v
NAC DGERCGC09 00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas del exterior incluyendo
paraisos fiscales - sean superiores a US$ 3.000.000, deberan presentar €l Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre 1JS$ 1.000.000 v US$
3.000.000 si la proporcin de operaciones con partes relacionadas del exteriar ¢on
respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, per un monto superior
a US$5.000.000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estardn exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impueste causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
2. No realicen operaciones con paraizos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y expliotacién
de recursos no renovables,

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No. NAC
DGERCGCI1 00(G29, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de
201%, establece que esios contribuyentes deberdn presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta,

En la tltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributarie Interno, publicada en el Registro Cficial No 209 del § de junic de 2010,
el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se
debe presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; v 1a no presentacién, asf
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser sancionada con
multa de hasta US$15.000.

-
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compafiia no estd obligada a la presentacion del Anexc e Informe Integral
de Precios de Transferencias.

23, ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF.

Con fecha 4 de septiembre de 2006, mediante R.O. No. 348, se publicd la
Resolucién No. 06.Q.ICT-004, que resuelve en su Art. No. 2, disponer que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Comparifas para el registro, preparacién y presentacion de
los estados financieros a partir del 1 de enero de 2008

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (N[IF ~
Normas Internacienales de Informacion Financiera), busca homologar los estados
financieros de las compafias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias emibié una resolucion,
que establece un cronograma de aplicacion obligatoria para la presentacion de los
estados financieres bajo NIIF. En dicha resolucion se establece que como parte del
proceso de transicidn, las compatiias que conforman el grupo que presenta estados
financieros bajo NIIF a partir del 1 de enero de 2010, elaberaréan obligatoriamente
hasta marzo de 2009, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el
cual tendrd, al menos, lo siguiente:

- Un plan de capacitacion

- Elrespective plan de implementacion

- Lafecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

“Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,

o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado én caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

L ________________________________________________________________|
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“Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectives perfodos de
transicidn, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
01 de enero y al 31 de diciembre del periode de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado de resultados
bajo NIF Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos
efectivo del 2009, previamente presentado bajo NEC.”

“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.} la comprension de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacién
del patrimonio neto al inicic de cada periodo de transicion, debers ser aprobada
por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta €] 30 de septiembre de 2009 y ratificada por la Junta General de
Socios o Accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais, cuando conozea y apruebe los primeros estados financieros
del ejercicio bajo NIIF.”

“Los ajustes efectuados al término del perfodo de transicin, al 31 de dicicmbre de
2009, deberin contabilizarse el 01 de enero de 2010.”

Estos nuevos requerimientes pueden tener no solo consecuencia significativa en
las cifras ¥ contenido de los estados financieros de su empresa, sino también en Ja
presentacion de sus balances, en los conceptos y en los sistemnas de contabilidad,
en la preparacidn de su personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia preparé sus Estados Financieros
sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC), las cuales
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Finarciera (NIIF).

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la Superintendencia de
Compatiias a través de la resolucion No.SCDSG.09.006 dicta el Instructivo
complementario para la implementacién de los principios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF, aplicable a todos
los entes bajo su control, el cual sefiala lo siguiente:

m
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Las compafifas y entes obligados a aplicar las NIIF, generardn sobre la misma base
reportes contables financieros y reportes contables tributarios, cada uno con su
respectiva informacién complementaria, que debera sustentarse y revelarse
mediante notas explicativas (Art 3).

Presentaciom de los estadps y reportes financiergs:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registrardn y presentaran con
sujecién a los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF) en la versiGn vigente, traducida oficialmente al
idioma castellanc por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de
implementacion para los afos 2010, 2011 v 2012, fijado en la Resolucién No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008), {Art 1).

Todas las transacciones u operaciones econdmicas de las compafiias seran
contabilizadas bajo los principios contables vigentes, independientemente del
tratamiento que sobre determinada transaccién u operacién establezea la
legislacién tributatia, lo que correspondera solo para efectos impositivos (Art. No.
2).

Cuando la legislacién tributaria describa una forma diferente de registrar
transacciones, serd considerada como un ajuste en la conciliacion tributaria y
aplicada sola para efectos tributarios.

iones esentar los estados financie er o _de compainias} que

aplicarin NITF a partir del 01 de enero de 2010 {Art 5):

= Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales de 2010

(incluidas netas explicativas) camparativos con 2009, aplicando integramente
las NTIF.

- Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales
de 2010 (incluidas notas explicativas) comparativas con 2009, aptlicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparatives con 2010, aplicando integramente las NIIF.

“.
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No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compatiias en uso de sus facultades de vigilancia y control,
efectuard la supervisién pertinente para que se cumpla con lo estipulado en los
articulos 2 y 3 de la Resolucién No. 08.G.D5C.010, publicada en el Registre Oficial
No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Novmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) {Art 6);

Las NEC de la 1 a la15 y de la 18 a la 27, serdn de cumplimiento obligatorio hasta
el 31 de diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011 por las compafiias y entes
mencionades en los numerales 1, 2 y 3 del articulo 1 de !a Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compafias, que se contrapengan a los principios contables
vigentes, quedan derogadas.

24, EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacién de este informe (Agosto
23, de 2012}, no se han producido eventos que en opinién de la Administracion de
la Compariia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Merdedes Flores M.
Contadora General
.
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