PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constifuida el 7 de noviembre de 1896 e inscrita en el Registro Mercaritil ! 14 de
noviembre de 1956 bajo 18 dencminacion de Mialsu S.A. v, mediante escrifura publica sugcrite el 14 de
maya de 1957, ante el Matario Vigesimo Octava del canton Quito e irecnta el 2 de julic de 1997 enel
Reqgiziro Mercantil del canidn Cuto, cambid su derominaciin a Pefndlecs del Pacifico 5. A, Pacifpetrol; Su
prircipal actividad es la exploracién y explotacion de hidrocarburos v la presiacion de sefvicios a
entdades relacionadas

El 15 de agosto de 2006, se electud un sumento de capital, reforma v codificackdn de estalutos de la
Comparifa, la'misma gue fue aprobada mediante Resolucsdn No. 08.Q 1. 001315 de 21 de abnl de 2008 y
emitida por la Supennteéndencia de Companias, asicomo inscrita en el Registro Mercantil el 23 de junio
oe 2008

El domicilic registrade de la Compafia es Avenida Amazonas N44-108 y Rie Coca, Edficio Eteco-
Promeaiss, 2da piso, Quilo-Ecuador

La Gitirna entidad controfadora de Petrdleos del Pacilico 5. A Facifpetrol es Symergy Group Sorp.,
domiciliada en la Avenida Manuel E Batista: Torre [BG, Pesa Sto, Oficina 505, Parama City, Panama

La Compafia mantigne una participacidn del 55% en la Asoclacon Pacifpetrol S A - Andipeirdlecs 5.A -
Seng Diland Gas 5.4, (en adelanie Azociacidn), cuyo objeto principal e2 la prestacidn de senicios de
explotacidn de hidrocarburas en el campo Guelavo Galindo Velasco, lambien conecido coma Blegue
Gustavo Galindo Velasco, segun se explica més adelante.

Conirato entre la Escuela Politéenica del Litoral (ESPOL) v la Empresa Esiatal de Exploracidn y
Produccidn de Petrdleos del Ecuador [PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1984, se suscribic un confrato entre la ESFOL v PETROPRCOUCCION, el
cual fue modificada el 7 de octubre de 1996 & ingcrito en el Registro de Hidrocarbures el 20 de noviembre
de 19487, El objeto de este contralo es [a realizacion de actividades hidrocarburiferas en la Peninsua de
Santa Elena, para cuyo objetivo (3 ESPOL forrmaria un consarcio con una empresa firanciera v petrolera
die recorocida competencia gue proveerd el capial necesana v los servicios benicos que |a operacion
requiera, para lograr ung mayor producsién v eficiencia téonica v econdmica del drea del Contrato, La
ESPOL ra podia cadef o traspasar las derechas u obligaciones del contrale, De igual forma deledmina
que ks fecha de vigencia de este contrato se extiende desde |a fecha de inscripsidn en el Registro de
Hidresarbures del Cortrato entre la ESPOL y la compafia seleccionada, por un perindo de 20 afos.

Mediante Acuerda Ministarial Mo, 320 del 23 de abril g 1296, el Minesierio de Energia y Minas aprobo la
selaccian realizada por el Comité Ezpecial de Contrataciones de s ESPOL a favor de la empresa
Compafila Genaral de Combustible S A (Sucursal Ecuador) {en adelane CEC 5 A (Sucursal Ecuadar)),
para el propdeito cescrito enel parrafo antenior

Contrato del Consorcio

El & de mavo de 1998, se suscribld un "Contralo de Consorcie” entre s ESPOL vy CGC S A, {Sucursal
Ecuadar) como Comtratista Operadesa, el cual fue inscrifo en el Registro de Hidracarburos el 21 de mayo
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o 15996, El ohjsto del Contrate de Consarcio fue |a realizacidn de las respecivas aciividades de
operacidn para ks produccidn v exploracidn de hidrocarburos enlos campoes de fa Penlnsuls de Santa
Elena, denominados "ing. Gustavo Galindo Velasco”

Este contrato establecia un pago por servicios cantratados con |a Candratista Operadora mediante una
férmiuia gue consideraba la participacitn de la contratista enla produccidn del area del contrato.

Azl mizmo, el Contrato-de Consorcio establecta que la ESPOL enfregaria-a la Contratizla Operadora sin costo
alguno los bieres que se encuentran en el area del contrato y que hayan sido seleccionados de comdn acuerdo
ertre las paries & Incluldos en el inventario de foma del rea del contrato.

Lz entrega de los bienes a la Confratista Operadora se efectuars en (og mismos Ermincs v bajo el mismo
regimen jLridico establecido en el contrato frmada enfre la ESPOL y PFETROFPRODUCCION, el cual menciona
gue estos bienes deben sar devuelios en iguaies condiciones, salvo el detenors causads por 2uU uso noemal y
8 entera satisfaccan de PETROPRODUCCION

Convenio de Asociacidn
Canfecha 19 de mayo de 1585 y mediante inscripcidn en el Regstro de Hdrocarburos el 27 de mayo de

1298 se cred vy se formaizd kegalmenie (3 Asociacidn OGG - SMG - Pacifpetrol - Andipetrdleos - Santa
Elena Cil and Gas, cuyos porcentajes de parbcipacion fueron los siguientes:

CGEC BA [Sucursal Ecuador) 22%
EMC Ecuador Inc. [Sucursal Ecuador) 10%%
Fetrdlens del Faciict S A, FPacifpetral 24%
Petrdlecs Andincg S A Andipetrdleos 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuadar) 28%
Cesidn de derechos

Con fecha 19 de diclembre de 1287, CGC S A, (Sucursal Ecuador) noffict a la ESPOL la cesidn da
derechos v obllgaciones a la Azoclacian GGG - SMG - Pacifpetral - Andipetrdlecs - Santa Elena Oil and
Gas, anteriormerie aprobada por [a ESPOL e insorita anla Direccidn Macioral de Hidrocarburos - DNH el
30 de septembre de 15998

En agosta de 1929, el Comité Ejecutivg de b Aspciacidn conocid v aprobd Ios saldos gue debian ser
trarsferidos al 1 de ulio da 1999 por CGC 5 A (Sucursal Ecuador) a la Asociacion para aerurar su
contabilidad. En este mismo acto, las Companias integrantes de fa Asociacidn dessgnaron irrevocablements
a CGC S A (Sucursal Ecuadar) coma (nice operadar y representante de la Asociaciin,

Mediante ascritura pdblica atorgada el 18 de diciembra del 20017 e inscrida an la OiVH se celebrd el Condralo
de Cesidn de |a iotalidad de los derechos v obligaciones de CGEG S A (Sucwrsal Ecuador) & favor de la
Compaiia Petroleos del Pacifico 5 A Pacifpetral, por lo que las parlicipaciones en la Asociacion fueran las
sigulentes.

Petrdlecs del Pacico S.A. Pacifpetrol 5%
Zanta Elena Oil and Gas Corp, [Sucursal Ecuador) 28%
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Petrdleps Andincs S A Andipetrdlens 16%
SMC Ecusdor Ine. (Sucursal Ecuador) 0%

En este mismo acto, lag compaitles integrantes de 1a Asociacidn designaran imevocablemente & Petriieos
de FPacifica 5 A Facifpetrol, como Unico operador y a |a veZ comao represertante legal de la Asociacidn

El 15 de diciermbre del 2008, mediante Decreto Ejeculvo 14586, publicado en el Regestro Oficial Mo, 237 del
30 de diciernbre del 2008, el Presidents de la Repibiica autorizd al Mirssterio de Minas y Petrdlecs v a
FETROECUADOR, a fraves de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPCL el Contrato de
Senvicios Especificos para [z produccidn de Hidrocarblros en [os campos de [2 Peninsida de Santz Elena.
Esie decreto establece en la renegociacion fa infencion de que PETROECUADOR, a traves de su filial
PETROPRODUCCION, asuma ta titularidad de la administracian y obligacicnes del Confrate mencicnado
en reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Senvicics Especificos suscrito con dicha Entidad
Eztatal, de acuends a lo gue eslipula el manco legal vigente. Con fecha 19 de diclembee del 2008, mediarts
Cicio Mo, 0438-JS5-MD-2008-0820236, el Mnistro de Minas y Pelrélecs comunicd a FETROECLIADOR
que, & partic ded 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume 13 titularkdad de ta admirsirackin
v obligacionss de la ESPOL de acuerdo con el contreto susanto conm dicha Entidad, v 2 su vez realizara ios
actos admirestratvas necesanos para gue PACIFPETROL continde con & aperacidn de los campos antes
safialados

Mediante comunicacion PAC-LIC-LEGO203-2015, de fecha 31 de |ulio del 2015, |a compafiia Petrobeos dal
Pacffice 3.4, Pacifpetral, en su calidad de operadora de b Asociacidn Pacifpetrol 3 A Andipetrdlecs Seog
Ol & Gas Socedad Andnlma, comuricd al sefar Mnistio de Hidrocarbunos sobfe infencidn gue lenia la
compania SMC Ecuador Inc. de vender su participacidn del 10% en lz-Asociacidn, ¥ asimismo sobre |2
imfencitn de Petrdlsos del Pacifico 5 A Pacifpelrol . de adquarir dicha participacion, para o cual se solicitd la
debids autorizackin

Mediznte Acuerda Mro, ME-0OM-2015-0035-AM del 16 de diclembre ded 2075, el Mirestro de Hidrocarburos
en ejercicio de su facultad, autonzd a la.compania SMC Ecuador Inc |a fransferencia del 10% de las
derechos v obligaciones que tenfa en el Contrato Modificatorio 8 Contrato de Prestacidn de Servicios para la
Exploracion v Explofaciin de Hidrecarburos (Petridleo Crudo) en el Blogue Gustavo Galindo Velasco, a
favor de Petrdleos del Pacfico 5.4 Pacipetrol

Mediante escrifura publica otorgada ef 29 de diciembre del 2016 e inscrita el 30 de diciembre de 20116 en el
Ragistio de Hidrocarbiutos de [a Secralarla da Hidrocarburos, sa lormallzd la cesian del 10% de darechos
ohligaciones que SMC Ecusdar Inc. [Sucursal BEcuador) mantenia enle Azociacidn, & favor de Petrdleos del
Pacflico S.A. Pacifpetral. Con estos antecedenies |a participacion de las compafiias integrantes de ia
Azocipcidn quedd de i siguients manera;

Pefrdleos del Pacifico 5.4 Pacifpetrol %,
Fe0q Oil & Gas Sociedad Andnima 8%
Pefrdleos Andinos Andipetrdleos 5.4 16%

Bl proceso de cesidn de derechos y oblgaciongs en el contrato de operacidn del Blogue Gustave Galindo
Velasca iniciado a finales del afic 2018, mediante el cual las compafiias Petrdleos Andinas 5 A, -
Ardipetrdleos y SEOG O & Gas Sociedad Andnima cedieron sus porcentaies de parboipacidn [ 15% v 28%
respectivamente) a la compariia Petréleos del Pacifico S A. - Pacifipetrol, concluyd el 28 de febrero de 2020
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can lairnscripeicn, en el Regsire de Hidrocarbures, del Contrato Modificatona Mo, 3 al Contrato de Prestacidn
ge Servicica. A parlir de la mencionada fecha, Pacifpetrol 3. A quedd a cango del 1003 ce la operacicn ded
Biooue.

Contrato modificatorio

Can fecha 27 de julic del 2011, =2 expide en e registro oficial Mo, 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos ¥ & la Ley de Régren Tributano Interno, mismoe gue busca modificar los contratos petrolers v
categorizanas en una sola modalidad.

Enaplicacion a fo dispuesie en la reforma a fa Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, &l 22 de
enero del 2001, [a Asociacidn SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol 5.4 - Andipetrdlecs 5.4 - Santa Elena il
and Gas Corp. suscribid con la Secrefaria de Hidrocarburos, en representacidn del Estado Ecuatorizane, el
contrata medificatorio cambiands [a modalidad a prestacidn de servicios para |3 explorackdn v explotaciin
de hidrocarbunos en el Bloque Gusiavo Galinda Velasco. Dicho cantraio fue inscrita en el Registro da |a
Secratarfa de Hidrocarburos @l 21 de febrero del 2011, v bene fécha de vigenoia hasta el 27 de mayo del
2016

Entre ks aspectos mas impartanies, las partes acuerdan que la contratista terdrd derechao al pago de una
tarifa para log campos en produccitn de USESE (X por cada barrl mefo; producido v entregado enel
centro de fiscalizacitn v entrega, la misma que se actualizd en el afa 2015 a US$51.18 (2018

LS50 43). Esta terfa considera un estimado de ks amorizacidn de las inversiones, o costos v gastos y
una ulilidad razonable iomands en consideracian el resga incurrido por la contratista,

Se determinara [a existencia o no de un ingreso disponible para cubrir |a tarifa mencionada en el parrafo
anterior de [a siguente manera: de los ingresos provenientes de 2 produccion carrespondiente al Srea
objeto del contrato, el eslado ecualorano se reserva el 25% de los ingresos brulos: como margen de
soberania. Del valor remanente g& cUbnira la tanfa por [a prestacidn de los senvicios.

Enel caso que e ingreso deponible no sea suficlente para cubrir el pago de ka tanifa para campos en
produccian y tarifa para campos muevos o produccion incremental fruto de recuperacion mejorada
pertingnte, el saldo faltante mensual ge acumulard durante el mes o ano fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de |as tarfas y el ingreso disponible del mismo mes o afo fiscal
se trasladara al siguierte aho sin intereses v, en ¢aso que no se hubiese cubjerio durante el respectivo o
subsigulents mes o ana fiscal, se acumulard sucesivarmente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Modificatoric. Cualquier diferencis tragladada; oniginadsa por insuficiencia ded ingreso disponible, que no
haya sido pagada por |a Sectetaria a la terminacion de esle contrato modificatorio, se extinguird y no sera
pagada 8 la Contratista, quedando la Secrefarla automaticamente liberada de esta obligacion de pago en
ese momento

Caon fecha 14 de mayo del 2013, las Compariias SMC Ecuadar Inc,, Petrdlecs del Pacifico 5. A Pacifpatral,
Petrdlens Andincs S A, Andipetrdlens v Santa Elena - O Gas Corp. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarbures el contrato modificatorio niemeno une al contrato modificatorio a contrato de prestacidn de
servicios para la exploraciin v explotacidn de hidrocarburos (petréleo crudo), mediante el cual se extiende
&l plazo de vigencia estipulade en & cldusula sexia del confrato modficatornio hasta el 31 de dicembre del
2029 e Ircorpora un nuevs plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera
inatterada las demds cdusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 21 de enerm del 2011
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Contratos de servicios técnicos especializados de IT y Representacién Legal

Enenero del 2017, se firmd el contrato entre la Asociacan y Petrdleos del Paclfico 5 A Pacifpetrol por la
prestacidn de servicios técmcos especializados de IT, enel cual se fipd un-honoraric anual de LISS276, 905
(2078 US52T 3 340). El plazo de vigencia de este confratd es un afio y [a renovacion sera aulomatica
SRmMpre ¥ cuancka e monto facturado no-supers el 10% del vakor cargado en &l ejercicio inmediato anterior
Faor atra parig, los carges por Cverhead (representacidn legal de la Asooiacion Y cargos de Operadaor], al 31
de diclemnbre de 2019y 2018 fueron de USS300,000,

Actividades de la Compaiiia

Durante el 2013, lag actividades realizadas por la Azociacidn en el Blogue Gustavo Galindo Velasoo
comrespendieran principalmente a los servicios de control de solidos, cafioneo en completacidn, fluidos de
completacidn, slick Hme, rentas de Perramientas de fondo de pozo; evaluaciones de cementos, comdas de
packer mecdnico, taponamiente de pozos en completacidn, rentas de plataformas, movilizacidn de
equEpos de fracturas, cafoneos de casing, packer para fractura en completacion, mavilizacikdn de taladro,
facihdades para campaha de perforacidn, renia de marillos, cementacion, cargos de transporte de
matenales, monitores de ripios en perloracion, inspeccidn v reparacion de tuberla v servicos de
Compary man para la perforacida del Merrillo 17 y 15, adguisicion yio reermplaze de equipos de
subsuele, overiaul de malores de generacidn, adquisicidn de hemamientas de pulling, mantenimisnta
servicios electrinicos mayores, construccidn de 2 tanques 250 bis y facilidades de mantenimeenta

Durante el 2018, las actvidades realizadas pof la Asociacion en el Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente @ la adgquisicidn yio reemplszo de equipo de subsuelo, trabajos previozs g
la perforacién {adquisicion de accesorios para corrida de tuberiafcasing supericis en peforacion,
construccidn de garitas mdviles, servicios de ingenieria para campanas de perforacon, rentas oe
montacargas) del Mormillo 9, Morrilio 15 Morrillo 17, trabajos de cafioneo selectvo para B pozos,
ovierhaul ce motores e generacidn v reemplazo gasooucto Tigre 67

La produccidn fiscalizads del ano en el Blogue Gustavo Galindo Velasoo fue de 376,017 (2018 403,158)
barriles de petrdles crudo y gasoiing

Adicionalmente, durante los afos 2013 v 2018, (35 actividades de la Compafiz en el Ecuador basicaments
cansistienon en,;

fi brindar sericios de provision de redes e IT, adminisirativos v de asistencia tdonica a la-Asociacion, al
Consorcia Petrobell 5 A Grantmining 5.4, Equipeninsula S5.A,

{ill  ejercer @ represertacidn legal y desempefiarse come Operador de 3 Asociacion
En virud de que este contrato tiene vigencia hasta el afo 2025, la Asociacion podra padiciparen a

isqueda de nuevas oporundades de negocia endientes & afignzar su prezencia en la industria
hidrocarburifera ecuatormana durante los afios que restan hasta la finalizacion el contrate
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Situacion econdmica del pais

Enal afta 20159, al precio internacional del petrddec s& maniuve alrededar del promedio de los Ultirfmos dos
ancs y 18 balanza comercial no-petrolera confinta-generando deficit; la deuda piblica, interna y externa,
&8 ha incrementado y persiste en esle afo un deficit fiscal mportante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos Regativos en B operaciones de muchas empresas
privadas y plblicas v en consecuencia en [a economia del pals

Las principales acciones que el Gobiernc ha anunciado para enfrenfar esta situacién han sido. la
priceizaciin de la inversidn v gasto pdblice; incremento de ka inversidn extrargers a traves de allanzas
pdblico-privadas con beneficios tributarios; inanciamienta del deficit fiscal mediante la emision de bonos
gel Extado, 8 ravés de organizsmos internacionales (Fondo Monetaro Intemacional) ¢ gobiernos
extranjeros; reformas tributarias v focalizacién de subsidios; entre ofras medidas

Debido al precia intermacional del petrdlec, el Ministero de Energla v Recursos Maturales no Removables
IMERMMRE] mo ha pagada la iotahidad de la tanfa generada por la prestacidn de servicios. Al 31 de
diciembre del 2019, el saldo pendents de recuperacidn de la acumulaciinasciends a LISEET 616 23]
(2015 LIS524 354 636), de dichos monios & [a Compafia e comesponde el S8% de acuerdo & su
participacion, sobre los cuales axiste una incartidumbre de su recaudacion tatal

E=ia =situacidn ha generado dificultades en el seclar hidrocarburifero, anie o cual la Administracion
cortinda trabajande en ks aplicacidn de las siguientes medidas: reestructuracidn y optimizacidn de los
procesos orientades a incrementar la produccian, negociacian con principales proveedores para oblener
mejores condiciones de precios v plazos de pago, manejo culdedoso de los costos 8 traves de una
reformulacidn del presupuesta, entre otfos

Fastenor al 31 da diciembse dal 2078 ¥ como consecuancia de la pandemia dal COVID-18, toda 13
economia global sulrid una fuete contracclon debida, basicamente, a las medidas de aislamignto
tomadas por varios gobiernos en el mundo. Esto a su vez ocasiond una fuerte disminucion de la demanda
energética lo que, sumado a temas de indole geopolitico entre fos paises de mayor produccidn pefralera
mundial, desemibocd en una disminuciin abnupia de los precios infemacionales dal petrdlea

Par otra parte, la Admirestracsdn de fa Asociacian, en la cual la Compafila mantiens una parbicipacian del
56%, con fecha 26 de marzo del 2020, notificd al Ministerio de Energla ¥ Recursos MNaturales Mo
Renovables (MRMNR) sobre la critica situacidn sanitara, a causa de la pandémia, de la provincia de
Zanta Elena, donde se encuentra localizade el Bloque Gustava Galindo Velasco, hecho que complich y
poslanormente mpidid realizar de forma segura |as operaciones Por ello, con fecha 27 de marzo de
2020, ¥ como consecuencia de eventos masivos de contagio del vinus SARS-COV2 v fallecimientos de
personal, se solicitd [a declaratoria de Fuerza Mayor, meema que fue autorizada por el MEMNRE el 5 de
abril del 2020, Asimismo, considerando que el estado de emergencia en el pals, v especificamente en I
pravincia de Santa Elera, continda en niveles criticos, (25 operaciornas no han podida ser reiniciadas, ¢
por el momento, tampoco es posible estimar una posible fecha. En este contexio, v dado el nivel elevado
de incertidunbee sobre la evoluckin de |a pandemia en @ provincia donde s& desarrollan las actividades
ge exfraccidn de hidrocarburas, Iz Administracidn tomd Iz decisidn de dar por terminada la relacidn
laboral con una gran parte de su fuerza laboral, Por ofra parte, ¥ con-el objelivo de erfrentar los efectos
ECONAMIcos causados por la disminugidn de log precics del cnido ¥ de la calds de la demanda de
Rdrocarburos causades par la pandemia, la Adminisiracidn ha trabajado en las siguientes medidas. 1)
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process de rensgociacion de terminas v condiciones en los contratos existertes, 1) pecido de
postergacidn de actividedes de inversidn al Ministerio de Enengia y Recursos Maturales Mo Renovables,
iif} peddo de diferimiento en el page de varias obligaciones tributarias, ) inicio de corversaciones con
laz auioridades del sector para buscar atternativas que hagan viable el contralo suscnio con el Estado
ecuatorand, entre las cuales se esfdn considerando: 2] [a posibilidad de camibio de modalidad
contractual & paricipacidn, bl suspensidn temporal de las operaciones mientras dure |a pandermsa v el
precio del crudo no evidencie una franca recuperacion, entre alras. Los impacltos gue se han generado y
que se produzcan en los siguientes meses, no pueden ser provectados ni estimadoes de forma certera, en
virtud de la incertidumbre gue presentan las distintas fuentes de informacidn, tanto locales como
extranieras, acerca de las nuevas medidas fuluras que necesiten ser tomacdas, hasta poder combatir i
pandemia de forma exifosa o encontrar mecanismos que permitan gl desamolio de la actividad econdmica
mundial.

Precio del barrll de crudao

Consideranco que @l precio dal barl de-crudo WT I, durdnie @l 2013, adn mo permite que la tarifa definica
en al contrato sea pagada-en un 100% a la Ascoiaciin, en la cual la Compafia mantiene una
participacion del 56% por parte del Ministeno de Energia v Recursos hMaturales No Renovables [antes
Secretarfa de Hidrocarburas), se cortinda aphcanda 1a clausula relacionada al paga en funcian dal
irgrese disponible Esta define que en caso de gue el ingrese disponible no sea suficiente para cubrir
paoo de |3 tarifa, el salde falttante se acumulard durante el mes o afio fiscal pedinente. Adicionalmente, el
contrato establece que cualqueer diferencia, crigineds por insuficiencia del ingreso disponible, gue no
haya side pagada por el Mindeterio de Energia y Recurses Ma Renovables (anfes Secretaria de
Hidrocarburese), & la termenacidn del Contrato se extinguird ¥ noe serd pagada a la confratista, guedando el
Mimisterio automaticarmente liberado de esla abligacién de pago,

Como consecuencia de lo mencionadg, durante el afo 2018, |a Asociacién, enla cual la Compariia
mantiena una partcipacian cel 56%, acumuld un monto dé USE3 262,294 de fanfa no cobrada al
Ministeric de Energia y Recursos Naturales Ma Renavables (2018 LISE1, 134 838), Cabe mencicnar que
sobre dicho saldo (8 Asociacitn no renuncia al derecho de recuperaciin que e asiste, una vez que &l
precia de mercado se encuenire en miveles suficientes para cubrir dicha acumulacicn, conforme se
estipula también en el refende contrato

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos v aprobados
para su emisidn por &l Garanta Genaral con fecha 5 de |unic dal 2020

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se descrnben las principeles politicas contables adoptades en la preparaciin de os estados

financieras; Estas politicas han sido disefiadas en Tuncidn a las NIiF vigerntes al 31 dediciembre cal 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos gue se presentan en eglos estades financiercs
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Bases de preparacidn de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera (MIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2019, emdidas por al
IASE {[Interrational Accounting Standard Board), que han sido adoptades en Ecuadaor y representan |la
adopoidn integral, explicita v sin reservas de fas refendas normas infemacionales v aplicadas de manera
uniforme a Iog ejercicios que se presentan,

Los eglades inanciems de la Compania se han preparado bajo el criterie del costo hestdneo, La
preparacidn de ks estados financieros corforme a lag MNIIF requiere el 2o de estimaciones contables.
Tambén exige a la Adminstracidn que ejerza sujuicio en el proceso de aplicacion de lag pollticas
contables de la Compania.

En la Maota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicia o complejidad o las dreas donds
Ine =upuBstos v estimaciones soh significativas para |a elaboracion de los estados financiercs. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reales podrian diferir de los montos.
gslimados por & Admeniiracion

Nuevas normas y modificaciones
fay  Adopladss por la Comparfiia
Las siguientes normas v modificaciones han entrade en vigencia al 1 de enera de 2019:

MIF 16 — Arrendamienios

Caracteristicas de pago anticipado con compensacidn negativa — Modficackones a la MIIF 9,
intereses & largo plazo en asociatas y negocios conjuntos — Modificasones & la NIC 28
Mejoras anuales a las MIIF giclo 2015 — 2017

Madificaciin, reduccidn o liquidacitn del plan; modificacicnes alaNIC 18

Interpretacion 23 inceridumbre frente a los Tralamientos de Impussto a |las Ganancias

" E = ® = &

En relacian can la NitF 16 "Arrendamientos”, 3 Adminisiracian no dentifict iImpactos significativos en la
aplicacién de dizha norma, debido a que la Compania no mantlens contrates de arrendamienio gue estdn
dentra del aicance de la norma, La mayoria de s otras normas no tuvieron impacto matenial en los
impones reconocides en periodos artenoras y no s& espera afecten significativamente 108 pefodos
actuales o futuros,

Al'31 de dicigmbre de 2018, 'se han publicado nuevas normas, asl como también enmiendas v mejoras a
laz MIIF existertes gue no Fan entrado an vigensia vy gue la Compaiila no ha adoplado con anticipacian

Eslas zon de aplicacidn obligatoria en la preparacidn de los estados financiercs de |2 Compaitia a parie
delas fechas indicadas a continuaciin:
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Ephcacds ohigatana para
Fistrad Terra Wi il ol 4 pari de
RIG 1 whiG § badifcaoeaes para ackrar ol ooaceple de maleradead y dnear cor ofras maddicacenes 1 de enera 20
HEF 3 Bglaracan wabdi la delaRiEn di rigacia | du #aara 100
HF 11 Horma que reemplazard ala WIF & *Coplradas de Sepuns’. | de enena 071
WiF O RC30e FRS T copnios a bs comaleraciones a ks asas de infeces [relemrenciales| 1 de eaera 2020

La Compania estima gue k& adopcidn de las nuevas nomas, enmiendas a laz MIIF v las nuevas
inferpretaciones antes descritas, no fendran un impacio significative en los estados financieros en el
eferciclo de su aplicacidn inicial,; pues gran parte de estas normas mo 50N aplicables 8 suUs Operaciones:

Conversion de moneda extranjera
fay  Moneda funcional ¥y moneda de presemntacin

Las parlidas en los esiados financiends de la Compafiia se expresan én s moneds del ambente
eCoONGrMco primano donde apera la erbidad (moneda funcional), Los estados financierps de la
Compania se expresan en dilares estadounidenses, gue et la moneda funciorsal v la moneda de

presertacian
il Transeccionss ¥ saldos

Las transacciones en moneda exraniera, 51 existieran, se traducen a la manada funcional usanda
los tipos de cambio vigentes a [3s fechas de las ransaccionas. Las ganancias v pérdidas por
diferencias en cambio que resulien del pago de tales transacciones, se recanacen en el estado de
resultados, excepio cuande son diferidos en el patrimaonic an ransacciones gue califican coma
cobertura de flyes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible v depdsitos a Ia vista en bancos, activos realizables en menos de B0 dias y
Thulos del Baneo Central.

Participacion en actives netos v resultados de [a aperacion conjunta

La pariicipacikin de la Compania en los actives netos y resultados de la operaciin comjunta de la
Azociacion FPacifpetral 5 A Andpetrdiecs Seog Ol & Gas Sociedad Andnima es contatilizada de acuerdo
g la participackn proporcional. Esta participacidn en los ingresos, cosios y gasios, activosy pasives
denvados de la operacitn conjuria de dicha Ascciacidn, es reflejada linea por linea en los estados
financieros de la Sompahila

19



PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

Activos financieros
Cilasificacian -
La Compafiia ctasifica sus activos financieras en |as siguientes categarias:

] ‘Walar razonable con cambios en resullados
» Vakorrazonable con cambios en ofro resulfade infegral; o
- Casto amartizado

La clasificacion de un actva financiero depende del proposito para el cual se adquino. La Gerencia
determing |2 clasficacidn de sus actives financieros a |a fechs de su reconccimients iniclal y tomanda en
consideracioén gl modelo de negocio wilizado para la adménisiracion de estos imnstrumertos, asi coma los
Erminos contractuales de flujo de efesth

Aachicidn —

Al momento del reconocmiento Inicial, los activas lirancieros se meden a su vakor razonabla. sin
embarga, en el caso de un activo financiera gque no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resulfados), s reconooen oz costos de fransacciin directamente stribuibles a la adquisicidn del active
firanciera, Los costos de transaccidn de activos linancieros a valor razonable a través de resultados se
regiziran en resultades del gjercicio

instrumentos o decs -

Log instrumentos de deuda son-aquelios instrumentos que cumplen con |2 definicidn de un pasivo
firanciera desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubsrmnamentales v
corporativos

La medicidn subsecuente de los Instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de |a compania
a8 administrar el activo y 1as caracteristicas de flujo de efectivo del activo, Hay tres categorias de medician
e gouerdo a8 [as cuales s compania clasifica sus Instrumentos de deuda:

8 Costo amediFade: Los actvos gue se mantienen para e cobro de flujes de efective contraciuales
cuando diches flujos de efectivo representan dnicamente pagoes de principal g infereses se miden a
costo-amorntizado. Los ingreses recibides de estos aclivos financieros se incluyen en los ingresos
linancieros utilizando el metoda de tasa de interés efectiva, Cualguier ganancia o perdida gue surja
oe |2 baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados v se presenta en oiras
panancias/{pendidas) juntd con las ganancias iy perdidas cambiarias. Las pérdidas por detenora se
presentan como ung partida separada en e estado de resuttadas

z ezUlia0o inleoral: Los activos que se mantienen para el cobro
|:IE ﬂleI:lE- de -E‘fE'I::II'n'D mrtmniualr-_*ﬁ ',' para |EI: 'u'errla de los activos financiercs, cuando los flujos de
efectivo de s adtivos répresentan Gnicamente pages de principal & intereses, s& mikden a valor
razonable a traveés de otros resultados integrales (VR-ORI} Los movimientos encel valor en libros
g recoracen a fravés de ORI, excepto por el reconosimients de lag ganancias o pérdidas por
deteriorn, log ingrescs por infereses v las ganancias v pérdidas por tipo de-cambio que se
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reconcoen en resultades. Cuando se produce |a baja del activo financiero, la ganancia o pandida
acumulads previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital 2 regultades ¥ s2 reconacen
en ofras gananciasiperdidas). Loas ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financeros utilizando el metode de tasa de inerés efectiva. Las ganancias v pérdidas
cambiarias se presentan en ofras garancias!|perddas) v ios gasios por deteriono se presentan
como ura partida separada enel estado de resuiados,

G Nakor razonable con cambios en resultados: Los actvos gue no cumplen con los criferios de costo
amertizade o VR-ORI =2 miden a valor razonable a fraves de resultades. Una ganancia o perdida
en un instruments de deuda que subsecueniements =& mide a su valor razonable a fraveés de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términas netos en otras
ganancizsipérdidas) an el penocs en el que surgen

&) 31 de diciembre del 2018 v 2008, Is Companls solo mantiene activos financieros clazificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amertizade. Los activos financieros a costo amertizade
gon activos inancleros no derivados que dan derecho & pagos Mjos o determinabies ¥ que no ootizan an
un mercado activo, estos aclivos financieros 52 mantienen con ia finaldad de cobrar sus fujos
pontraciuales. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por |08 de vencimienta mayoer 3 12 meses
contados desde 1a fecha dal esladd de siluacion flinansiera. Eslos 0lkmos se clasilfican coma activos no
cormientes.

La Compania presenta las siguienies cuentas deniro de ks categoria de actives financiercs medidos a
costo amordizado

i} Efectivo v equivalente de efectivo; Incluye principaimente a los mantos de inversiones ovemight
facimenie corvertibles en importes determinados de efectivo. Se registran-a su valor nominal que
es equivalenie a su costo amaortizado v 05 intereses se reconocen con cargo a resultados, de
aplicar

(y  Chentes v olras cuentas por cobrar: Incluye principaimente montos adeudados por entidades
gubernamentales por 13 prestacitn de servicios para |3 exploracion v exploacion de hidrocarburos
Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizads pUes No generan
intereses ¥ su pericdo de crédito scbre |a prestacian de sevicios es de hasia 60 dias

() Cuentas por cobrar 3 partes relacionadas: Corresponden a los mentes adeldades por entidades
relacicnadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios v préstamaos entregados 8

dichas entidades. Se registran a su valor nominal gue es equivalents a su costo amartizada y los
intereses sa reconocen mensuaiments con carge a resultados, de-aplicar.

(v} Comasponden & nversiones en entidades

banc:anas a plazu F|=:|, FDEIEI'I.‘:II’E U re:m:-clrnlerln inicial =& miden a costa amorbzado
Los activos fmancieros a costoamorniizado representan Onicamente ks pagos de principal g intereses, se

reconocen iniclalmente a su valor rezonable y, postercrmments se miden a su.cozio amotizado porel
metodo de interés efectivo menos la estimacicn par deteriore (Mota 2.6.1)
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Deterioro de activas financieros

La Compania establece una provisidn para peérdidas por detenioro de sus cuentas par cobrar cuanda
exizte evidencia objetiva de que la misme no serd capaz de cobrer todos los smportes gue s e adeudan
de acuerdo can los términos originakes de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacicn
firanciera ¥ 1a falta o mara en los pagos se conmsideran ndicadores de gque |a cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de actives financieros

Un active financiere se elmina cuanda expiran los derechos 8 necibir los flujos de efectiva del activo o si
la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.

Pasivos financieros
Clasificacidn, reconocimienta ¥ madioin -

D acuerde con lo que prescribe e NIF 2, "lnstrumentes Financieros” [os pasivos financiercs se
clasifican, seglin corresponda, como. (i) pasivos linancieros a valor razonable a traves de ganancias y
perdidas, (i) pasives financieres al costo amorizedo, Le Compaila determing la clasificacidn de sus
pasivos financierss a |a fecha de su reconcdmienta inicial. Al 37 de diciernbre del 2019y 2018, fa
Compantia sdo mantiens pasives inanciercs clesificados en la categoria de pasivos financieros al costo
amariizado. Log pasivos financierocs comprenden,

i} Froveedores v otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes 0 senvicios adquiridos
ge proveedaores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se recoracen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amartizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos No cormentes y generan intersses, que s reconocen en el estada de
resullados integrades Dajo el rubro de gastos por intereses

ik as a0 8 D k adas Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
Een-'mu:ua reml::u:h:rs en El l:l.rsn- nmmﬂl de los negecos que son exigibles por parte del acreedor en

el corfo plazo; v dvidendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerde 8 la disponibilidad de
fluje o en el mamento que sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a entidades relacionadas
no devengan intereses y se registran a su valor mominal gue es equivalente a su costo amortizado.

(il

iy Obligaciones Financieras, Comesponden & creditos con enfidades bancanas medidas a su valor
razonabla; posternar 2 su reconocimiento ingial s& miden a costo amoatizada,

Todes los pasivos financierss s2 reconocen inicialments a su valor razanable y postenormente se midan
a8 -su costo amortizado. El costo amontizado incorpora los coglos directamente atribuibles a la transaccidn
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Baja de pasivos financieros

Ln pasivo es eliminado cuando las oblgaciones de la Companla especificadas en el contralo se han
licpuidzdi.

Inventarios

Los inventanos de repuesins de repuestos, maternales y otros se valoran a su costo o su valor neto de
realzacian, el que resuite menor. El costo se determina por el metodo promedio ponderado para i@
impuacion o las salidas de dichos inventanas, Las impartacionss en transito se presentan al costo da
las facturas mas atros cargos relacionados con & impotacian

Los imentanos incluyen una proviskan para reconocer perdidas por obsclescencia, la cual es determinada
en funcion de un andlisis de la posibiidad real de utilizacion

El valumen de patrolen erudio incluido enlos inventanos estd valonzado al costo de operacian (valor de
realzacion) del dilimo mes de produccain

Propiedades, planta y equipos

La Campania clasifica a la propiedad, planta ¥ equipos en las siguientes categorias: "Irversiones de
exploracidn adicional v produccion’, "Obras en cursa’, "Retiro de bienes” y "Activos filos. La
Adminisiracian delermina la clasificacion mencionadsa a la fecha de su reconocimienta inicial ¥ depende
sU azignacdn de la funcidn para |a cudl se | adquing, conziderando que de estos costos sea prodabie |a
oitancion de beneficios econdmicos futwros dervados del mismo y el costo de ks elementos pusden
medirse con fiabilidad

Las Hormas Imernacionales de Informacién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
aclividades de desarrolio y produccion de hidrocarburcs

Las principales caracteristicas, por categerfa, se describen a continuaciin;

Inversiones de exploracidn adicional y produccion y obras en curso

Las imvarslones de exploracion adicianal  produccidn sa muestran al costo histdrico de adquisicion
frenos @ cofrespardients amoriZacion atumulada.

Los costos ornginadoes de las actividades de produccitn de hidrocarburos, necesarios para la explotacidn
de rTesenvas comerciales, se capitalizan v se presentan en el rubroode propiedades, plania v equipos ¥
coffesponden principalmente a |os coslas incuffides en la peforacion, completacien v recompletacian de
pozos productivos y e desarollo de facilidades de produccidn, menos e amorizacidn acumulada y
cualguiar pardida por detersara en el valor, en caso de produsirss,

La Compafia capitaliza como pane de as inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que
gereraran un beneficio futeno v cuya medicidn se realiza a través del increments de resenas gue
proclucen dichas inversicnes,
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Los gastos oe geologia v geofisica [cosios de exploracion v evaluaciin) se capdalizan hasta que los
resultados de le evaluacion de dichos desembolzos determinan |a existencia de reservas comercialmente
explotables v san sometidoas a prugbas de defenarm en B medida en que se encuentran capiializados
oo parte de ies inversiones, caso contrano, $on cargados a resultados enel aho en que se concluye
que los mismaos na arrojanan resultados satisfactorios

Las inversiones capilalizadas segun los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
métod:

iy Loscostos corregpondientes a la producciin de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargoe a los resultados infegrales del afo mediante una tasa basada ep unidades de produccion a
partir del mes sguiente enel cual se concluyen Para propdsiios del calculo de la amortizackn, ia
Compafiia ulilizt el volumen de reservas probadas desarralladas al inicio de cada afa certificadas
por un profesional independients,

{1 Lag pbras enourso se amortizan onicamenie cuando se han concluldo v entran en operaciin.

Los cambios an las estmaciones de reservas se enen en cuenta en el ciloudo de las amartizaciones con
cardcter prospactive.

Retiro de bisnes

Los costos relacionados con el retirg de bienes se onginan de la mejor esfimaciin de fa Adminisiracidn,
respecta de los costos a valor presenta a ser incurmidos para restaurar a la Miralzacion del contrato, las
condiciones operativas yo ambientales que puedan haberse ocasionado en el Blogque durante &
desarrallo de las actividades da explolacidn da redracarburos. BEsta astimacion es ravisada
penddicaments v se amortiza por unikdades de produccidn siguienda oz lineamienics establecidos para el
rubra Inviersiones de explaracion adicional i produccidn, Ver tambian Mata 291

Activos fijos

Los aciivos fijos son regstrados al cosin hisidnico, menos depreciaciones. acumiulacas y perdidas por
detariann, en caso de producirse. Bl caslo incluye fas desambolses diractarmante atribuibles a la
adguiskzidn o constnuccidn del ectiva. Los desembelses posteriones a e compra o-adouisiciin 2dlo son
capitalizados cuando es probable que beneficics econdmicos fuluras azociados a la iversian fuyan
hacia i Compahia vy log costos pueden ser mededes razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
gue cofresponden a repafaciones o mantenimiento son regisirados en resullados cuando son incurndos

La depraciacidn de los activos fijos es caloulada linealmente basadas en |a vida dtil estimada de los
bienes, o de comporentes significatives identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, v mo
considera valores residuales, debido a que i3 Administracadn de la Compania estima que el valor de
realzaclian de su activo fgo, Instalacion o mejora al térming de su vida Otil serd imelevante. Las
estimacianes de vidas (Rikes v valores residuales son revisadas, y ajusiadas sies necesario, 8 cada fecha
de cierme de los estados financeros. La depreciacitn de los actives 3@ registra oon cargo & las
operacianes del afa
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Las vidas Uiles estimadas de los aclivos fijos son los siguisntes:

Tipo de bienes Mumers de afics
Inztalaciones ¥y mejoras a locales arrendados 2-3
Maguinaria y heramenias 10
Equipo de comuricacitn 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos S
Equipos de computackin 3
inmuebles 20

Lawvida (il v el metodo de depreciacidn son revisados v ajustados sifuera necesano a |a fecha de'cada
estado de gluacidn linanckera para agsegurasr que el meétodo v @ periods de [a depraciacion sean
consistentes con el de beneficic econdémico de las partidas de actva fijo,

Un components o cualguier pare significaiva de los mismos reconacida iniciaiments, se da de baja al
momento de su venta o cuando no e espera oblener bepaficios econdmicos futuros por su Lsa o venta
Cualquier ganancia o perdida resultante al momento |z baja cel activo (calowlada como 1a diferencia entre
&l Ingreso nete procedents de la verta y el importe en libros del activa) se incluye en el estado de
resuliados infegrales cuando se da de baga el activo,

Deterlore de actives no financieres (propiedad, planta y equipos)

Los actives sujetos a amortizacicn y depreciacitn se sameten a pruebas anuales de perdidas por
deteriono siempre que exieta evidencia objelva de gue. como resultado de uno o mas evenlos ooumdoes
después del recanocimienta inicial, el mporte en Fbros no puede ser recuperable, Se reconoce una
perdida por ceterions por el exceso del impore en libros del activo sobre su impore recuperatde. EI
importe recuperabie es el mayor entre el valor razorable de un actva menas Ios costos para 3 venia
reacionados y su valor en uso.

& efecto de evaluar 3% pérdidas por delanono del valor, [os activos se agrupan al niviel mas bajo para el
que hay flujos de efective dentificables por separata (unidades generadoras de efectivo). Fara el caso de
las inversiones de exploracian adicional v produccidn presentadas en los estados financiercs aduntos, |a
evaluacidn de defericre, se efechia considerando come una sola unidad generadaora de efectivo al Blogue
Gustava Galinda Velasco,

Lz determirgcidn del fiujo de fondes desconfado invalugra un conjunta de estmaciones v supuestos
sensibles, tales como la evelucion de las resenvas de crudo, niveles de produccein de hidrocarburos.,
tarifa por bamil de crudo producido fgada en & confrato suscnto con 2l Minisierio de Energle ¥ Recursos
Mafurales Mo Rencvables [antes Secretaria de Hidrogarburos), prondstices de precics futuras del cnido
Crienke inflacién, costes y demds egreses de fondos, en funcion de i3 mejor estimacidn de los mismas
gue la Sompatla preve hacia el fuluro en relacidn con sus operaciones, considerando |2 tznfa v los
voldmenes de resenvas y niveles de produccign antes mencionados

Durante gl presente gjercicio no 3& han compudado resulfados por deteriorn de ectivos como
consecuencia de los andlisis de recuperabilicad
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Obligacién por retiro de bienes

A la terminacidn del confrato mencionado enka Mota 1, |a Asociacsdn, en la cual la Compafia participa en
el 56%, debera realizer ciertas aclividedes necesarnas para restaurar las condiciones del 2rea de
explofacion a las existentes al inicio de |8 operacion Para esie fin se confabiliza 2l walor presente del
costo estimado de esta actividad medianie |a constilucidn de una provision derominada "Obdigacion por
retiro de bienes” con contrapartida a la cuenta de propedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza
ton carge a |os resultados integrales, en funcién de una tasa de interés activa referencial corporativa del
Banco Central del Ecuador dal 5.04% {2018 8.81%),

Con base en los cambios tecnoldgicos y |38 vanacignes en 1os costos de recuperaciin NEcesarnos para
prateger el medicambierie, la Compafia, ha corsiderado comveniente reevaluar periddicamente |os

cosios futuros de |a obligacidn por relira de bienes
Impuesto a la renta corriente ¥ diferido

El gasta por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a ia renta corriente y al diferido. E1
impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuanco se trata de partidas que se
reconacen directameants en el patrimanso, En este caso el impuesto tambign s& recanoce en atros
resulfados integrales o directamente en el patnmaonio;

Impuesto a la renta corrlente

El carge por Impuesto 2 la renta comiente e calouls mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
Wikidades gravabées y se carga a los resultzdos del afic en que s2 devenga con base en el impuesto par
pagar exigible

Las narmmas tributaries vigenies establecen una tasa de impuesta del 25% de les utilidades gravables, ia
cual se incrementa al 28% si los acclonistas finales estan domiciliades en paraisos fiscales o cuarndo e
ha informadala composiciin sociefana de manera incompieta, ¥ s reduce en 10 puntos si las utifidades
son reinvertidas por el contitbuyerte. Al 31 de diciembre dal 2018, la Compafiia determing el Impuesto
causadoe considerande el 25% (2015 28%) schre las ulilidades gravables

Impuesto a la renta diferido

El Impussto 2 la renta diendo se provisiong en su iotalidad, por & mélodo del pasive, sobre las
diferencias temperales que surgen entre las bases fributarias de achvos ¥ pasivos Y sus respectivos
valores mestrados en los estades financiercs. El impuesio a la renta diferido se determing usando tasas
fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera ¥ que se espera seran
aplicables cuando el impuesio & a renta difendo activo e realice o el iImpuesio a 1a renta pasivo sa

pague

Los impuestas a la rerda diferidos activos scla se reconocen en la medida gue sea probabie que s
produzcan beneficios nbutaros fuburos contra los que se puedan usar las dferenclas temparales



21

2111

2112

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

Los zaldes dempuesios a la renta difendos aciivos v pasvos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesios actives comientes con impuestos pasivos cormientes v cuando (os
Impuestos a ka renta diferidos actvos v pasivos & relacionen con la misma autoridad tributania.

Beneficios a los empleados

La Ascciacicn, en la cual la Compafila padicipa en gl 56%, es la enfidad que mantiene [a relacian labosal
con los empleadoes gue prestan sus sevicios para el cumplimierto del contrato de prestackdn de semvicios
menciorado en la Mota 1

Corrientes:

Se regisfran en el ubro de beneficios empleados del estado de situacian financiera y comesponden
principalmente a°

1 S o rabaks B s ades La partcipacicn de los raba@dores en las
l.ltl|ll:'.|EldE'E 1] -:::alr;ula a Iataﬁa del 15% de las utiidades gravables de acuerds con disposiciones
legales. EI 27 de julio del 2010, entrd en vigencia B Ley Reformatoria a ia Ley de Hidrocarburos v a
la Ley de Régimen Tributario |n1erm_ publicada en el Regisiro Oficial No. 244, 12 cual, entre otfos
asuntos, establece que s rabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3%
de las ulikdades v el restarte 12% serd pagado al Esfado Ecualoriano coma contriblcidn y
regirado como impuestos por pagar en el estadse de siuacidn financiera.

(1)

iy  Mecaciones: Seregistra el costo correspondiente a laz vacaciones del personsal sobre base
devengada

iy Decimo tercer v cuaro sueidos v fondos de resenva) Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a fa
legizlacsdn vigente en el Ecuador

Mo corrientes (Jubliacién patronal y desahucio no fondeados)

Chlaacicnes por bepeficios definidos: Los costos de las provisiones por desahucio, |ubilacidn patronal y
provisiin laboral por termingciin contractual, definide por [z ley laboral ecuaioriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicadoes por profesionales independientes v se
pravissonan con carge a los resultados integrales del afo aplicando el métode de Costeo de Credifo
Liritario Proyvectadoy representan el valor presente de'las abligaciones a s fecha del estado de situacidn
fimanciera, el cual es obtanida descontando [os flujos de 2alida de efectivo a |3 tasa del 2 999% (2018

4 43%) anual equivalente a ls tega promedio de las bonos de goleermo, publicads por e Banco del
Tesara de Estados Unides gue estan denominadas en la misma moneda en B gque los benaficios seqan
pagacos v que tienen términos que e aproximan a los Ermincs de k82 obligaciones por pensiones hasta
50U vencimisnta

Debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de fa Asaciacion en €l Blogue Sustavo
Galindo Velasco, en la cual la Compania mantense una participacidn del 56%, ia provigidn mantenids por
jubitacidn patronal hasta el afic 2008 fue reemplazada por la provisidn laboral por terminacidn contractual,
considerardn a todos [os trabajadores que al afo 2019 generarian un pasive para |a entidacd: Mo
obstante, en =l afio 2013 con la suscripcion del contrato modificatorio nimero uno al contrato
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modificatoric g cantratode prestaciin de servicios para 12 exploracion v explotacsdn de hidrocarbures
(petrdleo cruda), mediente el cual se extiende & plazo de vigencis estipulado en la cliusula sexta del
corfrato madificatorio hasta el 37 de diclembra de 2029, |2 Asociacion restablecid la plovisidn para ubilacion
patronal v ajustd la provisidn: laboral por terminacion contractusl.

Las hipdtesis actuariales incluyen varables como san, en adcidn & 13 1asa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afias de servicios, remuneracionss, incrementas fuluros de remureraciones, fasa
de rofacidn, entre otras

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencis v cambios en
los supuesios acluanales se carganen gl patnmonio como atros resulfades infegrales en el periedo en el
G SUrger,

Lag provislones por desahucio y despide intempestive se registraron a valor rominal, denominades en ka
misma monedaen |2 que los beneficios seran pagados y gue tieren i8rminos que se aproxEman a fos
tarminos e las obligaciones mantenidas con los ampleados hasta su vencimisnto.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamanta en resuliados del ano. Al clerre del
ano 2Ny 2078, las provisiones cubren a (odos los trabajadares que se encorraban prestando sus
SEIviCios para fa Asociacidn.

Provislones corrientes

En adicidn a lo gue se describe en la Mota 2 10, [a Compafia registra provisionss cuando: () tiene uma
ohligaciin presente, va sea legsl o implicta, como resulfada de eventos pasados, (i) es probable vaya a
sef necesaria una salida de recursos para liquidar la obfigacidn y, (i) e monta se ha estimado de forma
figble. Los montos reconccidos como provisidn 2on la mejor estimacidn de la Administracidn, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obigacion

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos por |2 presiacion oe servicios de e Asociacidn, en e cual la Compainiia paricipa en gl 56%,
g8 reconocen sobre la base de una tanfa fija por cada bamil neto producido v entregado en el centro de
fiscalizacidn. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en ka fdrmua establecida en el Anexo L
(Metodologia para calculo de e tarifa-para campos nuevos O por produscidn incremental) del contrato
modificatorio

Los ingresoe son reconocidas en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyvan
hacia ta Asociatian, en g cual la Compania pariicipa en-el 55% puedan ser medidos con figbdidad y se
transfiera la produccion en el punto oe entrega y fiscalizacidn, v en consacuencia & rarsfieren os
nesgas v beneficios inherentes & la propiedad de esos barriles y no mantiene e derecho & dsponer de
eling, ni @ mantenear un control sobre kas mismos

En referencia al reconocimients de ingresos propiog, S8 reconacen cuando el monio puede ser medido

corfisblemente, es probable que beneficios econtmicos futuros fluyan hacia la Companila v se cumpla
con los criteros especifiicos par cada tipo de ingresa.
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Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce def palfimanio y s& reconotan cormo pasivos carmientes en los
esizdos financieros en el perodo en el gue los davidendos se aprueban por parte de los accicnistas de la
Comparila

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financeros reqguiere que |2 Administracidn realos estimaciones v ublice
supuestos gue afectan los moentos incluidos en estos estados financieres y sus notas explicativas Las
eztimaciones realizadas y supuestos utilizados por |3 Companla ze encuentran basadas en la experiencia
histirica, cambios en [a industria & imformacion suministrada por fuertes externas calificadas. Sin
embango, |os resultades finales podrian diferir de las esbimaciones bajo ciertas condiclones.

Las eslimaciones v poliicas contables significativas son definidas como aguelias que son imporanies
para reflejar cormsctamente ta situaciin inanciera v los resultados de la Compania vio las que requenan
un alto grado de juicio por parte dela Administracicn

Las principales estimaciones v aphcacianes del chtero profesional sa encuentran relacionadas con las
siguigntes conceptos

. Activos fijos: La determinacion de |as vidas dtiles que se evalan al cierre de cada afic. (Nola 2 8),

. Beservas de crudo’ Las reservas prabadas son cantidades eslimadas de pelrdlec crudo
determinadas de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas
probadas desarrolladas son aguellas que pueden recuperarse a lraveés de poZos exislentes con
equiposy métodos de operackin existentes. Las estimaciones de resenvas de petrdleo no son
exactas y son suietas de revisidn futura. En consecusncia, las estimaciones oontables financiaras
(como ia estimacion esténdar de ks flupos de efective descontados v fa amontizackin de activos de
Exploracion y produccion) que se basan en lag reservas probadas v resenvas probadas
dezamolladas también estan sujetas a8 camiios.

. Ohligacion por retino da bienas: La Asociacion, en la cual la Compafila participa en el 56%, evaloa
los costos por retiro de bienes al menos una vez al aho, ¥ representa la mejor estimaciin del vakor
presente de los costos de refiro de bienes, Los costas definitves por retiro son inciedos v las
estimaciones pueden vanar en respuesta a varncs factores: En consecuencia, podrian existir
gjustes a las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros fuburos
(Mota 2.8.5).

. Dhligaciones por beneficios definidos: Las hipdtesis empleadas en los célculos actuarisles de
jubilacstin patronal, desabiucio @ indemnizacian por terminacian de contrato, para Io cual utiliza

estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Mota 2:11).

Le admenistracidn, para el ano 2019, inciuye la provisicn por desahucio y despido intempestvo a su
valor nominal, en funcidn de fa fecha definida de terminacidn del contrato de prestacidn o
EEMVICIOS
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. Impiesto & s rerda difende: La Compafla ha realizado 2 estimacidn de sus impuestos dfendos
consideranda gue todas |as diferencias enfre el valor en libros y ia base tnbutaria de |os activos y
pasivos se revertirdn en e futuro. A una tasa del 25% (2018 28%). (Nota 2.10).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERD
Factores de riesgo financiero

La Compafia opera en [z mdustna de hdrocarburos, Sus aclividades estan expuestas a una varedad de
resgos Tinanceras principalments relacionados con Mesgos de mercado, la concentracidn del riesgo
credificio, ef riesge de kguidez v el nesgo de capdal. Bl programa de adminisiracion de nesgos de la
Compafifa se centra en ko impredecible de los mearcados inancieras y trata de minimizar los potercsales
efectos adversos en su desempeno financiero,

(g}  Rissgos de mercade

Riesgo oe mercado 85 a posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambin, tasas de
interés o precios de mercacdo del cruco, puedan afectar regativamente el valor de los activos
financieros de la Compania, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una
serie de guias v procedimientos bagados en la centralizacidn del manejo de las funciones de
tesareria

Riesgo de cambia: Debido a sus operaciones, |z Compania no estad expuesia al nesgo de camben
resultante de & exposicidn de vanas monedss va que las rarsaceiones an S0 mayoria san en ka
maneds funcional

Eeson de tasas de infema: Bl riesgo de fasa de interés para la Asociacion surge de su
endeudameerto. El endeudarmiants a lasas vanabies expone a la Asociacsdn al riesgo ce tasa de
interés sobre sus flujps de efectivo. El endeudamienio a tasas fijas expone & la Asocizcion al resgo
de tasa de inferds sobre el vakar razonabe de sus pasivos. La politica de la Azociacitn es
manterer el 100% de su endeudameento en instrumentos goe devengan tazas fijgs

Con respecte a las inversiones registradas en el rubre efective y equivalentes de efectivo; |a
Adméniziracidn coloca sus excedentes de efectvo en instituciones de reconocida solvencia, glie ofrecen
mejores rendimientos tomanda en consideragion su calificacion de nesgo. El abjefivo de la Administracion
ez tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta &l momento &n QuUe 2ean reguesicos
de acuerdo a U NEQOCIo ¥ Operacianss

(b  Concentracidn del nesgo cradificio

Las sciivos financienos de la Compafila potencialmente expuesios a concentratnnes de riesgo
credibcio corssten principalmente an depdeilos en entidacdes lirancieras ¢ crédilos por venlas.

Respecta a los depdsios en entkfades linancieras, fa Comipafia reduce su exposiciin a
conceniraciones significativas de riesgo crediicio manteriendo sus depdsitos v colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes enfidades financleras de primera linea.
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fc}

La Compafila manhene su efective v eguivalente de efectivo en mstituciones inancieras con las
siguientes calificaciones!

Entidad Financiera Calficacion
Banco Pichincha A& 00
Citibank M.A (Sucursal Ecuador) Al
Citibank M.A Now York AAA,
Banco de Guayaquil 54 ASA

El nesgo relacionado a crédito sa disminuye pues ef dnico chente para [a Ascclacidn es ef
Ministeno de Energla y Recwursos Naturales No Renovables (antes Secretarle de Hudrocarburgs),
con guienmantens una politica de crédio establecida confractualmente de hasta 60 dias, meama
gue ha sida curmplida sin demoras

El contrato medificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para [a Exploracion y Explotacian
de Hidrocarburos en el Bloque Ancon adicional mente estipula que, si-el ingreso dsponible del
contrato no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccion, el saldo
faltarte mensual s& acumulard durante @ mes o afo fiscal pertinente, sin iIntereses hasta gue sea
cancelado por el Ministerio de Energia y Recurscs Maturales Mo Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburas), Gon (& terminacidn del confrato sl existieran montos acumulados resultado a favor
de la Asociacién aun ng cancelados, el Minisieric de Energia v Recursos Maturales Mo Renovables
(antés Secretarla de Hidrocarburos) quedard liberado de obligacién v 1as diferencias no serdn
pagadas a la Aseciaciin segln ko estipulade encel contrato

Debido 3 12 calds de los precins del pelrdles, el cobro de 3 tarfa por senvicios se realize en forma
parcial, ko que generd |a acumulacion del pago de fa misma por un monto de LISES, 262 204 (2018:
L1551 134 838), conforme a lo estipulado an la cldusula 15.6 del Contrato Modificatorio a Confrata
de Prestacidn de Servicios para la Exploraciin v Explotacidn de Hidrozarburos en el Blogue
Gushayvo Galindo Velasco, Por este motiva, al 31 de diciembee del 2018, la Asociacsiin, en la cual la
Compania mantiens una participacidn ded 569%, dejd registrado como ingreso el perlodo, el monio
efectivamente cobrada al Ministerio de Energia y Recursas Malurales Mo Renovables [antes
Secretaria de Hidrocarbures)

Riesgo de lquidez

La estrateqis finenciera de la Compania busca mantenér recursos financiernos adecusdas v accesd
g facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de regueriria, Durante los periodos
presentacas, 1a Compafia ha confado con flujos de fondos derivados exclusivamente oe sus
operaciones

La Compafia tiene una-esirategia conservadora en el maneo-de su higuidez, que consiste en

efective, fondos liquidos & inversiones de corlo plazoe, con vencimiente de no mas de tres meses
desde |a fecha de compra
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=r

Elciadrg 2 conbruackin araliza los pasvos financieras no dervadoes de la Compafila, Los montos
revelades en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados:

Meangs die 1 Entre 2v5
&1 31 de diciem bre de 20158 aflg afies
Chligaciones Asanceras 2 291,520 .
Proveedares y oiras cuenias por pagar 1,454 E93 .
Cuen@s por pagar e pares relacionadas 186,670
Al 31 de diciembre de 2015 afls afos
Obligacianes e ncieras BET 731 2782 833
Proveedores ¥ olrids cuaniag por pager 1,401 898 -
Cuenias por pAQAr 8 pEMES relacionades G35 1565

Riesgo e capital

Los ohietivos dela Asociacidn al admiristrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar relarmos a sus socios.
beneficios 8 otros grupes de inferés ¥ mantener una esiructura de capital dptima para reducir g
costo del capital,

La Compafiia monforea su eapital sobre [a base dal ratic de apalansamiento,

Esta ratic 52 calcula coma la deuda neta dividida antre ol capital total. La deuda neta se calcuia
como el tatal de los recursos ajenos {incluyendoe cuentas por pagar a proveedores y, companias
relacionadas) menos el efectivo. El capital tolal se caloula coma el “patimonic neto” més la deuda

neta

2019 =018
Cuerlas por agar a proveadones 1,454, 836 1,401 834
Cuentas por pagar a compafias relasonedas 188,870 EHE 185
Chligaciones financienas. 2,281 520 2 850 664
Menos: Efactvo {1, 408 893 13, 138,330)
Dreieda neta 2523 395 1802417
Tolal pafrimodio nels 20,876 420 23,780, 7a5
Capital total — BIGEE I
Ralio de apalancam lemnia 11% i

Durante al eercicio del 2019, ka estrategia de la Compaifiia no ha variado respecio al 2018 v
continia con la fimanciasion con fondos propios y de terceros. La vanacion comespands
principaimante a las provisiones gue [a Campania mantenia al cerre dél ejercicio econdmico.
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacian, se preserntan los valores en libros de cada categoria de instrumenios financieros al cierne
de cada ejercicio;

£idlde dissembos de 20 19

Comente o comerrts Comiznia ko comenta

Agivosiingngiaros medidos gl cosia ppodizade

Efeatrvo y eguivalentes de afectivo 1,408, 653 - 3,156,330 -
hentes y oirtas cuantas porcobrar 1,230,903 . 1,244 580

Cuanias por cobmr a partes ralaconadas 1677 a 4,678 45T .
Inverg onas Maddas al costs amamzada Z,504 895 = = 2,380 658
Total activos financieros 5.757.%48 - B.05p, 347 2360658
Essvesfnancigros medigos algosio amonzads

Obligaciones inancheras 2. 291,520 . BT T3 2.ra7 33
Frovaadorss y olras cuantas por pagar 1,454 8938 . 1,401 898 -
Cureniae (ol pagser & pafes lacionadas EBEEGTD = BEE 185 o
Total pasivos Tinancieios 3 B335 088 - 2555 BW 2,252 k)

Valor razonable de instrumentos financieros

El walor en libros de cuentas por cobear, efectivo v equivalente de efectivo, cuentas por pagar v
obligaciones financieras e aproxima al valor razorable debido a la naturaleza de coro plazo de esfos

irefrumentos
INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
Inchuye ks ingresos generados por e cortratos de prestacidn de servicios frmados con el Ministeno de

Energia v Recursos Maturales Mo Renovables {antes Secretaria de Hidrocarburos), senvicios de [T ¥
representacida legal. Un resumen e oomo shgue:

2019 2048
Ingresas pof servicios (1) 10,743 207 11998177
Ventas por Fadurar 920,745 1.287 481
Acumulacicn Tarifa (2] (1,826 884) (535.510)

O BET 0ES 11,847 148

(1  Elsaldo presentado incluye: ) represertacion kgal USS300, 000 (2018, US5300,000), servicios
teécnicos v administraiives LISS529, 150 (2018; LS5422 540) v i) los ingresos de Asociacion al 56%
LS89 814,057 {2018, USS10 472 637)
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(2} Corresponde 3 laacumuacion de la iarifa no cobrada al Ministerio de Energla v Recursos Malurales

Mo Rerovables. Cabe mencionar que sobre dicho saldo i Azocacidn no renuncia al derecho de
recuperacion que ke asiste, una vez que el precio de mercaco se enouentre en niveles suficientes

para cubrir dicha acumulackin, confarme se estipula tambsen en el referdo contrato cuya vigencia es

hasta al afio 2078,

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costes ¥ gastos operaclonales agrupados de acuerdo a su natirakeza son los siguenies:

ang
Coslos mbomales

Suminisiros y materiales de la operacidn
Amorizaciones v deprecac ionas
Sanvicios de alkguier

htaritenimaento

Sequras

Sarviclos administrateics i gerenclales
Medio ambiante

Actividades no edciosas

Orlsos coslos

impuesios o recuperables
Ropresentacion legal

Obros gasios

a8

Costos laboraies

Suminisiros y materales de & operacidn
Amonizaciones y déplec@acianes
Servicios de alguler

Kantenimanto

Smauros

Sarvicios adrminisiratves y gerenciakes
Medio amblente

Orroe costos

impuesios NG recuparabies
Representacian el

Diros gasios

Coslos de Gaatng
operachin admintstrativos Totad
2,519,188 305 988 28261684
Va4l 057 x 748 05T
1.582028 156 830 1, 7088567
T4 62 138,327 613, 956
B52 435 118,545 0980
130,755 - 130,759
- 383, 759 383,754
30853 = 30,5963
4805737 - 4 B05 737
B30.554 = f30,654
312 184,285 455,550
- 168 000 168,000
25203 163 301 189 804
12152044 1,620 056 13,772,070
Comios de Gasins
operacin administrativos Total
2,654 553 531,719 3186677
B4 GE1 - o4 681
1,067 022 176716 1,743,738
457 672 138 588 626,357
GEE G52 iR 672383
135617 - 135897
. 261,945 261,945
143 0 - 143,040
Trez2e0 - 778,280
ZTEAE 9 535 498 244
- 168 000 168,000
20617 170,134 180,751
7 506 064 1,742 765 0,260,720




PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

EFECTIVO Y EQUIWVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen del efectivo es como sigue

2018 2018
Efecto en caja 1,656 1,056
Bancos 1408 037 4 135234

1408593 3,136330
CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lnresumen de clientes y otras cuentas por cobrar es coma sigues

2018 2015

Ministeno de Energia ¥ Recursos Maturales Mo Renowvables (1) 1,225,798 1,243 543
LEros 9. 1Ly i

1,230,903 1,244 550

(1}  Elsaldo presentado inclye. ) Retenciones en la fuente & Impuesta al Valor Agregacio - (VA desde
agosio a octubre 2018 no pagados por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Rencvables
al 31 de diciembre del 2098 par un monto de LISS201,392, gue fuercn cobrados en su totalidad en el
afio 2014 (i) Valores por acumulacian de tanfa que corresponden a afos anteriares par un monto de
L3384 185 revelados an 2018 v (i) Valores pendientes de récuperar pof |2 prestaciin de senicios
de ins meses de naviembre y diciembre al Ministeno de Energla y Recursos MNaturales Mo
Renovables por un monto USS1, 043 003 (2018 USS 1,042 151), los cusales a |3 fecha de preparacidn
de estos estados financieros han sido cedidos 8 HRFS Financial Services SA de acuerdo con lo
mencionado en |a MNota 17

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Un resurmen de Impuestos por TeCUperar s coma sigue:

2018 2018
Crédito Tributario de mpuesio a la Renta (1) 1.728,543 1020948
Crédite Tributario de mpuesto al Valor Agregado VA 02} 3008 267 2A22 576
4 828 810 3143524

(1) Incluye: (i) Retenclones en |a fuente de impuesto a la rerta de afos antenores por LISSE65 842 (2018
US5445, 886) v (i) Retenciones en ka fuente de impuesto a8 |a renta afo corrients por LSS, 263,701
{2018, USS575,062)
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

(2} Incluye: (i) Fetenciones de Impuesta al valor agregade por LISE3:057 607 (2018: LSET 974 TE4) v (i}
Crédito tnbutano por Impuesio ai Valor Agregado por LISSAT 660 (2018 US5147 812)

INVENTARIOS
Ln resumen de inventanos es como sigue.
2015 2018
Petrdleo orudo (1) B2 852 85 894
Repussios, materigles y atros <. 500 290 <. 41 69d
2,752,150 2,827 baz
Provision por deterion de inventanios (2) [1.,046E) {138,531)
2,751 104 2688 001

(1)  Comesponde 8 petrdleo crudo en tangues de almacenae, lineas de fle v pleoductos secuncanos.

2y El movimeento deda provision te obsclescencia oe invenatanos, s el siguente:

2019 18

Saldaal 1 de enero 138,591 138,591
incrementas (gasto del afa) (137,545) -

1,646 138 561

Saldo al 31 de diciemizra

Los inventanos son reconocidos dentro de propeedad, planta v equipos o en los costos de operacian
depandiendo del desling o uso gue 52 dé a |les mismos, fugran de apraximadamente USET 805 448

(2018 US51, 401.468).



12

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en difares estadounicenses)

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propedades, planta v equipos se presenian a copbnuacion;

LI TS T L]

(=110

o PO T A o AT i B N o
YEsrmibhiond JldaStantrs da 20 Y

Hawmiama i T0T

ABilciren

Trmwl wenrgs

LT RTE B Wl e

Rediroy

Vel

i arisn i déerd s rel res
T TV AT Bl i ol e
Yular e libion o Mdadcmmhreded IR

AL AT e Wil ke da 318

o L

Ao rbae ion §f decreancsl hds ofin
LR TR e R 8- A e i

Havimismas I0E

Eebriesee | B

Tranalaran om

Cwmiiga irsemmrm dewsioreas |1

A Lo i RFER 1]

Qaliras

arm

finoiboe Eny demoEanrEris
D DA N e g ol )
Wkad i DGl AT SeeTiEde 0 E

Al 31 de Sigiembrs da TR

st

Ao Eny dersoEaindal ol

g B WD o 3371488 TS 0 DR

1Ts FI T Aitway s
1 E=TIR RN [Ersa TiEes e o e - SorSe Cai Mahicidos bt T N B s o Il g 8 Tajnl
43 032 B LR M ME T Ry dBRDaW 44k A e 0 g8 LR ] aF ded £ 10
aTean) 50 230l (AIRNEL . [I08ERd) I AL TRy 03] [F 8 5 F 5 M (IaaEm [ £ ¥ 1] [AFIEE I
AT ol EECr] SEATY Fr R THa R Ta UX (IEET%] TIAE oah HIa0 ARy
3N S0 2l 1 Bdoumn Eais EHEN] L0 458
2d 7T AT
ATaE e
[ ran| I 1]
' T TR
E1ARREIT) L R ] | #k 2N 2 Aan | G TR 147, 85 LR 2] | L5 8]
BrEdis Rt TH, a0 23 303 NG E ! L LN LSS FIEE 4348 o aar
 m— SR S . S -~
A5 50475 e E R =k i3 2 MaTAun L FIR 4905 e et a3y T43.28 by ane
IZ‘\-IZIJIZI'!-.IH-C': [ T4 |Jlb "-5 "[Jil:-d 12445 '.I!-E-l 11 2 25 1431 T |HH3".-T."_J |24 B 5 (| ﬁ.?' [ T
-.|.:q o 1u .:J iF [ TR HH-l! AR uﬂﬁ T
_ [—— s . —— - ]
44RO E AL Rl ERY % han fifeky s ERE
HeiE s |y 5 S
P BT TR 420z rapl
W2 an) 2 g
. 78) [ S B EAY |30 2T
4,17 JE =) EERE 0T
LA TR | ST | 1A | 126 A8 [ ELL] | EER (LMY 12 HH £3si2} | LNI8 AT
_—
sidnll L] 5 daa TE ! B s ] E
——— T L
43 ARG ARG i ] FEAEID & Tha 1 %an san T TR [=Tar = BATAN 1701 T ERA] 46 30A 4D
15E 20k

|!Iu-'b- 'i:lz
£:24 . ld

!-?I Mo JJ3r3y L '!|L 3E) | 2 A& IJJ}I:-r""
L] To.oan

|J‘:-|| T |_"||II"I iz HL] |'.|I! oL EA N
l. ] E a41d 1 His BN

ar



PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

(1h

El movimeenta de las mversiones de exploracidn y produccicn cormesponde principalmente 2 los
irabsjcs de perforacidn de los Morrilles 17 v 15 por un monio de US34 507 841, monio que se dio
de baja de las inversiones de exploracion adicional y produccion por considerarse actividades no
exitosas del anc 219, Se adquind un equipo de subsuelo por un monio de USH176,080, overtaul
matores de generacidn por un manta de USS7T 571, adquisicion de remamientas de pulling par un
manto Ge USH1 7,224, overhaud tornillo por un monto de LIS317 005, mantenimients senvicios
eleciricos mayores por un manto de USE1 3,988, construccitn de dos tanques de 250bis por un
manto de USE45 113, faclidades de mantenimienio v produccidn por un manto de LISE24 644 ¢
mantenimienio plania eléctrica por un monto de USS4 570, En adicion duranie el 2019 se
reclasificaron a actividades no exitosas de afos anteriores, [as inversiones que formaban pare de
construccianes en cursa por un monto de LISS87 BG

Durante el afio 2019, la Asociacidn, en |a cual la Compafiia mantiense una participacion del 563
efecticd una actualizacion deezia obligacidn considerands |3 fecha de terminacion del contrata
mencicnade enla Nota 1. La obligacitn futura estimada por k3 Asociacian fue desconiada a una fasa
chel 9.04%. La Adminieirackon espera utkzar esta obiigacidn durante ks ditmos doca meses de |8
tenmenacion del corntrato:

Las inversiones de exploracion y produccion estan sujetas a reviskdn por parte de la Agencia de
Regulacidny Control Hidrocarburifero - ARCH (antericemenie Direccidn Macichal de Hidrocarburos -
OMH}, Si este Crganismo eventualmente objetara tales inversiones, éslas podrian no formar parte de fa
smorizacidn acepteda para fines del caloulo del Impuesto a la renta y participacidn de los frabajadores en
las utilidades, una vez que dichas objecianes sean ralificadas por el SR y acepladas por [a
Adminiziracidn de la Asociacidn, en b cual la Companla participa del 56%.

La ARCH ha audtado lag operaciones. del Blogue Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996 al
2018 v ha emitido los informes correspondientes hasta el afo 2078 en fos que concluye, principalments,
cerios ajueles relacionados con las Inversiones, Ingresos Cperacionses, Cosios ¢ Gasios. Las demandas
de impugnacian realizadas por la Asociacion, de acuerda con i criterio de la Admirssiraciin y sus asesores
legales se enclentran en trédmite v su resolucidn final 82 inclerts.



PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

ACTIVOS, PASIVOS ¥ RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los aclivos, pasivos, ingresos, costos v gastos de |8 operacion conjunta estan includes en el estado de
situacidn financiera v enef estado de resuttadas inegrales de la siguiente forma:

Participaciin

209% Asociacidn SE% Compafla Tatal
ACTIVDS

Efectivo y equivaienies de efective 516,374 893,314 1400 G5
Clientes yofras cusnias por cobrar 1,230,403 - 1.230.803
Cuentas por cobrar a paries relacionadas 1,702 603,975 B11.677
Saficipos a proveedoras yolrog 127,244 507 522 G24 TEE
I pu&sios par recuperar 4529 541 258 289 4 828 B10
Inventanos 2,751,104 - 2751104
Fropiedad, planta ¥ aquipos 125820470 316,296 12,836, 865
Inversiones medidas al costo amartizado 2 Biud, 05 - 2504 B9S
Impluesiodifaqdo 1432847 - 1432 8947

200 10 e ] 20,281 56T

PASINOS
Froveedores y olras cuentas por pagar 1,360, 107 94,791 1,454 BBE
Cuentas por pagara paries relacionadas 945,613 (T5&.5243) 186,670
Beneficios a empleados 345 727 233 254 D&
Im puesios por pagar 120,375 1,243 121,618
Cbligacsones financieras 2,291,520 - 2,291,820
Ctigacsbn por beneficios aefinidos 2568 656 - 2556 656
bl igacidn por relirg de benes 339,821 r 388 621
FATRIMOMIOD 17595 766 3,280,654 Z0.876 420
Ingresos por prestacidn de serdcios 8052321 8B4, 74T 98370648
Cosios de operacion (11477, 968} (67 4,046) {12,152,014)
(Pardida) bruta {2528 64T} 210,704 {2,314 9485)
Gastos administrativos (1458 280} (160, 7T6) (1,620,068
Femida) operacional (3,884,527} 49,525 (3 H535.002)
Gastos financieros (239,273) 15 870y {355 143
Ingresos financkeros 154, 528 8,695 163,223
Cros ingresos 40,850 1490 42 340
(143895} (5886 (149 580
{Perdida) antes dé [mpussto & la rena {4,128 827} 44,240 {4,084 582)
impuesioa la renta 1,125,531 11 B2 1,113,728
(Pérdice) note del afic (2003 31} 32438 (2970853}
Chros resultados integrales -
Ganancias por cam bics en permisas acluariales B, 480 - 66 480
{Férdida) nefta yresultado Inegral del afia (2835 811} 32,438 (2,904 373




PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en difares estadounicenses)

2018

ACTWVOS
Efectiva v equivaienies de efectivo
Clientes v olas cuenias por coboar

Cuentas porcobrara paries relacionadas
Anticipos & proveedares yotnos

Impuesios por recuperarn

Imamntarios

Fropiedad, planta ¥ equipos

Imersiones medidas al costo amortizada
I puesio diferido

PASINDS

Dbligaciones financiefas

Pronesedores ¥ otras cusntas por pagar
Cuentas por pagar a partes relasionadas
Beneficios a empleados

Impuesios por pagar

Citigaciones financiems

Chligacidn por beneficios definidos
Cbligacsén porretiro de bienes

PATRINIONID

Ingresos por prestacidn de serdclos
Caostos de cperacin

Utilidad bruta
Gastos administratwos
Litfidad oparacional

3as5105 inancerss
Ingresos financiercs
CHros ingresos

Liilidad artes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renla

Lilidad neta del afio
Dires resuliados integralkes

Eanancias parcam e an penmisas actuariakes

Litdidad nets v resultado inlegral del afio

Participacian
Asociacitin SE%

1.928 061
1.243.543
4,281 574
137014
3016132
2505 001
14,178 895
2,360,656
07 415

Compaitia

1,208 283
1.007
386,893
273,134
127 402

380,202

-

3,136,330
1.244 550
4673467
510,148
143624
2505,001
14. 555,097
2 360,658
2074135

Se7. 731 - 5B7.721
1,196,238 206 653 1.401,858
1.677.585 E1, 400 GEG185

402 302 T.rE2 410,064

154.024 S5.668 159,642
2282933 - 24.282.933
2808028 :: 2808028

431 856 - 431,956

T Seng o on R A ERCIRELT
20,532.575 3,248.2138 23,780,753
10.869.051 278057 11,647,148
(6,878,270} {548 694) (7.526,964)

4,080,821 Z28 363 43320154
(1,556,711} {186.054) {1,742 765}
2534110 43 308 2577 4148
(223 054) (15.857) (238.911)
182,850 VA9 200,740
14,0581 5. 905 19,860

[16.013) 12:158) (182141}
2918087 41,110 £.559.208

[1.193.719} 1 140.600) (1334 219)
1324378 (a5, 390) 1.224 589

266.245 = 266,245

1,550 623 (53, 350) 14581, 234
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en didanes estadounidenses)

INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO

El saldo al 31 de diciembie, comprende;

2018 2018
Banco Guayaquil (1) 2,304 855 2360 658

1)  Eepresentan cedficados de depdsitos que devengan interés a una tasa de 7.75% (2018 £25%)
anual, a un plazo de 504 diss por renovacion de lainversian. Duanie el afo 2018, se registrarcn
USE146 522 (2018 US5120,858) por concepta de intereses ganados. La invarsitn fue pre cancelada
con fecha 2 oe abril del 2020 para el pago de la deuds que la Compafiia mantenla con gl Banco de
Gueyaguil por un manto de USS 4 millones  Dicha accitin ne geners dsminucion de a tasa de
rendimianto

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El salkdo al 31 de dicembre, comprende:;

Institcisn 2015 2018
Corrients Me Comments Conents o Corrlente
Banco Guayaquil (1) 2,240,000 - S&0,000 2,240,000
IntaTes&s par pagar 51,520 = 7.7l 42,833
2291520 - 56T T3 £, 482933

1y  Confecha 16 de ulo del 2018, 52 confrata con Banco Guayaquil un présiame por un monto de
USE2 291,520, a una 1asa da inberas anual del 7 50%, plaxs de 390 dias. El desting de esle crédio
estuvo relacionado directamente para la ejecucion de inversiones. En el ana 2015 i banco
reajsto la tasa al 8%, Confecha 2 de abnl del 2020, la oilgacidn fue pre-candelada en su
tofalidad con la inversién gue ka Companla mantenia en esta entided por ef mismo maonto:

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uri resumen de proveedores i olfas cuentas por pagar es como siguse,

2015 2018
Provesadores lacales (1) 920,382 1,110,205
Fachims por recihir 474505 291 693
1 4548082 1,401,888

(1} Elszkio de proveedores iocales, a diciembre dal 2018, incluye principalmente los senvicios de
parforackin dael mes de chaambre, markos gue fueron canceladas durarte el prirmer trimesire del 2020
En diciembre del 2018, 52 realizaron trabajos previos para la perforacion, como la adquesicion de

41
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 20118
([Expresado en ditanes estacoumnicenses)

tuberia, accesonos para cormda de fuberialcasing para superficie en perforacicn, cuyos pagos
guedaron pencherées al cierre ded ejercicio fiscal. Durante el primer timestre cel 2019 estos montos

fueron cancelados,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguients s un resumen de las poncipales ransecciones realzadas durante los afos 2018 v 2018 con
compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajola denominacidn de comparias relacioradas a las

companlzs bajo condrol comdn

Jreeaaccign, A8 208
bagsns
Cansgmic #elrobel 3.4 Ganiminieg 54 EEvVKoE TEnicoe 2T e 73340
Agaciackin Pacifpetrol 5.8 -Andipstroleos 54 - Seog OLE
Chics Socsidtd & sanima { % Represastante Legal 300 DG 304,000
Asoclacion Pecifipetn] 56 -dndipsbre o s 84 - Seog O E
GEs Socisdad Amonimaly Sorvicos TeCncon 2TH S 270 340
Equipeningsia 548 Senikor TinkoE 3.rTe :-I:IE'-‘;
—E 20
Equipaninsais A Rents e vahlculos ¥ macsnsnis &FEOXY 44570
Egquipeninsaia S A, Armendo s A quieres 92 0k 22,366
Fundacidn Ancdn Penirmuie Denaciones efestundes y resmbo o de gaalos L ] LA ]
Coonadnio P aleobisd 5.4, Gnaatrm inig 5.8 Sar B & G bl e BG1 o7 asi
B0E, T T13. 768
| ———rrrr———
Composicidn de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre
Cuenas par cobrar Relacidn 2019 2018
HRFS Financial Sences S A (2) Comarnial . 3,587 376
Fundacién Ancin Paninsula Conrcial B2 10
Se0d Ol & Gas Sociedad Andnima (Sucursal Ecuador) Accionistas 250 640 113,800
Equipaninsula 5 A Comarcial 7,106 7,854
Seog Qi & Gas Socledad Andnima Comarcial . 2672
Asociacidn-Pacifpetnd 5 4 Andipetiodens 5 A - 5809 O | =6 B33 141 583
Oil & Gas Socledad Antnima it i ;
Pelrdlens Andinos 5.4, Andipetrdleos Accionisias 206 080 118,600
Cansorcio Petmoball 5.4, - Grantmining 5.4, {3) Caomsancial Se0FT TH4 458
BEFE13. T 4,735 403
Menos: Provsin deteriofo de cuentas por cobrar Lav,F3E) Ko7, 308)
611,677 4 678 467
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AL 31 DE DICIENBRE DEL 20118
(Expresado en dianes estadounicenses)

Cusntas i Relacitn 2019 2018

Equipeninzula S.A Comercial 76,365 T4,052

Consorcio Petrobell 5.4, - Grantmining Sa Comarcial 101,350 603,171

Seag Ol & Gas Socledad Andnima Accionistas 1 1

Pefrasynangy pocianialas B.o54 8954

186 870 B8E 185

(1)  Telcomo se menciona en la Nota 1, Petrdleos del Pacfico S5 A Pacifpetrol se desempefta como
operador y representante legal de [a Asociacion en la cual tiene una participacion del 56%, servicio
por lo cual se factura anualmente LSS0 000, asi misme, durante el afo 2019 facturd semvicios
tecnicos por USS278 985 (2018 US$273 340

(2 Medants Ofico Mo, 2216 SH-SCH-LLG-2011 del 14 de julicdel 2011 & Secrmtaria de Hidrocarburos
acepid la designacion como tercer beneficiario a k2 Compafifa HRFS Financial Services SA para que
conforme a log términcs del cortrata modificatono mencionado en la MNota 2, recibe el crudo
correspordiente ail pago en especie del servicio recibido bimesiraiments

(2 Inchuyve un mants por LSS, 253,647 que la Asociacidn cedid al Corsortio Petrobell 5 A, -

Grantmining S.A., para compensar abligaciones tibutaras de este Gitimo en al ano 2018, corforme al
Acuerdo Transaccional efectuado entre la Asociacidn v 2l Mirstenc de Energia, dentro del proceso
cle rerniskn tibutaria. El valor fue cancelade en su totalidad durante el prirmer frimestre def 2015,

Exceplo por lo mencionado en los parralos anleriores, los saldos por cobrar y por pagar a paries
relacionadas no devengan infereses v no fienen plaze definides de cobro yio pago

Mo =& han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedantemente

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

El personal clave de fa gerencla de ka Azociacidn estd conformade por perscnal que.se encuentra en
relaciin de dependencia de dicha entidad y adkcionalmenie de su compafia refacionada el Consorcio
Petrobell 5.4 - Grantmining 5. A v comprende al Direclor de Operaciones, v gerentes de diferentes dreas
ge apoya, Durante el 2018, |2 Compalila pago la suma de US3141, 735 (2015 LSE177 B81) porconcepte
o sanvicios gerenciaies; Incluidos en los estados ce resultacos Integraies adjurtas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIENBRE DEL 20118
(Expresado en dianes estadounicenses)

PROVISIONES
Composican y movimiento
Sakdo Pagos yio Saido
| Derementgs  ublzagknes tinal
2015
Fask o8 COrmenies
Benaficios & empeadas (1) 210,054 4,534 930 (4. 630, 535) 254 058
Impuestes por pagar (2} 158,852 578318 (B17, 200 121,618
Bas 08 M Soi ey
Ciligaciones por beneficios detimdos (3 28908028 574 406 (315, 787T) 2,565 655
Pr
Fasros correniss
Benaficios a vpeados (1) 524748 3,478,010 {31 B0, 50l 410,084
Impueatos par pagar (20 131,670 1,827,782 §1. 789, T40) 158 682
FRcsoE D oorranbes
Chlkasonas por banelichos delinkdes (3} 2835873 10135 (337, 758)] 2808 038

(1) Incluye principalmente la particpacidn de fos irabajadores en las uliidades por USE8 331 (2018
LISET T62), décimo tercerg, suaro sueldos v terceros por pagar por USSEE 423 (2018 LSS50 047),
fondos de resérva por LSS, TS5 (2018; USS5.505), vacaciones por LISS229 156 (2018, LIS5268, 246)
apories al IESS LISE2E6 B73 (2018 LISE34, 805), préstamos quiragrafarios por LISE26 497 (2018
LISS25 653) v ofros descuentas USSE 350 (2018 LUSES 946) v suekios por pagar USS4 833

2y Incluye: (i) Retencionss en la fuente de Impuesto a la remta e Impuesic al Valor Agregado por
LISE31,576 (2018 LUSE45 318}, v (8) Contribucidn para 12 Investigacidn Cientifica v Tecrolgea por
LRSS00,042 (2078 US3114 374),

(3 Incluye: (i) LSS, 548385 (3018 USST,738,003) de provisicn laboral por terminacidn contractusal, (i)
USS336 467 (2018) LUS5384,589) de provision bonificaciin par desabocia, v, (i) LS368T 803 (2018
LJS577T5 466) por jubdacion patronal Ge acuerdo a o mmencionado en a Mota 210 En el mes de abril
ciel 200, por |a situvacion de Fuerza Mayar mencianada previaments en esie informe, B Asociacion,
en & que kB Compania participa en el 565%, conciuyd la relackdn [aboral con 144 colaborackes,
glcanzando una negociacion para el pago de dichos beneficics, con 93 de eflos, Los principaies
sUpUesios aotuariales usados fueron os siguientes.

2018 2018
Tasa de depcuents 2:849% d.30%
Tasa de increm entc salarial 1.00% 200%
Ta=a de incremento de penslones 2.00% 2:00%
Tasa de rotacion 251% 5.80%
Tasa de manalidad e invalkdez (a) TMEESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedio o remanente (afics) a.73a 703
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(2] Coresponcen a las tablas de monalidad publicadas por el Instituio Ecuatonana de
Sequridad Social en ef ano 2002,

El movimienio de ta provisiin para ka jubilacidn patronal, desahucioy provisién laboral por terminackin
contractual en el pasivo ha sido el sigweante

s Fommrorn Terracia corimctay Toisd

&1 d=eramy TIoEE THEE 3555 k] 1TEHIH 1,TeE#E 2 BIEI3E 1 ¥8 BT
Ciontp boon | pir mprvicion acianfnie Bl alE EAE =43 ik ] - - ETAM 1B 23 18T
Contr branciern 3oxE 31 EEY 17,354 18358 TE 158 T3 136251 111,146
Pesinas Yoy sciarises 08 |34 EEE {34 59 10433 BT 138511 A TRl E [
Trenglerenc ds arpladat densaasa|

i STEras 3 Teapa i53.438] (BT (L] . =43 364
Blezkod e Fulustioni | bdisani ,

T 111463 2 = - & =

Erssgaces BTN 113450 [1E TR I
[l Pl . [ILED AR T 1H] %] [EEE TN BLEAT
&151 da Sewtre e A T i 0 kT AAE R LHEEE P |

Los importes reconocidos an las cusantas de resultados son los siguenies

dukinz i Cauituin Tartwids ot £ i Tekdl
i} L i a L] il il ] il
Comte isbor por menicioy schammey Hdm Mk ot WEm ot [ EF ) 1841 AT
Coado frascwrs 3 1n e 11 (L% TE 10 e 124 B H[-R ]
B3 g BT Ll ] 18a6m aheE7 533 16190 165 DER 1M Jlans

Los importes reconocides en otros resultadeos mtegrales san ks sigusentes:

Jukslazian Dz ahanin Tarmnaaiin coairacisal Tokal
01 ] 3L} 2018 3 ] [} 111 1] 200
Traslerenca de
empleados desdelFaca) - L1 e - 542700 - AL Nkl - {248 1
ciras empresas del Grups
Cananclarerdda) 1 § 19433 [ 134,511 22450 8
o 3 A2 187 D2y ! 57 & {26 450 {1781}

{1 4240 { 1046 265} 15433 2T BESk 134,511 g3 23 55AR0) 1205, 243)
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OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimierio de la obhigacidn por retiro de bienes es como sigue;

a1 2018
Salde al 1 de enarc 431,856 3547
Intereses financiercs del afko cargados a resultados {42,035) 37,085
Saldo al 37 de diciembre 388821 431,886

E e ——————

Durante el afo 2018, la Asociacion efectud una aclualizacidn de esta obligacion considerando 1a fecha de
termiracion del contrato mencionado en la KNota 1. B monka estimads por i3 Asociaaan de ka obligacion
futura es de LISE0RE 240 (2048 LISET,093,192), |a cual fue descontada a una tasa del O 04% (2018 8 81%)
La Adrmenistraciin espera dbilizar esta coligaciin durante kos ditmos dooe meses de & ermirscdn del
COrEraio,

IMPUESTOS
Gasto Impuesto a la renta

La samposicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue.

2019 2018
Impuesto a la renta corments 11,803 140,500
Impu=sto a la rents afias antarioras (1) - 1,245 448
Impuests a la rents diferido i1,125533) (51,727}
Total gast por Impuesto a @ renta del ajercice 13728 1334219

1y EIM de agostodel 2008, el goblerno pubiicd en e Registro Oficial Suplemento 309, 1a Ley
Organica para el Fomento Productivg, Atraccion de inversiones, Generacidn de Empleq y
Estabilidad v Equidibric Fiscal Uno de los aspecios mas importantes de esta ley fue & relacionado
con la remision de intereses, mullas y recargos, dinigido a persanas raturakes y juridicas gua
tuvieran deudas pendientes con el estado hasta el 2 de abril del 2018 La Ascciacin, luego de
efectuar varios ardlsis ¥ con el objetivo de acogerse a los benaficios dervados de esta normativa,
inzluida &nla mencionada Ley, decidid cancelar el impuesto & I8 renta onginado por la acumeacion
de |a tarifa correspondiente a los afios 2015, 2016 y 2017, para lo cual suscribio un Acuerdo
Transaccional con &l Ministerio de Energia vy Resursos MNaturales Mo Renovables, con fecha 27 de
diciembre, en cuya nurreral 3.1.17.a la lelra manfasta; "La Conlratista presentara hasta el 28 de
diciembre de 2018, las dedlaraciones sustiutivas de impuesto & la renta de los gercicios 2015,
M6y 2017, en las que se incluird como ingresos gravables los valores cormrespondientes a la

poumulzcian; v, por tanto, pagard, exclusvamente, el impuesio g 18 renta comespondienis de
confermidad con lo gue establece &l SR enla Absolucion a'la consulta mediante oficio Mo

ST 2018CCOMONETOS, detallada en el numeral 13 de los Antecedentes” La acumulacisn e
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tarifa de los refendos afos suma un total de LUSE22.9 millones de dolares v el impuesta 8 12 renta
generado fue de USES5 1 millones, de los cuales se canceld LUSE2, 282 810 de impuesto 8 la renta,
con la compensacion del paga realizado confablernente se registrd un gasto impuesto a |a renta
ahos anteriores por un monto-de USS2 224, 005 Es mporiante indicar gue el aho 2015 se reqisird
un gasto impuesio a [a renta par un monto de US5326,008 v en el afio 2016 por un manio de
LJ5555 357, valores que no deben ser considerados en el saldo de impuesto 8 e renta afos
ameriores

Caon el fin de poder reflejar estos movimienios en los respectivos afios, ¥ conforme al Acuerdo
Transaccional v absolucidn de consulta emitida por el SR mediante oficio de contestaciin Mo
§170 20180CONDIET0E, |a Asociacion presentd declaraciones sustitutivas de impuesio a |a renta
por los ahos 20705, 2048 v 2017, incluyendo en cada ejercioio scondmico coma ingreso, & valor
totzl de la facturacion efectuada al estado (farifa por produccidny, asi coma la coresponidiente
cuents por cobrar, en cada urd de los ejercicios econdmicos mensicnados. de 108 cusles
Pacifpetral 8.4, participa al 56%.

20,2 Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacian, se detalla ia determinackin del Impuesto a |a renta cormente scibre los afos termiradas al

31 de dicdembre:
2018 2048
(Ferdida) f Usilidad de! afic antes de Impussis 8 la renta {1) (4,084 582 2. 555 208
CEros resuttedos integrales S5, 480 2BE 245
(4.018,102) 2 825453
bMenas - Eleclos Remision (2} - [3,510.396)
biks - Gastos na dedusibles [3) 4 085313 456873
Base imponible 47,2111 {22B.270)
Tasa impositiva (%) 25% 28%
impussto a b renta corments 11,803 -
I puesls a la fenks minkime (4} . 140 500
Impueats @ o rents afos anteriores (5) . 1,245 A48
Impuests & k5 rents diferida (B) (1,125 532) (51,727
1,113,723 1,334.218

(1
(2)

(3

Incluye participackdn de frebafdores por USSR 331 (2078 USET T62).

Caorresponde & (I} Becuperacidn de tanfa durante el afo 2018 por un monfo de UISE298 536 (1)
Acumulacian de tarfa en'los meses de energ, febrero, marzo, abril, junio, noviembre y diciernbre de
2018 por un monto de USS1 134 838, (i) Reverso del castino de cartera por acumilacién 2015y
2016 por un monto de USS7, 104,857, de los cuales Pacifpetrol participa al 56%

Inchayen principalimante gastos no deducibles de la Asociacion que le corresponden a la Compania
Ge acuerds oon la participacidn dil 56% que mantiens an la resma
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4y  Elcargo por Impuesto a la renta comente se caloula mediante |2 tasa de impuesio aplicable a las
utiliclades gravables y se cange a los resuftados del afio-en que se devenga con base en el

impuesio por pagar exigible,

Las normas tributanas vigentes establecen una fzsa de impuesic del 25% de las ulilidadas
gravables.

15y Wer Mola 201
B NerbMota 206
Situacion Mecal

La Compafia no ha sido fiscalizada dezde la fecha de su constituckin, A la fecha de emsiin de estos
estados financieros, los ejercicios fiecales 2017 a 2018, estan sujetos 3 una posible fiscalizacicn por parie
i &% aLiondades nbutanias

Legislacion sobre precios de transferancia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principic de plena compelencia para las operacicnes
realizadas con paries refacionadas. Por sy parte el Senvicio de Rentas Infernas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operacionss con partes relacicnadas slempre v cuando se
hayan efectuado operaciomnss con sus compafias relacionadas domiciliadas en el exterier o locales an el
mismo periodo fizcaly cuvo monto acumulado sea supenior a LISE3,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal monto es suparor a LUSE15,000 000, Se incluye como pares relacioradas a las
empresas domicliadas en paralscs fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracidn de iImpuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresas y egreses, La Adminisiracidn de la
Companla con el apoyo de sus asesores tnbikarios, ha conciuido que no existe impacto sobre |3
pravision de Impuesto a 1a renta del ejercicio 2019

Aquelas coriribuyenies con un impuesio causado supenior-al 35 de los ingresos gravados v que na tengan
frarsacciones con paraiaos fiscales o exploten recursos naturaies estédn exentos de la referida normativa.

La Administracidn de la Asociacin considera que. (1) basada en los resultedos del estudio de precios de
ransferencias del 2018, el gue concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de
ese aho vy i) en el diagndstico preliminar reglizade con el apoyo de sus asesores ributarios, para las
ransacciones del 20059, ha concluida que no habdd impacto sobre (& provision de Impuesio a la renta dal
ano 2015, El esiudio final estara disponible enfas fechas gue requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos = Reformas tributarias
El 31 de diciernbre del 20139, se publicd la Ley Orgénica de Simpificacion v Progressvidad Tributana™ en el

Frimer Suplkemanc del Registro Oficial No. 111, Las principaies reformas que infrodujo’ el mencionado
cuerpa legal son [as siguientes
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Se efming el anticipo chiigatona de mpuesto a la Renis, este podra antciparses de forma voluniana, v
sera equivalente al 50% del impuesto a s Renta causado ded gjercicio fiscal anferior, menos las
retenciones en la fuenie efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Se crea una comnbucidn Gnica y femparal {2020, 2027 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresas brutos supenorez a 1 milkin de ddlares en el ano 2018 de acuerdo con kos siguientes niveles
de ingresos, entre 1y 5 millanes impuestio del 0,10%; entre 5. ¥ 10 millones impuesto del 0,15%, v,
mas de 10 millones impueesto del 0 20%. Esta contribucdn no puede ser uliizada como crédito
tributario; ni como gaste deducible para la determinacidn y liquidacidn de otros tributos durarie los
afics 2020, 2021 vy 2022

Fara que =ean deducibles 108 intereses provenienies de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes refacicnadas para sociedsdes que no sean bancos, compalias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidara el monto total de interés neto no debera ser mayos al 20% de la
utiidad antes de la paricipacidn laboral, mas intereses, depreciaciones vy amaortizaciones
correspandiantes al respective ejercicsd fecal.

Se incluye un nuevo ratamiento fributario para i distribucion de dividendos. Se consicera como
ingreso gravado el $0% del monlo distibuida, Solo estaran exonerados los dvidencos distribuidos a
sooedades residentes en: Ecuadar

Los ingresos provenienies de actividades agropecuarnias en iz etapa de produccidn yio
comercializacian local o gue s& exparten, podran acogerse a un impuesto a la renta dnice en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% gl 2% para
exporadones

Se corsidera ingresa de fuenie ecualoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubdacidn patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasio deducible conforme o
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provisidn

Se éntende por dormicilio de (a8 personas jurkicas v de las sociedades nackonales y extranjeras gue
500 sujelos pasives del Impuesta de patentes municipales v metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los aciivos tofales, al sefalade en la escritura de corstifucidn de'la compahia, sus respectivos
estalulos o documentos constitufives, y para establecirmiento, aquel o agquellos que se encuentren
regsirados como sucursales, agencias wo establecimientos permanenies en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme [a infarmacidn reportada par al Servicio de Rentas [ntamas

La admirestracian de ta Compafiia infarma gue a conlribucian Gnica y lemparal no aplica, debido a que
durante el ejercicio fiscal 2018 no genen Mpuesto a renta causaco yo impuesio a Iz renta Omico.
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta Impuestio a la renta diferido es el siguiente:

2019 18
Impuesic & la renta difesido adtho
Impuesioa & renta diferdo activo que se
mocuparard despuds de 12 meses 1,432 847 307 415
Al doenens dal 23 255889
Crédio a resultados por Impuesto a la renta difarida 51,728
Al 31 de diciembee del 2018 307 415
Créddito a resulados por impuesio d la renta difencdo 1425 558
Al 31 de dciembre del 2018 1.¢3i‘|5ﬂ?
El mavimierdto del Impuesto 3 A rerta difendo sin considesar compeansacion as el sigulente;
|raersinaes Presisihames
e explosaciin y Jrbilacian Temniargen Conizbacian Tatal
profucdén Abssdons depazes  pakoedl nks | Dessheds  eciokgies =
A 1w paerade 7153 QET | 198 543) (207 550) [0 504} : [FRET SN 155 B
Cregk ideh i) 3 nexsitaias 4111 {14 Bl 2184 ES10 51,728
AT és digembee del 201E Ay 22351 |[ATEEI4) (20508} - [FR[R AN ITA5
Cridily (d4ib e arrusilada 1,167 551 (B IGT 17845 1728E]) 12183 (LR [ Frhr]
A 11 s digembee del 2B AF M {13 B43) {861 565 [RELIEN 12 43 i M) 451 HAXLEMT
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La relaciin erfre el gasto por Impuesto a la renta v la uiibdad antes de impuestos de los afos 2019y

2018 se muesira B contimuackin:

19 2019
{Pé&rdida) / USlided del afio anfes de jmpussios (4,084 582} 2569207
Ciros resuliados integmles BE 480 2EE 245
(4,018,102} 2825462
Tasa im positva vgente (%) 25% 28%
Impuesto 8 & asa vgenis 79127
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular ia ganancia fiscal - {875,800)
Impuesio & la renta cargado a resultados 11 803 .
Impuesto a la renta minimo - 140,600
Impuasto a la renta afios antericres - 1,245 446
Impuesta a la renta diferido {1,125 8532} 51,727)
Impuasto a la renta cargado a resuitados (1,143,728 1,934,218
2T % S52%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pegadoe de la Compatiia al 31 de diciembre de 2014 y 2015 comprende 2,000,000 da
aociones ordnaras de valor nominal de LISST cada una

RESERVA DE CAPITAL

De acuardo con |a legislacitn vigente, |a Compania debe apropiar por lo menos el 10% da la ulilidad neta
gel aho-a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscnto. La
reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pefo pusde ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Eeserva de capital: Este rubrg incluye los saldos que la Compania registre- como resultado del procesa da
corversion de los registros confables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal
al 31 de marzo de 2000, De acuerda con dsposiciones legales vigentes, el saldo acreedar de esta
resarva podid capializarse en la parte que exceda fas pérdidas acumuladas y kas del Gltima ejercicio
econamico concluidn . silas hubjere; wlilizado para absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liguidacion
o la Ascdacion. El saldo de esta cuenta se reclasilicd & resultlados acumulades al momento de adopsitn
de MIIF

&1
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(v} estal:l-le-::lm pﬂr |E Supenntenuerma de Emﬂpan[as los ajustes de Hdﬂpu:l:ﬁn pl:lf pnn'rera vez de las
MIIF, =& fegistran en [os resullados acumulados en ia subcuenta denominada "Fara aplicacitn inicial de
NIIF". separade oel resto de los resuliados acumilados vsu saldo scresdor stlo. podrs ser capitalizado
en la parte gue exceda al vakar de las pardidas acumuladas v las del Glitimo ejefcicio ecandmico
concluido, s lBs hubieren wWilizedo en absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidackin de la
Asociacion,

EVENTOS POSTERIORES

Entre @l 31 de diciembre del 2078 ¥ ka fecha de emiskdn de estos estados financieros no e produjensn
eventos que, n |3 opinidn de la Administracidn de fa Asociacidn, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, gue no & heyan revelado en los mesmos. Sin embango, los estados firancieros
de |a Asociacion deben ser lkeldos a |z luz de las circunstancias descritas en |z Mota 1

- o & ohw
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