Quito, abril de 2019

Sefores
Junta General de Accionistas de
Petréleos del Pacifico S. A. Pacifpetrol

Presente

Estimados Accionistas,

De acuerdo con las disposiciones legales de la Superintendencia de Compafiias
y estatutarias de la Compafia, me permito presentar a continuacion el Informe de
Comisario de Petréleos del Pacifico S. A. Pacifpetrol por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018.

De acuerdo con los términos establecidos en el Art. 279 de la Ley de Compahias,
he vigilado que la Administracion de la Compania se ajuste a los requisitos y a
las normas de una correcta administracion.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el IASB
{(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a ios gjercicios que se presentan.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafhia y debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian
diferir de los montos estimados por la Administracién.

La Compafia ha preparado estados financieros en forma mensual, los cuales he
examinado conjuntamente con los libros y papeles de la Compahia en los estados
de caja. He revisado el estado de situacion financiera, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y €l estado de flujos de efectivo
de los cuales se desprende el presente informe a la Junta General. Cuando lo
consideré pertinente, solicité informes y explicaciones a la Administracion de la
Compania sobre el contenido de dichos estados financieros.

Elincremento en los precios del petréleo jugd un papel importante en la economia
durante el 2018, aio en que el precio del barril de crudo WTI cerré con un precio
aproximado de US$60, en comparacion a los US$52 del afio 2017. Este
incremento del precio impacté positivamente en las operaciones de las
compafias operadoras que tienen suscritos contratos con el estado ecuatoriano,
ya que permitio: a) una menor acumulacion de la cuenta por cobrar al Ministerio
de Energia y Recursos Naturales no Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburos) por concepto de tarifa 6, b) la recuperacion parcial de los valores
acumulados de anos anteriores.




Mientras los niveles de precios del crudo no alcancen un valor suficiente para
cubrir al menos el 100% de la tarifa, la Asociacion dependera basicamente de su
capacidad de generar flujos de caja positivos y del apoyo de los accionistas de la
Asociacion que conforman la misma para generar oportunidades de negocio que
permitan incrementar la produccion de hidrocarburos en el Blogue. Para ello,
Asociacion presenté una propuesta de perforacion de 3 pozos en el Bloque, la
cual fue aprobada por el Ministerio de Energia. Esta campafia de perforacion se
llevara a cabo dentro del primer semestre del afno 2019.

Debo expresar que la Administracién de la Compania ha dado cumplimiento
estricto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias del pais, asi como a
las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

El ambiente de control interno en la Compania esta implementado de acuerdo
con las necesidades operativas de la misma.

Los estados financieros que fueron presentados a la Junta General de Accionistas
surgen de los registros contables que estuvieron a mi dispasicion. Asimismo, se
han aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
concordancia con lo mencionado anteriormente en este informe), las
disposiciones de la Superintendencia de Companias y demas disposiciones
legales y tributarias vigentes en la preparacién de los mencionados estados
financieros.

Los Administradores han dado todas las facilidades y colaboracion necesaria
para el cumplimiento de mis funciones de Comisario.

Los resultados de la Compahia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
arrojan una utilidad neta de US$1,224,988.71 (Un millén doscientos veinte y
cuatro mil novecientos ochenta y ocho doélares con setenta y uno centavos de los
Estados Unidos de América).

Quedo a su disposicion para cualquier ampliacion al presente informe que pueda
requerirse.

Atent
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" Comisario /
CPA Jaime Tello




