Quito, abril de 2015

Sefiores
Junta General de Accionistas de
Petroleos del Pacifico S. A. Pacifpetrol

Presente

Estimados Accionistas,

De acuerdo con las disposiciones legales de la Superintendencia de Compafiias y
estatutarias de la Compafia, me permito presentar a continuacion el informe de
Comisario de Petréleos del Pacifico S. A. Pacifpetrol por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2014.

De acuerdo con los términos establecidos en la Ley de Compaiiias, el Art. 279, he
vigilado que la Administracién de la Compafiia se ajuste a los requisitos y a las normas
de una correcta administracion.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Companiia y debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales podrian diferir de los montos estimados por la
Administracidn.

La Compafia ha preparado estados financieros en forma mensual, los cuales he
examinado conjuntamente con los libros y papeles de la Compafiia en los estados de
caja. He revisado el estado de situacion financiera, el estado de resultados integrales,
el estado de cambios en e! patrimonio y el estado de flujos de efectivo de los cuales se
desprende el presente informe a la Junta General. Cuando lo consideré pertinente,
solicité informes y explicaciones a la Administracion de la Compafia sobre el contenido
de dichos estados financieros.

En el ultimo trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado la economia
del pais principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que
generaria un importante déficit presupuestario durante el 2015. Adicionalmente la
revalorizacidén en el mercado mundial del Dolar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones
no petroleras del pais.
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En la actualidad las autoridades econémicas estén disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del
Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisién de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobierncs
extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha establecido ciertas
medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos
productes, entre otras medidas. No se cuenta alin con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacicnal y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién
eccnémica y financiera de la Compaiia.

Debo expresar que la Administracion de la Compafiia ha dado cumplimiento estricto a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias del pais, asi comc a las resoluciones
de la Junta General de Accicnistas.

El ambiente de control interno en la Compania esta implementado de acuerdo con las
necesidades operativas de la misma.

Los estadcs financieros que fueron presentades a la Junta General de Accionistas
surgen de los registrcs contables que estuvieron a mi disposicion. Asimismao, se han
aplicado las Normas Internacionales de Infermacién Financiera (en concordancia con lo
mencionado anteriormente en este infcrme), las disposiciones de la Superintendencia de
Companias y demas dispcsiciones legales y tributarias vigentes en la preparacién de los
mencicnados estados financiercs.

Los Administradores han dado todas las facilidades y cclaboracién necesaria para el
cumplimiento de mis funcicnes de Comisario.

Los resultados de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 arrojan
una utilidad neta de US$3.456.379 (Tres millones cuatrocientos cincuenta y seis mil
trecientos sesenta y nueve délares de los Estados Unidos de América).

Quedc a su disposiciéon para cualquier ampliacién al presente informe que pueda
requerirse.

Atentamente,

CPA Jaime Tello



