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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas
Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 27 de abril del 2018

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos descritos en los parrafos “Fundamentos de la opinién
calificada” los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacion
financiera de Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion calificada

Como se explica en la Nota 1, la Administracion hace énfasis en el precio internacional de petréleo WTly
su impacto en la rentabilidad y la viabilidad futura de las operaciones de la Compaiiia. A la fecha de
suscripcion del contrato modificatorio niimero uno en el afio 2013, el precio del barril de crudo fue de
USS90 y a partir del afio 2014, ha presentado fluctuaciones sustanciales hasta ubicarse en
aproximadamente US$60 por barril. Esta situacion no le permite a la Compaiiia tener la certeza suficiente
sobre la informacion financiera proyectada que utiliza como respaldo para concluir que el monto activado
de la cuenta Inversiones de exploracion y produccion al 31 de diciembre del 2017, por US$14,318,877,
pueda ser recuperado a través de sus operaciones de mediano y largo plazo o si, por el contrario, debiera
registrar una pérdida por el deterioro del valor de dichas inversiones, por cuanto los valores registrados
podrian eventualmente no ser recuperados. Los efectos de este asunto no han podido ser determinados.

En la Nota 1, se menciona que mediante escritura piblica otorgada el 29 de diciembre del 2016 e inscrita
el 30 de diciembre del 2016 en el Registro de Hidrocarburos de la Secretaria de Hidrocarburos, se
formalizo la cesién del 10% de derechos y obligaciones que SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador)
mantenia en la Asociacion, a favor de Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol. Por ende, los derechos que la
Compaiiia mantenia en la Asociacion pasaron del 46% al 56%. Al cierre del ejercicio 2017, la
Administracion no ha logrado establecer los efectos contables e impositivos que se originan en esta
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Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 27 de abril del 2018

adquisicién de derechos, en vista de que, conforme a lo mencionado en el parrafo anterior, existe una
incertidumbre sobre la posible recuperacidn o no de las Inversiones de exploracién y produccién
registradas al 31 de diciembre del 2027 en los estados financieros de la Asociacion, en la cual la Compaiiia
participa en el 56%. En estas circunstancias, no es posible determinar el monto de los eventuales ajustes, si
los hubiere, que podrian establecerse cuando la Administracion complete el analisis de esta transaccién.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion, que comprende el Informe del
Gerente General, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del
Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en

relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debermnos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacion esti afectada
por los asuntos descritos en la seccion “Fundamentos de la opinidn calificada”.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
En la preparaci6n de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
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Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 27 de abril del 2018

que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdoneas o la vulneraciéon del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia
no continie como una empresa en funcionamiento.
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Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 27 de abril del 2018

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

R &w?,\k\omdzqzo

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: o011

OA

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Nota

Activo corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 8
Clientes y otras cuentas por cobrar 9
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 15
Anticipoa proveedoresy otros

Im puestos por recuperar 10
Inventarios 11

Total activos corrientes

Activos nocorrientes

Propiedad, planta y equipo 12
Im puesto diferido 18
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201 2016
3,719,285 731,889
1,263,981 2,977,902
2,077,779 4,270,332
504,759 469,716
3,380,679 2,302,461
1,533,577 1,719,923
12,480,060 12,472,223
15,080,867 15,913,804
255,689 250,438
15,336,556 16,164,242
27,816,616 28,636,465

\Q::u:km@\

Gerente General
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PETROLEOQS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivoy patrimonio

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios em pleados

Im puesto por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos
Obligacién por retiro de bienes
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivoy patrominio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

-

.@ ——Nelson _Vargas 8, e

Gerente General
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Nota

14
15
16
16

16
17

19
20
21

2017 2016
785,847 1,161,475
754,348 1,565,657
524,748 669,361
131,670 139,347

2,196,613 3,535,840

2,935,673 2,535,266
394,771 576,475

3.330,444 3,111,741

5,527,057 6,647,581

2,000,000 2,000,000

1,000,000 1,000,000

19,289,559 18,988,884

22,289,559 21,088,884

27,816,616 28,636,465

T Rl

Marcelo Mena
Contador



PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por prestacion de servicios
Costos de operacion

Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
(Pérdidas) por cambios en
premisas actuariales

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio

Nota 2017 2016

6 9,513,479 8,948,883
7 (6,929,517) (6,406,810)
2,583,962 2,542,073
7 (1,878,960) 2,231,306)
705,002 310,767
(126,136) (194,808)

0,382 223,730

171,276 65,206

759,524 404,895

18 (254,598) (286,790)
504,926 118,105

16 {204,251) (129,015)
300,675 (10,910)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

3 -].1/
o

_—Nelson Vargis8——

Gerente General
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

Lo rilid il
Flujo de efectivo de lns actividades de o peracién:
Uiilidad antes de knpuesto a la renta 759.524 404 895
Mis {menos)-cargos (créditos)a resultados que no representan
movimikento de efectivo:
Amonizacién ydepreciacion (4] 1695.699 L70.97
Retiro de inversiones de propiedades. planta y equipo n 242826 196
Provisién pordetenoro de invenlarios, neto n 106.588 (73.980)
Incomoracidn SMC - 3402391
Provisién de obligaciones porbeneficios definidos 16 204,447 296597
3,099,084 5862006
Cambios netos en activos ypasivos:
Clienies yotras cuentas porcobmr 78921 (651931
Anticipos a proveedores yotros (35.044) (297,090
Cuentas porcobrara partes relacionadas 2.92,553 (L6BTHH)
Impuestos porrecuperar (L0782 1) (1225507)
Préstamos entidades relacionadas - 4503751
Inventarios 79,758 (385303)
Proveedores yotms cuentas porpagar (375.628) 17.356
Cuentas porpagara panes relacionadas (B11309) 820433
Beneficios a empleados (H46 ) 189585
Ohligacién porbeneficios definidos (98291 159.901
Impuestos porpagar (1.677) (4.250)
Totalcambios ¢n aclivos ypasivas: 1435452 L548.030
Impuesto a la renta (259.848) (275330
Efectivo neto provisto porlas actividades de operacidn 4,274,688 7.84385
Flujus de efectivo de las actividodes de inversidn:
Adiciones de propicdades. planta yequipo K] (L287.202) (4.602.883)
Cfectivo neto (utilizado en) las aclividades de inversidn (1.287.292) (4.602.883)
Flujos de efective de los actividades de financiamiento:
Pago de présiamo - (3.237371
Dividendos pagados - (4502501
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamicnio - (7339.872)
Incremento (dis minucién) en efectivo yequivalentes de efectivo 2,987.396 (5.208.440)
Efectivo y equivakenies de efective alinicio delaio 8 731889 5943339
Efectivo yequivalenies de efectivo alfinnldelafio 8 1.710.285 734,800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

bq o L&\G&B
@ —o

Nelson Varga Marcelo Mena

Gerente General Contador
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 7 de noviembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
noviembre de 1996 bajo la denominacién de Mialsu S.A. La compaiiia Mialsu S.A. mediante escritura
publica suscrita el 14 de mayo de 1997 ante el Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito e inscrita el 2 de
julio de 1997 en el Registro Mercantil del cantén Quito, cambi6 su denominacion a Petroleos del Pacifico

S.A. Pacifpetrol. Su principal actividad es la exploracién y explotacién de hidrocarburos y la prestacion de
servicios a entidades relacionadas.

El 15 de agosto de 2006 se efectud un aumento de capital, reforma y codificacién de estatutos de la
compaiiia Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, la misma que fue aprobada mediante Resolucién No.

08.Q.1J.001315 de 21 de abril de 2008 y emitida por la Superintendencia de Compaiiias, esta fue inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de junio de 2008.

El domicilio registrado de la Compaiiia es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-
Promelsa, 2do piso, Quito-Ecuador.

La altima entidad controladora de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol es Synergy Group Corp.
domiciliada en la Avenida Manuel E. Batista, Torre I1BC, Piso 5to, Oficina 505, Panama City, Panama.

La Compaiiia mantiene una participacion del 56% en la Asociacion Pacifpetrol S.A - Andipetréleos S.A. -
Seog Oil and Gas S.A., (en adelante Asociacién) cuyo objeto principal es la prestacion de servicios de
explotacion de hidrocarburos en el campo Gustavo Galindo Velasco, también conocido como Bloque
Gustavo Galindo Velasco, segiin se explica mds adelante.

Contrato entre la Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de
Exploracién y Produccién de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribié un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato es la realizacién de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y petrolera
de reconocida competencia que proveera el capital necesario y los servicios técnicos que la operacion
requiera, para lograr una mayor produccion y eficiencia técnica y econémica del area del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que
la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripcion en el Registro de
Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOL y la Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobé la
seleccién realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compaiiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador)) para el
proposito descrito en el pirrafo anterior.

Contrato del Consorcio

El 6 de mayo de 1996 se suscribié un “Contrato de Consorcio” entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal
Ecuador) como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio fue la realizacién de las respectivas actividades de operacion
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

para la produccion y exploracion de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
formula que consideraba la participacion de la contratista en la produccion del irea del contrato.

Asi mismo, el Contrato de Consorcio establecia gue la ESPOL entregara a la Contratista Operadora sin costo
alguno los bienes que se encuentran en el irea del contrato y que hayan sido seleccionados de comiin acuerdo
entre las partes e incluidos en el inventario de toma del drea del contrato.

La entrega de los bienes a a Contratista Operadora se efectuari en los mismos términos y bajo el mismo régimen
juridico establecido en el contrato firmado entre l]a ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual menciona que estos
bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causado por su uso normal y a entera
satisfaccién de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociaciéon

Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripcion en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999
se cred y se formalizo legalmente la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetroleos - Santa Elena OQil and
Gas, cuyos porcentajes de participacion fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 20%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 24%
Petroleos Andinos S.A. Andipetréleos 16%
Santa Elena Qil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificé a la ESPOL la cesién de derechos y
obligaciones, a la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetroleos - Santa Elena Qil and Gas,
anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccion Nacional de Hidrocarburos - DNH el 30 de
septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacion conocid y aprobé los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacion para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente a
CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como tinico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura piblica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en la DNH se celebré el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor de la

Compaiiia Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacién fueron las
siguientes:

Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petréleos Andinos S.A. Andipetréleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
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En este mismo acto, las compaiifas integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente a Petroleos de
Pacifico S.A. Pacifpetrol, como unico operador y a la vez como representante legal de la Asociacion.

El 15 de diciembre del 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del
30 de diciembre del 2008, el Presidente de la Republica autorizé al Ministerio de Minas y Petrdleos y a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccion de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena.
Este decreto establece en la renegociacién la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-J55-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petréleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracién y
obligaciones de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizari los actos

administrativos necesarios para que PACIFPETROL contimie con la operacion de los campos antes
sefialados.

Mediante comunicacion PAC-UIO-LEG-0203-2016 de fecha 31 de julio del 2016, la compaiiia Petréleos del
Pacifico S.A., en su calidad de operadora de la Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetroleos Seog Oil & Gas
Sociedad Anénima, comunico al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre intencién que tenia la compaiiia
SMC Ecuador Inc. de vender su participacion del 10% en la Asaciacion, y asimismo sobre la intencion de
Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacién para lo cual se solicité la debida autorizacion.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2016-0036-AM del 16 de diciembre del 2016, el Ministro de Hidrocarburos
en ejercicio de su facultad, autorizé a la compaiiia SMC Ecuador Inc., la transferencia del 10% de los
derechos y obligaciones que tiene en el Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la

Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos (Petrdleo Crudo) en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, a favor
de Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol.

Mediante escritura piblica otorgada el 29 de diciembre del 2017 e inscrita el 30 de diciembre de 2017 enel
Registro de Hidrocarburos de la Secretaria de Hidrocarburos, se formalizé la cesién del 10% de derechos y
obligaciones que SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) mantenia en la Asociacién, a favor de Petroleos del

Pacifico S.A. Pacifpetrol. Con estos antecedentes, la participacion de las compaiiias integrantes de la
Asociacion queda de la siguiente manera:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 56%
Seog Oil & Gas Sociedad Andénima 28%
Petr6lecs Andinos Andipetroleos S.A, 16%

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio de 2011 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de

enero de 2011, la Asociacion SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and
Gas Corp. suscribio con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el
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contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacion de servicios para la exploracién y explotacion
de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la
Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, y tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de
2016.

Entre los aspectos mds importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion de US$58 por cada barril neto, producido y entregado en el centro de
fiscalizacidn y entrega, la misma que se actualizé en el afio 2017 a US$50.22 (2016: US$49.99). Esta tarifa
considera un estimado de la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable
tomando en consideracion el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinari la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: De los ingresos provenientes de la produccién correspondiente al irea
objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubriri la tarifa por la prestacion de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccion y tarifa para campos nuevos o produccion incremental fruto de recuperacion mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladara al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o aiio fiscal se acumulard sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminaci6n de este contrato modificatorio, se extinguira y no seri

pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automiticamente liberada de esta obligacién de pago en
ese momento.

Con fecha 14 de mayo del 2013, las Compaiifas SMC Ecuador Inc., Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petroleos Andinos S.A. Andipetréleos y Santa Elena Oil Gas Corp. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio niimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos (petréleo crudo), mediante el cual se extiende
el plazo de vigencia estipulado en la cliusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029
e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera inalterada las
demas cliusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 21 de enero de 2011.

Contratos de servicios técnicos especializados de IT y Representaciéon Legal

En enero del 2016, se firmo el contrato entre la Asociacion y Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol por la
prestacion de servicios técnicos especializados de IT, en el cual se fij6 un honorario anual de US$286,268
(2016: US$304,500). El plazo de vigencia de este contrato es un afio y la renovacion serd automatica siempre
y cuando el monto facturado no supere el 10% del valor cargado en el gjercicio inmediato anterior. Por otra
parte, los cargos por Overhead (representacion legal de la Asociacion) y cargos de Operador al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 US$300,000.
Actividades de la Compaiiia

Durante el 2017, las actividades realizadas por la Asociacion en el Bloque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente a trabajos de cafioneo selectivo en zonas nuevas para 15 pozos,
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adquisicion y reemplazo de equipo de subsuelo, optimizacién central de generacion y el overhaul del
motor de generacion.

Durante el 2016, las actividades realizadas por la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 56% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros
eléctricos y punzados en pozos, reparaciones mayores de equipos y facilidades y la realizacion de estudios
de impacto ambiental necesarios para la perforacién de pozos.

La produccion fiscalizada del afio en el Bloque Gustavo Galindo Velasco fue de US$403,999 (2016:
US$444,791) barriles de petréleo crudo y gasolina.

Adicionalmente, durante los afios 2017 y 2016, las actividades de la Compaiiia en el Ecuador bisicamente
consistieron en:

(i)  brindar servicios de provision de redes e IT, administrativos y de asistencia técnica a la Asociacion, al
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A., Equipeninsula.

(ii)  ejercer la representacion legal y desempefiarse como Operador de la Asociacion.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afio 2029, la Asociacién podra participar en la
biisqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los aiios que restan hasta la finalizacién del contrato.

Situacién econémica del pais

Durante el afio 2017, la situacion econémica del pais se vio influenciada por varios factores, especialmente
de tipo politico, con las elecciones presidenciales efectuadas el 19 de febrero de 2017, cuyos resultados
designaron como ganador al candidato del partido de gobierno Lic. Lenin Moreno. El presidente electo y
su equipo de gobierno, manifestaron su preocupacion por las cifras econdmicas con las que iniciaban su
periodo, y en consecuencia anunciaron que tomarian medidas tendientes para poder manejar la crisis en la
cual, en su opinidn, estaba sumida la economia del pais como resultado de un excesivo endeudamiento
externo, entre otras cosas. Una de las medidas que tomoé el gobierno con el objetivo de dinamizar el
aparato productivo y el comercio fue la eliminacion de las salvaguardias a las importaciones a partir del 1
de junio de 2017, las cuales fueron implementadas por el gobierno anterior en el aiio 2015y que
comenzaron a ser disminuidas gradualmente a partir del afio 2016. Sin embargo, en busca de un ambiente
de mayor gobernabilidad y apoyo popular, el gobierno anuncié la realizacion de una consulta popular que
contenia 7 preguntas de la cuales, las de mayor importancia tenian objetivos politicos més que
econémicos. Dicha consulta fue ganada por el gobierno en febrero del 2018. Adicionalmente a esta
medida, el 29 de diciembre de 2017 se publico la Ley de Reactivacion Econémica, aplicable a partir de
enero del 2018, entre cuyos aspectos mds relevantes se encuentran: el cese de la facultad del Banco Central
para la apertura de cuentas de dinero electronico dejando a la banca privada con esta facultad, incentivo
de exoneracion del impuesto a la renta (IR) durante tres afios a las nuevas microempresas, que segin la
Ley, aplicard siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en su proceso de
produccion, reduccion de 10 puntos del IR por reinversion de utilidades para el sector productivo, turistico
y los exportadores habituales, incremento del IR del 22% al 25% para las empresas excepto para micro y

pequefias empresas, y exportadoras, devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los
exportadores.
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En cuanto a factores externos, el incremento en los precios del petréleo jugd un papel importante en la
economia durante el 2017, afio en que el precio del barril de crudo WTI cerr6 con un precio aproximado de
US$60, en comparacién a los US$52 con que cerrd a finales del afio 2016. Este incremento del precio
impacto positivamente en las operaciones de las compaiiias operadoras que tienen suscritos contratos con
el estado ecuatoriano, ya que permitié: a) una menor acumulacion de la cuenta por cobrar a la Secretaria

de Hidrocarburos por concepto de tarifa 6, b) la recuperacién parcial de los valores acumulados de aiios
anteriores.

Precio del barril de crudo

Considerando que el precio del barril de crudo WTI durante el 2017 adn no permite que la tarifa definida
en el contrato sea pagada en un 100% a la Asociacion por parte de la Secretaria de Hidrocarburos, se
continua aplicando la clausula relacionada al pago en funcién del ingreso disponible. Esta define que en
caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante se
acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que cualquier
diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos a la terminacién del Contrato se extinguira y no sera pagada a la contratista, quedando la
Secretaria automdticamente liberada de esta obligacion de pago.

Como consecuencia de lo mencionado, durante el afio 2017, la Asociacion acumulé un monto de
US$4,915,386 millones de tarifa no cobrada a la Secretaria de Hidrocarburos (2016 US$7,926,375).

Cabe mencionar que sobre dicho saldo la Asociacion no renuncia al derecho de recuperacion que le asiste,
una vez que el precio de mercado se encuentre en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacién,
conforme se estipula también en el referido contrato.

Mientras los niveles de precios del crudo no aleancen un valor suficiente para cubrir al menos el 100% de
la tarifa, la Asociacién dependera basicamente de su capacidad de generar flujos de caja positivos y del
apoyo de los accionistas de la Asociacion que conforman la misma para generar oportunidades de negocio
que permitan incrementar la produccion de hidrocarburos en el Bloque. Para ello, la Administracion se
encuentra analizando diferentes opciones que le permitiran incrementar las reservas de crudo a través de
un plan de inversiones que incluye la perforacion de aproximadamente 80 pozos, en zonas prospectivas
identificadas a través de la interpretacion de los 170 km cuadrados de sismica 3D que se adquirié en el aiio
2014 y cuyos resultados se encuentran ya disponibles.

Para hacer frente a esta coyuntura de precios, la Administracion de la Asociacion contintia manteniendo
las siguientes medidas: reestructuracion y optimizacion de los procesos orientados a incrementar la
produccion, negociacion con principales proveedores para obtener mejores condiciones de precios y plazos
de pago, manejo cuidadoso de costos a través de una reformulacion del presupuesto, entre otros. La
aplicacion de estas medidas le ha permitido a la Asociacion generar flujos de caja positivos durante el afio
2017, manteniendo el normal desarrollo de las operaciones.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afio 2029, la Asociacion podra participar en la

biisqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los aiios que restan hasta la finalizacion del contrato.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos y aprobados
para su emisién por el Gerente General con fecha 16 de abril del 2018.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Atendiendo al Oficio emitido por la Superintendencia de Compaiiias y Valores No. SCV-IRQ-DRICAI-SIC-
14-49318735 del 8 de julio del 2014, los presentes estados financieros preparados sobre una base de
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, no consideraron los efectos de la aplicacion de
la Norma Internacional de Informacion Financiera 11 “Acuerdos Conjuntos”, debido a que el oficio
mencionado solicita a la Administracion para efectos de control y cumplimiento, la presentacion de
informacion financiera con cifras antes de la distribucion proporcional pertinente.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administraci6n.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Asociacién no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatora pam

Norma Tema ejercicios Iniclados a panir de
NI 28 Mejoms relacionadas con la medicién de vna asociada o una empresa conjunta a su valor mzonable., 1de enero 2018
NIC 30 Enmicndas referenies a transferencias de propicdades Jde inversidn yque [as mismas deben realizarse Ide enero 2018
cuando hayun cambiv demaostrable eneluse delactivo.
NIUF | Enmicndas relackenadas a b elininacidn de las exenciones a corto plaze para los adoplantes por I de enero 208
primem vezcon respecto a b NIF 7,4 NIC U yla NIF 10, -
NIF 2 Las enmicndas aclbiran cémo contabilizar determinados tipos de operciones de pago basadas en lde enera 2018
acciones
NOF 4 Enmicndas a la NIF 4 "Contmios de seguros ™ relativas a la aplicacidn de Ia NIF 9 (lnstmmentos \de encro 2018
financierus). =
NIF 9 Comesponde 2 b revisidn Minalde s NIF 9, que reemplaza ks publicadas antcriormente yah NIC 39y \de enero 2014
sus guias de aplicacidn.
NIF 15 Mublicaciin de Ia norma “Reconocimicnto de s ingresos procedentes de los conirates con los lde enero 2018
clienes ™. ¢s1a norma reemplazard a b NIC 11y 4. -
Acbmciinsobre imnsaccknes en meoneda extranjera o paries de transacciones en las que exisie uno Ide enero 2018
CINIF 22 contrapreslacion denominada o 1asada en una moneda curanjera. -
NIC 28 Aclnacidn sobre elregistro a larga phzo de una invesidn que no esta aplicando cl valor patrimonial Ide encro 201
poporcional -
NIF 6 Publicacidn de la norma "Arrcndamienios” csla norma reemphizard a b NIC 17, ldc cncro 200
NOF 9 Enmienda a la NIF ¢ relicionada con las compensacienes negativas de cienas condiciones de pagos Jde encra 300
adelaniados -
Interpretacidn que clarifica elreconocimienio y medicidn de las incenidumbres sobre cierios Ide enero 208
CINIF 23 tratamicnios de impuesto a b renta -
NIF I7 Norma que reemplazard a la NIF 4 "Contratos de Seguros”, Ide cnern 2021

La Compaiiia estima que la adopci6n de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio desde su aplicacién
inicial, a excepcion de las siguientes:

Impacto de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros)

El principal impacto de esta norma en la Compaiiia es la nueva clasificacion que se establece en ella, en el
diagnéstico inicial se determiné que los activos financieros se van clasificar como instrumentos de deuda
valorados al costo amortizado, las cuentas que se encuentran dentro de esta categoria son: Efectivo y
equivalentes de efectivo, clientes y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Los Pasivos Financieros de la Compaiiia se clasificarin como instrumentos de deuda y se evaluara si
existiera deterioro afectando a resultados, o a otros resultados integrales valorados al costo amortizado, las
cuentas que se encuentran dentro de esta categoria son: Proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas. La afectacion de la norma corresponde al 56% de su participacion en
Asociacion.

Impacto de la NIIF 15 (Ingresos por Contratos con Clientes)

El impacto de esta norma no seria significativo ya que la Asociacién donde la Compaiiia es socia posee el
Contrato de prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos (Petrélee Crudo)
en el bloque Gustavo Galindo Velasco en la provincia de Santa Elena con la Secretaria de Hidrocarburos
del Ecuador, en el cual se determinaron que existe 2 Obligaciones de Desempeiio, la primera el precio del
barril de crudo neto producido y entregado en el centro de fiscalizacion y entrega siendo un valor fijo y la
segunda que corresponde a la acumulacion que es la diferencia que existe entre el Ingreso Disponible y
Tarifa después de impuestos, en este caso el monto varia.
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La compaiiia tiene dos contratos:

. El primero es de Provision de Servicios de Redes IT el cual si se veria impactado por la norma ya
que en el contrato establece tres obligaciones de desempeiio que para la aplicacién de la norma se
deberia segregar y cuantificar. El monto en el 2017 fue de US$ 604,344,

. El segundo contrato es de servicios de representacion legal y desempefio como Operador de la
Asociacion, “Overhead” en concepto de gastos indirectos de Control Superior y de Oficina Central
no contemplados en las cargas directas como asimismo por ofrecer y arriesgar su prestigio de
Operador, este contrato no tiene impacto de la norma ya que se segregaria en una sola obligacién de
desempeiio. El monto en el 2017 fue de US$300,000.

Impacto de la NIIF 16 (Arrendamientos)

La norma indica que se debera medir por materialidad los contratos de arrendamiento que posea la
empresa, en el caso de Asociacién donde la compaiiia es socia se tiene 3 contratos importantes de
arrendamiento de oficinas, alquiler de vehiculos livianos y pesados, y servicios y alquiler de equipos para
la toma de registros eléctricos y corridas para pozos.

Los contratos con montos importantes que tienen un impacto de la norma son los siguientes:

. Contrato de arrendamiento No. EQP-004-13 (Oficinas), se refiere el arrendamiento de oficinas y
mobiliario que utiliza la Asociacion en la matriz ubicada en la ciudad de Quito, el monto sies
significativo por lo que tiene un impacto de la norma. El costo anual es de US$92,366 y el plazo es
de un afio y se entenderd por renovado a partir de la fecha de su vencimiento.

. Contrato de provision de arrendamiento de vehiculos No. ASO-031-13 (Vehiculos), se refiere al
alquiler de vehiculos livianos y pesados para el normal funcionamiento de la compaiiia en campo,
alrededor del 90% son equipos rentados y al ser un monto significativo e importante, se veria
afectado por la norma. El costo anual es de US$502,823 y el plazo es de un aiio y se entendera por
renovado a partir de la fecha de su vencimiento.

. Contrato modificatorio al contrato de prestacion de servicios No. ASO-004-13 (Registros y
punzados), se refiere a los servicios y alquiler de equipos para la toma de registros eléctricos
GAMMA RAY - CCL y corridas para pozos a efectuarse en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. El
costo anual es de US$242,102 y el plazo es de un afio y se entendera por renovado a partir de la

fecha de su vencimiento.

Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la

Compaiiia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

Pigina 18 de 47



2.3

2]
=,

2.5.1

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, activos realizables en menos de 9o dias y
Titulos del Banco Central. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Participacion en activos netos y resultados de la operacion conjunta

La participacion de la Compaiiia en los activos netos y resultados de la operacién conjunta de la Asociacién
Pacifpetrol S.A. Andipetroleos Seog Oil & Gas Sociedad Anénima es contabilizada de acuerdo a la
participacién proporcional. Esta participacién en los ingresos, costos y gastos, activos y pasivos derivados

de la operacién conjunta de dicha Asociacion, son combinados linea por linea en los estados financieros de
la Compaiiia.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos
bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en

el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.
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Reconocimiento y medicion inicial, y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Clientes v otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploracién y explotacion de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y su periodo de crédito sobre la prestacidn de servicios es de hasta 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por partes
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i Proveedores vy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, Se presentan como

pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerdo a la disponibilidad de
flujo o en el momento que sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a partes relacionadas no
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisioén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios. Las importaciones en transito se presentan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion.

El volumen de petrdleo crudo incluido en los inventarios esti valorizado al costo de operacién (valor de
realizacién) del dltimo mes de produccion.

Propiedades, planta y equipos

La Compaiiia clasifica a la propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracion adicional y produccion”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos. La
Administracién determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende su
asignacion de la funcién para la cual se la adquirid, considerando que de estos costos sea probable la

obtencién de beneficios economicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccion de hidrocarburos. En relacion a la etapa de exploracion y
evaluacién, la Norma Internacional de Informacién Financiera - NIIF 6 “Exploracién y evaluacion de
recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacién es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacién anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacion:
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Inversiones de exploracién adicional y produccién y obras en curso

Las inversiones de exploracion adicional y produccién se muestran al costo histérico de adquisicién,
menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccion de hidrocarburos, necesarios para la explotacion de
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedades, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacion, completacién y recompletacién de
pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccién, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Compaiiia capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que

generaran un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracion y evaluacién) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacion de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye que los
mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segiin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i)  Los costos correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del afic mediante una tasa basada en unidades de produccién a
partir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propésitos del cilculo de la amortizacién, la
Compaiiia utilizo el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada afio certificadas
por un profesional independiente.

(ii) Las obras en curso se amortizan Ginicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cilculo de las amortizaciones con
caracter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracién,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el desarrollo
de las actividades de explotacion de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada periodicamente y se
amortiza por unidades de produccion siguiendo los lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracion adicional y produccion. Ver también Nota 2.9.
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicioén o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de su activo
fijo, instalacion o mejora al término de su vida qtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones y mejoras a locales arrendados

2-3
Magquinaria y herramientas 10
Equipo de comunicacion 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Inmuebles 20

La vida util y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el de beneficio econdomico de las partidas de activo fijo.

Un componente o cualquier parte significativa de los mismos reconocida inicialmente, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe

recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.
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A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de las
inversiones de exploracién adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la

evaluacion de deterioro, se efectiia considerando como una sola unidad generadora de efectivo al Bloque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacién del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucién de las reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburos, tarifa
por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos,
prondsticos de precios futuros del crudo Oriente inflacion, costos y demds egresos de fondos, en funcién
de la mejor estimacion de los mismos que la Asociacion prevé hacia el futuro en relacién con sus

operaciones, considerando la tarifa y los volimenes de reservas y niveles de produccién antes
mencionados.

Durante el presente ejercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia
de los andlisis de recuperabilidad.

Obligacion por retiro de bienes

A la terminacién del contrato mencionado en la Nota 1, 1a Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en
el 56%, debera realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del drea de
explotacién a las existentes al inicio de la operacion. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo
estimado de esta actividad mediante la constitucién de una provisién denominada “Obligacion por retiro
de bienes” con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo
a los resultados integrales, en funcién de una tasa de interés activa referencial corporativa del Banco
Central del Ecuador del 7.75% (2016: 7.50%).

Con base en los cambios tecnologicos y las variaciones en los costos de recuperacién necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociaci6n, ha considerado conveniente reevaluar periédicamente los
costos futuros de la obligacion por retiro de bienes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
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utilidades gravables, Ia cual se reduce al 12% y 15% respectivamente. Petroleos del Pacifico S.A.
Pacifpetrol, aplico el 25% después del anilisis realizado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

La Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en el 56%, es la entidad que mantiene la relacion laboral
con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de prestacion de servicios
mencionado en la Nota 1.

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de lgs trabajadores en las utilidades: La participacién de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales. El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros
asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de
las utilidades y el restante 12% serd pagado al Estado Ecuatoriano como contribucién y registrado
como impuestos por pagar en el estado de situacién financiera.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer v cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: Los costos de las provisiones por desahucio, jubilacion patronal y
provisién laboral por terminacion contractual, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.10% (2016:
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4.20%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco del Tesoro
de Estados Unidos que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y

que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacién en el Bloque Gustavo Galindo
Velasco, la provisién mantenida por jubilacion patronal hasta el afio 2009 fue reemplazada por la
provisién laboral por terminacion contractual, considerando a todos los trabajadores que al aiio 2017
generarian un pasivo para la entidad. No obstante, en el afio 2013 con la suscripeién del contrato
modificatorio niimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la
exploracion y explotacién de hidrocarburos (petréleo crudo), mediante el cual se extiende el plazo de
vigencia estipulado en la cliusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029, la
Asociacion restablecio la provision para jubilacién patronal y ajusté la provisién laboral por terminacién
contractual.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Las provisiones por desahucio y despido intempestivo se registraron a valor nominal, denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio

2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Asociacion.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.12 la Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 56%, se
reconocen sobre la base de una tarifa fija por cada barril neto producido y entregado en el centro de
fiscalizacion. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la férmula establecida en el Anexo L

(Metodologia para célculo de la tarifa para campos nuevos o por produccién incremental) del contrato
modificatorio.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en el 56% puedan ser medidos con fiabilidad y se transfiera
la produccion en el punto de entrega y fiscalizacion, y en consecuencia se transfieren los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada ano. (Nota 2.7).

. Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas
de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
métodos de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petroleo no son exactas y son
sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la
estimacion estandar de los flujos de efectivo descontados y la amortizacion de activos de exploracién

y produccién) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también
estin sujetas a cambios.

. Obligacién por retiro de bienes: La Asociacion, en Ia cual la Compafiia participa en el 56%, evalua
los costos por retiro de bienes al menos una vez al afio, y representa la mejor estimacion del valor
presente de los costos de retiro de bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores. En consecuencia, podrian existir ajustes a
las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros futuros. (Nota 2.9).

. Obligaciones por beneficios definidos: Las hipétesis empleadas en los cilculos actuariales de

jubilacion patronal, desahucio e indemnizacion por terminacion de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).
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La administracién para el afio 2017 incluye la provisién por desahucio y despido intempestivo a su
valor nominal, en funcién de la fecha definida de terminaci6n del contrato de prestacion de
servicios.

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro. A una tasa del 28% (2016: 25%). (Nota 2.10).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de
la Compaiiia, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracién sigue una serie de guias y
procedimientos basados en la centralizacion del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Compaiiia no esti expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacién surge de su
endeudamiento. El endeudamiento a tasas variables expone a la Asociacién al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Asociacién es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracion coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que
ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracion su calificacién de riesgo. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos de acuerdo a su negocio y operaciones.

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depésitos en entidades financieras y créditos por ventas.
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(c)

Respecto a los depésitos en entidades financieras, la Compaiiia reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depositos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacién
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A. New York AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el anico cliente para la Asociacién, en la cual la
Compaiiia participa en el 56%, es la Secretaria de Hidrocarburos, con quien mantiene una politica
de crédito establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma que ha sido cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la exploracién y explotacién de
hidrocarburos en el Bloque Ancén adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccion, el saldo faltante mensual
se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la
Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacion del contrato si existieran montos acumulados
resultado a favor de la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 56%, atin no cancelados, la
Secretaria de Hidrocarburos quedara liberada de obligacion y las diferencias no serdn pagadasala
Asociacion segin lo estipulado en el contrato.

Debido a la caida de los precios del petréleo, el cobro de la tarifa por servicios se realizé en forma
parcial, lo que gener6 la acumulacion del pago de la misma por un monto de USS$4.9 millones
(2016: USS7.9 millones aproximadamente), conforme a lo estipulado en la clausula 15.6 del
Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacion de
Hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de diciembre del 2017,
la Asociacion dejé registrado como ingreso del periodo, el monto efectivamente cobrado a la
Secretaria de Hidrocarburos.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compaiiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Compaiiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mis de tres meses
desde la fecha de compra.
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INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Incluye los ingresos generados por los contratos de prestacion de servicios firmados con la Secretaria de
Hidrocarburos, servicios de IT y representacion legal. Un resumen es como sigue:

2017 2016
Ingresos por servicios (1) 11,183,865 12,378,020
Ventas por Facturar 1,082,230 1,009,633
Acumulacién Tarifa SH (2) (2,752,616) (4,438,770)
__M‘ &

(1)  Elsaldo presentado incluye: i) representacion legal US$ 300,000 (2016: USS 300,000), servicios
técnicos y administrativos US$ 604,344 (2016: US$ 642,829) y ii) corresponde a los ingresos de
Asociacion al 56% US$ 10,279,521 (2016: USS$ 11,435,191).

(2) Corresponde a la acumulacion de la tarifa no cobrada a la Secretaria de Hidrocarburos, monto que

serd recuperado una vez que el precio del barril de petréleo se encuentre en niveles suficientes para
cubrir dicha acumulaci6n.
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COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costos laborales

Suministrosy materiales de la operacion
Amortizaciones y depreciaciones
Rentasy arrendamientos
Mantenimiento

Seguros

Servicios administrativosy gerenciales
Medio ambiente

Otros costos

Im puestos no recuperables
Representacién legal

Otros gastos

2016

Costos laborales

Suministros y materiales de la operacion
Amortizaciones y depreciaciones
Rentasy arrendamientos
Mantenimiento

Seguros

Servicios administrativos y gerenciales
Medio ambiente

Otros costos

Im puestos no recuperables
Representacion legal

Otros gastos

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo es como sigue:

Efectivo en caja
Bancos
Otros (1)
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Costos de Gastos
operacién administrativos Total
2,710,054 607,157 3,317,211
616,152 - 616,152
1,456,334 239,365 1,695,699
544,395 136,824 681,219
343,307 85,663 428,970
137,506 e 137,506
= 235,708 235,708
146,936 - 146,936
851,358 - 851,358
106,031 232,261 338,292
- 168,000 168,000
17,444 173,982 191,426
6,929,517 1,878,960 8,808,477
2,666,907 576,934 3,243,841
540,757 S 540,757
1,406,149 315,705 1,721,854
478,714 119,016 597,730
323,653 62,243 385,896
136,889 - 136,889
- 300,858 300,858
82,164 - 82,164
651,886 - 651,886
103,095 506,735 609,830
- 168,000 168,000
16,596 181,815 198,411
6,406,810 2,231,306 8,638,116
201 2016
2,216 2,216
2,714,244 729,673
1,002,825 -
3.719,285 731,889
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(1)  Corresponde al pago que realizé la Secretaria de Hidrocarburos por los valores del 50% de retencién
en la fuente del IVA del periodo comprendido de mayo 2016 a junio 2017 por un monto de
US$1,042,873, mediante un Titulo del Banco Central (TBC). Del monto en mencién se destinaron
US$40,048 para el pago de impuestos del 2017, US$274,952 se destinaron para el pago de
impuestos mensuales el 2018 y US$727,873 se los destinard para la venta en el proximo aifio,

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Secretaria de Hidrocarburos (1) 1,263,981 2,975,230
Clientes Locales - 2,672
1,263,981 2,977,902

(1)  Elsaldo presentado incluye: i) Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - IVA desde
julio a noviembre 2017 no pagados por la Secretaria de Hidrocarburos por un monto de US$299,051
(2016: US$1,250,652) valor que durante el 2017 ha disminuido debido a la cancelaciéon de la SH a
través de bonos emitidos por el estado, (i) Valores por acumulacion de tarifa que corresponden a afios
anteriores por un monto de US$384,185 (2016: US$384,185) y (iii) Valores pendientes de recuperar
por la prestacion de servicios de los meses de noviembre y diciembre a la Secretaria de Hidrocarburos
por un monto US$580,745 (2016: US$1,340,394), los cuales a la fecha de preparacion de estos estados
financieros han sido cedidos a HRFS Financial Services SA. de acuerdo con lo mencionado en la Nota
15.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Un resumen de impuestos por recuperar es como sigue:

2017 2016
Crédito Tributario de Impuestoa la Renta (1) 1,606,863 1,245,445
Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA (2) 1,683,816 1,057,016
3,380,679 2,302,461
e

(1)  Incluye: (i) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta de afios anteriores por US$1,245,445 (2016:
US$552,022) y (ii) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta afio corriente por US$451,418
{2016: US$693,423).

(2) Incluye: (i) Retenciones de Impuesto al valor agregado por US$1,554,768 (2016: US$970,407) v (ii)
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por USS129,048 (2016: US$86,609).
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Petrédleo crudo (1) 112,368 112,925
Repuestos, materialesy otros 1,559,800 1,639,001
1,672,168 1,751,926
Provision por deteriorode inventarios (2) (138,591) (32,003)
1,533,577 1,719,923

(1)  Corresponde a petréleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

(2) El movimiento de la provision de obsolescencia de invenatarios, es el siguiente:

2017 2016
Saldoal 1 de enero 32,003 87,057
Incrementos (gasto del afio) 106,588 32,004
Reversion de provisiones - (105,984)
SMC10% - 18,926
Saldoal 31 de diciembre 138,591 32,003

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos o en los costos de operacion
dependiendo del destino o uso que se dé a los mismos, fueron de aproximadamente US$1,203,843 (2016:

US$1,194,942).
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente al trabajo de cafioneo selectivos 2017 por US$246,233, adquisicion y
reemplazo de equipo de subsuelo por US$170,835, optimizacion central de generacién por
US$112,985, overhaul motor de generacion por US$78,340, reemplazo gasoducto por US$71,074,
adquisicién balancines US$61,698, repotenciacion unidad de pulling por US$54,667, construccion
de bunker por US$51,055, mantenimientos menores y adquisicién de repuestos por US$248,119. El
afio 2016 corresponde principalmente al fracturamiento hidraulico por US$1,064,445, adquisicién
de equipo de subsuelo por US$130,665, instalacion generador eléctrico por US$100,360,
adquisicion de repuestos US$123,383 y mantenimientos menores US$329,645.

(2) Elsaldo corresponde al valor reportado como obras en curso en el afio 2016 por US$370,676 que
eran parte de los trabajos realizados por CPVEN, de los cuales para el afio 2017 se registraron en la
cuenta de Actividades no exitosas y los US$(181,704) corresponde a la disminucién de la provision
por abandono de pozos para el afio 2017 segiin estudio técnico.

Las inversiones de exploracion y produccién estin sujetas a revision por parte de la Agencia de Regulacion
y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH). Si este
Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacién
aceptada para fines del cilculo del Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRI y aceptadas por la Administracion de la
Asociacion, en la cual la Compaiiia participa del 56%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996 al
2016, y ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2016 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Las demandas
de impugnacién realizadas por la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 56%, de acuerdo con el

criterio de la Administracion y sus asesores legales se encuentran en trimite y su resolucién final es
incierta.
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ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacion conjunta estin incluidos en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:

2017

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Anticipos a proveedores y otros
Impuestos por recuperar

Inventarios

Propiedad, planta y equipos

Impuesto diferide

PASIVOS

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Obligacion por beneficios definidos
Obligacion por retiro de bienes

PATRIMONIO

Ingresos por prestacién de servicios
Costos de operacion

Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del aiio

Otros resultados integrales
Ganancias por cambios en permisas actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afio
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Participacién

Asociacion 56% Compafia Total
2,671,490 1,047,795 3,719,285
1,263,081 - 1,263,981
1,643,226 434,553 2,077,779

135,303 369,456 504,759
3,293,710 86,969 3,380,679
1,533,577 - 1,533,577

14,683,643 397,224 15,080,867
__235_%5_‘& —_— 255,689
25,480,019 2,335,997 27,816,61

819,870 (34,023) 785,847
1,317,652 (563,304) 754,348
496,046 28,702 524,748

126,656 5,014 131,670
2!9351673 = 2’935:673

394,771 - _394.771
0,000,668 {563,611) 5,527,057
19,389,951 2,899,608 22,289,559

—
8,609,135 904,344 9,513,479
(6,474,553) (454.964) (6,929,517)
2,134,582 449,380 2,583,962
(1,574,943) (304,017) {1,878,960)

559,639 145,363 705,002
(110,337) (15,799) (126,136}

3,789 5592 9,382

138,808 32,378 171,276

32,350 22,171 54,522

591,989 167,534 75%.524
(118,539) (136,059) (254,598)

473,450 31,475 504,926
(204,251) - (204,251)

269,199 31,475 300,675

— =



14.

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Participacion
Asocigeion 56% Compaiiia Total
2016
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 135,761 596,128 731,889
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,975,231 2,671 2,977,902
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 3,407,096 863,236 4,270,332
Anticipos a proveedores y otros 104,511 365,205 469,716
Impuestos por recuperar 2,245,672 56,789 2,302,461
Inventarios 1,719,923 o 1,719,923
Propiedad, planta y equipos 15,379,151 534,653 15,913,804
Impuesto diferido 250,438 = 250,438
36217783 T 2418682 — 28,636,465
PASIVOS
Proveedores y otras cuentas por pagar 757,798 403,677 1,161,475
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,489,117 (923,460) 1,565,657
Beneficios a empleados 614,164 55,197 669,361
Impuestos por pagar 124,212 15,135 139,347
Obligacion por beneficios definidos 2,535,266 - 2,535,266
Obligacion por retiro de bienes 576,475 - 576,475
7,097,032 (449,451) ,047,551
PALKIMUONIU 19,120,751 2,868,133 21,988,884
Ingresos por prestacion de servicios 8,006,054 042,829 8,048,883
Costos de operacién (5,949.573) (457,237) (6,406,810)
Utilidad bruta 2,056,481 485,592 2,542,073
Gastos administrativos (1,622,587) (608,719) (2,231,306)
(Pérdida)/Utilidad operacional 433,894 (123,127) 310,767
Gastos financieros (178,843) (15,965) (194,808)
Ingresos financieros 28,023 195,706 223,730
Otros ingresos 34,610 30,596 65,206
(116,210) 210,337 04,128
(Pérdida)/Utilidad antes de Impuesto a la renta 317,684 87,210 404,895
Impuesto a la renta (121,306) (165,484) (286,790)
{Pérdida)/Utilidad neta del afio 196,378 (78,274) 118,105
Otros resultados integrales
Ganancias por cambios en permisas actuariales (129,015) - (129,015)
(Pérdida)/Utilidad neta y resultado integral del afio 67,363 (78,274) (10,910)
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:
201 2016
PProv ecdores locales 626,819 752,978
I'rov eedores del exterior sg9,708 3,856
Facturas por recibir 129,320 404.641
785.847 1,161.475
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

compaiiias bajo control comiin:

Ingresos
Consorcio Petrobell Ine. Grantmining S.A.

Asociacién Pacifpetrol S.A.-Andipetroleos S.A. - Seog Oil & Gas

Sociedad Anénima (1)

Asociacion Pacifpetrol S.A.-Andipetroleos S.A. - Seog Oil & Gas

Sociedad Andnitna (1)
Equipeninsula S.A.
Petrocolombia

S
Equipeninsula S.A.
Equipeninsula S.A.
Fundacién Ancon Peninsula
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A.

Transaccién.
Servicos Técnicos
Representante Legal
Servicos Téenicos

Servicos Técnicos
Intereses

Renta de vehiculos y maquinaria

Arriendos y Alquileres

Donaciones efectuadas y reembolso de gastos
Servicios gerenciales

Composicion de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre:

Cucutius por colimre,
HR Finnncinl Services Ltd. (2)
Fusiducion Anedn Peninsuln

Scog Ol & Gus Socicdnd Andninma (Sucuranl Ecundor)

Equipeninsuly S.A.
Seoy Ol & Gus Soclednd Andnimn

Anoclacidn-Macifpetrol S5.A.-Andipetroleos S .A. - Scog

Oil 8 Gua Soclednd Andoima

Pnulnann Oll & Gas S.A.

Petrdleos Andinos S.A. AndipetrtGleon
Consorcie Petrabell Ine. - Gruntmining S.A.

Mecnaas: Provision deterioro de cucntnas por cobenr

Comercial
Comerciul
Accloninina
Comercial
Comercial

Comercial
Servicoa
Acclonistas
Caosercinl

1 istrutivos y técnicon

El movimiento de la cuenta de provision deterioro de cuenta por cobrar:

Saldo al 1 de enero
Utilizacion

Saldo al 31 de diciembre

Cuentas por pagar.
Petroleos Andinos Andipetroleos S.A. (3)
Equipeninsula S.A.

Consorcio Petrobell Inc, - Grantmining S.A.

Scog Oil & Gas Sociedad Anénima
Petrosynergy

2017 2016
286,268 304,497
300,000 300,000
286,268 304,500
31,808 33,833
- 148,750
qog.géé 1.09 1.280
497,208 488,501
236,502 92,166
16,859 16,986
156575 266351
907,1 B64.2
a1z 2016
1,643,167 3,253.093
59 186
113,800 1ns.8o0o0
9,939 157,887
2,672 -
187,260 616,651
. a5.030
18,600 118,600
00,1160 68,081
2,185,716 4,858,398
(-;'r.nnﬁl (Ag 0dGa)

2017 201§
82,066 82,066
(25,030) =
57,936 82,966
Relacién 2017 201
Accionistas - 20,510
Comercial 149,454 570,169
Comercial 595,919 966,023
Accionistas 1 1
Accionistas 8,954 8,954
754,348 1,565,657

(1) Tal como se menciona en la Nota 1, Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol se desempefia como
operador y representante legal de la Asociacién, servicio por lo cual se factura anualmente
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

US$300,000, asi mismo, durante el aito 2017 facturd servicios técnicos por US$286,268 {2016:
US$304,500).

(2) Mediante Oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio del 2011 la Secretaria de Hidrocarburos
acepto6 la designacion como tercer beneficiario a la Compaiiia HRFS Financial Services SA. para que
conforme a los términos del contrato modificatorio mencionado en la Nota 2, reciba el crudo
correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

(3) Saldos correspondientes a dividendos a favor de los socios de la operacion conjunta del Bloque Gustavo
Galindo Velasco, de los cuales durante el afio 2017, la Asociacién cancelé US$55,000 a Seog Oil & Gas
Sociedad Anénima y US$40,000 a la Petréleos Andinos S.A. (2016: Seog Oil & Gas Sociedad Andnima
JS$130,000 y Petrdleos Andinos US$85,000).

Excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a partes
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro y/o pago.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacion esta conformado por personal que se encuentra en
relacion de dependencia de dicha entidad y adicionalmente de su compaiiia relacionada el Consorcio
Petrobell Inc. - Grantmining S.A. y comprende al Director de Operaciones, y gerentes de diferentes dreas
de apoyo. Durante el 2017, la Asociacion pagod la suma de US$156,575 (2016: US$266,351) por concepto de
servicios gerenciales, incluidos en los estados de resultados integrales adjuntos.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo sSMC Pagos ylo Saklo
inicia) 10% heemenos  wiilizaciones fina}
2017
Basivos comientes
Beneficios s emplkados (D) 669,361 - +.821.871 {4.966.484) 524,748
knpuestos porpagar{2) 139.347 - 1LO02.778 (1L010.455) 131,670
sivos otk
Obligaciones porbeneficios definidos (3) 2,535,266 - 560,736 (160,328) 2,935,673
2016
Pasivos comientes
Beneficios s cmpleados () 479,775 87.971 3,533,958 (3.432.343) 669.361
kmpuestos porpagar{(2) 143.597 30.115 716.296 (750.661) 139,347
Posivos nocomientes
Obligaciones porbeneficios definidos (3) 1,949,754 422,860 771659 609.007) 2,535.266
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Incluye principalmente la participacion de los trabajadores en las utilidades por US$116,083 (2016:
US$92,890), décimo tercero y cuarto sueldos por US$46,758 (2016: US$47,666), fondos de reserva por
USS$5,864 (2016: US$6,651), vacaciones por USS$266,917 (2016: US$243,243), provision por
remuneracion variable por US$19,434 (2016: US$197,907), aportes al IESS US$63,080 (2016:
US$60,511) y otros descuentos US$6,612 (2016: US$20,493).

(2) Incluye: (i) Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado por
US$47,690 (2016: US$60,197), y (ii) Contribucion para la Investigacion Cientifica y Tecnologica por

US$83,980 (2016: US579,150).

(3) Incluye (i) US$1,765,975 (2016: 1S$1,538,425) de provision laboral por terminacion contractual, (ii)
US$398,016 (2016: US$350,370) de provision bonificacién por desahucio, y; (iii) US$771,682 (2016:
US$646,471) por jubilacién patronal de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10. Los principales

supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacién

Tasa de mortalidad e invalidez (a)

Vida laboral promediooremanente (afios)

TM IESS 2002
7.03

2017

4.10%
3.00%
2.00%
3.02%

13.12%
TM IESS 2002

9.46

(a) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afioc 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal, desahucio y provision laboral por terminacion

contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Terminacidn contractual Total
Al deenero 646,471 499,037 350,370 368,446 1,538,425 1,506,131 2,535,266 2,373,614
Costolaboral por servicios actuariales 86,358 78,894 34,719 37,720 66,890 68,896 187,967 185,511
Casto financiero 27,052 23,355 14,716 17,244 64,614 70,487 106,482 111,086
Pérdidas /(ganancias) actuarialesOR 43,084 67,670 18,232 (50,551) 174,317 111,894 233,633 129,014
liquidaciones anticipadas (31,383) (22,486) - (140,622) (31,383) (163,108)
{Beneficios pagados) . . {20,021) {22,489) (78,270) (78.362) (98,291) (100,851)
Al 31 de diciembre 771,682 646,471 398,016 350,370 1,765,976 1,538,425 2,935,673 2,535,260
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacin Desahucio Terminacifa contractual Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 20l
Costo laboral por servicios actuariales 86,357 78,895 34,719 37,720 66,850 68,896 187,966 tB5,511
Costo financiero 27,152 23,355 14,715 17,244 64,614 70,487 106,481 111,086
liquidaciones anticipadas - . - - - - .
(Beneficios pagadas) - - - - -
Al 31 dediciembre 113,509 102,250 49,434 54,964 131,509 139.183 294,447 296,597
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Terminacién contractual Total
201 2016 201 2016 2017 2016 201 2016
Pérdidas
actuarinles - ORI 11,702 67,671 18,2192 50,551) 174,817 111,895 204,251 129,015
T
OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES
El movimiento de la obligacion por retiro de bienes es como sigue:
2017 2016
Saldo al 1 de enero 576,475 463,559
Intereses financieros del afio cargados a resultados (181,704) 112,916
Saldo al 31 de diciembre 394,771 576,475
—— ]

Durante el aiio 2017, la Asociacion efectud una actualizacion de esta obligacion considerando la fecha de
terminacion del contrato mencionado en la Nota 1. El monto estimado por la Asociacién de la obligacion
futura es de US$940,258 (2016: US$1,476,015) la cual fue descontada a una tasa del 7.75% (2016: 7.5%). La
Administracion espera utilizar esta obligacion durante los iltimos doce meses de la terminacion del contrato.

IMPUESTOS
Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2017 2016
Im puestoa la renta corriente 259,849 218,884
Im puestoa la renta diferido (5,251) 67,906
Total gasto por im puesto a la renta del ejercicio 254,598 286,790
= -}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

18.2 Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

201 2016

Utilidad del afioantes de Impuestoa la renta (1) 759,524 404,895
Otros resultados integrales (204,251) (129,015)
555,273 275,880

Mis - Gastos no deducibles (2) 102,523 250,502
Base imponible 657,796 526,382
Tasa impositiva (%) 25% 25%
Impuestoa la renta corriente 164,449 131,596
Impuestoa la renta minimo (3) 95,400 87,288
Impuestoa la renta diferido (4) (5,251) 67,906

254,598 286,790

(1)  Incluye participacion de trabajadores por US$116,081 (2016: US$37,694,20).

(2) Incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacién que le corresponden a la Compaiiia
de acuerdo con la participacion del 56% que mantiene en ia misma.

(3) Elcargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio

anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(4) VerNota 18.6.

18.3 Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién. A la fecha de emision de estos estados

financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2017, estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
autoridades tributarias.
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Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuestoa la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion de la
Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provision
de Impuesto a la renta del gjercicio 2017.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Asociacion considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese
aiio y (ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2017, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del
afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos — Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrar:in en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes

aspectos:

) Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores

habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Pagina 44 de 47



18.6

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
impuesto a Ia renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del impuesto ala
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USSs5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

) Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracion de la Asociacion ha evaluado dichas reformas y considera que no existird impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente en sus operaciones, salvo la relacionada con el
incremento del porcentaje de impuesto a la renta del 25% al 28%. Por este motivo, la Administracion de la
Asociacion ha iniciado un proceso de reestructuracion y redomiciliacion de sus casas matrices.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

201 2016

Impuesto a la renta diferido activo:

Impuestoa la renta diferidoactivoque se

recuperard después de 12 meses 255,689 250,438
Al1 deenerodel 2016 261,497
10% apropiacion SMC 56,847
Cargoa resultados por Impuestoa la renta diferido (67,906)
Al 31 de diciembre del 2016 250,438
Cargo a resultados por Impuesto a la renta diferido 5,251
Al 31 de diciembre del 2017 255,689
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El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Irapiedad, planta Prov isiones
Jubilacién Termiancion  Contribucién Total
¥ cauipos Abandonode poms  patronal cotitrato teenoldgica —
Al 't deenerodel 2016 (34,763) 161,851 46,516 68,891 19,002 261,497
10% apropiacén SMC (7.557) 35,185 10,002 14,976 4,131 56,847
Crédito(débito) a resultados (180,866) - 11,150 105,155 (3.345) (67.906)
Al 31 de diciembre del 2016 (223,187) (223,187) (223,187} {223,187) (223,187) 250,438
Créditn (débito} a resultados (65,040) 27,645 20,2497 22,683 1,726 5,251
Al 31 de diciembre del 2017 (288,227) (199,542) (202,950) {200,504) (219,461} 255,689

La relacién entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los aiios 2017 y 2016
se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio antes de impuestos 759,524 404,895
Otros resultados integrales (z2049.251) (129,015)
555,273 275,881
Tasa impositiva vigente (%6) 25% 25%
impuestoa la tasa vigente 138,818 68,970
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiseal (228,968) (510,954)
Im puesto a Iln renta cargado a resultados 164,449 131,596
Impuestoa la renta minimo 95,400 87,288
Im puesto a la renta diferido (5,251) 67.906
Impuestoa la renta cargado a resultados 254,598 286,790
349 71%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende 2,000,000 de
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al
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31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva
podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la

Asociacion, El saldo de esta cuenta se reclasificé a resultados acumulados al momento de adopcion de
NIIF.

: : : : Deacuerdoa
lo establecldo por la Supenntendencla de Companms los ajustes de adopcnon por pnmera vez de las NIIF,
se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Para aplicacién inicial de NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podri ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Asociacion.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

*EEES
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