pwe

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A.
PACIFPETROL

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrules

Estado de cambias en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
Petroleos del Pacifico S_A. Pacifpetrol
Quito, 29 de mayo del 2017

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas a {os estados finaneieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinién, cxcepto por los efectas descritos en los parrafos “Fundamentos de la opinidn
calificada”los estados financieros presentan razonablemente, en todas los aspectos materiales la situacion
financiera de Petréleas del Pacifieo S.A. Pacifpetrol al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF).

Fundamentos de la opinién calificada

Como se explica en la Nota 1y 10, la Administracion hace énfasis en el precio internacional de petroleo
WTI y su impacto en la rentabilidad y Ia viabilidad futura de las operaciones de la Compaiiia. A Ia fecha de
suscripeion del contrato modificatorio niimero uno en el afie 2013, el precio del barril de crudo fue de
USS90 y a partir del afio 2014, ha presentado fluctuaciones sustanciales hasta ubicarse en
aproximadamente JS$s50 por barril. Esta situacion no le permite a ja Compaiiia tener la certeza suficiente
sobre la informacian financiera proyectada que utiliza como respaldo para concluir que el monto activado
de la cuenta [nversiones de exploracion y produecion al 31 de diciembre del 2016, por US$14,593,315,
pueda ser recuperadn a través de sus operaciones de mediana v largo plazo o si, par ¢l contracio, debiera
registrar una pérdida por el deteriorn del valor de dichas inversiones, por cuanto los valores registrados
podrian eventualmente no ser recuperados., Los efeetos de este asunto no han podido ser determinadaos.

Fn la Nota 1, se menciona que mediante escritura pablica otorgada el 29 de diciembre del 2016 e inscrita
¢l o de diciembre del 2016 en el Repgistro de Hidrocarburos de la Secretaria e Hidrocarburos, se
formalizo a cesion del 10% de derechos y obligaciones que SMC Eeuador Ine. (Sucursal Ecuador)
mantenia en la Asociacion, a favor de Petroleos del Pacifico S.A, Pacifpetrol. Por ende, los derechos que Ia
Compafiia mantenia ¢o la Asocincion pasaron del 46% al 56%. Al cierre del ¢jercicio 2016,
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Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 2g de mayo del 2017

Administracion no ha logrado establecer los efectos contables e impositivos que se originan en esta
adquisicidén de derechos, en vista de que, conforme a lo mencionado en el pirrafo anterior, existe una
incertidumbre sobre Ia posible recuperacion o no de las Inversiones de exploracion y produceion
registradas al 31 de diciembre del 2016 en los estados financieros de la Asociacién, en la cual Ia Compafiia
participa en el 56%. En estas circunstancias, no es posible determinar el monto de los eventuales ajustes, si
los hubiere, que podrian establecerse cuando la Administracion complete el anilisis de esta transaccion,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelonte en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidenecia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Petrdleos del Pacifico 5.A. Pacifpetrol de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, ¥
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informaeion

La Administracion cs responsable por [a preparacion de otra informacion, que comprende el Informe del
Gerente General, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la misma.

En conexién con Ia auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del
Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion conticne inconsistencias materiales en

relacion con los estados financicros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de 1a fecha de
auestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos coneluido que la otra informacion estd afectada
por los asuntos descritos en [a seccion “Fundamentos de la opinion calificada”,

Responsabilidades de la Administracion de fa Compafiia por los estados financicros
La Administracion de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol es responsable de Ja preparacion y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 29 de mayo del 2017

En la preparacion de los estados financieros, 1a Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaeién con Ia auditoria de los estados financicros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estn libres de errores materiales, ya sea por fraude o errar, y emitir un informe de auditaria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realiznda de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
matetial cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o ertor v se consideran materiales

gi, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de contormidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

« [dentificamos y evaluaimnos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporeionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vuineracidn del control
interno. ’

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditaria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de ias circunstaneias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evalunmos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables scan
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

»  Concluimos sobre lo adecuada de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonas en la evidencia de anditoria obtenitla, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditora sobre la correspondiente informicion revelada en los estados financieros o, si
itichas revelaciones no son adeeuadas, que expresemos una opinion calificada, Nuestras conelusiones
se basan en Ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
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Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 29 de mayo del 2017

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafija no continiie
como una empresa en funcionamienta.

»  [Evaluamos la presentacion global, la estructura y el eontenido de los estados financieros, incluida {a
informacitn revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Camunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacitn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
sipnificativos de la auditoria, asi como cunlquier deficiencia significativa del control interno que
identificamas en el transcurso de la auditoria,

(Pt\mzjﬁqc\\oJEQ.Cmpﬂ(‘)

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

QAMB&E@@,’/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A, PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

“ a1 th !"!tig;m bm ﬂl 11 !i!- d']!";sumbﬁ; ﬁl 1 !ls\ Lnemn gis:!
- del 20nf del 2015 201

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 731,889 5,943,339 13,086,402
Clicntes vy otras cuentas por cobrar B 2,977,902 2,325,971 2,776,878
Cuentas por cobrar a entidudes refacianadas 14 4,270,332 2,682,417 4,841,580
Anticipos a proveedores v otros 469,716 172,604 197,019
Impuesios por recupemar 15 2,302,461 1,076,954 -
Inventarios 9 1,719,923 1,260,640 1,111,219
Total activos corrientes 12,472,227 13,361,945 22,013,107
Activos no corricntes -
Propiedad, plunta y equipns 10 15,913,804 13,027,108 0,183,310
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 14 - 4,503,752 4,206,251
Impuesto diferido 17 250,438 261,497 143,800
Tatal activos no corrientey 16,164,242 17,792,357 173,813,451
Total uctivas 28,626,465

1,154,302 15.846,578
T e e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financicros,

-
]_/4 Ot !"'fﬂ.kl\“;‘i\-l‘“ﬂfﬁf\)

- ——Neison Vargas-Sm... .7 Marcelo Mena
Gerente General Contador
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

yalyde * de enern
Alay dediclembre ditiembre del nots 101
Nuotg deloolb {Reestabtecido) Reestahlocido
PASIVOS Y PATIUMONIO
PASIVODS
Pusivos corrientes
Préstamaos hanearios 1 - 3,237,371 1,500,454
Proveedores y ol ras cuentas por pagar 13 1,161,475 1,044,118 9ok,566
Cuintas por pagor a entidades relacionedas 1.4 1,565,657 736,004 2,148,853
Benefivios a empleados 15 669,361 479,775 1,456,004
Impuestns por pagar 15 139,347 143,597 215,327
Tutal pusivos corricntes 1,535,840 5,641,085 6,707,294
Pasives no corricntes
Pritstamos bancarios - - 3,179,088
Obligaciones por heneficies definidos 15 2,575,266 1,949,754 3,406,884
Obligacion por retiro de blenes 16 576,495 464,559 491,217
Total pusives no corrientes 3,111,741 2,413,913 7,017,189
Totul pasivos 6,647,581 8,054,308 13,324,483
PATRIMONIO
Capital social 2,000,000 2,000,000 2,000,000
Reserva legal 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Resultados acumulados 14,088,884 20,089,904 19,522,005
Toti putrimonio 21,088,884 23,095,004 22,532,005
Totnl pasivos y patrimonia 28,676,465 41,154,302 15,846,578
(*) Ver Nota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

. M_;M:‘_’ {"" 3

-

b ‘} / e iQ:LUJ: le_cl{ﬁﬂw}

/’;

/,/N"lson Vdr;_.,aysm m_w;';;;: Marcelo Mena
Gerente General Contador
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PETROLEQS DEL PACIFICO 5.A. PACIFPETROL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(*} o015
Natg 2016 Reestablecido
Ingresos par prestacidn de servicios 8,048,883 8,620,589
Costos de aperacion 6 (6,406,810) (6,687,057)
Utilidad bruta 2,542,073 1,942,532
Gastos administrativos 6 1,731.906) {1,589,940)
Utilidad operacional 310,767 352,583
Castos financieros {194,808) (574,788}
Ingresos financieros 223,730 657,457
Otros ingresos 65,206 954,742
. 94,128 337411
Utilidad antes de Impuesto a la renta 404,895 689,994
Impuesto a la renta 17 {186,700} {750,415)
Utilidad neta del afio 118,105 {60,421)
Otros resultados integrales
{Pérdidas) por cambios en
permisas actuariales {129,015) 638,230
Utilidad neta v resultado integral del afio {10,910} 577.809
e o e o it

(*) Ver Nota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/—— /“‘""/"
' : — - e e R
SRS : T (i UL
Nelson Vargas §, —~— "=
Gerente General

i

— )

Marcelo Mena
Contador
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PETROLLOS DEL PACITICO S.A. PACIFPETROL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos ad 1 de snero de 2015

Efeto por la aplicacién de ka enmicnda NIC 19 -

Saldus al 1 de enerede co15
PFerdida del agio

Otrus resubtados Entegriles

Sabdo al g1 de diciembre de 2015
Distribucion de dividendos 2016
Utilidad metn

Ot resultados integrales
Saldos al 3¢ de diciembre de oo
incorporacion de Palrimonio SMC

Saldas al a1 de diciembre de 2016
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Resullados acumulados

Capital Russervis Resenvit Por aplicacian Otilidades de
seefil] Legal de capital Jnicinl NITE libre distribueidn Total
2,000,000 1,000,000 1,282,576 3,190,725 15,263,108 20,736,409
- - - (214,90.4) {214,904)
2,000,000 1,000,000 1,282,576 3,190,725 15,048,704 21,522,095
- - - - (60,401} (60,41}
- - - - 638,230 638,230
2,000,000 1,000,000 1,082,576 3,100,725 15,626,603 13,099,90.4
_ R . - {4,500,501) (4,502,5m)
- - - - ni, 1oz 118,105
- - - - (129,015) (129,015)
2,000,000 1,000,000 1,080,576 3,190,725 11,112,192 18,586,.193
- - 270,181 476,758 2,653,452 1.402,39¢
2,000,000 1,000,000 1,552,757 1.667,.483 13.768,6.14 24,088,881

Las naotas explicativas anexas son pade integrante de los estados financieros.

LA
(LA )

g T

=~ Nelson Vaggas S.
Gerente General

Mareelo Mena
Contador



PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

b 5]

Mg y1153 {Reustobiechlo
Fujo de efectivo de tne actividades de operoeion:
Uillidad nntes de Impuesto o ia rentn 404,8y5 GHY,994
Mas (inenos) - cargoa (eréditoa} n resultados que no epreseatan
ovitnienta de efretivar
Amartizneldn y depreeineidn 10 L7 AGE 1,146,737
Provision por retimo de bienes 16 112,916 Jaagz
Provisldn per detedom de inventarps 15 - (u6,350)
Ticorporacion SMC 3,412,991 -
Intureses préstomoe hancadn ~ LR a1 1)
Ohligaciones por betieficios definfdog 15 436,407 z

6,098,553 tHb,972

Cumbias netod en netivos ¢ pasivas:
Clientes y utrag cucntas por enbrac {51,931} 450,307
Antivipes a proveedures y otros (297,091) 24195
Cuentas poe cabrar o comtpaniiss reluelnnadas {t,687,014} 2,442,564
linpriestos por recupétar (1,225,507} {LO76 48543
Préstatnos eotidades relaciobadog . $,503.752 -
Inventarios ti5g.a8:1) o058
froveedores y otiros eientus por pagar 117,156 77,553
Ctienias por pukar o ecotidodes celacjoondas H20,433 (1,.4u6,021)
Heneticias n vmpleados 18y,585 {s6040)
Neneficiod definidos - {B1B.5o1)
mpuestos por pagar {3.04500) {nt. o0}
‘Tutal cnmbios en nctivos y pnsivog 1,384,450 L3,687,54H)
lmpuesto a by runta [azer) [R6H o)
{ifective neto provisto por (utilizade en) lus actividndes de operncian AR e IRETETED
Flufns de efectivo de s ncetividoades de inversion:
Adcionesy de proptedad, plonta v eyuipos {4,600 550 (1,000 5753
Electivn neto utilizado en netividadea de inversion . {.1,60H, 550)) [.3.000,575)

Iiujos de efectivo de fas actividndes de ftnuncinmivnto:
Efvetive wtilizndo en préstimay brncarios i0,237.071) 11,403,429}
Prevolucitn sporte fabims capitalizaciones v dividendos pangaday

fannasng) {2u7.501)
Efectivo note uiidlzado en lan actividades de Ananciomienio {7 ey, W7oy {1, THO,L N

MMsminucian en electiva y vynivaientes de efecthvo (5,211,450} (7. 443.063)
Efietivo y erguiivalentea de efectivo al intcio del ado

7 LS R L) IRRELIERTER]
Eteetiva y egiivalentes de elevtivo ol nal det ado - 21188, SR

Las notas explicativas anexas son parte intcgrante de los estados financieros.

L

L,/L{ V=N kLk ( ”“u\

-—-"I\Trs,nn V.lrg,ﬁ“s*s--.._:.‘.é Marcelo Mena
Gerente General Contador
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafija fue constituida el 7 de noviembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil e} 14 de
noviembre de 1996 bajo la denominacién de Mialsu §.A. La compaiiia Mialsu S.A, mediante escritura
publica suscrita el 14 de mayo de 1997 ante el Notario Vigésimo Qctavo del cantdn Quito e inscrita el 2 de
julio de 1997 en el Registro Mercantil del cantdn Quite, cambid su denominacién a Petrdleos del Pacifico

S.A. Pacifpetrol. Su principal actividad es la exploracion y explotacién de hidrocarburos y 1a prestacién de
servicios a entidades relacionadas,

El 15 de agosto de 2006 se efectud un aumento de capital, reforma y codificacion de estatutos de la
compafiia Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, la misma que fue aprobada mediante Resolucidon No.
08.Q.1J.001315 de 21 de abril de 2008 y emitida por la Superintendencia de Compaiiias, esta fue inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de junio de 2008.

El domicilio registrado de la Compaiiia es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-
Promelsa, 2do piso, Quito-Ecuador.

La tltima entidad controladora de Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetro! es Synergy Group Corp.
domiciliada en la Avenida Manuel E. Batista, Torre 1BC, Piso 5to, Oficina 505, Panama City, Panama.

La Compaiiia mantiene una participacion del 56% en la Asociacién Pacifpetrol S.A - Andipetrdleos S.A.
Scog Oil and Gas S.A., (en adelante Asociacion) cuyo objeto principal es la prestacion de servicios de
explotacién de hidrocarburos en el campo Gustavo Galinde Velasco, también conocido come Blogque
Gustavo Galindo Velasco, seglin se explica mds adclante.

Contrato entre la Escuela Politéenica del Litoral (ESPOL) vy la Empresa Estatal de
Exploracion y Produceion de Petrdleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suseribié un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato es ia realizacién de actividades hidroearburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y petrolera
de reconocida competencia que proveerd el capital necesaric y los servicios téenicos que la operacion
requiera, para lograr una mayor produccion y eficiencia técnica y econdémica del drea del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que
la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde {a fecha de inscripeion en el Registro de
Hidroearburos del Contrato entre la ESPOL y la Compaiia seleccionada, por un periodo de 2o afios,

Mediante Acuerdo Ministerial No. 320 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobé la
seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compaiita
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador)) para el
proposito descrito en el parrafo anterior,

Contrato del Consorelo
Ll 6 de mayo de 1996 se suseribio un "Contrato de Consorcio” entre Ia ESPOL y CGC S.A. (Sucursal

Eeuador) como Contratista Operadaora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996, El objeto del Contrato de Consorcio fue la realizacion de las respectivas actividades de operacion
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

para la produccitn y exploracién de hidrocarburos en los campos de ia Peninsula de Santa Elena,
denominados *Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadara mediante una
formula que consideraba la participacion de la contratista en la produccion del drea del contrato.

Asi mismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entregari a la Contratista Operadora sin costo
alguno los bienes que se encuentran en el drea del contrato y que hayan sido seleccionados de comiin acuerdo
entre las partes e incluidos en el inventario de toma del drea del contrato,

La entrega de los bienes a la Contratista Operadora se efectuard en fos mismos términos y bajo el mismo régimen
juridico establecido en el contrato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual menciona que estos

bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causado por su uso normal y a entera
satisfaccion de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociaeion

Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripeion en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999
se cred y se formalizd legaimente la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa Elena Oil and
Gas, cuyos porcentajes de participacién fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Ine. (Sucursal Ecuador) 10%
Petrdleos del Pacifico 5.A. Pacifpetrol o4%
Petroleos Andinos S.A. Andipetréleos 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuadar})- 2B%

Cesion de dercechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificd a la ESPOL Ia cesion de derechos y
obligaciones, a la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetroleos - Santa Elena Qil and Gas,
anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccion Nacional de Hidracarburos - DNH el 30 de
septiembre de 1998,

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacién conocid y aprobé los saldos que debfan ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. {Sucursal Ecuador) a Ja Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiifas integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente a
CGC S.A. {Sucursal Ecuador) coma tinico operador y representante de la Asaciacitn.

Mediante escritura piiblica otorgada el 1B de dieiembre del 2001 e inserita en la DNH se celebrd el Contrato
de Cesidn de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. {(Sucursal Ecuador) a favor Petroleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que Jas participaciones en la Asaciacion fueron las siguientes:

Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petrdleos Andinos S.A. Andipetrdleos 16%
SMC Ecwador Inc. 10%
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En este mismo acto, las compaiifas integrantes de la Asociacién designaron irrevocablemente a Pacifpetrol
S.A., como Gnico operador y a la vez como representante legal de la Asociacion.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30
de diciembre de 2008, el Presidente de la Reptiblica autoriz6 al Ministerio de Minas y Petréleos y a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccién de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacion la intencion de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente, Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JS5-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petréleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracién y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, v a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL contintie con la operacién de los campos antes sefialados.

Mediante comunicacién PAC-UIO-LEG-0203-2015 de fecha 31 de julio del 2015, la compafiia Petroleos del
Pacifico S.A., en su calidad de operadora de la Asociacion SMC Ecuador Ine. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp, comuniecé al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre
intencién que tenia la compaiifa SMC Ecuador Inc. de vender su participacién del 10% en la Asociacién, y
asimismo sobre la intencidén de Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacion para lo cual se solicito la
debida autorizacion.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre del 2015, el Ministro de Hidrocarburos
en ejercicio de su facultad, autorizé a la compafiia SMC Ecuador Inc., la transferencia del 10% de los derechos
y obligaciones que tiene en el Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracién y Explotaciéon de Hidrocarburos (Petroleo Crudo) en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, a favor
de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol. A la fecha de preparacién de este informe, la adquisicion dela
participaciéon de SMC Ecuador Inc. fue concluida.

Mediante escritura piiblica otorgada el 29 de diciembre del 2016 e inscrita el 30 de diciembre de 2016 en el
Registro de Hidrocarburos de la Secretaria de Hidrocarburos, se formalizé la cesion del 10% de derechos y
obligaciones que SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) mantenia en la Asociacién, a favor de Petroleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol. Con estos antecedentes, la participacién de las compaiiias integrantes de la Asociacién
queda de la siguiente manera:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 56%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petréleos Andinos Andipetroleos S.A. 16%

Los efectos de esta transaccion se ven reflejados en el Estado de cambios en el patrimonio como
“Incorporacién de Patrimonio SMC”

Contrato modificatorio
Con fecha 27 de julio de 2011 se expide en el registro oficial No, 244 la Ley Reformatoria a la Ley de

Hidrocarburos y ala Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.
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En aplicacién a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetrdleos S.A. - Santa Elena Oil and
Gas Corp. suscribié con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacién del Fstado Ecuatoriano, el
contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacion de servicios para la exploracién y explotacién
de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la
Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, y tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de
2016.

Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que la contratista tendré derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccién de US$58 por cada barril neto, producido v entregado en el centro de
fiscalizacion y entrega, la misma que se actualizd en el afio 2016 a US$59.91 (2015: US$59.79). Esta tarifa
considera un estimado de la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable
tomando en consideracion el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinaré la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: De los ingresos provenientes de la produccion correspondiente al rea
objeto del contrata, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccién y tarifa para campos nuevos o produceién incremental fruto de recuperacién mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente, La diferencia
entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladara al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o ano fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de este contrato modificatorio, se extinguira y no sera
pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automéaticamente liberada de esta obligacion de pago en
ese momento.

Con fecha 14 de mayo del 2014, las Companias SMC Ecuador Inc., Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petrbleos Andinos S.A. Andipetrdleos y Santa Elena Oil Gas Corp. suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio niimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacién de
servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos (petrdleo crude), mediante el cual se extiende
el plazo de vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029
e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera inalterada las
demas clausulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 22 de enero de 2011.

Contratos de servicios técnicos especializados de IT y Representacion Legal

En enero del 2014, se firmé el contrato entre la Asociacion y Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol por la
prestacion de servicios téenicos especializados de IT, en el cual se 1ij6 un honorario anual de US$439,811
(2015: US$431,492). El plazo de vigencia de este contrato es un afio y la renovacion serd automatica siempre
y cuando el monto facturado no supere el 10% del valor cargado en el ejercicio inmediato anterior. Por otra
parte, los cargos por Overhead (representacion legal de la Asociacién y cargos de Operador al 31 de
diciembre de 2016 US$300,000 y 2015 fueron de US$420,000.
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Actividades de la Compafiia

Durante el 2016, las actividades realizadas por la Asociacién, en la cual la Comparifa participa en el 56% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de punzados en pozos,
fracturamiento hidratilico en pozos, adquisicién de repuestos para equipos y reparaciones mayores de
equipos y facilidades y la realizacidn de estudios de impacto ambiental necesarios para la perforacion de
pozZos.

Durante el 2015, las actividades realizadas por la Asociacion, enla cual la Compafia particips en el 56% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros
eléctricos y punzados en pozos, reparaciones mayores de equipos v facilidades y la realizacion de estudios
de impacto ambiental necesarios para la perforacién de pozos.

La produecidn fiscalizada del afio en el Bloque Gustavo Galindo Velasco fue de 444,791 (2015: 433,163)
barriles de petrdleo crudo y gasolina.

Adicionaimente, durante los afios 2016 y 2015, las actividades de la Compaitifa en el Ecuador basicamente
consistieron en:

{i)  brindar servicios de provisién de redes e IT, administrativos y de asistencia técnica a la Asociacion, al
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A., Equipeninsula.

{(ii)  ejercer la representacion legal v desempefiarse como Operador de 1a Asociacion.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afio 2029, la Asociacién podra participaren la
bisqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a atianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta la finalizacion del contrato.

Situacion eeondmiea del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal eu el Ecuador, la cual tieue un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano v cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las auteridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, {inanciamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtenciéon de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiente se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.
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Para hacer frente a esta coyuntura de precios, la Administracién de la Asociacion ha adoptado las siguientes
medidas: (i) reestructuracién y optimizacion de los procesos orientados a incrementar la produccion y
mejorar la eficiencia en el uso de los recursos, (ii) negociacion con principales proveedores para obtener
mejores condiciones de precios y plazos de pago, (iii) manejo cuidadoso de costos a través de una
reformulacidn del presupuesto y (iv) priorizacién de proyectos, entre otros. La adopeion de estas medidas ha
permitido a la Asociacién generar flujos de caja positivos durante el afic 2016, manteniendo el normal
desarrollo de las operaciones. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de esta
incertidumbre.

Precio del barril de crudo

Considerando que el precio del barril de erudo WTT a partir del afio 2014 disminuyd a precios inferiores a
los que permiten que la tarifa definida en el contrato sea pagada en un 100% por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos se aplico la clausula relacionada al pago en funcidn del ingreso disponible. Esta define qué
en caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante
se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que cnalquier
diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos a la terminacién del Contrato se extinguird v no serd pagada a la contratista, quedando la
Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago.

Como consecuencia de lo mencionado, al cierre del ejercicio 2016, la Asociacién acumuld un saldo de
US$8.1 millones aproximadamente de tarifa no cobrada a la Secretaria de Hidrocarburos (2015 US$10.1
millones aproximadamente). Cabe mencionar que sobre dicho saldo no se renuncia al derecho de
recuperacion que le asiste, una vez que el precio de mercado se encuentre en niveles suficientes para cubrir
dicha acumulacién, conforme se estipula también en el referido contrato.

Mientras se mantenga el escenario de precios deprimidos del crudo, la Asociaciéon dependera basicamente de
su capacidad de generar flujos de caja positivos y del apoyo de los accionistas de las compafiias que
conforman la misma para generar oportunidades de negocio que permitan incrementar la produceién de
hidrocarburos en el Bloque. Para ello, la Administracién de la Asociacioén se encuentra analizando diferentes
opciones que le permitirdn incrementar las reservas de crudo a través de un plan de inversiones que incluye
la perforacién de aproximadamente 80 pozos en zonas prospectivas, identificadas a través de la
interpretacion de los 170 km cuadrados de sismica 3D que se ejecutd en el afio 2014 y cuyos resultados se
encuentran ya disponibles.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos y aprobados
para su emision por el Gerente General con fecha 15 de mayo del 2017.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados finnncieros

Atendiendo al Oficio emitido por la Superintendencia de Compaiiias y Valores No. 5CV-IRQ-DRICAL-SIC-
14-49318735 del 8 de julio del 2014, los presentes estados financieros preparados sobre una base de
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIT, no consideraron los efectos de ia aplicacion de
la Norma Internacional de Informacion Financiera 11 *Acuerdos Conjuntos”, debido a que &l oficio
mencionado solicita a In Administracidn para efectos de control y cumplimiento, la presentacion de
informacidn financiera con cifras antes de la distribucién proporcional pertinente.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracitn de los estados financieros. Pebido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Reestablecimiento de saldaos iniciales

La Asociacidn durante el 2016 adoptd la enmienda a 1a NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post - empleo, por lo cunl, la
Administracién, como se establece en la referida enmienda, procedio para efectos comparativas a

reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y 31 de diciembre de 2015 eomo se detalla a
continuacién:

Conciliaeion al 31 de diciembre del 2015:

Saldos reportados Saldos
previamente al 31 de Enmienda restablecidos al 33 de
diciembre del 21015 NIC1g diciembre del 2015
Pasivos no corrientes
Obligacidn por beneficios definidos 2,153,834 {204,080) 1,949,754
Capital Social 2,000,000 - 7,000,000
Reserva egal 1,000,000 - 1,000,000
Resultados acumulados 19,805,824 204,080 20,099,904
— 40, 805,824 204,080 23,099,904
Saldos reporiados Saldes
previamente al 31 de Enmienda restablecidos al 31 de
diciembre del 2015 NIC1n diciembre del 2015
Estodo de resultades
Gastos de administracion (2,008,413) 418,484 (1,589,049}
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Conciliacion al 1 de enero del 2015:

Saldos reportados Saldos
previnmente al 1 de Enmienda restablecidos al 1de
gnero del 2015 NIC 19 cnerndel 2015
Pasivos no corrientes
Cbligacion por beneficios definidos 1,192,480 314,404 3,406,884
Resultados acumulados 22,716,490 (214,404) 72,513,005
Utilidad del afio - - .
22,716,409 {214,404) 23,522,005

Ala fecha de emisién de estos estados financieras, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaeiones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Asociacién no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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. {as enlidides debenin eaphcur lvs cuntbios en sus pasivos desivados de by aotividades de

NKT finncnekn 1de enero 2017

N B Los enmiendas schimn b comabileacidn detimpuesto diterido coando uoactive 3¢ mide a s

. . R Tde vnenm U7
vislnrmeonnhble yesc valormronable estd pordebajo de L base imponibk delactive.

HIC T8 Enmicndns con respectn o bomedicddnde yna nsocinda o une empress conjunts o valor

. 1de enero 2810H
e nible eiectiva,

NK 40 Eomtireadas reterentes o trmnsferenckis Je prepiedades de inversidn, Tde enety Z0H
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A . ~ n e enero O
tinsranentoy liminckeroy ),
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Enthcndas relewnodas con b conwbildad de oy amendaturios yen elneconocimionto de
NI 16 vasitoday s arrendamicniss enelbabinee general Lo aemsa elintma o dis tinc i acdual fde enero 2D
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La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF v las nucvas interpretaciones antes

descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en cl gjercicio desde su aplieacion
inicial,
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Re-expresion de saldos iniciales

La Compaifiia aplico retrospectivamente ia NIIT 11 "Acuerdos conjuntos” vigente a partir del 1 de enero del
2014. Esto implicd que los estados financieros de la Compaiiia llevades hasta el 31 de diciembre def 2012
bajo el método de participacion de acuerdo con NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos” sean re-

expresados, considerando los principios contables enunciados en a NHF 11 relacionados a operaciones
conjuntas,

Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros de la

Compailia se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de
presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a Ia moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en e estado de resultados,

excepto euando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, en case de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Participacién en aetivos netos y resultados de la operacién conjunta

La participacién de la Compaiifa en los activos netos v resultados de Ia operacion conjunta de la Asociacion
SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S_A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. es contabilizada
de acuerdo a la participacién proporcional, Esta participacion en los ingresos, costos y gastos, activos y

pasivos derivados de 1a operacion conjunta de dicha Asociacién, son combinados linea por linea en los
estados financieros de la Compaiia.

Activos y Pasives Financicros

Clasifieacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”™. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y "otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
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contrataron los pasivos. La Administracién determina Ia clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Ia Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”,. De igual forma, la Compaiiia solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidomente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Son activos financieras no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha
del estado de situacion fnanciera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos
bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se

inciuyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconoeimiento y medicidén inieial, y pasterior

Reconocimiento

Lz Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de Ia
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicinlmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser sipnificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como
se describe a continuacion;

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Clientesy otras euentas por cobrar: Incluye principalments montos adeudados por entidades
rubernamentales por la prestacian de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y sut periodo de erédito sobre Ia prestacion de servicios es de hasta 6o dias.

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relaeionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos entregados a
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dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado y los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Préstamos bancarios: Son obligaciones de pago originadas por dinero recibido mediante contratos
de préstamos. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estin contratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen costos de transaccion
significativos incurridos al momento de su contratacidn. Posteriormente, se miden al costa
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas,

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales baja cl rubro
“Gastos financieros”,

(i) Proveedores v otras cuentas pot pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normat de los negocjos. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
3o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como

pasivos no corrientes y gencran intereses, que se reconocen en el estado de resnltados integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(i) Cuentas por pagar a entidades refacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por servicios reeibidos en el curso normal de los negocios que soa exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerde a la disponibilidad
de flujo o en el momento que sea solicitado por elfos. Las cuentas por pagar a entidades

relacionadas no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizadao.

Deterioro de activas financieras

La Compafiia cstablece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que 1a Compariia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acucrdo con los términos originales de ias cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y In falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi

La Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y bencficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Inventarios

Los inventarios de repuestos de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de
realizacidn, el que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios. Las importaciones en transito se presentan al costo de las
facturas mds otros cargos relacionados con la importacion.

Los inventarios incluyen una provisidn para recanocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion,

El volumen de petroleo crudo incluido en los inventarios estd valorizado al costo de operacion (valor de
realizacion) del dltimo mes de produccién.

Propiedades, pianta y equipos

La Compania clasifica a la propiedad, planta v equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracion adicional v produecion”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y *Activos fijos. La
Administracion determina la clasificacion mencionada a la fecha de su reconotimiento inicial y depende sa
asignacion de la funcién para la cual se la adquirid, considerando que de estos costos sea probable fa
obtencion de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera -~ NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarroillo y produccién de hidrocarburos. En relacion a la etapa de exploracién y
evaluacion, la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF 6 “Exploracion y evaluacidn de
recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacién es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacion anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacion:

Inversiones de exploracion adicionai y produccion y obras en curso

Las inversiones de exploracion adicional y produccién se muestran al costo historico de adquisicion,
menos Ja correspondiente amortizacion acumulada,

Los costos originados de las actividades de produccion de hidroearburos, necesarios para la explotacion de
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedades, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacidn, completacion y recompletacion de
pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccién, menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por detcrioro en el valor, en caso de producirse.

La Compaiiia capitaliza romo parte de las inversiones de produceion todos aquellos desembolsos que

generarin un beneficio future y cuya medicién se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geologia ¥ geofisica (costos de exploracion y evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacién de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
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explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye que los
mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segiin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i) Los costos correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resuitados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccion a
partir del mes siguiente en el cnal se concluyen. Para propositos del caleulo de la amortizacion, la
Compaiiia utiliz6 el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de eada afio certificadas
por un profesional independiente.

(i) Las obras en curso se amortizan finicamente cuando se han coneluido y entran en operacion.

Los cambios en 1as estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cileulo de las amortizaciones con
caricter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracion,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacion del contrato, las
condieiones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el desarroilo
de las actividades de explotacion de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada periddicamente y se
amortiza por unidades de produccion siguiendo Ios lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracion adicional y produccion. Ver también Nota 2.10,

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es prabable que beneficios econdmicos futuros asociados a {a inversion fluyan hacia
la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonahlemente. Las otros desembaolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida 0ti] estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que 1a Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de su activo
fijo, instalacion o mejora al término de su vida titil serd irrelevante, Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales son revisadus, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de 1os estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas 1tiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:
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Tipa de bienes Nimero de afios
Instalaciones y mejoras a locales arrendados 3y2
Maquinaria y herramientas 10
Equipo de comunicacidn 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Inmuebles 20

La vida atil y el método de depreciacion son revisados v ajustados si fuera necesario a Ia fecha de cada
estndo de situacidn financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con e} de beneficio econdmico de las partidas de activo fijo.

Un componente o cualquier parte significativa de los mismos reconocida inicialmente, se da de baja al
momento de su venta o cuando ne se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como {a diferencia entre
el ingreso neto procedente de I venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros {propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion se someten a pruebas anuaies de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia ohjetiva de que, como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiente inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable, El imparte
rectiperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas par deterioro del valor, los activos se agritpan ai nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de las
inversiones de expioracion adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la
evaluacidn de deterioro, se efectiia considerando como una sola unidad generadora de efectivo a} Bloque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacion del flujo de fondos descontade involuera un conjunto de estimaciones y sipuestos
sensibles, tales como la evolucitn de las reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburos, tarifa
por barril de erudo producido fijada en el contrato suscrito con la Secretaria de Hidroearburos,
prondsticos de precios futuros del crudo Oriente inflacion, costos y demds egresos de fondos, en funcion
de la mejor estimacion de los mismos que Ia Asociacion prevé hacia el futuro en relacion con sus
operaciones, considerando la tarifa y los voliimenes de reservas v niveles de produceion antes
mencionados.

Durante el presente ejervicio no se han computado resultados por deterioro de activos come consecuencia
de los andlisis de recuperabilidad,
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Obligacion por retiro de biencs

Alaterminacion del contrato mencionado en la Nota 1, la Asaciacion, en la cual la Compafiia participa en
el 56%, deberd realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del drea de
cxplotacidn a las existentes al inicio de 1a operacion. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo
estimado de esta actividad mediante la constitucion de una provisién denominada “Obligacion por retiro
de bienes” con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo
alos resuitados integrales, en funcién de una tasa de interés del 7.5%.

Con base en los cambios tecnolégicos y las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociaeion, ha considerado conveniente reevaluar periddicamente los
costos futuros de la obligaeidn por retiro de bienes.

Impuesto a [a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen direetamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a larenta corriente

El carpo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplieable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especiticamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sen igual o menor a} 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentuaimente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente, Petroleos del Pacifico S.A.
Pacifpetrol, aplicd el 25% después del andlisis realizado.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertiri en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
von la norma que rige la devolucion de este anticipo,

En el afio 2016 las normas tributarias vigentes estableeian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieras. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los emplendos

La Asociacidn, en la coal la Compafiia participa en el 56%, es la entidad que mantiene la relacidn laboral

con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de prestacion de servicios
mencionado en la Nota 1.

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion

financieray corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en los utilidades: La participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo von disposicioncs
legales. El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburosy a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Repistro Oficial Na. 244, la cual, entre otros
asuntos, establece que los trabajadares vinculados a la actividad hidrocarburifera recibirdn el 3% de
las utilidades y el restante 12% serd pagado al Estado Ecuatoriano como contribucion y registrado
como impuestas por pagar en el estada de situacion financiera.

(ii) Vacaciones: Se registra el casto corresponcdiente a Ias vacaciones del personal sobre base devengada.

(ifi) Décimo tercery cuarto sueldos v fondos de reserya: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

2 Beneficios de largo plozo

Obligaciones por beneficios definides: Los costos de las provisiones por desahucio, jubilacion patronal y
provision labaral por terminacién contrachial, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuarinles practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultadas integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédita
Unitario Proyectadoe y representan e} valor presente de las oblipaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, €l cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.2% (2015: 4.68%)
anual cquivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que cstin deneminados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensienes hasta su vencimiento.
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Debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacion, en la cual la Compaiiia
participa en el 56%, en el Blaque Gustavo Galinde Velasco, la provision mantenida por jubilacitn patronal
hasta el afio 2009 fue reemplazada por la provisian laboral por terminacion contractual, cansiderando a
todos los trabajadores que al afio 2016 generarian un pasivo para Ia entidad. No obstante, en el afio 2014
con lo suscripeion del contrato modificatorio nimero uno al contrato modificatorio a contrato de
prestacién de servicios parn la exploracion y explotacion de hidrocarburos (petroleo cruda), mediante el
cuat se extiende el plazo de vigencia estipulado en Ia clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de
diciembre de 20209, 1a Asociacion restablecid la provisién para jubilacidn patronal y ajustd la provision laboral
por terminacién contractual,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en la Nota 2.12 la Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y, (iii) el monto se ha estimado de forma fable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierrc
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresas

Los ingresos por la prestacion de servicios de la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 56%, se
reconocen sobre [a base de una tarifa fija por cada barril neto producido y entregado en el centro de
fiscalizacion, Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la formula establecida en el Anexo L

{Metodologia para cilculo de la tarifa para eampos nuevos o por produccion incremental) del contrato
modificatorio.

Los ingresos son reconoeidos en ia medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Asoeiacion, en la cual la Compaiiia participa en el 56% puedan ser medidos con fiabilidad y se transfiera
la produccidn en el punto de entrega y fiscalizacién, y en consecuencia se transfieren los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nia
mantener un contro} sobre ios mismos.

Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonic y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los aceionistas de la
Compaiia.
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierog v sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacion finaneiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada afio. (Nota 2.8),
. Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo determinadas

de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desartolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
métodos de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petrdleo no son exactas y son
sujetas de revision futira. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la
estimaeion estindar de los flujos de efective descontados y la amortizacion de activos de exploracion

y produccién) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también
estin sujetas a cambios.

. Qbligacion por retiro de bienes: La Asociacidn, en la cual la Compaiiia participn en el 56%, evalia
los costos por retiro de bienes al menos una vez a) afio, ¥ representa la mejor estimacidn del valor
presente de los costos de retiro de bienes, Los costos definitivos por retiro son inciertos y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores. En consecuencia podrian existir ajustes a

las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros futuros. (Nota
2.10).

. Obiimaciones por heneficios definidos: Las hipotesis empleadas en los cilenlos actuariales de
jubilacion patronal, desahucio e indemnizacion por terminacion de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

. Linpuestg a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la hase tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, (Nota 2.11).
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ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo finaneciero

La Compaiiia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia se centra en lo impredecibie de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los actives financieros de
la Compaiiia, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una serie de guias y
pracedimientos basados en la centralizacién del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Compafifa no estd expuesta al riesgo de cambio

resultante de la exposicién de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacion surge de su
endendamiento. El endeudarmiento a tasas variabies expone a Ia Asociacion al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone a Ja Asotiacion al riesgo
de tasa de interéds sobre el valor razonable de sus pasives, La palitica de la Asociacién es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracion coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de recanocida solvencia, que
ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracion su calificacion de riesgo. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
fjue sean requeridos de acuerdo a su ncgocio y operaciones.

Concentracion del riesgo erediticio

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos o concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Compaiiia reduce su exposicién a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en institueiones financieras con las
siguicntes calificaciones:
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(v)

Entidand Financiera Calificacidn
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A. New York AAA
Bancode Guayaquii S.A. AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el inico cliente para la Asociacion, en la cualla
Compaiiia participa en el 56%, es la Secretarfa de Hidrocarburos, con quien mantiene una politica
de crédito establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma que ha sido cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos en el Bloque Ancon adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el pago de ia tarifa para campos en produccion, el saldo faltante mensual
se acumulard durante el mes o aiio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la
Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacion del contrato si existieran montos acumulados
resultado a favor de la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 56%, ain no cancelados, la
Secretaria de Hidrocarburos quedara liberada de obligacion y las diferencias no serdn pagadasala
Asouincion segiin lo estipulado en el contrato.

Durante el afio 2015, debido a lu caida de los precios del petréleo, el cobro de la tarifa por scrvicios
se realizo en forma parcial, lo que generd la acumuiacion del pago de la misma par un monto de
USSxoe.x millones (2o15: USS10.1 millones aproximadamente), conforme a lo estipulado en la
clausula 15.6 del Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion v
Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de
diciembre del 2015, 1a Asociacién dejo registrado como ingreso del periodo, el monto efectivamente
¢obrado a la Secretaria de Hidrocarburos.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compafiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Compaiiia tiene una estrategin conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses
desde Ia fecba de compra.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa. Los montos
revelados en el cuadrn son los flujos de efectivo no descontados:
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Al 21 de diciembre de 2016

Préstamos bancarios
Proveedores v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 41 de diciembre de 2015

Préstamos bancarios
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

(d) Riesgo de capital

Menosde 1 Entrezys
aiig aiios

1,161,475 -
1)565:657 -

3,237,371
1,044,118 -
736!224 "

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el saivaguardar Ia capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del

capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Actives financiergs medidos al costg
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al cosio amortizado
Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamaos bancarios

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Al 11 de diciembre de 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
731,889 5,943,339 -
2,977,902 2!3251971 =
4,270,332 2.582,417 4,503,752
7,980,123 - 10,851,727 4.503.752
312373371 -

1,161,475 1,044,118 -
1,565,657 652832 -

2,727,132 - 4,934,321 -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costos laborales

Suministros y materiales de la operacion
Amaortizaciones y depreciaciones

Rentas y arrendamientos
Mantenimiento

Seguros

Servicios administrativos y gerenciales
Medio ambiente

Suministres y matertales de la operacion
Otros costos

Otros gastos

Impuestos no recuperables
Representacion legal

2015

Costos laborales

Suministros y materiales de la operaciéon
Amortizaciones y depreciaciones

Rentas y arrendamientos
Mantenimiento

Seguros

Servicios administratives y gerenciales
Medio ambiente

Suministros y materiales de la operacion
Otros costos

Otros gastos

Impuestas no recuperables
Representacion legal
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Costos de Gastos

aperacion administrativas Tatal
2,666,907 576,934 3,243,841
540,757 - 540,757
1,406,149 315,705 1,721,854
478,714 119,016 597,730
323,653 62,243 385,896
136,889 - 136,880
- 100,858 300,858
82,164 - 82,1604
651,886 - 651,886
16,596 181,815 198,411
103,095 506,735 609,830
- 168,000 168,000
0,406,810 2,231,306 8,638,116
2,829,710 123,024 2,953,634
725’873 . 725’873
849,975 296,762 1,146,737
561,652 100,488 662,140
578,177 95,256 673,433
126,482 - 126,482
= 320,331 320,31
137,702 - 137,702
771,689 - 771,680
16,710 189,844 200,554
89,087 270,144 355,231
- 193,200 193,200
6,087,057 1,589,949 8,277,000




PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL a1 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadao en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016 201
Efectivoen caja 2,216 1,656
Bancos 729,673 1,918,003
Inversiones temporales (1) - 4,022,780
731,889 5,943,339
{1)  Eldetalle de las inversiones temporales es como sigue:
2016 2015

Banco Pichincha C.A.

- 4,022,780
Bancode Guayaquil S.A.

- -

“ 4,022,780

Representan certificados de depdsita las mismos que devengan una tasa de interés que flucttan
entre 4.25% y 6.25% anual. Estas inversiones tienen como fecha de vencimiento hasta febrero de
2016, Durante el afio 2016 se registraron US539,887 (2015: USS582,523) por concepto de intereses
ganados, de los cuales US%195,706 {(2015: US$372,843) corresponden a fa Comparifa.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes v otras cuentas por cobrar es coma sigue:

2016 a0
Secretaria de Hidrocatburos (1) 2,577,502 2,323,295
Clientes Locales - 2,672
EP Petraoccuador - -
2,077,002 2,325,971

(1)  Lossaldos presentados ineluyen: (i) Retenciones en la fuente Impuesto al Valor Agregado - TVA desde
diciembre 2014 a abri} 2015 no pagados por la Secretaria de Hidrocarburos por un monto de US
52,233,307, (ii) Valores pendientes de recuperar por fa prestacion de servicios de los meses de

noviembre y diciembre a la Seeretaria de Hidrocarburos por un monto USS$5,312,912 (2015:

1882,073,970), los cuales a [a fecha de preparacion de estos estados financieros han sido cedidos a

HR Financial Services Ltd. de ncuerdo con lo mencionado en la Nota 14,
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INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
2016 2015
Petrdleo crudo (1) 112,026 71,427
Repuestos, materiales y atros 1,639,001 1,276,270
1,751,927 1,347,697
Provision por deteriorode inventarios (2) {32,004) (87,057)
1,719,029 1,260,640

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en los costos de operacitn
dependiendo del destine y/o usc que se dé a los mismos, fueron de aproximadamente US51,194,942

{2015: US$1,879,623).

(1)  Corresponde a petrdleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

{2) VerNotais.
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31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Inversiones Jde

Arthas Mins

expiboraeion instalaciones y

wlicinnal v Qbray en Retitule Mucbles s Equipae de Laysipn da Maguinarias y mejonts en locales

ey critn T Livmes EnsCns copputaciin  cupniciddn  Ychicules  Memmienlss  Iomuelos ammdades Tutal
Al 1de vneru de 2urg
Costa =8,367925 LWkt 4318 27,450 2,308, Hogg ERTRAT RN 309,608 13,701 it 3hd 23.743.879
AnmGrizacian v depreciacion acimniada {20708 158829 {5tra20) {12707 15 a3 {£.670.705] {Hs.1001) {:1e04.007k (18731} {13153 i6733735) {2y 7M. 5001
Valar en fibrus 7410440 17hy 83347 .62 F1.00H 143300 a5 Traa77 27580 11070 EALERIT
Muovimientas 2013
Adiciones 30,735 30,051 - 1wL326 LR SE0Y - ag.bqs - - 5535400
Hetiros {530.651} 163} - {3.021) (4,720 - - - - - (43,3001
Amarnizaciin v deproctariin retims - - - 2,469 [ X% - - . - - B9y
Amanizaciin ¥ depreciacion ded ain {75058 - {1041 05108} {250.974) {21063} {71780} X tH, 04z} {3.046.517)
Valor en Jibros ak 41 de diciesbre de 200y Haatang T 047 366 67,187 47782 17155 25405 2n5.074 2506 58q) a8
Al 21 de dleiembre de 2m3
Caslo ax 7280y 7R 411,218 234055 24nz007 282,014 300,040 4348 43,701 64664 3865919
Amprtizacion y depreciaeivm avamudala {21370.5.400F £5h 201 [y o] {170.u68) {r.923.5804) £100. ur} {15488 f2aH.014) [ELERTS Lo xed] 2528 A1)
Valor en litios 11,254,504 078 4306 a.487 STRYR) 173,954 s54h5 L0531 25,406 580 13,077,108
Yalor actives SMC al g8 die 2015 1% 2450710 153700 2y H a < X1 A1 850 14.63H -~ 1.0Ht 267810
Valar ea Bhirus 2l g1 de diciembre de 2a33; con S31 £7.6GT.5 1) Hb0. 720 1.0 [ e 478167 [t FUNES] 244850 25406 il e 15700007

e e ———r

Mavintbenlos 2056
Adiciones I8 1.EA. KN 43z 51,515 k] 17,201 877 2,164 5HH) - - 1590,814
Translervncias Réan7h3 676 - - - - - - - - 123141
Rutirms {130,019} {860,725} - (4,015} {z1,470) {6,64]) {41.736} {4,946} - [{ICT} (10867443
Ventas . . . - - . 20,491 . - - 26491
Amunizacion ¥ depreciacon retine 115,758 - 5642 294 .37 0,672 17208 H,615 - ) 175644
Amenizagion y deprecizeidn ded cim FLp20.0760) - £12.1371 {14504 {2 ) Buipk fisze) {yn.5181 £} (0q2) f1.71.197)
Valor en libms al 41 de diciembre de 200 1.0.547. 32 A0 AN 154005 51,7034 RN B2t HI5.050 o016 0.2710 TR
Alge de dieiemlire de zu36
Custy G489z8.574 205,547 AHz7an EL LT3 ] 2,447,700 L ERIET. | 348,071 429,161 {3701 Aligand 40,108 H10
Amartizaciin v deprecizcida del uie {22 640,235} {56520]) (344444) {182,0l1) o y77ale) {130512) (319,213} {at8.yz7) {21483} {6Bicnhi {z6.861,020)
Valor actives SMC ol yidic zug 0% 2 445.070h 151700 2318 A 230 Hil 1.H58 44,616 - t.ub1 2671 8o
Valer en lilros ab 3 de diciembre de 2015 con 5M{ 14.5910.15 U235 154, 1| 51470 3 1Y Rt 6716 205,050 21.016 .74 15015504
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Las inversiones de exploracion y produccion estdn sujetas a revision por parte de Ia Agencia de Regulacion
y Control Hidrocarburifero - ARCH {anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos - DNH), Si este
Organismo eventuaimente ohjetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacion
aceptada para fines del cdlculo del Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRI y aceptadas por la Administracién de la
Asoeiacidn, en la cual la Compaiiia participa del 56%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Bloque Gustavo Galindo Velasco Hevadas por los afios 1996 al
2014, ¥ ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2014 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos, Las demandas
de impugnacion realizadas por la Asociacidn, en la cual la Compafiia participa en el 56%, de acuerdo con el

criterio de la Administracién y sus asesores legales se encuentran en trimite y su resolucion final es
incierta.

PRESTAMOS BANCARIOS

Un resumen de los préstamos bancarios es como sigue:

anib 2015
Banco Pichincha C.A - 3,179,088
intereses por pagar - 58,283
o J3e237.371
Porcion alargo plnzg
Banco Pichincha C.A. - 1,237,471

Menaos - Porcidn corriente (1) - (3,237.971)

-

El g de octubre del 2014 se suseribio el contrato de préstamo entre la Asociacion y el Banco Pichincha CA.,
cuyo monto iba a ser utilizado para el cumplimiento del plan de inversiones comprometido con la Secretaria
de Hidrocarburos con la suscripcion del contrato modificatorio nimero uno mencionado en la Nota 2. La

vigencia del contrato es de tres afios plazos con pagos trimestrales de capital e interés y con una tasa de
interés del 7.5% anual.

(1) Al 31de diciembre del 2016, la Administracion reclasifico todo el préstamo de largo piazo al corto plazo,
debido a que el 29 de enero del 2016 cancelo la totalidad del mismo.

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos v gastos de la operacion conjunta estin incluidos en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados integrales de la sipuiente forma:
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ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedores y otros

Impuestos por recuperar

Inventarios

Propiedad, planta y equipos

Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Impuesto diferido

PASIVOS

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagor o entidades relacionadas
Beneficios a empleadas

Impuestos por pagar

Qbligacion por beneficios definidos
Obligacion por retiro de bienes

RESULTADOS
Ingtesos por prestacion de servicios
Costos de operacion

Utitidad bruta
Gustos administrativos
(Pérdida)/Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

{Pérdida)/Utilidad antes de Impuesta a la renta
Impuesto a la renta
(Pérdida)/Utilidad neta del afo

Otros resultados integrales
Ganancias por cambios en permisas acteariales

(Pérdida)/Utilidad neta y resultado integral del nfio
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Participacidn

Asociacion 56% Compania Total
1,817,546 {1,085,657) 731,889
21977:902 = 299771902
3,604,393 575,939 4,270,332

191,819 277,806 400,715
2,273,497 28,964 2,302,461
1!719s923 = lv719!923

16,106,780 {192,978) 15,913,804
4,503,752 (4.503,752) -
250,428 - 250,438
BEw050, _GEOTE] WA
1,320,440 {158,066) 1,101,474
1,565,657 - 1,565,657

689,274 {19,013} 660,361

120,282 10,065 139,347
2,535,266 - 2,535,266

570,475 - 570,475
0,810,394 {1b8,814) 0,047,580

"
8,006,054 942,829 8,048,883
{5,949.573) {457.237) {6,406,810)
2,056,481 485,592 2,542,073
{1,622,587) (608, 719) 2,231,408)

433,894 (123,127) 310,767
(178,843) {15,965) {194,808)

28,023 105,706 423,730

34,610 40,596 65,206

(116,210) 210,337 04,128

917,684 87,210 404,805
{121,306} {165,484} {286,790)

196,378 (78,274) 118,105
(129,015) - {129,015)

67,361 {78,274} {10,910)




PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015
ACTIVOS

Efectivoy equivalentes de efectivo
Clientesy otrascuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedoresy otros

Im puestos por recuperar

Inventarios

Propiedad, planta y equipos

Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Im puesto diferido

PASIVQOS

Préstamos bancarios corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a em pleados

Im puestos por pagar

Obligacion por beneficios definidos
Obligacion por retiro de bienes

RESULTADOS
Ingresos por prestacién de servicios
Costos de operacion

Utilidad bruta
Gastos administrativos
(Pérdida)/Utilidad operacional

CGastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

(Pérdida)/Utilidad antes de impuestoa la renta
Im pueste a la renta
{Pérdida}/Utilidad neta del afio

Otrosresultadosintegrales
Ganancias por cambios en permisas actuariales

(Pérdida)/Utilidad neta y resultadointegral del afio
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Participacion

Asociacion 46% Com pafia Total
4,261,554 1,681,785 5,943,339
2,323,299 2,672 2,125,971
2,388,271 110,754 2,499,025
85,316 87,308 172,624
1,049,128 27,826 1,076,954
1,260,640 - 1,260,640
12,299,479 727,629 13,027,108
- 4,503,752 4,503,752
261!497 - 261,497
23,929,184 7,141,726 31,070,010
237,371 - 3,237,371
806,290 237,828 1,044,118
1,278,020 (625,188) 652,832
404,666 75,109 479,775
138,528 5,069 143,597
1,949,754 - 1,949,754
8,278,188 {307,182} 7,971,006
7,274,162 1,355,427 8,629,589
(5,822,301} {864,756} (6,687,057)
1,451,861 490,671 1,942,532
(1,168,594) {421,355) _ (1,589,949)
283,267 69,316 352,583
(552,127} 22,661) (574,788)
284,614 372,843 657,457
252,522 2,220 254,742
(14,991} 352,402 337,411
268,276 421,718 689,904
(546,696} {203,719} (750,415)
(278,420} 217,999 (60,421)
638,230 - 638,230
359,810 217,999 577,809
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tribatarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuade operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion de la
Compafiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provision
de Impuesto a la renta del ejercicio 2015.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del
RUC. Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
normativa.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprob6 la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744 que introdujo modificaciones al Impuesto al Valor Agregado

e Impuesto a la Renta en relacion con transacciones efectuadas con dinero electrénico y también reformas al

Impuesto a la Salida de Divisas en consumos efectuados con tarjetas de debido o erédito.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759 que introdujo un incremento al 14% del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 por un afio y la contribucion del 3% sobre
las utilidades gravables del 2015. Por dicha contribucion la Asociacion cancelé US$39,121 registrados en el
rubro impuestos tasas y contribuciones.

La Administracion de la Asociacion considera que no tendria efectos en las cifras de sus estados
financieros la aplicacion de dichas reformas...

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016 2015
Proveedores locales 752,978 737,876
Proveedores del exterior 3,856 5,080
Facturas por recibir 404,641 301,162

1,161,475 1,044,118
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddélares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la deneminacion de companias relacionadas a las

compaiiias bajo control comum:

Ingresos

Consorcio Petrobell Inc. Grantmining $.A.

Asociacién SMC Ecuador INC.-Pacifpetrel S.A.-Andipetroleos
S.A, - Santa Elena Oil & gas Corp.

Asociacion SMC Ecuador INC.-Pacifpetrol S.A.-Andipetroieos
S.A. - Santa Elena Qil & gas Corp.

Equipeninsula S.A.

Petrocolombia

Vuelos Internacionales Privados

Costos v gastos

Equipeninsula S.A.

Equipeninsula S.A.

Equipeninsula S.A.

Petroleos del Pacifico S.A. PACIFPETROL
Petréleos del Pacifico 5.A. PACIFPETROL
Fundacién Anedn Peninsula

Conscrcio Petrobell Ine. Grantmining S.A.

Compras de activos
Consorcio Petrobell Ine. Grantmining S.A. (5)

Cuentas por cebrar a corto plazo

HR Financial Services Lid. (1)

Fundacion Ancon Peninsula

Santa Elena Oil & Gas Corp. {Sucursal Ecuador)
Equipeninsula 8.A. (2)

Asociacion SMC Ecuador INC.-Pacifpetrol 8.A.-Andipetroleos
Paulasan Ofl & Gas S.A.

Petrdlens Andinos S5.A. Andipetroleos

Consoreio Petrobell Inc. - Grantmining S.A.

Menos: Provisian deterioro de cuentas por cobrar (3}
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Transaccion
Servicos Técnicos
Representante Legal

Servicos Técnicos
Servicos Técnicos
Intereses

Servicos Técnicos

Renta de vehiculos y maquinaria
Arriendos y Alquileres

Registros y punzados

Servicios administrativos y téenicos
Representacion legal y operador
Donaciones efectuadas

Servicios gerenciales

Transaccién

Tercer beneficiaric

Préstamo

Dividendos

Anticipo

Services

Servicos administrativos y téenicos
Préstamo

Servicos

2016 2015
304.497 439,811
300,000 420,000
304,500 439,811
33.833 48,868
148,750 297,500
- 4.398
1,091,580 1,650,388
488,501 570,092
92,366 75,872
3 76,401
170,520 202,315
168,000 193,200
16,800 27,600
266,951 210,309
1,202,538 1,364,787
= 460,000
2,294,118 3.475.175
2016 2015
3,253,003 2,261,149
186 17
113,800 36,143
157,887 180,293
616,651 53.447
25,030 25,030
118,600 55,857
68,051 53,44
4,353,298 2,665,283
(82.066) {82,066)

4,270,332

2,582,417




PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion de los saldos von entidades relacionadas al 31 de diciembre:

.r .| "!‘"1 ‘\l‘ll‘l
Gas, Petrdies y Derivados de Colombia 5.A.5, - Petrocelnmbin
SA8 9] - 450,754
Petrélens Andinas Andipetrofeas S.A. (5) Dividendos -
Perrdiens del Podiico S.A. PACIFPETROL (5) Dividendus, representacidn Jegal y serviclos 1éenives 20,510 24,580
Exuipeninsula S.A. Suervicns 571,169 #7249
Cunsoreio Petrobell {ne, - Grontmining SA. Senipios regibidos 466,024 6554734
Santa Elena Ol & Gus Carp. Apartes futuras capitalizaciones 1 1
Putrosynergy Aportes futuras espitalizociones W54 Husg
1563657 TH00
(1)  Mediante oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio de 2011 la Secretaria de Hidrocarburos

(3)
{4)

(5)

acepto la designacion como tercer beneficiario a la Compaifiia HR Financial Services Ltd. para que
conforme a los términos del contrato modificatorio menctonado en la Nota 1, reciba el crudo
correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

Durante el afio 2016 la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa con el 56%, entregé a
Equipeninsula §.A. un total de 5%153,817 (2015: US$300,000) como anticipos para la prestacion
de servicios, los mismos que serin devengados en su totalidad hasta el siguiente afio.

Ver Nota 15.

El 10 de diciembre del 2014, la Compaiiia suscribid un contrato de linea de crédito por
1UUS$3,500,000 con Gas, Petrdleos y Derivados de Colombia S.A.S. - Petrocolombia S.A.S. por un
plazo de 18Bo dias. Hasta el 31 de diciembre del 2014, el valor desembolsade ascendid a
US$3,500,000, el cual devenga una tasa de interés del 9.06% anual mis una comisién por
otorgamiento del crédito equivalente al 2% sabre el monto efectivamente desembolsado, Ia cual
deberi ser cancelada en un plazo de 180 dias contados a partir de la fecha del desembolso. A finales
del 2015, las partes acordaron suscribir un contrato modificatorio para extender el plazo del pago
del capital e intereses hasta el afio 2016 y adicionalmente Synergy Resources entrego una garantia
mediante la cual se compromete a cancelar el capital e intercses devengados en el mencionado
contrato, en caso que Petrocolombia 5.A.S. por alguna razon ne pueda cumplir con el pago. Este
contrato se encuentra pendiente de suscripcion al cierre del ejercicio.

Saldos correspondientes a dividendos decretados por el Comité Ejecutive de la Asociacién durante el
afio 2015, de utilidades de afios anteriores de libre disponibitidad a favor de los socios de la operacién
conjunta del Bloque Gustavo Galindo por USS1,500,000, de los cuales durante el afio 2016 Ia
Asociacion canceld USSo (zo15: USS200,000). De estos valares el 56% le corresponden a la Compaiiia,

Excepto por lo mencionado en los numerales anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades

relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se
cstiman cobrar y/o cancelar en el corto plazo.

No se han efectuado con partes no vincnladas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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PETROLEOQOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresade en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacion, en la cual la Compafifa participa en el 56%, esta

conformado por personal que se encuentra en relacién de dependencia de dicha entidad y adicionalmente
de su compania relacionada el Consorcio Petrobell Inc. - Granimining S.A. y comprende al Representante
Legal, Director de Operaciones, y gerentes de diferentes 4dreas de apoyo. Durante el 2016, la Asociacion
pagé la suma de USS$475,627 (2015 US$476,759) por concepto de servicios gerenciales, incluidos en los
estados de resultados integrales adjuntos.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

2016
Activos cordentes

Provision pordeterioro de cuentas porcobrar
Provision pordeterioro de nventarios
Inpuestos porrecupemr(2)

Pasivos cormrientes
Beneficios a empleados (1)
Impuestos porpagar(3)

Pasivos no comientes

Obligaciones porbene ficios defmidos (4)
Provisibn porretiro de bienes

2015
Activos cormientes

Provision pordeterioro de cuentas porcobrar
Provisidu pordeterore de mventarios
Inpuestos porrecupemr(2)

Pasivos comentes
Beneficios a empkados ()
Impuestos porpagar(3)

Pasivos no cormentes
Obligaciones porbeneficios definidos (4)
Provisidn porretiio de bienes

Saldo
nieia i

82,966
87,057
1,076,954

479,775
43,597

1.949.754
463,559

SMC
10% hcrementos
18,926 32,004
228,071 92,452,992
87,971 5,533,958
30,115 716,296
422,860 7T7L659
- 1z, 916
Saldo
micial hcrementes
96,100 -
113,416 -
- 1,649,993
1,456,094 3,235,095
235,327 7,973,476
3,406,884 762,943
431,217 32,342

Pagos yv/o

{105.984)
(3.455,556})

(3.432.343)
(750,661)

(609,007}

Pagos y/o

utilizacmnes

(13,134
{26,339)
(573,039}

(4,211,414)
(8,065,206)

(2,220,073)

Saldo

final

82.966
32,003
2,302,461

669,361
139,347

2,535,266
376.475

82,966
B7,057
L076,954

479,773
43,597

1,949,754
463,559

(1)  Incluye principalmente participacién de los trabajadores en las utilidades por US$67,311 (2015:
US8$230,123) y décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva y vacaciones, en la cual la Compafiia

participa en el 56%.



PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Incluye: (i) Retenciones en ln fuente y retenciones de Impuesto af valor agregado por US$4,180,295y

(ii) Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$170,166.

(33 Incluye: (i) Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado por
USs45,062 (2015: USS68,319), (ii) Impuesto a la renta del afio 2014: US$1,093,596 neto de los pagos
de anticipos y de retenciones realizadas por terceros por US$453,446 y (iv) Contribucion para la
Investigacion Cientifiea y Teenolégiea por USS$79,150 (2o15: USS70,183).

4)

Incluye (i) US$1,538,425 (2015: US$1,526,058) de provision laboral por terminacion contractual, (i)

US88350,370 (2015: US$203,561) de provision bonificacién por desahucio, y; (ifi) US5646,471 (2015:
US$334,214) por jubilacion patronal de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10. Los principales
supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de ineremento satarind

Tablu de rotacion (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tasa de mortalidad ¢ invalidez (a)

T™ 1ESS 2002

amb

4.00%
1.00%
1H.76%

6.65

aoig

{Reestnblecide)

4.68%

3.00%

17.51%
6.57

TAM IESS 2002

() Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el ano zo02.

El movimiento de Ia provision para la jubilacion patronal, desahucio y provision Jaboral por terminacion

contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Juhilagion Desyhuin Termigacion contraetyal Thlal
Weestabileeid {Riestableeii] Hepetalderi mi5

b i)} 2016 o anif i} b {Reestablevidod
Alrdeenem 499,037 484,764 368,446 171,140 h506,131 1,490,306 0,373,614 2345810
Costy lshora! por servivios actuariale 70,894 B4,565 17,720 24,000 68,606 101,543 185,511 111,008
Costo financiem 27,355 20,489 17,044 15,600 70,487 (3,037 111,086 53,226
Pérlidas /{ganancias} aetvaniales OR - 67,670 {103,264) {50,551 1496 11,694 136,706 129,084 16,397
Costos por servicios pasadns - - - 18,790 - - - 38,790
LEfecto de nduceioes v - - - - -
liyuidseiones antivipadas {20,486} (76,131} . . {140,623} - {163,108} (76,231
{Beneficios pagadus) - - {22.489) {137,873 {78,162} (556,412} {100,851} (684,285
Al 71 de diciemibre 646,471 409,520 150,370 102,652 1.548,425 127,171 2,575,206 1Li49.734

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
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Jubifaciin Desahitein Terminseidn contrctual Tetal
(Ruestaleeid Repstabluei {Hewstabibit SNg
2016 i 2016 i} LT ] a 2016 Beesiabloeldy
Costo laboral por servivios actuatiale 78,804 84,565 37,720 47,000 68,896 103,549 185511 241,108
Coso Ananciero 21,355 20,489 17,244 15,699 70,487 63,037 t131,086 49,326
Custos por servicins psados - - - 18,790 - - - 18,790
Efeeto de reduceives y - . - - . - -
figuidaciones nnlicipadas {2n,4B6} (76,231} . - (140,623} - {169,108} (76,231}
(Beneficios pagadas) - - {1,480} {127.873) {78,962} {556,412} {100.851) (684.285)
Algt de didembre 70.764 28,8273 32,475 (7n.384) {79.001) {185,912 3,614 {43e.883)
sl T, e . b et
16. OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES
El movimiento de la obligacion por retiro de bienes es como sigue:
2016 o015
Saldo al 1 de enero 462,559 491,017
Intereses financieros del afio cargades a resultados 112,016 42,342
Saldo al 31 de diciembre 576,475 463,559
il

Durante el afio 2016, la Asociacion en la cual la Compaifiia participa con el 56% efectud una actualizacidn
de esta obligacion considerando la fecha de terminacién del contrato mencionado en Ia Nota 1. El monto
estimado por la Asociacion de la obligacion futura es de US$1,476,015 la cual fiue descontada a una tasa del
7.5%. La Administracion espera utilizar esta obligacidn durante los ilimos doce meses del contrato.

17. IMPUESTOS
17.1 Impuesto a la renta

La composician del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2016 201
Impuestoa la renta corriente 218,884 332,464
Im puestoa la renta diferido 182,393
Impuestoa la rentn afios anteriores 67,006 235,558
Total pasto por iimpuesto a la renta del eiercicio 286,700 750,415

17.2 Conciliacion contable - tributaria del Impuesto o ia renta corriente

A cantinuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
3t de diciembre:
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al.31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

5016 *}oo1
Utilidad del afio antes de Impuestoa la renta (1) 404,895 271,510
Otros resulitades integrales (129,015) -
275,880 271,510
Menos - Deducciones especiales -
Mais - Gastos no dedueibles (2) 250,502 753,967
Base im ponible 526,382 1,025,477
Tasa im positiva (%) a5% a5%
Impuestoa la renta corriente 131,596 256,369
Impuestoa la renta minimo(3) 87,288 76,0095
Impuestoa la renta diferido{4) 67,906 182,393
Impuestoa la rentn afios anteriores 245,558
286,700 750,415

(*) Antes de ajustes por concepto de reestablecimiento como se menciona en la Nota 2.2

(1)
(2)

{3)

4

Incluye participacién de trabajadores por US$67311,07 (2015: US5180,966).

Incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacién que le corresponden a la Compafiia
de acuerdo con la participacion del 56% que mantiene en la misma.

El cargo por Impuesto a la renta El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se earga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 2n% de las utilidades
gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige ei pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estabilecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipe minima, este ltimo se convertird en impuesto a Ia renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolueion de este anticipo.

Ver Nota 17.5.

Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion. A la fecha de emision de estos estados

financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2016, estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
autoridades tributarias.
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US§6,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

El indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Asociacidn, en la cual la Compaiiia participa en el 56% considera que: (i) basada
en los resultados del estudio de precios de transferencias del 2015, el que concluyé que no existian ajustes
a los montos de Impuesto a la renta de ese afio y (ii) basada en el diagndstico preliminar realizado con el
apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del afio 2016, ha concluido que no habra impacto
sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2015. El estudio final estard disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos — Reformas tributarias

El 2g de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas” publicado en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744 que introdujo modificaciones al Impuesto al Valor Agregado
e Impuesto a la Renta en relacion con transacciones efectuadas con dinero electronico y también reformas al

Impuesto a la Salida de Divisas en consumos efectuados con tarjetas de debido o crédito.

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Organica Solidarja y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759 que introdujo un incremento al 14% del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 por un afio y la contribucion del 3% sobre
las utilidades gravables del 2015. Par dicha contribucion la Asociacién canceld US$39,121 registrados en el
rubro impuestos tasas y contribuciones.

La Administracion de la Asociacion considera que no tendria efectos en las cifras de sus estados
financieros la aplicacion de dichas reformas.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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Al1 deenerodel 2015 443,890
Cargo a resultados por Impuesto a la renta diferido (182,393)
Al 31 de diciembre del 2015 261,497
10% apropiacion SMC 56,847
Cargoa resultados por Impueste a la renta diferido (67,906)
Al 31 de diciembre del 2016 250,438
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Propiedades,

planta vequipos Provisiones Total
Al1 deenerodel 2015 (51,773) 495,663 443,890
Crédito (débito) a resultados por Impuestoa
la renta diferido 17,010 (199,403) (182,393)
Al 31 de diciembre del 2015 (34,763) 296,260 261,497
10% apropiaciéon SMC {(7,557) 64,404 56,847
Crédito (débito) a resultados por Impuestoa
la renta diferido (180,865) 112,959 {(67,906)
Al 31 de diciembredel 2016 {223,185) 473,623 250,438

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016y 2015

se muesira a contnuacién:

2016 (*) 2015
Utilidad del afio antes de im puestos 404,895 271,510
Otros resultados integrales {129,015) -

275,881 271,510
Tasa im positiva vigente (%) 25% 25%
Impuestoa la tasa vigente 68,070 67,878
Efecto fiscal de los ingresos exentos f/ gastos no

dedueibles al cateular la ganancia fiscal (510,954) (494,046)

Impuestoa la renta cargado a resultadoes 131,596 256,369
Impuestoa la renta minimo ) 87,288 76,095
Impuestea la renta diferido 67,906 182,393
Impuesto a la renta atios anteriores - 235,558
Impuestoa la renta cargado a resultados 286,790 750,415

{*) Antes de ajustes por concepto de reestablecimiento como se menciona en la Nota 2.2
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CAPITAL SOCIAL

Ei capital suscrito y pagado de Ia Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende 2,000,000 de
acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registro como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sueres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al
31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones lepales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva
podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del 4ltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o deviielto en el caso de liquidacian de la

Asociacidn, El saldo de esta cuenta se reclasifico a resultados acumuiados al momento de adopeion de
NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1a adopeién por aplicacifn inicial de NTIF: De acuerdo a
1o establecido por la Supetintendencia de Compaiiias los ajustes de adopeion par primera vez de las NIIF,
se registran en los resultados acumulados en la subenenta denominada “Para aplicacion inicial de NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podri ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las
ligbieren utilizado en absorber pérdidas o devueito en el caso de liquidacion de Ja Asoeiacion.,

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas v que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion,
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