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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
Petréleos del Pacifico S.A, Pacifpeirol

Quito, 1 de julio de 2016

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros han sido preparados por la Administracién con base en las disposiciones de informacion

financiera del Oficio emitido por la Superintendencia de Compaiifas y Valores No.SCV-IRQ-DRICAIL-SIC-
14-49318735 del 8 de julio de 20:34.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol es responsable de 1a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo eon Normas Internacionales de Informacién Financiera

- NIIF, y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financiercs basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pere no con el proposito de expresar una opinién sohre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificto [BM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 D10, www.pwe.com,/ec
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Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 1 dejulio de 2016

Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol al 31 de diciembre de
2015, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NiIF.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién sobre el asunto que se explica en la Nota 2, relacionado
a la situacion financiera actual con afectacién en las operaciones de la Asociacion. Los resultadoes y flujos
futuros de la operacion dependen sustancialmente de la recuperacion del precio del petrélec que pueda

presentar. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a Ia luz de las circunstancias descritas en
dicha Nota.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(WPl

Carlas R, Cruz
Representante Legal
No, de Licencia Profesional: 25984
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PETROLEQS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Clientes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedores y otros

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipos

Cuentas por cobrar o entidades relacionadas
Im puesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2015 2014

7 5:943,339 13,086,402
8 2,325,971 2,776,878
14 2,409,025 4,641,589
172,624 197,019

15 1,076,954 -
9 1,260,640 1,311,239
13,278,553 22,013,127
10 13,027,108 ¢.,183,310
14 4,503,752 4,206,251
17 261,497 443,890
17,782,357 13,833,451

31,070,910

35,846,578

;/
S,
? ' v z
~=~Nelson Vargas S. Marcelo Mena

Gerente General
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PETROLEOS DEL PACIFICO 5.A. PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos bancarios 1t
Proveedoresy otragcuentas por pagar 13
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 14
Beneficios a empleados 15
Im puestos por pagar 15
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos bancarios

Obligaciones por beneficios definidos 15
Obligacidn por retiro de bienes 16

Total pasivos nocorrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social

Reserva legal
Resullados scumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-7 [

3,237.371 1,500,454
1,044,118 066,566
652,832 2,148,853
479,775 1,450,004
143,597 235,327
5.557.693 6,307,294
- 3,179,088
2,153,834 3,192,480
463,559 431,217
2.617.393 6,802,785

8,175,086

13,110,079

2,000,000
1,600,000
19,805,824

2,000,000
1,000,000
19,736,499

23, 895,824

22,736,499

31,070,910

15,846,578

[N ai .

«—Nelson Vargas S.
Gerente General
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por prestacion de servicios
Costos de operacion 6
Utilidad bruta
Gastos administrativos 6
Urilidad operacional
Gustos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos
Milidad antes de Impuestoa fa renta
Impuestoa la renta 17

(Pérdida) / Utilidad neta del ano

Otros resuilados integrales
Ganancias (Pérdidas) por cambios en
permisas actuariales

Utilidad neta y resuliado integral del ana

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2015

8,629,589
{(6,687.057)

2014

14,203,449
(7.708.314)

1,942,532 0,495,135
2,008,433) 2,735,413)
(65,901) 3,759,732
(574,788) (352,668)
657,457 720,476
254,742 317,441
337.411 601,249
271,510 4,450,971
{750.415) (904.,502)
{478.905) 3,456,379
638,230 472,088
159,325 3,028,467

=-—Nelson Vargas 8.
Gerente General
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Neta 2015 RIVIE

Flujo de efectivo de ks actividades de operncian:
Vtilidad antes de Impuesto a la renta 271,510 4,450,971
Miis (menos) - cargos {eréditos) a resulindos que no representan
meovimiento de efectivo;
Amortizacion y depreciacion 10 1,146,737 995,074
Provisidn por reliro de bienes 16 RERCEE (186,940}
Provision por deterioro de inventarios 15 {26,159} {35,450)
[utereses préstamo bancario ui,258 70,544
Obligaciones por beneticios definidos 13 O 415 _3.40,0H3

1,845,904 3752480
Cambios netos en activos y pasivos:
Clientes y otras cucntas por cobrar 50,4007 (87,341)
Anticipos a proveedores v otros 24,955 60,885
Ctentas por cobear a compaliifas refacionadas 242,504 {ege,247)
Limpeestos por recuperar [1,076,95.4) 248068
inventurios 758 68,1577
Proveedores y otras cuentas por pagar T7553 (7013,663)
Cuentas por pagar a eulidades relacionadas (1,496,0021) (17,456}
lteneficinog a empleados (476,310) 666,702
Henedicios definidos (Koo, 832)
Irpuestos pot pasae (ur7a0) (18.483)
Tuial combios en activos y pasivos (L66G,7G) (4, 19%,680)
Timpuesto a la remta (508, 0233) £1,0073.506)
Fdective aeto (utilizado en) provisto por ks actividades de operacion {301,508 65,2044
Flujos de efectivo de Ins actividades de inversion:
Adliciones de propiedad, plantn y equipos {:1,00¢1,535) (1,899,241}
Efective neto utilizado en actividades de inversion {1, 001,5:35) {1H00,241)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Elective § pagado por) recibido por préstamos bancarios {1,.063,429) $.000,000
Devolueion aporte futurss capitafizaciones y dividendos pagados (2077, 50:1) (:15.0001
fectivo neto wtilizadao en las actividades de nancipmiento (1, 760,0:311) 14H5.000
Incremento {disminncion) enx eflective y equivalentes de efectivo (7,043,0063) 350,963
Iective ¥ eatiivalettes de efectivo al inicio del afio 7 13086, 402 10,035,430
Elective y equivalentes de efectivo al final del aso = 5,044,130 1086400

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-

i

T 1 - Gt‘j
LoD G DI

..——Nelson Vargas S. Marcelo Mena
Gerente General Contador
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 7 de noviembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
noviembre de 1996 bajo la denominacidn de Mialsu S.A. La compafija Mialsu S.A. mediante escritura
piblica suscrita el 14 de mayo de 1997 ante ¢l Notario Vigésimo Octavo del canton Quito e inscrita el 2 de
julio de 1997 en el Registro Mercantil del cantén Quito, cambié su denominacion a Petroleos del Pacifico
S.A, Pacifpetrol. Su principal actividad es Ia exploracién y explotacion de hidrocarburos y la prestacion de
servicios a entidades relacionadas.

El 15 de agosto de 2006 se efectud un aumento de capital, reforma y codificacién de estatutos de la
compaifiia Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, la misma que fue aprobada mediante Resolucién No.
08.Q.1J.001315 de 21 de abril de 2008 y emitida por la Superintendencia de Compaiiias, esta fue inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de junio de 2008.

El domicilio registrado de la Compaiifa es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-
Promelsa, 2do piso, Quito-Ecuador.

La Gltima entidad controladora de Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol es Synergy Group Corp.
domicilinda en la Avenida Manuel E. Batista, Torre IBC, Piso 510, Oficina 505, Panama City, Panama.

La Compaiiia mantiene una participacién del 46% en la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A -
Andipetrdleos S.A. - Sania Elena Qil and Gas Corp., {en adelante Asociacién) cuyo objeto principal es la
prestacion de servicios de explotacidn de hidrocarburos en el campo Gustavo Galindo Velasco, también
conccido como Blogue Gustavo Galindo Velasco, seglin se explica mas adelante.

Contrato entre la Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de
Exploracion y Produceion de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribié un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato es la realizacion de actividades hidrocarburiferas en 1a Peninsula de
Santa Elena, para cuyoe objetivo la ESPOL formaria un consercio con una empresa financiera y petrolera
de reconocida competencia que proveeri el capital necesario y los servicios téenicos que la operacién
requiera, para lograr una mayor produccion y eficiencia téenica y econdémica del drea del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que
la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripeidn en el Registro de
Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOL y la Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 ¢l Ministerio de Energia y Minas aprobo la
seleccidn realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compaiiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC 8.A. (Sucursal Ecuador)) para el
propdsito descrito en el parrafo anterior.

Contrato del Consorcio
El 6 de mayo de 1996 se suscribié un “Contrato de Consorcio” entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal

Ecuador) como Contratista Operadora, el cual fue inserito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio fue la realizacion de las respectivas actividades de operacién

Pigina 8 de 46



PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

para la produccién y exploracion de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
férmula que consideraba la participacion de la contratista en la produccién del drea del contrato.

Asi mismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entregara a la Contratista Operadora sin costo
algunoe los bienes que se encuentran en el drea del contrato y que hayan sido seleccionados de comiin acuerdo
entre las partes e incluidos en el inventario de toma del area del contrato.

La entrega de los bienes a la Contratista Operadora se efectuari en los mismos términos y bajo el mismo régimen
juridico establecido en el contrato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual menciona que estos
bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro causado por su uso normal y a entera
satisfaceidn de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacion
Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripeidn en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999

se ered y se formalizd legalmente la Asociacion CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetroleos - Santa Elena Oil and
Gas, cuyos porcentajes de participacion fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 209%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petrdleos del Pacifico 8.A. Pacifpetrol 24%
Petréleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificd a la ESPOL la cesion de derechos y
obligaciones, a la Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetroleos - Santa Elena Oil and Gas,
anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH el 30 de
septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacion conocié y aprobd los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacion para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociacién designaron irrevocablemente a
CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como tinico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura pablica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en Ja DNH se celebrd el Contrato
de Cesién de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor Petroleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacién fueron las siguientes:

Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetral 46%
Santa Elena Oit and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petréleos Andines S.A. Andipetroleos 16%
SMC Ecnador Ine. (Sucursal Eeuador) 10%
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

En este mismo acto, las compaiias integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente a Pacifpetrol
S.A., como tmico operador y a la vez como representante legal de la Asociacitn.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30
de diciembre de 2008, ¢l Presidente de la Republica autorizé al Ministerio de Minas y Petrdleosy a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccion de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacion la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de Ja administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de Ia ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JS58-MD-2008-0820336 €l Ministro de Minas y Petréleos comunic a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracion y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizari los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL contintie con la operacién de los campos antes sefialados.

Mediante comunicaciéon PAC-UIO-LEG-0203-2015 de fecha 31 de julio de 2015, la compafiia Petroleos del
Pacifico S.A., en su calidad de operadora de la Asociacion SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. -
Andipetrdleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp, comunicd al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre
intencion que tenfa la compaiiia SMC Ecuador Inc. de vender su participacion del 10% en la Asociacion, y
asimismo sobre la intencidn de Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacion para lo cual se solicit6 la
debida autorizacion.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre de 2015, el Ministro de Hidrocarburos
en gjercicio de su facultad, antorizé a la compaiiia SMC Ecuador Inc., 1a transferencia del 10% de los derechos
y cbligaciones que tiene en el Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos (Petrdleo Crudo) en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, a favor
de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol. Ala fecha de preparacion de este informe, 1a adquisicion dela
participacion de SMC Ecuador Inc. aiin se encuentra e€n proceso

Conirato modificatorio

Con fecha 27 de julio de 2011 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, misme gue busca modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetroleos S.A. - Santa Elena Qil and
Gas Corp. suscribié con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacion del Estado Ecuatoriano, el
contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacion de servicios para la exploracién y explotacion
de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galinde Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la
Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, v tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de
2016.

Entre los aspectos mis importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una

tarifa para los campos en produccién de US$58 por cada barril neto, producido y entregado en el centro de
fiscalizacidn y entrega, la misma que se actualizd en el afio 2015 a US$59.91 (2014: US859.79). Esta tarifa
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

considera un estimado de la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable
tomando en consideracion el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinari la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: De los ingresos provenientes de la produccion correspondiente al drea
objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubrird Ia tarifa por la prestacion de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produceidn y tarifa para campos nuevos o produccién incremental fruto de recuperacion mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por coneepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladara al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de este contrato modificatorio, se extinguird y no sera
pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago en
ese momento.

Con fecha 14 de mayo de 2014, las Compaiiias SMC Ecuador Inc., Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petrdleos Andinos S.A. Andipetrdleos y Santa Elena Oil Gas Corp. suscribieron con 1a Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio niimero uno al eontrato modificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos {(petrdleo crudo), mediante el cual se extiende
el plazo de vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato medificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029
e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera inaiterada las
demas clausulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 22 de enero de 2011.

Contratos de servicios téenicos especializados de IT y Representacion Legal

En enero de 2014, se firmd el contrato entre la Asociacion y Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol porla
prestacion de servicios técnicos especializados de IT, en el cual se fijé un honorario anual de US$439,811
{2014: US8431,492). El plazo de vigencia de este contrato es un afio y la renovacion serd automatica siempre
y cuando el monto facturado no supere el 10% del valor cargado en el ejercicio inmediato anterior. Por otra
parte, los cargos por Overhead (representacion legal de la Asociacién y cargos de Operador al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 fueron de US$420,000).

Actividades de la Compaiiia

Durante el 2015, las actividades realizadas por la Asociacidn, en la cual la Compaifiia participa en el 46% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros
eléctricos y punzados en pozos, reparaciones mayores de equipos y facilidades y 1a realizacion de estudios
de impacto ambiental necesarios para la perforacién de pozos.

Durante el 2014, las actividades realizadas por la Asociacién, en la cual la Compafiia participa en el 46% en
el Bloque Gustavo Galindo Velasco correspondieron principalmente a trabajos de toma de registros
eléctricos y punzados y fracturas hidriulicas en pozos, reparaciones mayores en equipos vy facilidades, v a
la conclusion de ciertos trabajos de 2013 que quedaron pendientes al cierre de dicho afo.
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La produccion fiscalizada del afio en el Bloque Gustavo Galindo Velasco fue de 467,158 (2014: 461,252)
barriles de petrélec erudo y gasolina.

Adicionalmente, durante los afios 2015 y 2014, las actividades de la Compaiiia en el Ecuador bisicamente
consistieron en:

(i)  brindar servicios de provision de redes e IT, administrativos y de asistencia técnica a la Asociacién, al
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A., Equipeninsula y a Vuelos Internos Privados S.A. y
Petrosynergy Inc,;

(i)  ejercer la representacion legal y desempefiarse como Operador de la Asociacion.
Situacién econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito
de las entidades financieras ast como la restriceidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, v a una disminucion del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negative en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actuaiidad las autoridades econdmicas estian disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributaries, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes
comentada.

Considerando que el precio del barril de crudo WTI durante el afio 2015 disminuy6 a precios inferiores a
los que permiten que la tarifa definida en el contrato sea pagada en un 100% por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos se aplico Ia cldusula relacionada al pago en funcién del ingreso disponible. Esta define qué
en caso de que el ingrese disponible no sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante
se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que cualquier
diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos a la terminacion del Contrato se extinguird v no serd pagada a la contratista, quedando la
Secretaria automiticamente liberada de esta obligacion de pago.

Como consecuencia de lo mencionado, durante el afio 2015, la Asociacidon acumulé un saldo de US$10.1

millones aproximadamente de tarifa no cobrada a la Secretaria de Hidrocarburos (2014 US$668,392).
Cabe mencionar que sobre dicho saldo no se renuncia al derecho de recuperacion gue le asiste, una vez
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que €l precio de mercado se encuentre en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacion, conforme se
estipula también en el referido contrato.

Para hacer frente a este escenario de precios bajos, Ia Administracién de la Asociacion ha adoptado las
siguientes medidas: reestructuracién y optimizacion de los procesos orientados a incrementar la
produceidn, negociacion con principales proveedores para obtener mejores condiciones de precios y plazos
de pago, manejo cuidadoso de costos a través de una reformulacion del presupuesto, entre otros. La
adopeidén de estas medidas ha permitido a la Asociacion generar flujos de caja positivos durante el afio
2016, manteniendo el normal desarrollo de las operaciones.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afio 2029, 1a Asociacién podri participar en la
biisqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta Ia finalizacion del contrato.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos y aprobados para
su emisidn por la Junta General de Accionistas con fecha 3 de junio de 2016.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros

Atendiendo al Oficio emitido por la Superintendencia de Compaiiias y Valores No. SCV-IRQ-DRICAI-SIC-
14-49318735 del 8 de julio de 2014, los presentes estados financieros preparados sobre una base de
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, no consideraron los efectos de la aplicacion de
la Norma Internacional de Informacién Financiera 11 “Acuerdos Conjuntos”, debido a que el oficio
mencionado solicita a la Administracidn para efectos de control y cumplimiento, la presentaciéon de
informacion financiera con cifras antes de la distribucién proporcional pertinente.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitn de las politicas contables de 1a Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Asociacién no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Noring

NUF 11

NIC 16y 38
NIC 16y 41
NIF 0 ¥ NI 2

NIC 27
NIF i
NiIF 5

NI T
NIC 1
NIC 34
NIC 1

NIF ). NIF
£y NIC 28
NIE 9
NI 15

Temay
Enmienda relativa a b adquisieidn de tes participacidn enuna operagidnconjunta "Acuerdos
conjuntos”.
Enmigndas a estas Normas relacionadas ¢onlos méwdos de deprecincidn yamortizacidn,

Enmiendas o estas Nommas relacionadas con las plantas (activo bicldgico) ponadoras de
frutos ysuinciusidn come parte delrubro "Propiedades. planta yequipo .

Enmiendas con relacionadas con i venta o by aportagion de bienes eatre un inversor ysu
asociada o nggocio conjunio.

Enmienda que trata de lainclusion delmétodo de valor patrimonial pro porcio nal (VPP 1 pam
la vaforacidn de inversiones.

Publicacion de fa norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Regulidas

Mejoras que clarifics clenos temas de clhisificacidn entre activos mantenidos pars fa venta o
para su dis tribyeidn,

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contmtos de prestacidin de
servicios ylas revelaciones requeridas pam los estados financieres imerines,

Mejoms que clarifican elmoedo de determinari tasa de descuenio para las obligaciones par
beneficios post-empieo,

Mejoras que ¢hrifican o relacionado conla informacidnreveledn en elreporne interino yiss
referencias incluidas enelmismo.

Enmiendas 2 la NK' Lrevelacivones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales,
notas yOtros reseltados integrales,

Enmiendas 2 este grupo de Nermas. que clirifican ciertos aspectos sobre la prepancidn y
elboracion de estados financicros consolidados yacerca de b opeidn delmétodo delvaler
patrimonial proporcio nalen entidades que no sonentidades de inversién,

fublicacién de la noma "Instrumentos financieros”, versidn completa,

Publicavién de la norma "Reconocimicnto de fos ingresos procedentes de los contmatos ¢on
ins clientes ™. esta normma reemplazani o la NIC Hy 18,

Aplicacidn obligatoeia para
chregieing indeindos g particd

ide enero del 2046

fde enero dei 20106

Ide enero del 2016

lde enero del2016

lde enero del2016
lde enero del 2016

Ide enerp del 2016

Ide enero Jel 200

1de enere del 206

Jde enero dei 2010

Tde enero del 2016

Ide enero del 2016

[de enero del 2018
lde enere del 2018

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio desde su aplicacion

inicial.

Re-expresion de saldos iniciales

La Compania aplicé retrospectivamente la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” vigente a partir del 1 de enero de
2014. Esto implicd que los estados financieros de la Compafiia lievados hasta el 31 de diciembre de 2012
bajo el método de participacion de acuerdo con NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos” sean re-
expresados, considerando los principios contables enunciados en a NIIF 11 relacionados a operaciones

conjuntas.

Conversion de moneda extranjera

{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Compafia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.
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(b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible v depdsitos a Ia vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Participacién en activos netos y resultados de la operacién conjunta

La participacion de la Compaiiia en los activos netos y resultados de la operacién conjunta de la Asociacién
SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp. es contabilizada
de acuerdo a la participacion proporcional. Esta participacion en los ingresos, costos y gastos, activos y
pasivos derivados de la operacion conjunta de dicha Asociacion, son combinados linea por linea en los
estados financieros de la Compaiiia.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimienta” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la ¢lasifieacién de sus activos y pasivos financieros
ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por préstamos
bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.
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Reconocimiento y medicion inicial, y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fecha dela
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a Ia transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con postericridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continunacion:

Medici6on posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Ia Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Clientes v otras cuentas por cobrar; Inchiye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploracién y explotacion de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y su periodo de crédito sobre la prestacién de servicios es de hasta 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adendados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado v los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconoeimiento inicial se midea al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Préstamos bancarios: Son obligaciones de pago originadas por dinero recibido mediante contratos
de préstamos. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaceién
significativos incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros”.

(ii)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
3o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, S€ presentan como
pasivos no corrientes y generan infereses, que se reconocen en el estado de resultades integrales
bajo el rubro de gastos por intereses.

(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo; v dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerdo a la disponibilidad
de flujo o en el momento que sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a entidades
relacionadas no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
ﬁnancierz(li y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos de repuestos, materiales y otros se valoran a su costo o su valor neto de
realizacidn, el que resulte menor. El costo se determina por el método promedio ponderado para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios. Las importaciones en triansito se presentan al costo de las
facturas mis otros cargos relacionados con la importacion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada
en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion.

El volumen de petrdleo crudo incluido en los inventarios estd valorizado al costo de operacidn (valor de
realizacién) del altimo mes de produccion.

Propiedades, planta y equipos

La Compafiia clasifica a Ja propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracidn adicional y produccién”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos. La
Administracién determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende su

asignacion de la funcién para la cual se la adquirié, considerando que de estos costos sea probable la
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obtencitn de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccion de hidrocarburos. En relacion a la etapa de exploracion y
evaluacion, la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF 6 “Exploracién y evaluacién de
recursos minerales”, establece que Ia fecha de vigencia para su aplicacion es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de e¢nero de 2006, se aconseja su aplicacién anticipada.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacion:
Inversiones de exploracion adicional y producciéon y obras en curso

Las inversiones de exploracion adicional y produccion se muestran al costo histérico de adquisicion,
menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccién de hidrocarburos, necesarios para la explotacién de
reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedades, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacion, completacién y recompletacion de
pozos productivos y €l desarrollo de facilidades de produccién, menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Compailia capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que
generardan un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracion v evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacién de dichos desembolsas determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye que los
mismos no arrojaron resuliados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segiin los eriterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i)  Los costos correspondientes a la produccion de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del aiio mediante una tasa basada en unidades de produccidn a
partir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propdsitos del edleulo de la amortizacion, la
Compaiia utilizé el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada afio certificadas
por un profesional independiente,

(i)  Las obras en curso se amortizan (inicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cileulo de las amortizaciones con
cardcter prospectivo.
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Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de 1a Administracion,
respecto de ios costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacién del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el desarrollo
de las actividades de explotacion de hidrocarburos. Esta estimacién es revisada periddicamente y se
amortiza por unidades de produccion siguiendo los lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracién adicional y produceidén. Ver también Nota 2.10.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acnmuladas y pérdidas por
deterioro, ¢n caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que e} valor de realizacién de su activo
fijo, instalacién o mejora al término de su vida il serd irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles v
valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas atiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones y mejoras a locales arrendados 3y2
Magquinaria y herramientas 10
Equipo de comunicacién 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Inmuebles 20

La vida util y ¢l método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el de beneficio econdmico de las partidas de activo fijo.

Un componente o cualguier parte significativa de los mismos reconocida inicialmente, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta,
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo {calculada como ta diferencia entye
el ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

1Los activos sujetos a amortizacion y depreciacidn se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable, El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y
stt valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mis bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadaras de efective). Para el caso de las
inversiones de exploracién adicional y produccién presentadas en los estados financieros adjuntes, la
evaluacion de deterioro, se efectiia considerando como una sola unidad generadora de efectivo al Bloque
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacion del flujo de fondos descontado involuera un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucidn de las reservas de crude, niveles de produccion de hidrocarburos, tarifa
por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos,
prondsticos de precios futuros del erudo Oriente inflacion, costos y demas egresos de fondos, en funcion
de la mejor estimacion de los mismos que la Asociacion prevé hacia el futuro en relacién con sus
operaciones, considerando la tarifa y los volimenes de reservas y niveles de produccién antes
mencionados.

Durante el presente gjercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia
de los andlisis de recuperabilidad.

Obligacién por retiro de bienes

Ala terminacion del contrato mencionado en la Nota 1, la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en
el 46%, deberd realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del drea de
explotacién a las existentes al inicio de la operacidn. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo
estimado de esta actividad mediante la constitucion de una provisidon denominada “Obligacion por retiro
de bienes” con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo
a los resultados integrales, en funcion de una tasa de interés del 7.5%.

Con base en los cambios tecnologicos y las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociacion, ha considerado conveniente reevaluar peridédicamente los
costos futuros de la obligacion por retiro de bienes.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonia.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto per pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiifa y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente. Petrdleos del Pacifico S.A.
Pacifpetrol, aplicd el 25% después del anilisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2014 las normas tributarias vigentes establecian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seriin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activas corrientes con impuestos pasivos corrientes y cunando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

La Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en el 46%, es la entidad que mantiene la relacion laboral
con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de prestacion de servicios
mencionado en la Nota 1.

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:
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(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: La participacién de los trabajadores en las
utilidades se caleula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales. El 277 de julio de 2010, entré en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros
asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de
las utilidades y el restante 12% serd pagado al Estado Ecuatoriano como contribucién, y registrado
como impuestos por pagar en el estado de situacion financiera.

(if)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer y cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: Los costos de las provisiones por desahucio, jubilacién patronal y
provisién laboral por terminacion contractual, definido por la ley laboral ecuatorjana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Debido al cambio en la fecha de vigencia de las aperaciones de la Asociacién, en 1a cual la Compaiiia
participa en el 46%, en el Bloque Gustavo Galindoe Velasco, la provisién mantenida por jubilacion patronal
hasta el afio 2009 fue reemplazada por la provisién laboral por terminacidn contractual, considerando a
todos los trabajadores que al afio 2016 generarian un pasivo para la entidad. No obstante, en el aiio 2014
con la suscripeion del contrato modificatorio niimero uno al contrato modificatorio a contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos (petréleo crudo), mediante el
cual se extiende el plazo de vigencia estipulado en la cliusula sexta del contrato madificatorio hasta el 31 de
diciembre de 2029, la Asociacion restableci la provisién para jubilacién patronal v ajustd la provision laboral
por terminacion contractual.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Provisiones corrientes
En adicidn a lo que se describe en la Nota 2.12 la Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una

obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Pigina 22 de 46



2.14

2.15

PETROLEQS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE zo15
(Expresado en délares estadounidenses)

Los montos reconocides como provisién son la mejor estimacion de la Administracitn, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios de la Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en el 46%, se
reconocen sobre la base de una tarifa fija por cada barril neto producido y entregado en el centro de
fiscalizacién. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la formula establecida en el Anexo L
(Metodologia para cdleulo de la tarifa para campos nuevos o por produccién ineremental) del contrato
modificatorio.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Asociacion, en la cual In Compafiia participa en el 46% puedan ser medidos con fiabilidad v se transfiera
la produccion en el punto de entrega y fiscalizacidn, vy en consecuencia se transfieren los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadag con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas itiles que se evaliian al cierre de cada afio. (Nota 2.8).
. Reservag de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petrdleo erudo determinadas

de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
métodos de operacién existentes. Las estimaciones de reservas de petrdleo no son exactas y son
sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la
estimacion estindar de los flujos de efectivo descontados y 1a amortizacion de activos de exploracion
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y produecion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también
estan sujetas a cambios,

Obligacidn por retiro de bienes: La Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 46%, evalta
los costos por retiro de bienes al menos una vez al afio, y representa la mejor estimacian del valor
presente de los costos de retiro de bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores. En consecuencia podrian existir ajustes a
las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros futuros, (Nota
2.10).

Obligaciones por beneficios definidos: Las hipdtesis empleadas en los cileulos actuariales de
jubilacién patronal, desahucic e indemnizacion por terminacion de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivas se revertirdn en el futuro. (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Compatfiia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiiia se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero.

{a)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es Ia posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del erudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de
la Compaiifa, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracién sigue una serie de guias y
procedimientos basados en la centralizacion del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de cambio

resultante de la exposicién de varias monedas va que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Asociacion surge de su
endeudamiento. E! endeudamiento a tasas variables expone a la Asociacién al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de 1a Asociacién es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo, la
Administracion coloca sus excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que
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(b)

ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracién su calificacién de riesgo. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en
que sean requeridos de acuerdo a su negocio y operaciones.

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principaimente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Compafiia reduce su exposicién a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

L.a Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacidn
Baneco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. {Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A. New York AAA
Bancode Guayaquil S.A. AAA-

El riesgo relacionado a erédito se disminuye pues el tfinico cliente para la Asociacién, en la cual la
Compaiifa participa en el 46%, es la Secretaria de Hidrocarburos, con quien mantiene una politica
de crédito establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma que ha sido cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrato de prestacidn de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarbures en el Bloque Ancén adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produceion, el saldo faltante mensual
se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado porla
Secretaria de Hidrocarburos. Con la termipacion del contrato si existieran montos acumulados
resultado a favor de la Asociacion, en la cual la Compaiija participa en el 46%, atn no cancelados, la
Secretaria de Hidrocarburos quedard liberada de obligacion y las diferencias no serin pagadasala
Asociaci6én segin lo estipulado en el contrato.

Durante el afio 2015, debido a la caida de los precios del petrdleo, el cobro de la tarifa por servicios
se realizé en forma parcial, lo que generd la acumulacién del pago de la misma por un monto de
USS$10.1 millones aproximadamente (2014: US$668,392), conforme a lo estipulado en la clausula
15.6 del Contrato Maodificatorio a Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracion y
Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque Gustave Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de
diciembre de 2015, la Asociacién dejo registrado como ingreso del periodo, el monto efectivamente
cobrado a la Secretaria de Hidrocarburos.
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(¢}  Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compaifiia busca mantener recursos financieros adecnados v acceso a
facilidades de erédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos

presentados, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

La Compailia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en

efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mds de tres meses
desde la fecha de compra.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entrezy 5
Al 33 de diciembre de 2015 afio afios
Préstamos bancarios 3,237,371
Proveedoresy otras cuentas por pagar 1,044,118 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 652,832 -
Ala1 de diciembrede 2014
Préstamos bancarios 1,500,454 3,179,088
Proveedoresy olrascuentas por pagar 966,566 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,148,853 -

(d)  Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, beneficios

a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Aldlde diciembre de 2015

Aldtde diciembre de 2014

Cormente No comiente Comente No cormiente
Activos Bnancieros medidos alcosio
Efectivo y eguivalentes de etfectivo 5,943,339 - 13,086,402 -
Activos linancieros medidos alcosto amontizado
Clientes yotras cuentas porcobmr 2,325,971 - 2,776,878 -
Cuentas porcobrara entidades relacionadas 2,499,025 4,503,752 4,641,580 206.2
Totaluctivos linancieros 11,768,335 4,503.752 20,504,869 4,206,251
Pasivos financierps medidos atcosto amorizado
Préstamos bancarios 3,237,371 B 1,500,454 3,179,088
Proveedores y otris cyentas porpagar L0444, 18 - 966.366 -
Cuentas porpagara entidades refacionadas 652,832 - 2,148,853 -
Total pasivos financicros 4.934,32) - 4,615,873 3,179.088

Valor razonable de instrumentaos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costos laborales

Suministrosy materiales de la operacion
Amortizacionesy depreciaciones
Rentasy arrendamientos
Mantenimiento

Seguros

Servicios administrativos y gerenciales
Medio ambiente

Suministros y materiales de la operacion
Otros costos

Otros gastos

Impuestos no recuperables
Representacion legal

2014

Costos laborales

Suministrosy materiales de la operacién
Amartizaciones y depreciaciones
Rentasy arrendamientos
Mantenimiento

Seguros

Servicios administrativos y gerenciales
Medioambiente

Suministros y materiales de la operacion
Otros costos

Impuestos norecuperables
Representacion legal
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Costos de Gastos

operacidn adminisirativos Total
2,829,710 542,408 3,372,118
725,873 - 725,873
849,975 296,762 1,146,737
561,652 100,488 662,140
578,177 95,256 073,433
126,482 - 126,482
- 320,331 320,331
137,702 - 137,702
771,689 - 771,689
16,710 189,844 206,554
89,087 270,144 359,231
- 193,200 193,200
6,687,057 2,008,4:3,&__ 8,695,490
4,090,923 871,075 4,961,998
922,326 - g22,320
747434 247,640 995,074
665,229 39,354 704,583
644,633 806,618 734,251
262,047 422,619 685,560
137,110 - 137,110
134,049 - 134,049
83,583 264,215 347,798
20,080 280,802 300,882
- 193,200 193,200
- 326,896 326,896
7,708,314 2,735.413 10,443,727




PETROLEOS DEL PACIFICO §.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivoen caja 1,656 1,856
Bancos 1,918,903 4,152,469

Inversiones temporales (1) 4,022,780 8,932,077

5,943,339 13,086,402

(1)  Eldetalle de las inversiones temporales es como sigue:

2015 201&
Banco Pichincha C.A. 2,872,015 7,999,427
Bancode Guayaquil S.A. - 932,650

2,872,015 8,932,077

Representan certificados de deposito los mismos que devengan una tasa de interés que flucttian
entre 4.25% v 6.25% anual, Estas inversiones tienen como fecha de vencimiento hasta febrero de
2016, Durante el aio 2015 se registraron US$582,523 (2014: US5718,023) por coneepto de
intereses ganados, de los cuales US$372,843 (2014: US$330,201) corresponden a la Compaiiia,

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

201 2014
Secretaria de Hidrocarburos (1) 2,323,299 2,776,878
Clientes Locales 2,672 -
EP Petroecuador - 4,675
2,325,971 2,781,553
Menos: Provision por deterioro de cuentas por cobrar (3) - {4,675)
2,325,971 2,776,878

(1)  Lossaldos presentados incluyen: (i) USS1,027,321 (2014: US$314,702) de Impuesto al Valor
Agregado, pendiente de pago por parte de 1a Secretaria de Hidrocarburos, (ii) Valores pendientes de
recuperar por la prestacion de servicios de los meses de noviembre y diciembre a la Secretarfa de
Hidrocarburos por un monto US8954,028 (2014: US$2,547,394), los cuales a la fecha de preparacion

de estos estados financieros han sido cedidas a HR Financial Services Lid. de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 14.
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

201 2014
Petrdleo crudo (1) 71,427 91,604
Repuestos, materialesy otros 1,276,270 1,332,061

1,347,697 1,424,655
Provisién por deteriorode inventarios (2) (87,057) {113,416)
1,260,640 1,311,239

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en los costos de operacion
dependiendo del destino y/o uso que se dé a los mismos, fueron de aproximadamente US$1,879,623
{2014: US8$1,663,019).

(1)  Corresponde a petroleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

(2) Ver Nota 15.
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11.

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Las inversiones de exploracion y produccién estin sujetas a revision por parte de la Agencia de Regulacién
y Control Hidroearburifero - ARCH (anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos - DNH), Si este
Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacion
aceptada para fines del cdlculo del Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRI y aceptadas por la Administracion de la
Asociacion, en la cual la Compaiiia participa del 46%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Blogue Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1966 al
2014, ¥ ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2014 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Las demandas
de impugnacidn realizadas por la Asociacién, en la cual 1a Compafiia participa en el 46%, de acuerdo con el
criterio de la Administracién y sus asesores legales se encuentran en tramite y su resolucion final es
incierta.

PRESTAMOS BANCARIOS

Un resumen de los préstamos bancarios es como sigue:

Institucion 501 201
Banco Pichincha C.A. 3,179,088 4,600,000

Intereses por pagar 58,283 79,542

3,237,371 4,679,542

Porcidn a largo plazo

Banco Pichincha C.A. 3,237,371 4,679,542
Menos - Porcién corriente (1) (3,237,371) (1,500,454)

- 3,179,088

El g de oetubre de 2014 se suseribid el contrato de préstamo entre 1a Asociacidén y el Banco Pichincha C.A,,
mediante el cual el Banco desembolsd US$10,000,000, de los cuales US$4,600,000 corresponden a la
Compaiiia que serian utilizados por la Asociacién para el cumplimiento del plan de inversiones
comprometido con la Secretaria de Hidrocarburos con la suseripeion del contrato modificatorio niimero uno
mencionado en la Nota 2. La vigencia del contrato es de tres afios plazos con pagos trimestrales de capital e
interés y con una tasa de interés del 7.5% anual.

Al 31 de diciembre de 2015, los intereses devengados por US$126,703 (2014: 172,917) se muestran en el
balance general junto con la porcién corriente de la deuda por un monto total de US$7,037,764 (2014:
10,172,917).

(1) Al 31de diciembre de 2015, la Administracion reclasific6 todo el préstamo de largo plazo al corto plazo,
debido a que el 29 de enero de 2016 canceld la totalidad del mismo.

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacién conjunta estin incluidos en el estado de
situacién financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:
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PETROLEQS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Participacion
Asociacidn 46% Compaiia Total
201
ACTIVOS
Efectivoy equivalentes de efectivo 4,261,554 1,681,785 5,943,339
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,323,299 2,672 2,325,971
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas 2,388,271 110,754 2,499,025
Anticipos a proveedoresy otros 85,316 87,308 172,624
Impuestos por recuperar 1,049,128 av,826 1,076,954
Inventarios 1,260,640 - 1,260,640
Propiedad, planta y equipos 12,299,476 727,620 13,027,108
Cuentas por cobrar entidades relacionadas - 4,503,752 4,503,752
Impuesto diferido 261,497 - 261,497
23,929,184 7,141,726 31,070,910
PASIVOS
Préstamos bancarios corrientes 3,237,371 - 3,237,371
Proveedores y otras cuentas por pagar 806,290 237,828 1,044,118
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,278,020 (625,188} 652,832
Beneficios a empleados 404,666 75,109 479,775
Impuestos por pagar 138,528 5,069 143,597
Préstamos bancarios no corrientes - -
Obligacién por beneficios definidos 2,153,834 - 2,153,834
Obligacién por retiro de bienes 463,559 - 463.559
8,482,268 (307,182) 8,175,086
RESULTADOS
Ingresos por prestacidn de servicios 7,274,162 1,355,427 8,629,589
Costos de operacign {5,822,301) (864,756) _ (6,687.057)
Utilidad bruta 1,451,861 490,671 1,942,532
Gastos administrativos {1,587,078) {421,355} (2,008,433)
(Pérdida)/Utilidad operacional (135,217) 69,316 {65,901)
Gastos financieros (552,127) (22,661) (574,788)
Ingresos financieros 284,614 372.843 657.457
Otros ingresos 2R3 ,522 2,220 254,742
{14,991) 352,402 337.411
(Pérdida)/Utilidad antes de Impuesto a la renta (150,208} 421,718 271,510
Impuestoa la renta (546,696) (203,719) (750,415)
{Pérdida)/Utilidad neta del afio (696,904) 217,099 {(478,9085)
Otros resultados integrales
Ganancias por cambios en permisas actuariales 638,230 - 638,230
(Pérdida}/Utilidad neta y resuitado integral del afi {(58,674) 217,999 159,325
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

201

ACTIVOS

Efectivoy equivalentes de efectivo

Clientes y otrascuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedoresy otros

Inventarios

Propiedad, planta y equipos

Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Impuesto diferido

PASIVOS

Préstamos bancarios corrientes
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Préstamos bancarios no corrientes
Obligacién por beneficios definidos
Obligacién por retiro de bienes

RESULTADOS
Ingresos por prestacion de servicios
Costos de operacién

Utilidad bruta
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de Impuestoa la renta
Impuestoa la renta
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Ganancias por cambios en permisas actuariales

Utilidad neta y resultadointegral del afio
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Participacién
Asociacion 46% Compafiia Total
11,303,806 1,782,506 13,086,402
2,776,878 - 2,776,878
4,574,596 66,993 4,641,589
105,402 91,617 197,019
1,311,239 - 1,311,239
8,430,697 752,613 9,183,310
- 4,206,251 4,206,251
443,890 - 443.890
28,046,508 6,899,980 35,846,578
1,500,454 v 1,500:454
709,452 257,114 966,566
2,148,853 - 2,148,853
1,340,325 115,769 1,456,094
236,872 (1,545) 235,327
3,179,088 - 3,179,088
3,192,480 - 3,192,480
431:217 - 431!217
12,738,741 371,338 13,110,079
12,864,451 1,338,098 14,203,449
(7,323,4633 (384,851) (7,708,314}
5,540,988 954,147 6,495,135
(1,944,426) (760,987) (2,735,413)
3,596,562 163,160 3,759,722
(345,493) (7,175) (352,668)
347,133 379,343 726,476
315,535 1,906 317,441
317,175 374,074 691,249
3,913,737 537,234 4,450,971
(848,346) (146,246) (994,592)
3,065,391 390,988 3,450,379
472,088 - 472,088
3,537,479 390,988 3,928,467




13.

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compatfias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracién de la
Compafiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provisién
de Impuesto a la renta del ejercicio 2015,

¥l indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del
RUC. Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida
normativa.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pliblica, Privadas y
la Inversion Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Cédigo Orgdnico de 1a Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

Ala fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién estd analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que si tendrin un impacto principalmente en lo relacionado al
Impuesto a la renta en las operaciones y los resultados de la Compania.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue;

2615 201
Proveedores locales 737,876 684,047
Proveedores del exterior 5,080 4,084
Facturas por recibir 301,162 241,001
Otros - 36,534
1,044,118 966,506
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14.

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacion de compaiiias relacionadas a las

compaiijas bajo control comtn:

hgresas

Consorcio P etrobeling, Gmntmining 5.A.
Asocipcion SMC Ecuador INC-Pacifpetrot5 A
Aadipetrolzas 5.A. - Santa Elena Ol &egas Comp.
Asociacidn SMC Ecuador INC -Pacifpetsol S.A -
Andipetroleos 5.A. - Santa Elena Oil &gas Cormp,
Equipeninsula §.A.

Petrocolombin

Yuelos termacionates Privades

Costos vesstos

Equipeninsuia S.A.

Byaipeninsula 5.A,

Enuipeninsula 5.A.

Petroios delPacifice S A. PACIFPETROL(2)
Petrdleos del Pacifico S.A.PACIFPETROL(Z)
Fandacion Ancon Peninsula

Consorcio PetrobellInc, Grantmining S.A.

Comptris de nctivos
Consorcio Petrobell Inc., Grantmining S.A.(5)
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Transacceidn
Servicos Téenicos
Representante Lepal

Servicos Técnkos
Servicos Téonicos
Intereses

Servicos Técnicos

Renta de vehfculos y maguinaria
Asriendos y Alquileres

Registros ypunzadoes

Servicios administrativos ytéenicos
Representacion legalyoperadar
Dongciones efectuadas

Servicios gerencinles

439.811 431491
420,000 420000
43981 431492
48868 47.946
297.500 297,500
4.308 4308
1630388 1632827
570,092 5132309
75872 75872
76401 305401
02313 98 486
L3200 ©BA20H
27600 27608
21309 233636
1,364,787 1547 434
460,000 -
1475475 3.180.261




PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Consercio Petrobell Ine, - Grantmining 8.A. Préstamo “ -
HR Finangial Services Lid. (1) Tercer beneficiario 2,261,149 4,370,000
Fundacion Ancan Peninsula Préstamo 17 -
Equipeninsula 8.A. (2) Anticipo 134,044 20:4,506
Asociacion SMC Ecuador INC.-Pacifpetrol 8.4 -Andipetroleos . Servicos 53,447 79,421
Equipeninsula 5.A. Servicos - 4,547
Vuelos Internos Privades VIP S AL Servicos - 40
Servicios Aereos de) Pacifico SAP Servicos administrativos y téenicos - 3,450
Paulasan Ol & Gas 5.A. Servicos administrativos ¥ téenicos 25,030 25,030
Petroleos Andines 8.4, Andipetraleos Préstame 55.857
Pautasan Ol & Gas 5.A. Préstamo - 5,000
Consorcio Petrobell Ine, - Grantmining S.A. Servicos 21447 30,921
2,581,991 4,743,014
Menos: Provision deterioro de ceentas por cobrar (3) {82.066) [01,405)

4,490,025 g.ﬁgl.éﬁt}

Cuentas por cobpar a largo plazg

Gas, Petréleo y Derivados de Colombia §.A.5. « Petrocolombia

5.A5 04 503,752 4,206,281

Cuentas pop papar

Petrdlens Andines Andipetrdleos S.A. (5) Dividendos - 1,160,281

Petrileas del Pagifico 5.4, PACIFPETROL (5} Dividendos, representseion legal y servicios téenicos 24,586 -

SMC Ecuador Inc. (Sueursal Ecuador} (5} Dividendos B 15,000

Santa Elena Ol & Gas Corp. {Sucursal Ecuador} (5) Dividendos (36,84:8) 71,864

Coensoreio Petrobell 1ne. - Grantmining S.A. Servicios recibidos 655,434 92,757

Santa Elena Ol & Gas Corp. Aportes futsiras capitalizeciones k 1

Petrosyhergy Apartes futuras capiializadiones B.954 8,954
650,832 2,148 851

(1) Mediante oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio de 2011 la Secretaria de Hidrocarburos

acepto la designacion como tercer beneficiario a la Compaiiia HR Financial Services Ltd. para que
conforine a los términos del contrato moditicatorio mencionado en la Nota 1, reciba el crudo
correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

(2)  Durante el afio 2015 la Asociacion, en la cual la Compaiifa participa con el 46%, entregba
Equipeninsula S.A. un total de US$300,000 (2014: US$786,160) como anticipos para la prestacién
de servicios, los mismos que seran devengados en su totalidad hasta el siguiente afio.

(3} VerNota 1s.

(4) El 1o dediciembre de 2014, la Compaiiia suscribid un contrato de linea de crédito por

U8513,500,000 con Gas, Petrdleos y Derivados de Colombia 8.A.S. - Petrocolombia S5.A.S. por un
plazo de 180 dias. Hasta el 31 de diciembre de 2014, el valor desembolsado ascendio a
US$3,500,000, el cual devenga una tasa de interés del 9,96% anual mds una comisién por
otorgamiento del crédito equivalente al 2% sobre el monto efectivamente desembolsado, 1a cual
deberd ser cancelada en un plazo de 180 dias contados a partir de la fecha del desembolso. A finaleg
del 2015, las partes acordaron suscribir un contrato modificatorio para extender el plazo del pago
del capital e intereses hasta el aiio 2016 y adicionalmente Synergy Resources entregd una garantia
mediante la cual se compromete 4 cancelar el capital e intereses devengados en el mencionado
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contratoe, en caso que Petrocolombia S.A.S. por alguna razén no pueda cumplir con el pago. Este
contrato se encuentra pendiente de suseripeidn al cierre del gjercicio.

(5}  Saldos correspondientes a dividendos decretados por el Comité Ejecutivo de la Asociacion durante el
afio 2015, de utillidades de afios anteriores de libre disponibilidad a favor de los socios de la operacidén
conjunta del Blogue Gustavo Galindo por US$1,500,000, de los cuales durante el ajio 2015 la

Asgciacion canceld US$200,000 (2014: US$250,000). De estos valores el 46% le corresponden a la
Compaiita.

Excepto por lo mencionado en los numerales anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades

relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se
estiman cobrar y/o cancelar en el corto plazo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacién, en la cual la Compafiia participa en el 46%, estd
conformado por personal que se encuentra en relacion de dependencia de dicha entidad y adicionalmente
de su compaiiia relacionada el Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. y comprende al Representante
Legal, Director de Operaciones, y gerentes de diferentes areas de apoyo. Durante el 2015, la Asociacion
pagd US$129,825 (2014 US$152,670) por concepto de remuneraciones y canceld al Consorcio la suma de
US8476,750 (2014 US8507,904) por concepto de servicios gerenciales, incluidos en los estados de
resultados integrales adjuntos. Adicionalmente durante los afios 2015 y 2014, la Compaiia cancelod
UIS$146,000 por concepto de remuneraciones del Presidente Ejecutivo y el Gerente General.

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
iniciad ncemenios atilizaciones finut

Activos comientes
Provision pordeterioro de cuentas porcobrar 96,100 - (13,134) 82,966
Provision pordeteviom de inventarios 113,416 - (26,359} 87,057
Impuestos porrecuperr(2) - 1,649,993 (573.039) LO76,954
Pasivas comentes
Beneficios a empleados (1) 1,456,094 3,235,095 .20L414) 479775
Inpuestos porpagar(3) 235,327 7,973,476 (B8.065,206) 143.597
Pasivos no comenies
Obkgaciones porbeneficios defnidos ($) 3,192,380 762.943 (.80 1.589) 2.153.834
Provision pormetiro de bienes 4342107 32.342 - 463,559
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Saldo Pagos ylo Saldlo
inic ia herementos utilizaciones final
2014
Activas comienies
Provision pordeterior de cuentas porcobrar Y9.799 - {3.699) 96,100
Provision pordeteriom de inventarios 148.866 - (35.450) 3,416
Pasivos comentes
Beneficios a emplkados (1) 789,392 4,214,715 (3,.348.013) 1,456,094
Impuestos porpagar(l) 254,212 3,730,741 3,749,626) 235,327
Pasivos nocorticnfes
Obligaciones porbeneficios definidos (43 3.215.286 47.280 (70,086) 3,192,480
Provisign porretimo de bienes 618,157 - (16,9240} 4329

(1)

(=)

(3)

(4)

Incluye principalmente participacion de los trabajadores en las utilidades por US$230,123 (2014:
US81,651,971) y décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva y vacaciones, en la cual 1a Compaiiia
participa en el 46%.

Incluye: (i) Retenciones en la fuente y retenciones de Impuesto al valor agregado por US$1,351,774., ¥
(ii) Crédito tributaric por Impuesto al Valor Agregado por US$46,911.

Incluye: {i) Retenciones en la fuente de Impuesto a 1a renta e Impuesto al Valor Agregado por
US568,319 (2014: US561,786), (il) Impuesto al valor agregado por pagar del 2014 por
1US$48,899,(iii) Impuesto a la renta del afio 2014 US$1,093,596 neto de los pagos de anticipos y de
retenciones realizadas por terceros por US$453,446 y (iv) Contribucion para la Investigacion Cientifica
y Tecnologica por USS$70,183 (2014: USS111,571).

Incluye (i) US$1,526,058 (2014: US$2,244,766) de provisidn laboral por terminacidn contractual, (if)
US$293,561 (2014: US$573,714) de provision bonificacion por desahucio, y; (iii) US$334,214 (2014:
US$4373,997) por jubilacion patronal de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10. Los principales
supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2014
Tasa de descuento 6.31% 7%
Tasa de incrementosalarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 13.12% 8.00%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.5 7.7

(a) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aflo 2002.
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El movimiento de 1a provision para la jubilacidn patronal, desabucic y provision laboral por terminacion

contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Al1 deenerode 2015
Restablecimiento de provisidn Nota 2.1
Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Pérdidas actuariales

Servicio pasado modificacion plan
Utilizaciones

Al 31 de diciembrede 2015

Al1 deenerode2014

Costo luboral por servicios actuariales
Costo financiero
Gananciasactuariales

Efecto de reduccionesy

liguidaciones anticipadas

(Beneficios pagados)

Al 31 de diciembre de 2015

Provision por

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

201§

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Efecto de reducciones y

liguidaciones anticipadas

(Beneficios pagados)

2014

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero

Efecto de reduccionesy

liquidaciones anticipadas

(Beneficios pagados)
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Jubilacién terminacidén
Desahucio patronal contractual Total
573,714 373,997 2,244,769 3,215,286
17,101 70,730 86,808 174,639
40,728 26,180 162,330 oag,a228
{206,369) (33,7933 (298,069) (638,231)
1,903 (102,899) - {100,996)
(133,515) - (569,771) (703,286)
293,562 334,215 1,526,057 2,176,640
588,276 326,716 2,300,204 3,215,286
44,200 66,207 172,662 283,069
42,548 22,870 166,207 231,625
{90,064) {(24,634) (357.390) (472,088)
- {17,162} - (17,162)
(11,246) - (37,004) (48,250)
573,714 373,697 2,244,769 3,192,480
Provision por
Jubilacion terminacidn
Desahucio patronal contractual Total

17,101 70,730 86,808 174,639
40,728 26,180 162,320 229,228
1,903 (102,899} - (100,996}
{133,515) - (569,771) {703,286)
{73,783) (5,989) (320,643) (400,415)
44,200 66,207 172,662 283,069
2,548 22,870 166,207 231,625
- (17,162) - {17,162)
(11,245} - (37,004) (48,249)
75,503 71,915 301,865 449,283
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OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de 1a obligacién por retiro de bienes es como sigue:

201 201
Saldo al 1 de enero 431,217 618,157
Intereses financieros del aflo cargados a resultados 32,342 (186.940)
Saldo al 31 de diciembre 463,559 431,217

Durante el afio 20185, la Asociacion en la cual la Compaiiia participa con el 46% efectud una actualizacion
de esta obligacién considerando la fecha de terminacion del contrato mencionado en la Nota 1. El monto
estimado por 1a Asociacion de la obligacion futura es de US$2.773,737 la cual fue descontada a una tasa del
7.5%. La Administracion espera utilizar esta obligacién durante los ultimos doce meses del contrato.

IMPUESTOS
Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

201 201
Impuestoa la renta corriente 232,464 1,093,596
Impuesto a la renta diferido 182,393 (89,004)
Impuestea la renta afios anteriores 235,558 -
Total gasto por impuestoa la renta del gjercicio 750,415 994,592
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Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2015 2014
Utilidad del aficantes de Impuestoa la renta (1) 371,510 4,450,971
Otrosresultados integraies - -

271,510 4,450,971
Menos - Deduceiones especiales - (8,852)
Mas - Gastos no deducibles (2) 753,967 528,772
Base imponible 1,025,477 4,070,801
Tasa impositiva (%) 25% 2a%
Impuesto a la renta corriente 256,369 1,093,596
Impuestoa la renta minimo {3) 76,005
Impuesto a la renta diferido (4) 182,393 (99,004)
Impuestoa la renta afios anteriores 235,558 -
750,415 1,093,596

(1)
(2)

(3)

(4)

Incluye participacion de trabajadores por US$180,966 (2014: US$8713,236).

Incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacién que le corresponden a la Compafiia
de acuerdo con la participacion del 46% que mantiene en la misma.

El cargo por Impuesto a la renta El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Ver Nota 17.5.

Pagina 42 de 46



17.3

17.4

14.1

PETROLEQOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacioén fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucidn. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015, estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias.

El Servicio de Rentas Internas ha fiscalizado los afios fiscales 2002 v 2008, de la Asociacién, en la cual la
Compafiia participa en el 46%. Con fecha 27 de abril de 2014, la Asociacién recibié del Servicio de Rentas
Internas, el Acta de Determinacion No. 1720140100111 correspondiente al ejercicio fiscal 2008, en la cual
se establece un Impuesto a la renta adicional de US$777. A la fecha de presentacion de estos estados
financieros el monto fue cancelado y dio por concluido dicho acto frente a la autoridad tributaria.

Con respecto al afio 2002 la Asociacion, en la cual la Compafiia participa en el 46%, con fecha g de abril de
2007 recibio del Servicio de Rentas Internas el Acta de Determinacidn No. 1720070100043, en la cual se
establecid un Impuesto a la renta adicional de US$512,082 sin considerar intereses de mora. La
Administracién de la Asociacién impugnd ante el Tribunal Fiscal los resultados de dicha determinacion.

El 28 de abril de 2015 la Asamblea Nacional aprobd el Proyecto de Ley Orgénica de Remisién de Intereses
Multas v Recargos. Con fecha 5 de mayo de 2015 fue publicada en el R.O. No. 493. La Administracién de
la Asociacion donde la Compafifa participa en el 46% decidi6 acogerse a esta ley y cancelo ala
administracién tributaria un valor de US8512,082 (US$ 235,558) correspondiente a la glosa del afio 2002.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aguellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a U$86,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domicilindas en paraisos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en el 46% considera que: (i) basada
en los resultados del estudio de precios de fransferencias del 2014, el que concluy6 que no existian ajustes
a los montos de Impuesto a la renta de ese afio y (ii) basada en el diagndstico preliminar realizado con el
apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del afio 2015, ha concluido que no habri impacto
sobre la provision de Impuesto a la renta del aiio 2015. El estudio final estara disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre de 2015 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico Tributario, a la
Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénice de la Produccion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero de
2015.
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

- Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos,

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

- No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i} regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

- Extension a 10 aiios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en case de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio;

- 8eestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre 1a ntilidad en la enajenacién
de acciones y otros derechos representativos de capital,

- Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

- Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

- Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién estd analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que estas reformas no tendrdn un impacto significativo en las
operaciones y los resultados de la Asociacion, en la cual la Compafiia participa en el 46%.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de 1a cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 deenerodezo14 344,886
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido 09,004
Al 31 de diciembrede 2014 443,800
Cargoa resultados por Im puesto a la renta diferido (182,303}
Al 31 de diciembrede 2015 261,497
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El movimiento del Impuesto a Ia renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedades,
planta vequipos Provisiones Total
Al1 deenerode 2014 (66,323) 411,209 344,886
Crédito (débito) a resultados por Impuestoa
la renta diferido 14,550 84.453 00,004
Al 31 dediciembrede 2014 (51,773) 495,662 443,890
Crédito (débito) a resultados por Impuestoa
la renta diferido 17,010 (199,403} (182,393)
Al 31 de diciembre de 2015 {34.763) 296,259 261,497

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 ¥ 2014
se muestra a continuacion:

2015 201
Utilidad del afio antes de im puestos 35,952 4,450,971
Otrosresultados integrales - -
35,952 4,459,971

Tasa impositiva vigente (%) 25% 22%
Impuestoa la tasa vigente 8,988 979,214
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles al caleular la ganancia fiscal (8,988) 114,382
Impuestoa la renta cargadoa resultados 256,360 1,093,596
Impuestoa la renta minimo 76,095
Impuestoa la renta diferido 182,395 {09,004)
Impuestoa la renta cargado a resultados 514,857 994,592

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende 2,000,000 de
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe aprepiar por lo menaos €l 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance €l 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaifiia registrd como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al
31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva
podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Asociacion. El saldo de esta cuenta se reclasificd a resultados acumulados al momento de adopeién de
NIIF,

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopeién por aplicacion inicial de NIIF: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIF,
se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Para aplicacion inicial de NHF”,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Asociacién.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* R K OF &
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