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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol

Quito, 29 de abril de 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaitia por los estados financieros

2. La Administracion de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera - NIIF, y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol
Quito, 29 de abril de 2013

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol al 31 de diciembre de
2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: 011
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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PETROLEOQS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 121,034 731,158
Otras cuentas por cobrar 505 35
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 5,131,355 8,144,514
Impuestos por recuperar 31,669 106,740
Otros activos 52,193 57,794
Total activos corrientes 5,336,756 9,040,241
Activos no corrientes
Activos fijos, instalaciones y mejoras 7 488,747 604,034
Inversion en la Asociacion 8 12,554,862 9,816,519
Impuesto diferido 47,187 47,187
Otros activos 500 500
Total activos no corrientes 13,091,296 10,468,240
Total activos 18,428,052 19,508,481

. Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~ e
/o ‘, S ,
| AR R P S ] TARGARID 3 S
Ing. Raill Dubié —Nelson Vargas S Margarita Cueva~
Gerente General Gerente Financiero w2 Contadora
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligacién por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

O O O

12

~Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2012 2011
70,359 106,702
9,781 3,808,955
30,959 43,571
74,173 47,728
7,787 7,999
193,059 4,014,955
11,295 11,475
11,295 11,475
204,354 4,026,430
2,000,000 2,000,000
1,000,000 1,000,000
15,223,698 12,482,051
18,223,698 15,482,051
18,428,052 19,508,481

Tng Ratl Dubié
Gerente General
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2011

Ingresos por participacion en la ganancia de la Asociacion 8 2,738,343 3,063,629

Ingresos por servicios de administracién y otros 1,313,974 1,141,664

Utilidad bruta 4,052,317 4,205,293
Gastos administrativos 6 (1,258,089) (1,088,060)

Utilidad operacional 2,794,228 3,117,233
Gastos financieros (16,266) (76,752)

Ingresos financieros 59,621 2,780

Otros ingresos 19,940 10,133
63,295 (63,839)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 2,857,523 3,053,394
Impuesto a larenta 11 (115,876) (132,093)

Utilidad neta y resultado integral del afio 2,741,647 2,921,301

~~Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva Reserva Por aplicacién Utilidades de
social Legal de capital inicial de NIIF libre distribucién Total
Saldos al 1 de enero de 2011 2,000,000 1,000,000 39,743 997,639 8,523,368 12,560,750
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - 2,921,301 2,921,301
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,000,000 1,000,000 39,743 997,639 11,444,669 15,482,051
Utilidad neta y resultado integral del aiio - - - - 2,741,647 2,741,647
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2,000,000 1,000,000 39,743 997,62,9_. 14,186,316 18,223,698

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Radl Dubié Nelson Vargas S. = ~ Margarita Cueva
Gerente General Gerente Financiero ™~~~  Contadora
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Utilidad antes de Impuesto a la renta 2,857,523 3,053,394
Maés (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Ingresos por participacién en la ganancia de la Asociaciéon 8 (2,738,343) (3,063,629)
Amortizacidén y depreciacién 7 301,856 304,994
Provision deterioro cuentas por cobrar 9 (78,546) 8,459
Obligacién por beneficios definidos 9 (180) (251)

342,310 302,967
Cambios netos en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar (470) 71
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (501,122) 320,840
Impuestos por recuperar 75,071 6,346
Otros activos 5,601 (6,030)
Proveedores (36,343) (18,018)
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 46 (141)
Provisiones (12,612) 16,237
Beneficios a empleados 26,445 (10,677)
Impuestos por pagar (212) (8,854)
Impuesto a la renta causado 11 (115,876) (131,894)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién ' (217,162) 470,847
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos, instalaciones y mejoras 7 (213,731) (199,714)
Ventas y/o retiros de activos fijos 7 27,162 18,979
Préstamos a entidades relacionadas (3,567,009) (1,001,222)
Dividendos cobrados 7,159,836 7,000,000
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 3,406,258 5,818,043
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Devolucién aporte para futuras capitalizaciones y pago de dividendos (3,799,220) (5,839,614)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (3,799,220) (5,839,614)
(Disminucién) incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (610,124) 449,276
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 731,158 281,882
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 121,034 731,158

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS E?SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 7 de noviembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
noviembre de 1996 bajo la denominacién de Mialsu S.A. La compaiiia Mialsu S.A. mediante escritura
publica suscrita el 14 de mayo de 1997 ante el Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito e inscrita el 2 de
julio de 1997 en el Registro Mercantil del cantén Quito, cambi6 su denominacién a Petroéleos del Pacifico
S.A. Pacifpetrol. Su principal actividad es la exploracién y explotacion de hidrocarburos y la prestacién de
servicios a entidades relacionadas.

El 15 de agosto de 2006 se efectudé un aumento de capital, reforma y codificacion de estatutos de la
compafiia Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, la misma que fue aprobada mediante Resolucién No.
08.Q.1J.001315 de 21 de abril de 2008 y emitida por la Superintendencia de Compaiiias, esta fue inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de junio de 2008.

El domicilio registrado de la Compaiiia es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco, 2do
piso, Quito-Ecuador.

La 1ltima entidad controladora de Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol es Synergy Group Corp.
domiciliada en la Avenida Manuel E. Batista, Torre IBC, Piso 5to, Oficina 505, Panama City, Panama.

La Compaiiia mantiene una participacién del 46% en la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A.
Andipetroleos S.A. - Santa Elena Oil and Gas Corp., (en adelante la Asociacién) cuyo objeto principal es la
prestacion de servicios de explotacién de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, también
conocido como Bloque Ancén, segiin se explica mas adelante.

Contrato entre Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de Exploraciéony
Produccion de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribi6 un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual
fue modificado el 7 de octubre de 1996 ¢ inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre de
1997. El objeto de este contrato fue la realizacién de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de Santa
Elena, para cuyo objetivo la ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y petrolera de
reconocida competencia que proveeri el capital necesario y los servicios técnicos que la operacién
requiera, para lograr una mayor produccion y eficiencia técnica y econémica del area del contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que la
fecha de vigencia de este contrato se extendia desde la fecha de inscripcién en el Registro de Hidrocarburos
del Contrato entre la ESPOL y la Compaiiia seleccionada, por un periodo de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aprobd la
seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compaifiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC S.A. (Sucursal Ecuador)) para el
proposito descrito en el parrafo anterior.

Contrato de Consorcio
El 6 de mayo de 1996 se suscribié un Contrato de Consorcio entre la ESPOL y CGC S.A. (Sucursal

Ecuador), como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio es la realizacion de las respectivas actividades de operacién
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EFSPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

para la produccién y exploracién de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
férmula que consideraba la participacién de la contratista en la produccién del drea del contrato.

Convenio de Asociacion

Con fecha 19 de mayo de 1999 y mediante inscripcién en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de 1999
se cred v se formaliz6 legalmente la Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetréleos - Santa Elena Oil and
Gas, cuyos porcentajes de participacién fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petrbleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 24%
Petréleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
Santa Flena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificé a la ESPOL la cesién de derechos y
obligaciones, a la Asociacién CGC - SMC - Pacifpetrol - Andipetrdleos - Santa Elena Oil and Gas,
anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH el 30 de
septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacién conocié y aprobd los saldos que debian ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacién para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiias integrantes de la Asociacién designaron irrevocablemente a
CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como tnico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura publica otorgada el 18 de diciembre de 2001 e inscrita en la DNH se celebro el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor de la
Compafifa Petrdleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacion fueron las
siguientes:

Petrbleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos S.A. Andipetréleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compaiiias integrantes de la Asociacién designaron irrevocablemente a Petréleos de
Pacifico S.A. Pacifpetrol, como tinico operador y a la vez como representante legal de la Asociacion.

El 15 de diciembre de 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30
de diciembre de 2008, el Presidente de la Repiblica autoriz6 al Ministerio de Minas y Petréleos y a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccién de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacion la intencién de que PETROECUADOR, a través de su filial
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JSS-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petréleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracion y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL continiie con la operacién de los campos antes sefialados.

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio de 2011 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburosy a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.’

En aplicacién a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacién SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil and
Gas Corp. suscribi6 con la Secretaria de Hidrocarburos, en representacién del Estado Ecuatoriano, el
contrato modificatorio cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la exploracién y explotacion
de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la
Secretaria de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, y tiene una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo de
2016.

Entre los aspectos mis importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion de US$58 por cada barril neto, producido y entregado en el centro de
fiscalizacién y entrega, la misma que se actualiz6 en el afio 2012 a US$58.89. Esta tarifa considera un
estimado de la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable tomando en
consideracion el riesgo incurrido por la contratista.

Actividades de la Compafiia

Las actividades de la Compafiia basicamente consistieron en:

(i)  brindar servicios técnicos a la Asociacién SMC Ecuador Inc. - Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. -
Santa Elena Oil and Gas Corp., al Consorcio Petrobell Inc. Grantmmlng S.A., a Vuelos Internos
Privados S.A. y Petrosynergy Inc.;

(i)  ejercer la representacion legal y desempenarse como Operador de la Asociacion SMC Ecuador Inc. -
Pacifpetrol S.A. - Andipetréleos S.A. - Santa Elena Qil and Gas Corp. (operacién controlada de forma
conjunta), y;

(iii) el mantenimiento de la inversién en dicha Asociacién (en la cual participa con el 46%).

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido emitidos y aprobados para
su emision por los accionistas con fecha 8 de abril de 2013.
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2.1

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2012y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.
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2.2

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

NIC19
NIC 27
NIC 28
NIIF 10

NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13

NIC 32

NIIF ¢

Titulo de cambio

Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién del enfoque del corredor y
célculo de los costos financieros sobre una base neta.

Revisi6n, 'Estados financieros separados' - Disposicién sobre los estados financieros
separados.

Revisi6n, 'Asociadas y acuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre
consolidacion de negocios conjuntos y asociadas.

‘Estados financieros consolidados’ - Construye concepto de control en la
consolidacion de estados financieros.

'Acuerdos conjuntos’

Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de
todo tipo de intereses en otras entidades.

"Medicién del valor razonable' - Precisar la definicién de valor razonable, fuentes de
medicién y divulgaciones requeridas.

Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion' - Aclara algunos
requerimientos para compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de
situacién financiera.

‘Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién y medicion de activos y
pasivos financieros.

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2014

1 de enero de 2015

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, podrian tener un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicaciéon

inicial.

Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Compaiiia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.
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2.4.2

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
"o«

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaififa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociaciéon y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:
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2.4.4

PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta principalmente la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a montos adeudados
por entidades relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos
entregados a dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y los intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar. Si se

esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y

generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por
intereses.

(ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por devolucién de aportes para futuras capitalizaciones. Las cuentas por pagar a entidades

relacionadas no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la misma no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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PETROLEOS DEL PACIFICO S.A. PACIFPETROL

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inversién en la Asociacién (operacién controlada de forma conjunta)

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se contabilizan utilizando el método de la
participacién. El importe en libros de la inversién en el negocio conjunto se calcula al costo més la
participacién posterior de la entidad en el resultado integral del negocio conjunto. Si al final de un periodo
contable, hay indicios de que se ha deteriorado el valor de una inversion en una entidad controlada de
forma conjunta, se evaliia el deterioro del valor del importe en libros completo de la inversion. Si se
determina que el importe en libros de la inversién es inferior a su importe recuperable, se reduce el

importe en libros al importe recuperable y se reconoce de inmediato una pérdida por deterioro del valor en
los resultados. '

Activos fijos, instalaciones y mejoras

Los activos fijos, instalaciones y mejoras son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores que corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, instalaciones y mejoras es calculada linealmente basada en la vida 1til
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas ftiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafifa estima
que el valor de realizacion de su activo fijo, instalacién o mejora al término de su vida til ser4 irrelevante.
Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros. La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones
del afio.

Las vidas ttiles estimadas son los siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalaciones y mejoras a locales arrendados 3y2
Equipo de comunicacién 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Inmuebles 20

La vida 1til y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el de beneficio econémico de las partidas de activos fijos, instalaciones y mejoras.

Un componente o cualquier parte significativa de los mismos reconocida inicialmente, se da de baja al

momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre
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(Expresado en délares estadounidenses)

el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos, instalaciones y mejoras)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado, el valor
determinado con anticipo minimo declarado en el afio fiscal anterior.
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Ademas, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los saldos de
impuesto a la renta diferido activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido fue calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo:.Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: La participacién de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones legales.
El 277 de julio de 2010, entrd en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de las
utilidades y el restante 12% sera pagado al Estado Ecuatoriano como contribucion, y registrado como
impuestos por pagar en el estado de situacién financiera.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercery cuarto sueldos y fondos de reserva : Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Obligacién por beneficios definidos: La Compaiiia mantiene una provision por desahucio calculada de
acuerdo a las leyes vigentes, las mismas que establecen que en los casos de terminaci6n laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador.
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Hasta el afio 2010, la Compaiiia mantenia una provisién para jubilacién patronal, no obstante, dado el
numero promedio de afios de servicio, se decidi6 reservar esta provision.

La Compaiiia determina anualmente la provision para desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos {(resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio la provisién cubre a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y el valor del ingreso puede ser medido razonablemente.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deducen del patrimonio y reconocen como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la Compafifa.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Activos fijos, instalaciones v mejoras: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de
cada afio. (Nota 2.6)

e QObligacion por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de desahucio. Para
lo cual utiliza un estudio actuarial practicado por un profesional independiente. (Nota 2.9)

» Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimaci6én de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.8)

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados
a la concentracidn del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de
administracién de riesgos de la Compafifa se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(a) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio
consisten principalmente en dividendos por cobrar a la Asociacién. Por lo expuesto anteriormente, es
importante mencionar que la recuperacion de dicha cuenta por cobrar est4 atada a la disponibilidad de
efectivo y en general a los resultados financieros de la Asociaci6n.

Respecto a los depoésitos en entidades financieras, la Compaiifa reduce su exposicién a concentraciones
significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus inversiones en efectivo en
diferentes entidades financieras de primera linea.
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(b)  Riesgo de liquidez
La estrategia financiera de la Compaifiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son menores
aun aio.

(¢)  Riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma

de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios

a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 21 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 121,034 - 731,158 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Otras cuentas por cobrar 505 - 35 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 5,131,355 - 8,144,514 -
Total activos financieros 5,252,894 - 8,875,707 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 70,359 - 106,701 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9,781 - 3,808,955 -
Total pasivos financieros 80,140 - 3,915,656 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Mantenimiento

Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos

Costos laborales

Otros

Honorarios

Comunicaciones

Servicios basicos

Seguros

Asesorias

Hospedajes

Pérdida por baja o venta de activos fijos
Provisi6n por deterioro de cuentas por cobrar
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2012 2011
305,548 238,133
301,856 304,994
245,293 76,019
219,014 282,288

54,965 24,759
44,096 45,480
37,983 33,823
29,671 30,228
14,331 9,824
4,070 10,5901
862 4,484

- 18,978

- 8,459
1,258,089 1,088,060
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{(Expresado en do6lares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS, INSTALACIONES Y MEJORAS

Al 1 de enero de 2011

Costo historico

Amortizacion y depreciaciéon acumulada
Valor en libros

Movimientos 2011

Adiciones

Transferencias

Ventas y/o retiros, neto

Amortizacién y depreciacion del afio
Valor en libros al 31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2011

Costo histérico

Amortizacion y depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimientos 2012

Adiciones

Ventas y/o retiros, neto

Amortizacién y depreciacion del afio
Valor en libros al 31 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2012

Costo histéorico

Amortizacion y depreciacién acumulada
Valor en libros
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Intalaciones y

Activos fijos mejoras en
Muebles y Equipos de Equipos de Obras en locales
enseres computaciéon comunicacion Vehiculos Inmuebles Curso arrendados Total
226,472 1,292,734 147,883 22,028 43,701 - 445,246 2,178,064
(112,271) (1,058,440) (60,345) (22,028) (7,364) - (189,324) (1,449,772)
114,201 234,294 87,538 - 36,337 - 255,922 728,292
13,341 118,976 19,967 1,711 - 41,972 3,748 199,715

- 19,794 - - - (19,794) - -

- (1,335) (17,644) - - - - (18,979)
(17,886) (146,535) (1,744) (257) (2,191) - (126,381) (304,994)
109,656 225194 78,117 1,454 34,146 22,178 133,289 604,034
239,813 1,430,169 150,206 23,739 43,701 22,178 448,994 2,358,800

(130,157) (1,204,975) (72,089) (22,285) (9,555) - (315,705) (1,754,766)

109,656 225194 78,117 1,454 34,146 22,178 133,289 604,034

11,394 161,638 15,471 25,228 - - - 213,731
(15,139) (2,502) - (1,121) - (8,400) (27,162)
(18,182) (134,823) (11,960) (2,351) (2,185) - (132,355) (301,856)
87,729 249,507 81,628 23,210 31,961 13,778 934 488,747

236,068 1,589,305 165,677 47,846 43,701 13,778 448,994 2,545,369
(148,339} (1,339,798) (84,049) (24,636) (11,740) - (448,060) (2,056,622)

87,729 249,507 81,628 23,210 31,961 13,778 934 488,747
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INVERSION EN LA ASOCIACION

La Asociacién informa en sus estados financieros un patrimonio neto de US$27,293,178 (2011:
US$21,340,259) de los cuales el 46% pertenece a la Compaiiia.

El movimiento de la inversion en la Asociacién es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio 9,816,519 9,512,890
Participacion en la ganancia de la Asociacién 2,738,343 3,063,629
Dividendos - (2,760,000)
Saldo al final 12,554,862 9,816,519
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldo Pagos y/o Saldo
al inicio Incrementos utilizaciones al final
2012
Activos corrientes
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (1) 198,165 - (78,546) 119,619
Pasivos corrientes
Provisiones 43,571 5,475 (18,087) 30,959
Beneficios a empleados (2) 47,728 75,575 (49,130) 74,173
Impuestos por pagar (3) 7,999 119,927 (120,139) 7,787
Pasivos no corrientes
Obligacion por beneficios definidos (4) 11,475 - (180) 11,295
2011
Activos corrientes
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1) 189,706 8,459 - 198,165
Pasivos corrientes
Provisiones 27,334 44,492 (28,255) 43,571
Beneficios a empleados (2) 58,405 166,837 (177.514) 47,728
Impuestos por pagar (3) 13,104 127,510 (132,615) 7,999
Pasivos no corrientes
Obligacién por beneficios definidos (4) 11,726 - (251) 11,475

(1) Ver Nota 10.

(2) Incluye principalmente participacion de los trabajadores en las utilidades del afio 2012 por US$70,303
(2011: US$33,964), décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva y vacaciones.
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(3)  Incluye principalmente Impuesto al Valor Agregado vy retenciones en la fuente de Impuesto a la
renta e Impuesto al Valor Agregado.

(4) Corresponde a la provision por desahucio calculada de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7% 7%

Tasa de incremento salarial 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TM IESS 2002  TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente (afios) 6.80% 6.80%

(a) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con

compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafiias bajo control com1n:

Transaccién 2012 2011

Ingresos por participacién en la ganancia de la Asociacién
Asociacion SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A.-

Ingresos por participacién en la
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp.

ganancia de la Asociacién 2,738,343 3,063,629

Ingresos por servicios de técnicos
Asociacién SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A.-

Andipetroleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. Servicios técnicos

424,137 343,505
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A. Servicios técnicos 422,127 343,505
Petrosynergy Inc. Servicios téenicos 22,958 -
Vuelos Internos Privados VIP S.A. Servicios técnicos 14,293 24,195

883,515 1,675,384
Otros servicios
Asociacién SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A.-

Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. Representacion legal

420,000 420,000
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A. Alquiler vehiculos

10,459 10,459
430,459 430,459
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Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Transaccién 2012 2011
Cuentas por cobrar
Gas, Petréleos y Derivados de Colombia S.A.S. -
Petrocolombia S.A.S. (1) Préstamo 3,525,787 -
Synergy Capital Inc. (2) Préstamo 1,042,444 1,001,222
Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos Préstamo 484,609 -
Asociaciéon SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A.-
Andipetroleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. (3) Dividendos por cobrar - 7,159,836
Asociacién SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A.-
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. Servicios técnicos 85,850 84,739
Petrobell Inc.- Grantmining S.A. Servicios técnicos 53,378 56,698
Paulasan Oi] & Gas S.A. Servicios administrativos y técnicos 25,030 25,030
Vuelos Internos Privados VIP S.A. Servicios administrativos y técnicos 2,459 6,695
Paulasan Oil & Gas S.A. Préstamo 5,000 5,000
Petrosynergy Inc. Servicios técnicos 22,958 -
Servicios Aéreos del Pacifico SAP Servicios administrativos y técnicos 3,459 2,459
5,250,974 8,342,679
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar (119,619) (198,165)
5,131,355 8,144,514
Cuentas por pagar
Petrosynergy Inc. (4) Devolucién de aportes para futuras
' capitalizaciones y dividendos 8,954 3,808,174
. Devolucion de aportes para futuras
Santa Elena Oil and Gas Corp. (4) capitalizaciones 781 781

Asociacién SMC Ecuador Inc.- Pacifpetrol S.A.-
Andipetréleos S.A. - Santa Elena Oil & Gas Corp. Anticipo de facturacién 46 -

9,781 3,808,955

(1)  Eli1ode diciembre de 2012, la Compaiiia suscribié un contrato de linea de crédito por
US$3,5000,000 con Gas, Petrdleos y Derivados de Colombia S.A.S. - Petrocolombia S.A.S. por un
plazo de 180 dias. Hasta el 31 de diciembre de 2012, el valor desembolsado ascendi6 a
US$3,500,000, el cual devenga una tasa de interés del 9,96% anual mas una comisién por
otorgamiento del crédito equivalente al 2% sobre el monto efectivamente desembolsado, estos
montos deberan ser cancelados junto con el capital en un plazo de 180 dias contados a partir de la
fecha del desembolso.

(2) El20diciembre de 2011, la Compafiia suscribié un contrato de linea de crédito por US$4,000,000
con Synergy Capital Co. LLC por un aflo plazo. Hasta el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor
desembolsado ascendi6 a US$1,000,000, €l cual devenga una tasa de interés del 4% anual. Este
préstamo fue renovado el 20 de diciembre de 2012 por un afio adicional. Durante el afio 2013, 1a
Compafiia recibi6 integramente los intereses devengados en dicho préstamo.

(3)  El 28 de abril de 2011, el Comité Ejecutivo de la Asociacion declaré la distribucidn de dividendos
correspondiente al ejercicio econémico 2010 a favor de los socios de la operacion conjunta del Bloque
Gustavo Galindo Velasco por US$6,000,000. Durante el afio 2012 se procedi6 a cancelar
US$7,999,836 (2011: US$14,921,000). De estos valores, el 46% le correspondieron a la Compaiifa.
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(4)  El 31de octubre de 2009, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobé: (i) la reversién y
devolucion parcial de los aportes para futuras capitalizaciones, y, (ii) la compensaciéon de cuentas
por pagar y cobrar a Petrosynergy Inc. por un monto de US$4,211,245. Durante el afio 2012 1a
Compaiiia devolvié US$3,800,000 de aportes para futuras capitalizaciones v pagd US$3,799,220
(2011: US$5,839,614) por concepto de dividendos a Petrosynergy Inc.

Excepto por lo mencionado en los numerales anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se
estiman cobrar y/o cancelar en el corto plazo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la Gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave tales como el Presidente Ejecutivo y el Gerente
General. Durante el afio 2012 se cancel6 un total de US$146,000 (2011: US$96,000) por concepto de
remuneraciones.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Gasto Impuesto a la renta

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 115,876 131,894
Impuesto a la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias temporales - 4,488
Ajuste por cambio de tasa de impuesto (1) - (4,289)
- 199

115,876 132,093

(1)  Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decreté el
Gobierno con vigencia a partir del afio 2011.

Situacién fiscal

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién, los ejercicios fiscales 2010 a 2012,
estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2011, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese
afio y (ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2012, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del
afio 2012. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprende 2,000,000
acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como
resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses
realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el
saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del
ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo de esta cuenta se reclasifico a resultados acumulados al
momento de adopcién de NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por aplicacion inicial de NIIF: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Por aplicacion inicial de NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, silas
hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compatiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,

¥ ¥ ¥ ¥
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