PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue conshifuida mediante el nombre de Locedi 5 4 el 7 de noviembre de 1596 e inscriia en al
Regisiro Mercant! 14 de noviembre oe 1996 Mediante escrdura pdblics cedebrada ef 14 g8 meyo o8 1957
anta el kotario 28 de Cuito & inscrifa el 2 da julic de 15947 en &l Regsing Mercanli del Canton Cuita, camibic
sU denominaciona Petrdleos Andinos 5.4, Andipetridecs. Asl tambidn, el 15 de agosta del 2006 2 efectud
el sumento de capital, reforma v codificacion de estaluios, B misma que fue aprobada medianie resolucsin
ermifick por B Superntendencs de Companias Mo, 082001514 de § de mayo del 2008 & msonta en el
Regisiro Mercantl el 24 de juno del 2008 Su principal actividad es la exploraciin y explotaciin de
Frdrocarburos, Podrd actuar an cualauier fase dentro de la indusina hidrocarburifers, en especkal exdraer
petrdlen crudo y gas

El domicilic registrado de la Compania es Avenida Amazonas M42-10% v Rio Cocs, Edficio Eteco-
Promelsa, 2do pise, Quto-Ecuador

La titima entidad controladora de la Compania es Synergy Group Corp. domiciliada en 13 Avenida Manue|
E Batstz, Tore IBC, Piso Sto, Oficing 505, Paneme Gy, Panama.

La Compania mantiens una parbcipacion del 16% en la Asociacion Pacifpetrol S A Andipetralens Seog
Cul & Gas Socledad Andnéma, (en adelante Asociacking cuya obieto principel es Iz prestacikdn de servicios
de explotacién de hidrocarburos en el campo Gustave Galindo Velasco, tambien conooida coma Blogue
Gugiave Sakndo Velasco, segin se explica mas adelania.,

Contrate entre la Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y Ia Empresa Estatal de Exploracidn y
Produccién de Petrdleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con facha 27 de diciembre de 19894 s suscribid un contrato entre |2 ESPOL vy FETROPRODUCCION, &
sl fue modificaco el 7 de actubre del 1955 e msorlo an el Regstro de Hdrocarbures al 20 da
naviembre de 1897 El objeio de esie confrato es 13 reslizacion de actividades hidrocarburiferas en la
Paninsula de Santa Blena, para ouya objeliva (8 ESPOL faormaria un consorcio can un2 ampresa
financiera y petrolera de reconocida competencia que proveera ef capital necesanio y 03 senvicios
MEonicos que la operacidn reguierd, para [ooran una mayor produccidn v eficiencia Eonica v econdmica del
area del Confrato. La ESPOL no podia ceder o fraspasar [os derechos uobligaciones del condrate’ De
igual forma determing que la fecha de vigencis de esle confrefo 22 extierde desde Is fecha de Inscripoidn
x Einﬁegstm de Hdracarburos del Contrato entre la ESFOL ¥ la Compania sekeccionads, por un pariodo
anos

Medarte Acuerdo Ministerial Moo 329 ded 23 de abril de 1995 & Ministeric de Energla y Minas aprobad la
sefeccian realizaca por el Comite Especial de Contrataciones de la ESRPOL a favor de fa empresa
Compania General de Combustible 5.8, (Suoursal Ecuador) (en adetante OG0 S.A {Sucursal Ecuadon)
pera 2l propasito descrita en el parrafo anterior

Contrato del Consorcio
El 6 de mayo de 1996 se suscribid un "Contrato ge Consorcio” entre la ESFOL y CGC 5A, (Sucursal

Ecuador] como Contralsta Operadora, ¢ cual fue ingcrito en el Registro de Hidracarburas el 31 de maye
de 1956, El obseto del Contrato de Consorgio fue |3 realizacidn de las respectvas aclividades de
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operacitn para la produccidn v exploracidn de hidrocarbures en los campos de la Peninsule de Santa
Elena, denominados "Ing. Gustavo Salinc Velasco”,

Este contrafo establects un pago por-senickos contratados con la Contratista Operadors medianta una
farmula que consideraba la parkicipacion de 1a contratista en 18 produccion del area del contrato

Asimisma, el Corfrato de Consorcie establecia que la ESPOL entregard a la Condratisia Operadara sin costo
Agure los blenes que se encuertran en el drea del contrate y que Mayan sido selecciorados de comdn acuardo
entre ias partes e incluidas en el ilventano de foma del area del contrato:

La entrega de los bienes a |3 Contrafista Operadora se efectiiard en los msmos ieminos v bajo el mismo
régermen jurkdico establecide en el cortrato femado entfe ka ESPOL ¢ PETROPRODUCTICN, &l cual
menciona que estos bienes deben ser devuelios en iguales condiciones salvo el deterorg causada porsu
s nammal y a entéra satisfacedn de FETROPRODUCCION.

Convenle de Asociacidn

Confecha 19 de mayo de 1528 ¢ mediants inscripsidn en & Registro de Hidrocarbures e 27 de mayo de
1989 se cred ¥ e formalkzd legalmente el conzoncio llamads ASOCIACION CGEC - SMC - PACIFPETROL
- AWDIPETROLEDS - SANTA ELEMA L & GAS, cuyos porcentaies de pariici pacidn fueron los
siguentes

CGC & A, {Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc, (Sucursal Ecuador) 1%
Pefrdlens del Pacifico 5.4 PACIFPFETROL 24%
Patraleos andinos Andipetriens 5 A4 16%
Santa Elena Gil and Gas Corp. (Sucursal Ecuadar) 268%
Cesidn de derechos

Con facha 19 de diciembre de 1957, CG5C 5 A, (Sucursal BEcuados) nodflicd & la ESPOL la cesion dh
derechos v oblegaciones, & e ASOCIACION GG - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEDS - SANTA
ELEMA OIL AMD GAS, anlermmmeantes aprabada por [a ESPOL e imscrila & la Direccidn Macional de
Hidrocarbiros - DNH & 30 de sepliembre de 1958,

En agosto de 1899 & Comité Excutivo de la Asociacidn conocd v eprobd los saldos que debian ser
traresferidos al 1 de julio de 1959 por CGC S A. {Sucursal Ecuador] a la Asaciacian para aperturar su
cortabibdad. En este mismo acte, 183 Compafiies integrames de la Asociacion dessgnaron imevocablements
8 CGC S A (Sucursal Ecuador) coma Unico operadar y representants de ia Asociacion,

Mediante escritura pubica otorgada & 18 de diciembre del 20071 2.inscrita en la THH =2 celebn el Conirata
oe Cesidn de |a tofalidad de les derechos v obligacones de CGC S 4 (Sucurssl Ecuador) & favar Petrdlens
del Pagifice 5.A. Pacifpetral, por o que las padicipaciones en la Azociacion fueron f2s siguienies;

Petrdleos del Pacifice 5 A Pacifpetrod A5%
Zanfa Elena Oil and Gag Corp. [Sucursal Ecuador) i
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Petrdleos Andinos SoA, Andipetrdleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, |38 companias inegranies de 13 Asociackan cesignaban mevotabiemente a Petndlecs
de Facifice 3.A, Pacifpetral, como Unico operador v & 8 vez coma representanie legal de |a Asociacian

Bl 15 de diciembre del 2008, mediante Decreto Ejecutive 1486, pubicado en el Regisiro Ofical No. 457 del
30 e diclembre del 2008, of Presidente de [a RBepdblica autonzd al Minlstero de Miras ¢ Pelrdlecs y a
FETROECUADOR, a fraves de su filial PETROPRODUCCION, renegaciar con la ESFOL ef Contraio oe
Sarviclos Especificos para (2 producsidn de Hidrocarbures en kbs campos de la Peninsuia de Sanda Elera,
Este decreto establece en la renegociacion |a intencion de que PETROECUADROR, a traves de sufilial
PETROPRODUCCION. asuma la titlularidad de ks administmoidn v obligacianes del Canlralo mensanado en
reempiazo oe ls ESPOL, terminando el Canfrato de Servicins Especificos suscrito con dicha Enfidad Esiztsl,
de acuerdo @ (o que estipula el maeo kegal vigente, Con fecha 139 de dotembre ded 2008, mediants Oficio Mo,
D438-J85-MD- 20080820336 el Ministro ce Minas y Pefrdlecs comunicd 2 PETROECUADOR, que a partir
dal 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume [ lilufaridad de 2 administracidn y obligacionas
gk fa ESP0L de acuerde con el contrato suscntc con dicha Entdad, v a suwvez realizera los actos
adrninistrativis necesarios para que PACIFFETROL continde con [a operacian de o8 campos artes
sernalados

Mediante comunicacion PAC-UIC-LEG-0R203-2015 de fecha 31 de julio del 2015, la compania Petroleos del
Paclfice 5.8, ensu calided de operacors de la Asocizcitn Pacifpeiral 5.4 Andipetniecs Seoqg Ol & Gas
Saciedad Andnima, comunich al sefor Minstro de Hidrocarbures sobre intencién que tenia la compaia
SMC Eouador Inc. de vender su patticipacidn del 10% en & Asocizokdn, v asimismo zobre & infencdn de
Pacifpetrol 2.4, de adquirir dicha paricipacidn para o cual se soiiciié 1a debida autorizacian,

Mediante Acuerdo MNro, MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre del 2005, 2l Minisiro de Hidrocarburos en
EErclcie e sU facufad, autonzd a 3 campafiia SMO Ecuador Ing,, 3 transferancia dal 10% de los derechos v
poligaciones que tiens en el Contrato Modificatario 8 Contrato de Prestaciin de Servicios para |2 Exploracitn
v Explotoiin de Hidrocarburos (Petrdleo Cruda) enel Blogue Gustava Gabnda Velasoo, a favor de Pelrdleos
del Pacifice S.4, Pacifpetrol

Mediante escritura plblica olorgada el 28 de diciembie del 2046 & inscrita el 30 de dickemnbre de 2016 en el
Reqgistre de Hidrocarhuros de fa Secrelaria de Hidrocarunes, se formalizd s cesidn del 10% de derechos y
coligaciones gue SMT Ecuadar Inc, {Sucursal Ecuadorn) mantenia en la Asotacién, a favor de Pelrdleos del
Paclfice S 4. Pacfpetrol. Conveslos antecedentes, s participacidn de'lag companias integrantes de |a
Asocciacion queda da la siguiente manem

Petrdiens del Facifico B.A. Pacifpetrod B
Beog O & Gas Sociedad androma (Sucursal Ecuador) 25%
Fetrdiens Andinos Andipetrdlens S A 16%

El proceso de cesitn oe derechos y obigaciones en &l caniraio de operacian del Bloque Gustavn Galindo
Valagco inicick a finales delafio 2018, medante ol cusl [3s companias Petrddecs Andinos 5.4 -
Andipeindeos vy SECG Qil & Gas Sociedad Anchima cedieron sus porceniaies de paricipacion [16% y 28%
respectivamente] a la compania Pelrdlecs del Pacifico S A - Pacifpetrol, concluyd el 28 de febrers de 2020
con g msoripeicn, en el Regiino de Hidrocarbumos, del Contrato Modificatonia Mo: 3 al Cordrsio de Prestacian
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de Servicies A partr de la menconads fechs, Pacifpetral 5 A quedd a carge del 100% de s cperacidn del
Biogue

Comtrato modificatorio

Zon fecta 27 de julic del 2010 se expide en el registro ofiséal Mo, 244 |a Ley Reformatona a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Regimen Trbutano Intermo, mismo que busca modificar kos contrains petraleros y
categorizanos en una sola modalicad,

En aplicacidn a lo dispuesio en i reforma a la Ley de Hdrocarbures menclonaga antensrmente, el 22 de
enere del 2011, la Asociacion Pacifpeirol 8 A Andipetroleos Seog Oil & Gas Sociedad Anonima suscribic
con la Secrefaria de Hdrocarburas, en representacion del Eslado Ecuatariano, el contrato modificatono
cambiando la modalided & prestacidn de senvicios para lz exploracidn y explotaciin de hidrocarburos en
el Blogue Gustavo Galinda Velzeco Dicho contrato fue irechito en el Registro de |la Secrelaria de
Hidrocarbures el 21 de febrere ded 2011, con una fecha de vigencia hasta el 27 de maya del 2016

Entre los sspectos masimpontantes, as pares-acuerdan que 18 coniratists tendra: derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion de USE58.00 por cada barmil neta, producido y entregado en el
centre de fiscaleacion y-entrega, i misma que se aciualizé enelaho 2008 a USTE1138 (2018

LISE50 23}, Esta tarnifa consdera un estimado de la amortizacion de ias iImnversiones, 10s castos y gastas y
una utilidad razonable tomande en consideracsan el nesga incurnide por la confratista

Sa determinasa la existencia o na de un ingreso disponible para cubar la tarifa mencionada en el parafo
anterior de kB siguiente manera: De (o8 ingresos provenientes oe (@ produccidn comespondiente al drea
objeto del contrato, el estado ecuatonano se resen/a el 25% de Ios ingresos brutos comao margen de
soberania. Del valor rerranenle se cubnird B tarifa por B prestacsdn do los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sea suficenle para cubeir el pago ce la tarla para campas en
produccion y tarnifa para campos Mievos o produccion incrementa! frute de recuperason mejorada,
pertinente, el saldo faltarde mensual se acumulard durante o mes o afo fiscal pedinerte. La diferencia
gntre los monias pagados por concepin de las tarifas v el ingresa disponible del misma mes o ang fiscal
se irasladard al siguerts afic, sinirterases ¢ en caso que no se hubiese cublerto durante el respective o
subsiguients mes o afo fiscal se acumulard sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Confrato
Modficatorio. Cualquier dferencka trasladads, criginads por insuficiencla ded ingrese disponible, que no
haya sido pagada por la Secrefaria a la terminacidn de este confrato madificatorio, se extinguird v no sard
pagada a ks Contratista, guedando ks Secretaria automsticaments iberads de esta obligaciin de pago en
Ege momento

Confecha 14 de mayo deal 2013, las Compafias SMC Ecuador inc, | Fetrdleas del Facifico 5 A Facifpetrol,
Patrdleas Andincs S A Andipetrdleos v Seog Ol & Gas Somadad Andaima susoribiercn con fa Secrefaria de
Hidracarburos el contrato modificatorio numero uno al Condrato Modificatono a Cordrato de Frestacion de
Senviclos para la Exploraciin v Explotacitn de Hidrocarburos (Petrdlea Srudo), mediarie el cual se
extiznde el plazo de vigencia estipulado en |a cldusula sexta def contrato modificatorio hasta el 31 de
déismbee chel 2029 @ indarpara un nuewa plan de actividades que sustituye al anteriorn, mantarnkdrdose oo
rgmera inakerada kas demds clausulas del corfrato modificatoria suscrto ertre fas paries e 21 de enero del
11
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El 28 de diciemore ded 2015, Is Azociacidn Pacfpetral Andipetrdleos Seog Ol & Gas Sociedsd Andnima y
el Egtado Ecuatonano 3 través de |z Secretaria de Hidrocarburos, suscritieron @l Contrato Modficatornio
rimern dos al Confrato Modificatong al Coniraio de Prestacion de Servicios para la Exploragion v
Explotacian de Hicrocarburos (Petrdies cruda) en el Sampo Gustavo Galinda Velasco an ks provincks da
Santa Elena, mediante & cual 52 refarma el plan de actividades a ser ejecutado hasta el ano 2029 y se
ezlabéece 1a tarifa de US54% 55 por cada barril 0o crudo producido y entregack en punio de fsaalizackan.

Contratos de servicios técnicos especializados de IT v Representacién Legal

En eners del 2017, se frmd el Cortrato enfre (2 Asosacidn v Peirdless del Pacifico 5 A, Pacilpetrel por la
prestacion de servicios técnicos especializados de 1T, en el cual se o un honorario anual de
LISE27E 985 (2018, US5273 340). El plaze de vigencia de aste conlrals es un afio v.la renovacidn serd
sutomatica siempre vy cuando gl monio facturado no supere el 10% del valor cargado en el gjercicio
immediato anterior. Por olra parle, los cargos por Overhead [repraseniacion legal de fa Asociacidn y
cargos de Dperador) af 31 de diciembre ded 2019 fueron LISE300, 000 (200 8; LSE300, 000)

Actividades de la Companta durante los anos 2018 v 2018

Durante el 20149, las achvidades de la Compafia, realizedas a traves de su operacicn en conjunto por
imtermedio de & entidad Ascctackin Pacifpetred 3.4 Andipetrdleos Seog Ol & Gas Sociedad Andrima
iAsaciaciony (Mota 14) en el Blogque Sustave Galinds Velasco comespondieron a los servicos de control
che silidos, cafoneo en completacidn, fluidos de completacikin, slick ine, rentas de herfamientas de fondo
de pozo, evaliaciones de sementos, comidas de packer mecdnico, Aponaméenta de pozos en
completaciin, rentas de plataforras, movilizaskdn de equipos de fraciuras, cafoness de casing, packer
para fractura en completacién, movilizacicn de taladro, facilidades para campatia de perforacidn, renta de
miartilbos, cementacion cargos de transporte de materiales, mortores de ripeas en perforacitn, mspeccidn
¥ reparacion de tuberia y senvcios de Company man para la perforaciin del Mornllo 17y 15, adguisidn yio
reemplazo de equipos de subsuelo, averhadl de molores de generacatn, adquisicion de herramientas de
puliing, m?ntenirraf-errtﬂ senvicios electranicos mayores, construccidn de 2 tanques 250 bls v facikdades de
rrErdan mientc:

Disrante el 2318, las aclividades corespondieron a la adguisicidn yho reemplazo de eguipo de subsuelo,
trabajos previos a la pafaracion (adquisicion de accesorios para corrida de tuberlafoasing superfice en
perorasidn, construcekdn de garitas mdviles, servicios de ingereeria para campanas de perforacian,
remas de montacargas) del MoeiBa 8, Morrilla 15 v Marrilko 17, trabajos de cafanes-sefeciivo para 3
pozos, overhaw de motores de generacidn y reemplazo gasoducto Tigre 67,

La produccidn fecalizada del ano en el Bloque Gustava Galinde Velasco fue de 376 057 (2018 403,158)
barriles de peirdleo crude v gascling

En virtud de que este conirafo fiene vigencia hasta el afio 2029, B Asociacion podré participar en |2

bdsquads de nuevas oporundades de negocks tendienies a afianzar sU WesensEa en la industra
Fedrocarbarifera ecuatoriana durante kos afios que resian hasta la finalizacion del confratio
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Situacién econdmica del pais

En gl afe 2073 gl precio infernacional del peirdles se mantuvo alrededor del promedio de los. diimos dos
afice v la balanza comercial no petralera contnla generando déficit; ka ceuda plblice, mlerna y exterma,
s& ha incremeniado y persiste en este ano un deficit fiscal imporianie, Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produseron mmpactos rnegativos en s operasiones de muchas empresas
privedas v publicas y en consecuencia en la economia del pals

Las principales acciones que el Gobierno ha anunciado para enfrentar esta situacicn han sido; 12
prlorizacidn de la inversidn y gasto plblico; meremento de la irversidn extrarmera a traviés de allanzas
pabiico-privadas con beneficios tributarios; fmanciamiento del defict fiscal mediante ia emisian de bonos
del Estads, a ravés de organismos infermacionales {Fondo Monetaric Inlermacional) y goblermos
extranjeros; reformas ributarias v fopalizacidn de subsickos; entre ofras medidas.

Cebide gl precio internacional ded petréleo, el Ministene de Erergla vy Recursos Maturales no Renovables
IMERMNME]) no ha pagado & tolalidad de a fanfa genarada por [2 prestacion de senvicios Al 31 de
diciembre del 2015, & saldo pendente ge recuperacidn de te-acumulascion asciends a LISE27 516,930
(2018! US%24, 354 636), de dickos mantos a la Compada ke coresponde el 16% de acueards a su
pariiczpacion, sobre los cuales exisie una incertidumbre de su recawdacicn tofal,

Esia situacion ha gererado diicultades en el sector hidrocarburfero, ante lo cual la Administracion
continda frabasndo en B aplicacion delas siguiertes medidas: reesiructuracikdn y optimizackin de los
proceses ornentados a incrementar la produccitn, negociacion con principales proveedares para ablener
me|ores condiclones da precios ¥ plazos de pago, manefo cuidadeso de los costos a traves de una
reformidacian del presupuesto, entre atros

Faosterior al 31 de diciembre def 2015 y como consecuencia de [a pandemia del COVID-1% toda Ia
ecararia glabal sultid ura Tuete confracoion debido, basicamente, a s medddas de aislamients
tomadas par varios gobermos en el mundo. Esto 8 suU vez ocasiond una fuere disminucion de la demanda
energética o que, sumadao a termas de ndole geopolfico entre los paises de mayor produccitn petrobera
mundial, desembost en una dismenusicn abrupta de os precios intemnacionzsies del peiriles.

Far atra parte, la Admiresbracion de la Asociacidn en la cual la Compafiia mantens una paricipacidn del
16%, con fecha 26 de marzo del 2020 notificd al Ministerio de Energia v Recuwrsos Maturales Mo
Renavables {MENNE] sobre la citica situacian sanitaria, 2 cadsa de la pardemia, de 2 provincia de
Santa Elena, donde 2& encuentra localizado el Bloque Gusiavoe Galinde Velasco, hecho que compbod v
postericrmenie impidid realizar de forma segura las opsracionss, Par ello, con fecha 27 de marzo de
20Xy COMa CONSecUENCia de evenios masivos de contagio del vinus SARS-CON2 v falecimientos de
perzonral, se solicitt a declaratora de Fuerza Mayor, misma que fue autorzada por el MEMMNE el 5 de
abrl del 20X Asimismo, considerands que i estado de emegencia en el pals, v especificaments en k&
provincia de Santa Elena, cartinda en niveles criticos, ks operaciones no han podido ser reiniciadas, ¥
por &l moments, tampoco 68 posible estimar una posible fecha. En este contexto, v dado el nivel elevads
de incerfidumbre sobre |a evolucidn de fa pandemiz en ia provincia donde s2 desamollan kas actividades
ch efraceidn de hidrocarbures, la Administracidn tormsd [ decisién de dar par terminada & relasdn
lzboral con una gran parte de su fuerza laboral For ofra parle, y con el ohietivo de enfrentar los efectos
ECOndmices causados por la disminugidn de s pracics del onsdo v de 2 caida de la demanda de
Fedrocarburos causades por fa pandemia, la Adminstracion ha traba@de en las siguientes madidas: |)
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procese de reregociacidn de terminos v condicienes en ks confratos existentes, 1) pedido de
postergaciion de aclividades de nversdn al Mnigteno de Enengia y Recurses Maturales Mo Renovables,
iy pedido de diferimienta en el pago de vanas obligaciones tribuiaras, v) incio de corversacionss con
laz autondades del sector para buscar alternativas que hagan viabée el contrato suscrito con e Estade
ecuatariang, entre las cuales se esian consideranda” a) a posibilidad de cambio de modalidad
contractual @ participacian, b) suspensitn temporal de las cperacones miertras dure |3 pandemia y el
precin del crudo no evidencie una franca recuperacidn, entre otras, Los impacios que se han generado y
fue 8¢ produzcan en los siguienies meses, No pueden ser provectades ni esbmades de forma certera, en
virtud de |2 inceriidumbne gue presentan las distintas fuentes de informacian, fanto locales como
extranjeras, acarca de las nuevas medidas fuluras que necesiten ser tomadas. hasta pader combalic la
pandemiz de forma exitosa o encontrar mecanismos que permitan e desamolio de |z actividad econdmica
rraircdial,

Precio del barril de crudo

Consaderanca gue el precso del Bail de cruda WTT dararde el 2008, adn no gecmile gue s tanfa definikda
en el conirato 228 pegads en un 100% a la Asociacion, en ka cual Iz Compeh iz mantiene una
presantacion del 18%, por parte del Ministano de Energia y Recursos Nalurales No Renovables {anles
Secretaria de Hidrecarburos), se continla aplicands la cidusula relacionads al pago en funcicn del
Ingreso dsponible. Esta define que en case de gue el ingfesc dsponible no sea suficiente para cubr el
pago de la farifa, el saklo faltante se acumuward duranie el mes o afio fiscal pedinents. Adcionalmente, &
contrato establece que cualguier diferencla, onginada por nsuficiencia-del ingress disponible, gue no
haya sido pagada por &l Ministeno de Energia y Recursos ko Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburos), a 2 lerminacidn del Cordrato e extinguirs y no serd pagada a la contratista, quedando el
Minisierio automaticamente liberadn de esta pbligacion de pago.

Como consecuentia de o mencionado, duranie el afo 2019, |a Asaciacion en |2 cual fa Compania
mantane und parlicipacian del 16%, acumuld un monks de USES 262 754 de flanfa no caobrada al
Mimisierio de Energia y Recursos Maturales Mo Renovables (20718 LISE1 134 838) Cabe mencionar gue
snbre dicho saldo 2 Asociacidn no renuncia & derecho de recupergcidn que le asisle, ura vez gue o
preci oe mercado s2 encuentre en niveles suiicientes para cubnr dicha scumuiacion conforme s
esthipula mbsén en el referido conlsato

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financercs por & ano terminade el 31 de diciernbre del 2019, han sico emitidos v aprobados
para su emisidn por la Junta General de Accionistas con fecha & de junio del 2020

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

& contiruacién, se describen kas principales politcas contables adeptadas en ka preparacion de ks estados

financieros. Estas politicas han sido dsefadas en funcidn a [as MIIF vigentes al 31 de diciermbre del 2019 y
aplicadas de manera uriforme a tedos (o8 afcs que se presentan &n eslos estados financerss
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Bases de preparacikin de estados financieros

Los presenies estados financiercs de ta Compafia han sido preparacos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) vigentes al 31 de diciernbre del 2013, emitidas por el
IASE {International Accounting Sandard Board), gue han sido adoptadas en Ecuador y represerdan ia
adopcicn integral, expilcita v sin reservas de las referidas normas intemacionales v aplicadas de manera
uniforme & los gjericios gue se presentan.

Les estados financieros de la Compafia se han preparaco bajo el criteric def costo hestarico. La
preparacidn de ks esfados inanceros conforme & las MNIF requiere el uso de esfimaciones contables.
Tembign exige & la Administrackin que ejerza su juicin en el procesa de aplicasidn o2 lzs politicas
contables de ia Compafia,

En la Mota 3 se revelan laz aress que impdican wn mayor grado de jEcke o complejidad o 1as areas donde
Ios supuestas v estimaciones son significateeos para la elaboracitn de |os estados financieros, Delbedo a
la subjetividad Inherente an este proceso contable, oS resutados reales podrian diferr de los mantos
estimados por la Administracian

Muavas normas y modificaciones

fa)  Adopladas porla Compaliia
Las siguieries normas v modificaciones han entrado en vigences 2l 1 de enere de 20921

MIIF 16 — Arrendamienios,

Caracteristicas de pago arficipade con compersaciin negativa — Modficaciones a la MNIF 2
Intereses a largo plazo en asociadas v negocios conjuntos = Modificaciones a la MIC 28,
Mejoras anuales a las MIIF cicio 2015 =207

Madificasadn, reducsidn o liguesdasion del plan: modificaciones a la MIC 19

Interpretacian 23 incaridumbre frants a loe Tratarmsentas da Impuestio a 1as Gamancias.

L B

En relagicn con la NIIF 16 "Amendamientos”, la Adminstracion no identificd impactos significativos en |a
aplicacion de disha norma, debido 2 gue [a Compania no mantiene contralos de arrendameents gue estin
dentro del sleance de la norma. La mayoria de las otras normas no fuvieron impacte material en los
irmportes reconcoidos en penodos anteriores ¥ no se espora afecten significativamente los perdodos
actuakes o futuras.

Al 37 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, 8si como también enmiendas v mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que [a Compafia no ha adoplado con anticipacian
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Estas son de aplicacidn obligatona en |z preparacidn de los estedos financiercs de le Compaiia s partir
de |28 fechas indicadas a continusciin

Falcadan oblgatana para

Mair Tema #petiins ingodas 3 gy ge!
KL | YN E e i s paea ackarar @l corsaple db malesifidad ¢ aneark son oeas padfcezenes | da paees J 1
KF 3 Actaracen sabre la defnwien 4% negacia 1 de eaees 23
KF 1T Kiecrrad que imareplizard @ Ly BOF 4 "Canlraled de Saguno’ 1 de ddase H 71
WE GRG0 FRET  Sympins 2 las consceracones a @ lesas de nieres elencencizies |, 1 de eaess 2020

La Compania estima que ta adopoidn de las nuevas mommas, enmiendas a las MNIIF v s nuevas
imberpretaciones antes descritas, no tendré un impacto sagnificativa en los estados financieros enel
esercicio de s aplicacidn inclal, pues gran pane de estas rarmas o sen aplicables a sus operaciones.

Conversidn de moneda extranjera
fal  Moneda funcional ¥ monads de presertacidn

Las parbdas er s estados inancieros de [a Compania s expresan an la manads dal ambente
econcmico primario donde opera |a entidad [ moneda funcional), Los Esfades Financieros dea la
Compadia se axpresan en didares esladounidenses, que as [a maneda funciarmal y la moneda de
presentacicin

Ml Trensacoones ¥ salfos

Las transaccionss en moneda extraniara, =i exislieran, se traducen a la moneada funcional wsando
los tipos de cambia vigentes a'las fechas de las ransacciones. Las ganancias v pérdidas por
diferencias en cambio que resuften del page de tafes lransacciones, 52 reconacen en el estado de
resultados, excepto cuando son difericios en el pairimenio en transacciones gue calfican como
coberiura de fiujos de efectiva,

Efectivo y equivalentes de efectivo

inciuye | efectivo disponible, depdsitos 8 1a vista en bancos y Titulos del Bance Central del Ecuador. Los
sobregires Dancarios, en caso de existin, son presentados como pasives comentes en @ estado de
situacidn financiem

Participacidn en actives netos y resultados de la operacién conjunta

La paricipacion ¢e la Compania en los activos netos y resultados de |a operacion conjueta oe la
Azocacion Pacifpelral 5 A Andipetrdlecs Sepg Dil & Gas Secedad Andnima es conlabilizacs de acuerdo
& k= parficipecion proporcional. Esta parficipacion en ios ingresos, costos ¥ gasios, activos v pasivas
dervadcs de g operacidn conjunta de dicha Asociacidn, 2on combinados linea porlinea en los estados
fimancieroe de la Compafila Enfa Nota 14 se informa los actives, pasivos, Ingresos y gastos de dicha
operacidn en conjunto; Ios cuales fusron reflejados enios estzcos financieros de la Compania.
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Actives financleros
Clasificacion -
La Compania clasifica sus actives financiems en las siguentes calegorias;

¥ Walor razonabie con cambios en esusacdos
* Valor razanable con cambios en ofre résultads inbegral; o
* Caste emortizado

La clasificacian de un active financiere depende del propdsito para el cual s2 sdguiriec La Administracion
daterming la clasilicackdn de sus aclivos inancikeros a la fecha de su reconocimients imsial v tomanda en
consideracian e modelo de negooic wilizsds para la sdministracidn de estos instrumentos. asi como los
Erminos confractuales de flujo de elactive

wlaclicitn -
Al momento del reconocimeanla irecial, s aciivos linancienos se midan 2 sda valor rAzorable, sin

embarga, en el case de un astvo financiero que no sea a valor ragonable a fraveés de resultados (VR-
resEtacos), se reconocen oS costos ce transacoldn drectamente atribatles a ka aduiziciin del activo

firangiero. Los gostos de fransaccion de actvos financieros a valor razonable a traves de resultadas se

regestran en resultados del ejercicen
insiumanos o6 deuds -

Log instrurmantos de deuda zon aquelkes instrumentos que cumplen conla delinkién de un pasive

financiero desde la perspectiva del emisor, f2ies como préstames 0 Donos gubernamenizies y

BOrparatives.

La medastn subsecuente de los Instrumenios de deuda depende del modelo de negocios de [ compafida
& admiristrar el activa v 135 caracteristicas de fujo de efeciive gel activo, Hay tres categorias de medcion
de acuerdo a las cuales 2 compafia clasfica sus instrumentos de deuca

a Coste amodizads: Los actvos que s manfiensn para el cobro de fiujos de efectivo contraciuakes
clianco dichos flujos de efecivo represenian dnicamente pages de principel & indereses se miden &
costo amontizado. Los ingreses recibides de estos activos finandieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizande gl método de tasa de inferés efectiva, Cualguier ganangia o perdida que surja
de |2 bajs en cuentag, se reconoce directamente en resuliados v 28 presenia en olras ganancis!
(perdidas) jurio con las gamancias y pardidas cambiarias Las perdidas por deferior se presantan
como una partica separaca en e estado de resutacios.

k. Valor razonable con cambos en ofre resultado intearal Les actives gue se mantienen para el cobm
de flujes de efectivo confractuales v para la venta ge |os actives financieros, cuanda os flujos de
elactive de los adivas reprasentan dricameante pegos de prncipal ¢ inMereses, se midaen & vakar
razonabie a traves de otros resultados etegrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en bos
s recarmcan & raves de OR, exceplo por @l reconacimients de las ganancias o pdrddas por
deteniorg, log ingresos por intereses v |as ganancias y pérddas por bpo de cambio que se
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reconosen en resuliados. Cuands se produce e baja del activo financsero, B ganancia o pérdids
scumulada previamente reconocida en ORI se reckasifica del capital a resultados v 28 reconocen
en oiras ganancigsiperdidas). Los ingresos por intereses de estos aclivos financienos se incluyen
an ingresos financeros Wilizando e metodo de @asa de interés efectiva. Las garancias v pardidas
cambiarias se presentan en oiras ganancias/{perdidas) y |os gasios por deterarn se presentan
Como una parida separada enel estado de resutados.

6 Valor razonable con cambeos en resuliadas. Los actives que na surmpben conlos crifenos de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a traves de resulfados, Uina ganancia o peérdida
en un instrumenta de deuda que subsecuaniemente e mide 2 su vabor razonable a fraves de
regultados se reconace en resultados y se presenta en términos netos en atras
gananclas(pérdidas) an el perode en el que suigen

&) 31 de diciermbre del 2019 v 2018 la Compafia solo mantiene activos linancieros clasilicados en i3
categaria de activos financiercs medidos al costo amorizade, Los activos financierss g costo amortizado
son activos fnancieras no derivadas gue dan derscho a pagos Mjos o delerminables y que na colizan en
un mercado active, estos aciivos financieros se mantenen con la finalidad de cobrar sus Aujos
contraciuales Se incluyen en el actva corfients, excepta por los de vencimiento mayos a 12 meses
contados desde |la fecha del estado de situacidn financiera. Estos 0imos se clasifican coma acfivos no
COTRRRES,

La Compania presenta s siguentes cuentas dentro de la categoria de actives financieros medidos 3
cosio amarizada

(] Efectivo v eguivalenie de efectivo: Inciuye principalmente a Ios montos de inversiones ovemight,
fasiimente corvetibies en importes determinades de efectivn. Se regietran a su valor nominal gue

ES equivalente a suU costo amortizado y os intereses 58 reconocen can cargo & resufados, de
aplioar.

B Clientes y ofras cuenlas por cobsar: Inciuye principaimente montas adeudados por entidades
gubermamentzles por 3 prestacion de sewvicios para la explorasion v explefzacicn g2 hidrocarburos.
Se reconocen a su valar narenal gue es eguivalente & su coslo amortiZzado pues no oe neran
imereses v su pericde de crédite sobre g prestackin de senvicios es de hasta 60 dias

()

2 = igrades Corresponden g kbe monics adeudados por entidades
r&iaclnnaﬁas pnr smﬂcms r:mskadu::a en el curse normal de og negocios v préstamos entregatos 3

dichas entidades. Sa registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amantizado v Ios
intereses S& reconocen mensualmenta con cargo a resuliacdos, de apiicar.

vy Imversiones al cosio amotizado: Comesponden a imversicnes an enfidades hancanias a plazo fijo,
posterior 8 U recanocimiento nicial se miden a cosio amortizada,

Los activos financieros a costo amorizado representan dnicamente 05 pagos de principal e ntereses, s
reconacen inicialmente & su valor razonable v, posterormaente se miden 8 su costo amortizado por al
metods de interés efectvo menos |z estimacicon por deterione (Mofa 2.6:1)
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Reconocimiento v baja de sotivas inancisncs

l.as transacciones de compraiventa de activos fmancieros se reconocen en el que dichas transacciones
opourren, s deair, 1z fecha enla que la Compania se compromeda a compranvender & aotivo

Deterioro de activoes linanciaros

La Compania establece ura provissdn para pérdadas por deterior de sus cuentas por cabrar cuanda
existe evidencia objetiva de que fa msma no serd capaz ¢e cobrar todos los importes que s& le adeudan
chy acuerdo con los términos orginakes de |as cuentas a cobrar. La existencia de dificultades firancieras
significativas por parte def deudar, |a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearga nizacion
firaarciera v & falta o mors en los pagos e consideran indicadores de que a8 cuenta & cobrar se ba
deteriorado

EBaja de actives financieros

Lin actreo financiens e eliming cusndo expiran los derechos a recioir los fligos de efectvo del sctvo o
la Compafiia franshiers & activo a un tercero sin retenes sustancialmente los resgos y baneficios del
Bcivag,

Pasivos financieros
Clasicacidn, reconooimisnto y medicidn -

Ce acuerdo con lo gue prescribe & MIF 9, “iInstrumenicos Financienns” los pasivos financierns ss
clasifizan, segln corresponda, coma! (i) pasivos financieros & valor razonabde a traves de ganancias y
perdidas, (i} pasivos financieros al costo amonzada  La Compafia determing |a clasificacitn de 5us
pasivas inanckeras a la fecha de su reconocimeanta imcial. Al 31 de delemione del 239 y 2018 la
Compania stio mantiens pasivos financieros clasicados en 8 categoria de pasivos fnancieros al costo
amorizado. Log pasivos fmancieros comgrenden.

2 2 : SUAC San nl:hga-.:mrrs de pago por beenes o servicios adauindos
e prweemres en el aursc' rranaI de log negocios, Se reconecen @ s vakor nominal gue s
equivalente & su costo amorizado pues no generan infereses y son pagaderas hasta 60 dias. En
cast de que sus plazos pectados de pago sean mayores a 12 meses, 2& presentan como pasivos
no cofrentes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resullados inegrales bajo el
rubro de gasics por intereses

() Luenias por oagar a partes relacionades: Comespanden 2 abligaciones de paga principalmente por
SEMVICI0S recitedos en @l curso nommal de 108 negocies que son exigibées por pare dal acreedor an
el corto plagzo; y dividendos por pagar a los socios a ser devuelios de acuerdo a |a disponibildad de
flujo o en e momento gue 2ea solicitado por elios. Las cuenias por pagar a eriidades relacionadas
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equevalents a su costo amorfizado

(#

(m) Obligaciones Financieras. Comesponden a creditos con entidades bancarias medidas a su vasar
razohabie; postenor a su reconcoimienta inkial se mden a costa amotzada.
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Todos ks pasrvos financeros se reconccen ingiaimente a su valor razornable y posteriormente se miden
asu costo amorntizado, El costo amortzads incorpora g costos directamente atricuibles a |a fransaccsdn.

Baja de pasivos financieres

Un pasive es elminado cuando 12s obiigaciones de la Companta especificadas en el contrato se han
liquidado

inventarios

Los inventanos de repuesins, materiales, y oiros 52 presentan al costo histonco, utilizando el método de
coela plomaeda ponderado. Las importadiones en rdrmsto se presentan al costo de las facturas mas olros
cargos relacionades conla importacion Los inventaros incluyven una provision para reconacer perdidas
por obsolescancia, 2 cual es deberminada en funcidn de un andliss de la posibilidad real de ublizacidn,

El wolumen de petrdleo crogo indukde en iog inventanos estd valonzacds al cosio de operacién ivalor de
reabizacidn) del oitims mes de produccion.

Propiedad, planta y equipo

La Compania clasifica 3 las propiedades, plania v equipss en l2s siguientes categorias: “Irversiones de
explaracicn adicioral v producesdn”, "Obras en cursa”, "Retire de bieres” v "Activos fgos”. La
Admirestracian determena la clesificasion menconada 8 ka fecha de su reconocimienta inizial y depende
50 asigraciin de la funcian para |a cual se la adguind, considerando que de estos coslos sea probabie |2
chiencidn de beneficios econdmizos fulures derivades ded misme v el costo de los elementos pueden
medirse con fia b ldacd

Las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera - MIF no establecen criterios especlficos para las
acividades de desarroilo y produccion de hidrocarburos.

Las principales caracterislicas por categoria se describen a confinuacion:
inversiones de explorackén adicional y produccién y obras en curso

Las inversones de exploracion adicsonal y produscidn se rmuestran al costo hetdrnco oe adguisicsdn,
menas |a comespondente amorizacian acumukada.

l.os costos orginados de Bs aclividades de produccian de hidrocarburns, necesarios parg la expaiacion
de reservas cimeroiaias, se capdalizan y se presentan en el rubeo de propiedaces, planta v equipos ¥
corresponden principalmente a |os costos incurndos en ia perforacion, completacion ¥ recompletaciaon de
pozos productivos vy e desarnollo de facilidades de produceidn, menos la amortizacidn acumuacda ¥
cualquier pérdida por deterioro en & valor, en caso de producirss,

La Compania capitakza como parte de [as inversiones de producesan todos aquellos desembolses que

generardn un beneficeo fulure v cuva medcidn se realiza a travds del incrementoe de reservas que
producen dichas inversiones,
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Los gastos de geologia vy geofisica (costos de exploracidn v evaluacidn) se capializan hasta que los
resUitacos oe la evaluacion de aichos desembolsos determenan |3 existencia de reservas comercalmente
explotables y son somelidos a pruebas de deterioro en la medida en gue se encuentran capitalizadas
COME parte de 1as inversiones, casoe confrano, son cargades a resultados en el a3no en que se concluyea
fque ks mismos no arrojaren resuliados satisfactanos

Las inversiones capitalizadas segun |os oritenios anterores se amorfizan de acuerdo con el siguiente
métada:

(i) Lo costos cofrespondientes a la produccidn de resenvas probadas desarrolladas se amaortizan con
carge & ks reswuitados integrales del efo mediente una tasa basada en unidades de produccion 3
parbr dal mes sguiente enél cual se carcluyen Para propdedos del caloul de [a amortizaciin, la
Compafia utilize elvolumen de reservas probedas desarroliadas al inicio de cads ano certificadas
por un profesioral indeperdients.

IE) Las obvas en cursd se armorlizan dnicarmants cuands se han soncluida ¢ entran en ooeraciin.

Las cambios en las eshimaciones de resensas 22 lignen &n cueni2 an 2l calcuia de las amarizacionss con
cardacier prospechvo.

Retire de bienes

Los costos relacionados con el refiro de benes se anginan ¢e la mejor estemacion de ta Admirssiracsin,
respecto oe los costos 2 valor presenta 3 ser incumidos para restarar 2 lafinalizackdn del contrato, kas
conditiones aperativas y/o ambieniales que puedan haberse ocasicnado en el Bloque durante el
cesarmallo de las-actividades de explotacion de hidrocarburos. Esla eglimacidn es revisada
peradicamente y s amontiza por unidadas de produccian siguiendo os ineamientos establecidos para &l
rubed imversiones de explaracion adasional y produceion. Ver tambedn MNota 291

Activos fijos

Las acfivos fijos, son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
cheteriare, en gasa de producirse. Bl coste incluye s desembalscs directamente atribuibles a la
adquisicion 0 construccidn cel activo, Los desembolses posteriores a |2 compra o adouisicion sdlo son
capiializades cuando es probable que benehicios econdmicos futuras asociados a la imvarsidn fluyan
hacia la Compafia y los costos puedean ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos postenones
que carrespondan & reparaciones o mantenimeents son regesirades en resufados cuando =on incurmdos

La depreciEcin de los aclivos fjcs es caloulzds lineaimente bazsada en 2 vida Ol estimada de s
bienes, o de componantas significativos identificables que posean vidas Uliles diferenciadas v no
considera velores residuales. debido a que la Administracidn de fa Compania estima que el valor de
realizacién de =U activo fije, instalacién o mejora al lermenc de suvica Ol serd imglevante. Las
ezlimaciones ¢ vidas Uiles y valores residuales son revisadas, v ajustadas sl es necesarnio, @ cada fecha
de cierme de los estados financieros. La depreciacion de |os actives e registna concargo a las
operaciones del ana.
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Lag vides Uides estmadas de los aclivos fijos 2on (os siguienies

Lipo g bleres Llumero e 3008
Instalaciones v mejoras a loceles arrendados 2y 3
Equipa de comunicacién i
Maquinaria y herramientas 10
Muebles y enseres 10
Yehiouos 3
Equipas de compltacicn 3

L= vida (&if y el metodo de depreciacsin son revisados Yy ajustados s fuera necesano & la fecha de cada
estaco 08 SUacion financiera para asegurar gue el método ¥ el periode de |a depreciacion sean
consistentes con el de bensficio econtomico de las paridas de activa fijo

Lin componente o cualquier parte significalva de los mismos reconocida inicialmente, se da de baja al
moments de su verta o cuando no & espera obtener beneficios econdmicos fUTUNDS POF S0 S0 0 Venia.

Cuakquier ganancia o pérdida resultante al moments (2 baja del acthes (caloulads como |2 diferencia entre
Bl ingreso neto procedents de |a venta y el imparte en libros gel actva) se inchiye en el estado de
reslftacos imtegralas suando s da de baya el activa

Deterioro de actives no financieros (propiedad, planta y equipo)

Log activos auetos & amotizacidn ¥ depreciacidn se someten a pruebas anuales de pérdidas par
datericro siempre gue exista evidencia objetiva de que, como resultade de una o més evenios acurridos
cespués ded reconocimients iniclal, el imporie en libros no puede 221 recuperable. Se reconoce una
pardida por deteroro por of exceso del Impode en libros del activo sobre su Imparte recuperable. EI
importe recuperable es el mayor enfre el valor razonable de un activo menes os costes para |2 verta
relacipnados y sU valor en uso,

A efecio de evaluar les pérdidas por deteniong del valor, los aciivos se agrupan al nivel mas bajo para el
cue hay fujos de efectivo identificables por separado (UnKades generadorzs de efectivo). Fara el caso de
lzs inversiones de exploracion adicional y produccion presentadas en los estados financienos adjiuntos, |2
evaluacian de deterioro, =& efectia considerands como una sola unidad gemeradora de efectivo al Bogue
Custavo Gafndo Velasco

La determinacein ded fiujo de fordos descontada involucra un comjunts de estmaciones v supuestos
sensibles, f3les come ka evolucidn de las reservas de crude, miveles de producciin de hidrocarburos,
tarifa por baril de cruck producsdo fyada en el contrato suscrito con el Minsstero ge Energla y Recursoes
Maturales Mo Rencovables (antes Secrefaria de Hdrocarburas), prondsticos de precics futuros oel cruda
West Texas Intermediate (WTI, inflacidn, costos y demds egresca de fondos, en funcédn de la mejor
estimnacidn de los mismos gue §a Ascciacion an B cual la Compania mantiene urs particpasidn del 15%
prevé hacla el futurne enrelacidn con sus operaciones, consideranda ia tanfay s voldmenes de reservas
v niveles de produccidn anfes mencionados.
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Curante el prezente ejercacio ne se han regisirado resuliados por detenoro de actvos como congecuencia
e Ios anahes de recuperabilidad.

Obligacion por ratiro de bienes

A B terminacidn del comtrato mencionado an la Mata 1, i3 Asaciacidn, en la cual la Compaiia paticipa en
& 16%, debera realizar clertas aclividades necesanas pam restawar s condiciones del area de
explalacion a las existantes al inicio de |2 operacicon. Para esle fin se conlabiliza al vaior presente dal
cosla estimada de esta actividad medante 8 constituaidn de una previsidn densminads "Obligacidn por
retiro de bienes” con contraparticds a 1a cuenta de propeedad; plantay equipos Este pasivo 22 aciuaiiza
con cargo & los resultados inlegrales, en uncion de una t2sa de interés dal 5.04% (2018 5.81%)

Con base en s cambos tecnotdgicos v 128 variaciones en |0s costos de recuperasion Necesanos para
proteger el medioamiiente, ia Asociacion en la cual la Compafiia mantiene una parficipacion del
16%, ha considerada cornveniente reevaluar periddicamente los costos futuros de & obligacidn por retiro
de beenes.

impuesto a la renta corriente y diferido

Ef gasto por impuesto a |2 renta del ano comprende el impuesto a la renta comiente y al diferido. El
immpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuanco se trata de paridas que se
reconocen directaments en el patimandn, En-este casa el impuesto tambien 52 reconoce . en otrnos
resUitados integrales o directarmante en ef paldmonio.

impuesto a la renta corriente

El carge por Impuesio a la rents cormiente s2 calouls mediante |2 izsa de impuesto aplicable a las
Ltflidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se davenga con base an el impuesto por

pagar exigibie,

Las nommas tribstanas vigentes establecen . una tase de impuesto dei 25% de las utliidades gravebles, Ia
cual se incrementa al 28% & los accioniztas finales estan domicidiados en paraisos iscalkes o cuanda se
ha Infarmack la composicitn sockelara de manera Incompéeta, v s reduce en 10 puntos sl las utikdades
somn reinveriidas por el coninbuyente. Al 31 de diciembre del 2075, k& Compania determing el Impuesio
causado corgiderando el 5% (2015 28%) sobre [as ublidades gravables

Impuesto a la renta diferido

El Impuesio a la renta diferido se provisiong en su totalidad, por el metodo del pasivo, sabre las
dferancias lemporzles que surgen enfre las bazes bibutarias de activos v pasivas v sus respectivos
vaiores mostrades en ks estados financieros. Bl impuesio a [z renta diferido se determing usando 1asas
ributarias que han sdo promulgadas a la lfecha del estado de siluaciadn inanciar v que s& espera saran
aplicables cuendo el Impuesto 8 la rents difericdo activo 22 reslice o el impuesio & la renta pasivio 82

pague

Las impuestos a la rerfta dferidos aclives s6lo s recanacen en [a medida que sea probable que s
produzcan beneficios tributanios fulures confra los que se puedan usar las diferensias femparales.
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Los saldos dedsmpuesios & & renta difendos acltvos v Desi0s 58 COMPEenssn cuando exizla el derecho
legal exigible a compersar Impuesios activos comrientes con IMpuesios paskos comeanies v cuando los
impuestos & la renta difendos ectivos v pasivas se relacionen con 2 misma autaricad tributana

Beneficios a los empleados

La Asociacion, en la cual la Companla paricipa an el 16%, o5 la entidad que mantiene ka relacidn laboral
con los empleades gque prestan sus servicios para el cumplimients del contrato de prestacidn de servicios
menc:onadoen 2 MNofa 1

Corrientes

Se regisiran en el rubro de bensficios emplesdos del estado de siuacion finenciera v corresponden
prircipalments a

(8

=l : A La parbicipacion de los raba@adones en [2s
L.ItllIdEdES 2] GEl':il.Ila 8 I& :fﬂs-.a de?l ‘15% u:.‘e las utllrda-des gravables de acuerdo con disposiciones
legales. Ei 27 de julio del 2010, entrd en vigencia @ Ley Reformatoria a 13 Ley de Hedrocarburos y a
la Ley de Regimen Tributario Interno. putlicada en el Registro Oficial Mo. 244, la cual, entre otros
aaLntos, establece que (08 rabajadores vinculadkos a la actividad hicdrocarburifers recibiran el 3%
de las uiiidades v el restante 12% serd pagade al Estado Ecuatonana como contribucion v
registrade coma impuestos por pagaren @ estado de situackdn financiera.

) Vasaciones: Se registra el costo comespondiente & las vacaciones del personal sobre base

devengadsa
rm) Decima tercery cuaro sueldos v fondos de reseva; Se provisionan y pagan de acuerdo g la
legislasdn viganta en el Ecuador

Mo corrientes (Jubilacidn patronal v desahucio no fondeados)

Jbboaciones : Smidos . | 0% costos e las provisiones por desanecio, jubacsan patronal y
p-rﬂwsmn Iabm‘al pu::'r t'EI""I'IIFEEIEIﬁ'I'I ::nrﬂ:antml definido por 12 fey I2boral ecuaionians, s determinan
anuaimente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independienies y se

oV NN Gon SBrgo 3 los resultades integrales del afo aplicands el métedo de Costeo de Crécito
Unitaric Proveciado ¥ representan el valor presente oe las obligaciones a ks fecha del estado de situscidn
fimargiera, el cual es obtenide descontanda los flujos de =alida de efective a la fasa del 2.99% {2015

4. 43%) anusl eguivalerie a la tzsa promedio de les bonos de golierno, puthcada por el Banco del
Tesara de Estadas Undos que esfan denominados en la misma moneda en fa que los beneficios serdn
pagacas ¢ que tlenen DEMEN0S que S apraximan a los drminos de las obigaciones por pensiones Nasta
BLI Venci mienin

Debado al cambeo en Iz fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacidn, en la cual la Compatiia
mantere und participacian dal 16%, [a proviskn manterdda. por jubdacsin patronal hasta el afo 2009 fue
reemplazada por |2 provision [2boral por terminacion del contrato, consigerando 2 todos [os trabajadores
que al afio 2017 generardn un pasho para |3 entidad. Mo obstarte, enel afio 2013 con B susoripsidn del
Contrate Modficatono numen uno al Confraio Modificatorn a Cortrato de Prestacion de Servicios para la
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Exploracidn v Explotacidn de Hidrocarbures {Petrdlen Cruds), medante el cusl se extiende el plazo de
vigencia estipulado en kz dausula zexta del corirato moddicatono hasta el 31 de dolemibne ded 2029 13
Azociacion, enla cual la Compefia parficipa en el 16%, restablecid la provision para jubilacion patronal v
Akt & provisian iaboral por termenacion contractsal,

Las nipotesis actuariaies moluyen variables como son, en adoitn a [a 2sa de descuento, tasa de
morialicad, edad, sexo, afos de servicias, remuneraciones, incrementas fulurcs de remuneracionss, fasa
de rotacidn, entre otras. Las ganancias v pérckdas actuarales que sungen de s ajustes basadas en la
experiencia v cambios en los supussins actuarales s2 cargan en el patrirmonio como ofros resultados
irtegrales en el periodo en el gue sumgen

Lag provisiones por desahucio v desplde intempestivo se registraron a valor norminal, denominacos an la
mismaE mareda en lz que los benefizios seran pagados v gue figren Brminos que se aproximan & ks
Erminos de l2s obligacionss manienidas con los empleados hasla suvencimiento. Yer Nota 3.

Los costos de los servicios pasados e reconocen inmediatamante en resultados del afo. Al cierre dal
afio 2019y 2018 las provisiones cubren @ todos hos irabajeciores que 2 encontraban prestando sus
sEficios para fa Asociacion en 12 cual la Compafiia mantiens una paticipacin del 16%.

Provisiones corrlentes

En adicidn & lo que se describe enla Mote 210k Compafia regisira provisiones cuand (i) tiene una
chligacidn presente va sea legal o implicita, como resultade de eventos pasades, (B) es probabde vava a
ser necesana una salida de recursos para liquidar la abligacidn y, (ki) el monto se ha estimado de farma
fizle, Los montos reconocidos como provisddn 2on k mejor estimacikdn de ks Adminisiracidn, a ks fecha
de cierre de fos Estados Financiercs, de los desembolscs necesarios para Bguidar la obligacidn,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por Ia prestacion de servicios de 1a Ascc@aciin, en |2 cual |3 Compania mantiens una
parcipacion del 16%, se reconocen sobre |a base de una tarfa por cada baril neto producido v
entregadio en el centro de fiscalzacian, Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en |a farmuda
esfablecida en el Anexo . {Metodologia para caloule de |a tanfa para campos NUEVOs 0 por producoian
inzremental) del contrato modificatorio.

Los ingrescs son reconofidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos fluyan
Facia la Asociacidn, en la cual la Compania participa en el 168% puedan ser medidos con fiakilidad v se
trensfiera ks produccidn en el punto de entrega v fiscalizacidn, v en consecuencia se transfieren los
resgos y beneficios inherentes a8 & propiedad de esos barriles y no mantisng el derecho a disponer de
eflos, ni a mantener un control sabre los mismos

Distribucidn de dividendos
La destribucian de dividendos se deduce del patrimaro ¥ S8 reconoce como pasve cormante en los

estados financieros en el pericdo en el gue los dvidendos se aprueban por parke de los eccionisias de la
Compania
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

L= preparacidn de estados financieros recuiere que |8 Administracion reafice estimaciones y utilice
supestos que afectan los montcs incluides en estos esiados financlercs v sus notas explicativas. Las
estmaciones realizadas y supuestos utilizados por [a Compania se encuentran basadas en la experiencia
Festanas, cambas en fa ndustna & nformacidn sumenist@ada por fuentes externas calilioadas. Sin
embarge, Ios resultados finales podrian dferir de 1as esbtimaciones bap ciertas condiciones

Las estimaciones y politizas coniables significatvas son definidas como sgueilas gue son impanaiess
para reflajar comestarmenta la sduacson fingnciara v los resullados de la Cormpaniia yio Bs gue requeren
L aita grade de juicio por pare de ks Adminigiracién

Lag principales estimaciones ¥ apiicaciones del crterio profesional-se encuentran relasionadas con los
siguientes conceplos,

. Activos fios- La determingcidn de las vidas (diles gue se evalian gl cierrs de cada ano, (Mo 2.8),

. Reservas de cruda: Las reservas probadas son cantidades estimadas de pefroleo crudo
cleterrenadas de acuerdo g e2iud o5 efectuados por profesionales independientes. Las resenvas
probadas desarmiladas son aquellas que pueden recuperarse a fraves de pozos existentas con
eOUipos Y mitados de operacdn existientes. Las estmaciones de resenvas de pelrdled no son
E¥ACaS ¥ s0n 5Ujetas de revisicn fulura Enconsecuencia, [as estimaciones contabies financieras
(oMo & estimacion estandar de los flujos de efective descontados v 1a amotizacion de activos de
Exploracian y produccion) que se basan en las resenvas probadas y reservas probadas
desarraliadas tambedn estan suetas a cambios.

. Shligaciin por refiro de biengs: La Asociacion, en la cual ka Compafila participa en el 16%, evalla
los costos por retro de bienes al menos una vez al ano y representa la mejor estimacién dal valor

presents de los costos de retiro de bienes, Los costos definitivos por refiro son inciertos v las
estimaciones pueden variar en respuesta a vanos factores. En consecuencia, podrian existir
ajustes @ las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financiers futuras,
{Mota 2.9).

. Chligpciones por benaficios definidos Las hipdtesis empleadss en los calculos acluariales de

jubilacian patronal, desahucio e mdamnizacionss por Erminacion de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuarales prachcadss por profesiorabes independientes. Laz provisiones por desanucio v
despido iternpestivo se registraran a valor nomingl, dencminados en la misma monada en la que
los bereficios seran pagados v que tenen términas gue se aproximan & los termincs de las
chiigaciones mantenidas con los emoleados hasia suvencimeents, (Mata 211}

=rita difende: La Compafia ha reakzads [z estimacidn de sus impuestos diferdes
nnnaadera r'u:h:.'- l:pJe- todas a2 diferencias enfre el valor enlibros v la base iributaria de los activos v
pesivos se revertirdn e el future, A una tasa del 25% (2015 28%). (Mota 2100,
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ADMIMISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
Factores de riesgo financiens

La Compania opera en 12 indusing de hidrocarburos. Sus actividades estan expuestas 2 una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con resgos de mencado, (8 concentracian del riesgo
creditio, & riesgo de licuidez v & riesgo de capital. B programa de adminisiracion de nesgos de 3

-Companiia se cenira en lo impredecible de los meroacos financieros y trata de minimizar los potenciakes
efeatos adverses en su desempeno financlera.

(&)

()

Fligsgas da mencads

Fiesgo de mercada @2 |a posibilidad. de que [as fucluacionss en los Hpes de cambeo, tazas de
interés o precios de mercack del cruda, puedan efectar negativamenis 2l valor de los aciivas
linancieros de la Compania, pashos o fujos de efeciivo esperados. La Administracion sigus una
serne de guias v pracedimientos basados en 1a cenfralizacidn del maneje de las funciones de
tesoraria.

Eigsgo de cambia: Debido a sus operaciongs, [a Compania no estd expuesta al resgo de cambio
resultante de 2 expascicn de vanas mensdas ya que 1as transacciones en su mayoria son enla
mcneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El nesge de tasa de mterés para |a Companla surge de su
endeudamiento E! endeudamisnto a tasas varables expone a la Compafiia al esgo de tasa de
interés sobre sus flujes de efectivo. El endeudambento a tazas fijas expone a la Azociacidn enla
cualla Compaia mantiens una parlicipaddn del 16% 2l riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonabis de sus pasnvos. La politica de la Asociackin enla cusl la Compafia mantiens una
paricipacidn del 16% 25 mantener el 100% de su endeudamenta n insirumentos que devengan
tasas fijas.

Conrespecio a l2s inversiones registradas equivakentes de efectivo, [a Compafiia calooa sus
excedentes de efective en nstiuciones oe reconocida salvencia, gue ofrecen mepres rendimentos
temanca en consideracidn su calificaciin de riesgo. Bl objetva de la Administracion es tratar de
marterer consiznie el valor de estos excedentes hasta el momente en que sean reguericos de
acuerdo a su hegacio y operaciones,

Concehfracion ded nesgo cradificlo

Los-actvosz fimnanciercs de la Companla potenciabments expuUesios a cONCentrECiones de riesgo
crediticio consisten principalmenie en depositos en entidades financieras y crédidos por ventas

Respacio a los depisitos en entidades financieras, la Compania reduce su exposicion a

concertraciones significativas de riesgo crecita manteniendo sus depdsitos v ooldcando sus
inversiones en efeclivo en diferentes enfidades fingncieras de primera linga,
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fich

La Compenia mantene su efeciivo v equivalente de efectivo en institucicnes financieras conkas
gigulentes calificaciones;

Entidsd Financiera Calficacain
Bases Pishincha OA anA.
Citbank P&, [Sucursal Ecuador) Alh
Citdzank LA Mew York S8
Banco de Guayaquil 5.8 AAA

El riesgo relacionado & crédifo se deeminuye pues el tnico cente para s Compahiz as el Minstero
chz Energia v Recursos Maturales Mo Renavables, con quien mantiens ura palftica de crédita
pstablecida conlraciuaiments de hasta B0 dias, misma gue ha sdo curmplida sin demoras

El contrata modificatorio a contralo de prestacidn de servicias para la exploracian y explotacidn de
hidrocaroures en el Blogue Ancdn adiclonalmente esfipula que 2 el ingreso dsponible del cortrato
o es suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en produccian, el saldo fattarts
rmensial g8 scumuiars duranie el mes o anc fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea
cancelada por el Ministena de Energia v Recursos Naturales Mo Renocvables. Con la terminacian
del cordrate @ exislieran monios acumUiados resutads a favor de la-Asockacion en |2 cualia
Compafiia mariena una partticipaciin del 16% aln no cancelados, ef Ministerio de Energiay
Recursos Maturales Mo Renovables quedara liberado de ooligacidn y Bs Giferencas mo seran
pagadas a la Asociacion segun lo estipulado an el contrato.

Dehido a la caida de los precios def petrdien, el coio de fa tarifa por senvicios se realizs en forma
parcial, & que generd la acurmulackin del pago de & mismsa por un monto de USES 262 204 (2018:
551,134 830}, conforme a loeslipdado en la cBusua 156 del Condraio Modificataro a Corfralo
de Prestacidn de Servicios para ka Exploracion v Explotacion de Hidrozarburcs en el Blogue
Gustave Galindo Velasco, Por asle molivg, al 31 da diciembae del 2019 |a Ascsiacian, enla cual
ta Compania mantiens una participacidn del 16%, dejd registrado como ingreso del pericdo, el
rmants efectivaments cobrado al Ministerso de Energla y Recursos Malurales Mo Renovables (antes
Secrefaria de Hidrocarburos)

Riesgada fguidez

La estratega fimanciera de la Companla DUsca mantenar recursos financiencs atecuados v acoess
a facilddades de cradilo para financiar sus operaciones en caso de requeririo. Durante os periodos
presentaces, 18 Compania ha contado con fiujos de fordes dervados exclusivaments de sus
OpEraciones

La Compafifa liene una estraiegia conservadora en el mangjo de suliguidez, gue corsiste en
efectivo, fondos [Iquides e irversiones o corto plazo, con vensimienio-de ne mas oe tres meses
desde la fecha de compra

El cuadio a conlinuacian araiza los pasnos financiens no derados de la Compania, Los monkos
revelados en el cusdro son los fiujos de efective no descontados:
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)

Miencs de 1 Entre 2 w5
Al 31 ga diciembre del 2019 ano afios
Obligacionss Financenas G54 T20
Proveedores yolras cusntas por psgar 288318 -
Cusntas por pagar a paries relaconadas 3,605,358 ’
Al 31 de digiembre del 3018
Cbligaciones Financiaras 162.2089 B52,.2687
Proveedores yolras cusntas por pegar 2445 493 .
Cugntas pof pagar a paries relacionadas 1,107,906

Riesgo ae capifal

Los chigtives de ia Compafia al administrar el capdal son el savaguardar la capacidad de la
Musms de continuar como empresa en marcha con el propésto de generar retormos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital aptima para reduci el
coosta chal capital,

La Compariia marilorea su capilal sobre B base del ratio de apalancarmento.

Este ratio sa calcula como [ deuda neta dividida entre el capial total, La deuda neta se caloula

como 2l tofal de log recurses ajenas (incluyvende cuentas por pagar a provesdores v, companias
refacionadas) menos ¢l efectivo. El capial total se caloua como el "patrimonio nefo” mds la deuda

=t

2019 <218
CUentas pOF pagar @ praveadores 388316 245 493
Cusnta s por pagar a compafias relacionsdas 3,608 369 1,101,206
Chligaciones financleras 654,720 814 4TE
Manos: Efective (152,020} (562, 713)
Dieiicia ety £,407 205 1,698 162
Tortal patremansd: neio 1,68358919 5261 681
Capizl otz B,1393,324 EB.950,843
Ratio de apalancam lenio T3 24%

Cherarte e gjercicio del 2018 g estrategea de la Compaftia no ha vanado respecto &l 2018y
conlinda con la financiacidn con fondos prapics v o tereeras. La vanacidn carrgspands
principefmente 2 Bs provisiones que |z Compafia mantenla al cerre del ejercicio econdmicoy a la
repamicidn de dvidendos 2 favor de 2u casa Matriz (Mota 17)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A cantinuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de insfrumentos financieros al cierre
Cle cada e|ercice:

Al 31 ge dicembre del 1S A1 31 de diciemiors ded 2018
Carrienls [ Cor e Coirenle Mo Edaenenie
Actvos Drancesres Medmos gl cosio amndiizaca
Efectivo y equivalenies de of ectip 152,020 . 582 T
Chentes y ofras cueniss por cobrar 351,687 - 355294 -
Cuwertays por cobrar a partes relcionadas 485 - 1, 226154 -
Inwersaanes al costo emortzads FREE - - Eie47q
Tatal actives financisras 1. 219877 5 2144 175 B74 474
Pasivas firane eres medidos ) costo amoriz s
Obligacksnes Timncisras 54, 720 - 1EZ.209 652,267
Provaedornss y offeS cUentas por pagar 388,316 - 345493 -
Cuezrites par pagar a qartes relacionadas 3606249 - 1, 104 206 -
Tolal pasivos Mnanchs ros 4 540 475 - 18045 808 BB DET
]

Valor razonable de instrumentos financieros

Bl vakar en lioros de cuentas por cabrar, efectiva v equivalente de electivo, cuentas por pagar
ohlgacicnes financierss 2 aproxima al valor razonable debido 3 i@ naturaleza de coro plaze de estos
Irstrementos.

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Incluve log ingresos generados por s condratos de prestacidn de senvicios firmados con e Ministers de
Energiay Recursos Malurales Mo Renovables {anles Secrelaria de Hidiocarburos), mismas que
corresponden el 16% de parficipacidnen la Asociacidn. Un resumen 25 como sigae

=018 2018
Ingresos por sericion 2,832,568 2,602 182
Ventas ror factiurar 247,185 323,418
Acumulacién tarifa (1) {521,867) {181,574)

2 557 BOG 3,134 026

(1) Comespondea B acumacidn de la tarfa no cobrada al Ministeno de Enengla y Fecursos Mathrales
Mo Renavables, monta que serd recuperado una vez que el precio del barmd de petriien se encuentre
en niveles suficlentes para cebrr disha acumulacian

¥



PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

l.os costos y gasios aperacionales agrupados de acuerdo a su nafuraleza san los sigeentes:

Cosios de Easlos generales W
operacian adminlsiratisog Tolal

013
Lol |abdarales 717,350 BT 425 BOM 815
Amorizaciones y degrecincionss 423 457 443 437
Sumiresiros ¢ matedakes de & opemoien 25222 - 205 233
Serdoios de aloubler 1356048 25,345 17 253
Actiddades ne exibosss 1,215 825 - 1.315,925
Olros coslaos 205,588 - 205,668
Manlemmienio Q% BE5 3% 60l 1%3. 735
Sequras 34532 - 3632
Maglo amblenis 63,847 - 55T
Irgrdesdend v rescape ihles 28,283 185,082 181,385
Fepracanlssicn el - 45,000 L[]
Senicios adminiskradivos y gerencickas 105 G£5 408,545
CHres pasios 6527 83 078 S8, 540

3,275 M5 535 443 1.815,562
2018
Cogtos laborales ThE 3432 184 520 908, 263
Amotizaciones y degraciacionss 447 721 - 447 721
Surnireslres  mElendbas de ks aperacin 234,574 . 234574
Serdcics de alguiber 138 128 39470 178,508
Do coglas 183,213 - 163,313
Artiidedes e axiloses = =
Kanlanimiento 4@ 028 21 B37 117, B85
Segpunss 35,745 - 35,745
Macio ambients £k A71 40 &7
Impuesios no recupemblies 25 Tha 51,744 7. 500
Represemiazion legal - 45 Do 44,040
Servicios administrativos y gerenciles T4 B4D T4 82
iros gaslos & T T Ea L5 el

1,965 220 430 431 245,701
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PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen del efective v eguivalentes del efeciivo es como sigue:

2018 2018
Efectiva én caja 416 258
Banoos 151,504 582,457

152,020 562,713
CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
U resumen de cliertes v otras cuentas por cobrar es coma sigue:
2018 28

Ministerico de Energia v Recuessos Maturales Mo Renovables (1) 350,228 355,288
Oitros 1,458 -

551,887 355208

(1

El salck presentac meluyve: i} Retenciones an la fuenie de Impuests al Valor SAgregado - VA dasce
agosio a octubre del 208 no pagados par &l Ministerio de Energia y Recursos Naturales Mo
Fenovables al 31 de dickemors del 2018 por un ments de USSST 540 que fue sabrado en su totalidad
an &l ano 2019, i) Valores por acumulacsdn de tarifa que correspondan a afos anmerores par un
rrario die USE105 767 v (i) Valores pendientes de recuperar por la prestacion do servicios de los
meses og noviembre v diciembre a la Secretaria de Hidrocarburas par un manko LISS293 000 2078,
LIS3287 757, ks cugles a (8 fecha de preparacidn de estos estados firanciernos han sido cedidos 2
HRFS Financial Senices 54, de acuenda con lo mensionads enla Motz 17

IMPUESTOS POR RECUFERAR

Lin resumen de impuesios por recUperar 83 coima sigue:

249 2018
Crgdilo Trbutario de Impuesio a o Renla (1) 428 835 290 H18
Credite Trbusaro de Impueso al Valor Agregada VA (2] 245 434 5709

1294 254 851 743

(1}

Inclune: () Refenciones en la fuente de mmpuesto & & rerta de afos antenores por USE250 518 (2048
LSBT, 2868, v (il Retenciones enia fuente de impugsto a la renta afo cormente por USE158 017
{2018 LSH163,422)

Inciune: 01 Retenciones de iImpuesto al valor agregado por USEE33 137 [2018: US3E34 213 v (18
Crédito ributario por Impuesto al Valar Agregado por LISE12 2687 {20418 LUS536 018)

24
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PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

INVENTARIOS

Lin resumen de inventanos es coma sigue;

2012 2013
Pewdieo crudo (1) 17288 24,541
Repussios, materiales yotros FEEAT 183,343

a4, 32e BOV. B84
Frowsicn por detenore de inventanos (2] [288) [pele el

FEG O30 TEE. 286

(1
()

Caorresponce a peirdlec crudo en tangues de aimacenaje, lineas de flujo y oleaductos secindanos.

El movimreents da |2 provision de obeclescancia de imwentanos, @5 el sigusente

2Ma 2018
Saldo &l | de enero 39 Bog 0558
Incrementes {gasto del afia) (39,268} =
Saldo al 31 de diciembra Fag 349504

Los inventanos son reconoclicos dentro de propledad, planta v equipos yio en os costos de operacion
dependiendo del destino vo 1m0 que se de a los mismos, fueran de aproximadamente LS54, 474
(2018 LISS400 428),
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PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS

El movimienio v los sakdos de propedad, plania v ecuipos se presentan a confinuasion:

B i s 1 Acinosfoe

EE OB -

pdinal Diram an Paian s W s § Equrods Emipr di ) WA g v ¢

[ e ey T [T mEES. CWORCGIG Oy o SHES ppapegn  DERERDE L
AT et snero de 2900
e 13245 H I TRz el SR 02 o521 135 A1 EBATER LG ThRER RS
e H o e e o o O Gl Ao RE= | et {ER TROR (R (Rl V5 VI 112334 W Bk £ 30 {8, 654 A3
‘i i lhiren ENT PO ] FIETES FX T T FET] ETn . &AEEn CTE] o, 10, a7

T T TR ST T T AT SIS SEES— T ESEEETE T PSS T EEEESS—-—"— T F—— e e ——"

Mosimignlos 2008
Bl | 3k =00 193,570 . 4231 1457 11511 202,%10
Brmeniznckn ARG - - (]1Er= - X = - i, Sy
Temn=tarcncing LT {2 T0E E =
FHrde: .
v L ey g e o | - 2 > . - : z . ] .
FTen b e Y s on ol mnn {40 AT - 4274 0) LERi] 25T L2150 (it 15 HHD sl CEET, T}
St (s w3 o dlicaaibe o e 200 B 1B A0 1-13._'5!!_-9_ Jlﬁ_ =021 L] B2 17853 'i'ln.ﬁ?“ ii.Eili_ a4, 0051, 883
A e diclembrs de 2013
nmn 15 A0R B0 1aaus 1EA R il SH:333 21 15471 BiEh 20 T G 1315535
e o i e G R O Gl Ao 12,034 {BANE (12060 (B LUy T, QAR {116 238k JETEIAT) {20 Ty A1 02 i
i v (D TLHE S Tad EEETCT FEE] T EiEFE FEEE ECECE T.047 ENEINEE]
Mosimianlus 2910
Bl 13 8, 2D E0T - . 1,500 L1 k] I &80 2583 1, 207,51
Bersenlzncin AR . - . E . - - .
Tran=iareninG 147 2451 1143, 1
i Aok ates no exkosns il I § 35 . - - | B, 315 T
Fatiies X - e ! 2 : A s ! R

Arroelien G y deprecinc o rifngn - - - - - . 3
otz pin y deprsoiaciie ool plio {42003} {371 ; 141 ) 5.0} 12 ; B (dakd
o e o of 31 ok diiaeie g e 200 i T AT ‘_“u‘tk'ﬁ‘ "}:'%E"‘. aﬂ'?‘ i’lﬁ' _%ﬁﬂ“ _"ﬂﬂg - e Te -'FHF. -
131 e diciembre ds 2013

Coso AT Wiave =l aAEN 6.5 {4740 7o B 13,1zneH

et L7 i ey O R i s (B D 1, (5 T {0APE  IEa1TT (P80 (EFE) [ FFREnT {EE1ITH) (RO 0, 55, B3
‘Wnkn mm lhioa ER L TH, B [TE] il A A6, 0T nT T,577,2 00
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PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

1) Elmovireento de lesimwersionss de explracidn v produccidn comesponde principalmente & be
frabajos de pedorackdn de fog Mormlles 17 ¥ 15 por un mordo de US31 2687, 955 monto gue e dio
de baja de las mversiares de exploraciin adicional v producciin por considerarse actividades no
exitosas del ano 20059, Se adaund un ecuipe de subsuelo por un monio de LSS50, 308, overhad
melores de generaciin por un monto de LISE2Z 163, adquisicidn de herramientas de pulling par un
monto oe LSE4 927, overnadl tornille por ur monto de US34 8568, mantenmmients Senicios
electricos mayores por un monto de LS5E3, 5896, consiruccion de dos tangues de 250bBs porun
it 9o USE1SE. 747, facllidades de mantenimienta y produccian por ur rmonte de LSET 041 v
martenimeento planta eléctrica por un monte de US51, 305 En adicion durante el 2015 se
reclasificann a actividades no exitosas de afos anterornes, [2s iversiones gue formaban pare ge
CONSIRICCIONES BN CUrsd par un mando-de LISEZET o7 0

12y Durande gl afio 2019, Iz Asociacidn enla cual la Compafia mantiene uns patticipacion del 16%
efechud una sctuslizacion de esla abligacidn consderando |a fecha de terminacion del cordrato
mencicnado en fa Mota 1. La abligacién futura estimade paor ia Asociacon fue descontada a una tasa
del 3 04%. La Administracion espera ulilizar esta obligacian durarnta kos ditimos doce meses de |2
terminacatn oel contratn

Las inversiones de exploracion ¥ produccian estan sujstas a revision por pane de la Agencia de
Regulacikdny Sontrod Hidrocarhuwrfera - ARCH (anteriorments Direscidn Macional de Hidrocarbuns -
DMH) Si este Drganismo eventualmente obietara tales inversiones, ésfas podrian no formar parie de fa
amortizacidn aceptada para fines del calouto del Impueesto a la renda v participacidn de los trabajadores en
lzs ulildades, una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRy acepiadas por la
Bdminsstracidn de la Azociacidn, enda cual b Compania participa con el 16%.

La ARCH ba auditads [28 operaciones del Blogque Gustava Galinds Velasco Hevadas por las anos 1995 al
2078 v ha ermfido los informes comespondientes hasta el afo 2018 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajusies relaciornados con [as Inversiones, Ingrasce Operacionales, Costos v Gasios. Las
demandas de mpugnacion realzadas por k3 Asociacion en [a cusl Ia Compania mantiene una
participacidn del 16%, de aouerdo con el citero de la Admindstracidn v sUs asesores legales se
gncuentran en tramite ¥ su resciuckin fing 25 incierta

INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO
El galdo al 31 de diclemine, comprenice:

18 158

Baneco Guayaqull (1) 715 684 674474

i1}y Representan.cetficados de depdsitos que se devengann & una tasa oe interdés oel 7.75% (2018
B 253%) anual, a un plazo de 504 digs por renovacian de la imversidn, Durante 2l afio 2019 52
regisiramn LISEL1 978 (2018 LISE34 47°4) por conceplio de intereses ganados. La inversion fue pre
canoelada con fecha 2 de abnl del 2020 para el page de ia deuda que & Asoclackn mantenia con el
Banco de Guavaouil por unmorie g2 4 millenes,  Dichs accin na genend disminusiin o fa fasa de
resnchrmigrta.

37
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PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

ACTIVOS, PASINOS ¥ RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los aciivos, pasivos, iIngresos, costos v gastos de la operacidn conjunta esian incluedos en el estado de
gituacitn financiera y en el estado de resultados Integrales de la siguiente fommms

k)

ACTVOS:

Efecbvwe v egquivalenies de elective
Clemes valras cosnbes por cobrar
Cusnts por cobrar a panes relacionadas
Anticipos a provesdores v olros

I PUASEDE PO TRCURETAT

Inwvanimnios

Frepiadadas, plantas yaguipon
Inversiones medidas al cosio amorkmado
Impuesto dierido

PASHOS
Ubligacwones financieras
Proveedores yolras cuentas porpagar

Cuenias por pagar a partes refacionadas
Banalicias & amplaadas

Impussios por pagar

Cbligacion por beneficics definidos
Qhligacstn por ratirg de Bianns

FATRIMOMNIO
Ingrescs por prestadian de semicios
Contkos deaparatadn

Férdida bruta

Gasios genaraies ¢ administrativos
Pérdida operacéonal

Ciimsisrn Frandisrcs
Ingrascs inancierns
OIS ing resos

Pérdida antes de lmpussio a ia renta
impuesio a ia renta
Perdida nata

Oros reguMades inegrakess
Ganancias sor cambics &n premisas adcbeariaies

Pdrdida neta v resufade integral del afo

Fanicipacion

B ooiacidn 1 B% I‘JmnEIﬁhl Taial

147 537 4.483 162020
a5 BBT - 551 4887
486 - #BA

=6 358 - a8, 358

1 ZRd 258 : 1,284 258
TESDE] - Ta6 030
JETFT2TE - F577.E78E
T8 Sl - 716 6084
408 415 - A0, a3
Toaq8 Tal 2 483 T.AZA 223
S84 720 54,720
288 B02 (BE) 288 38
2F075 b 1 e A 608 B8
BE T = 54,779

L A0E - 24,303
TERAEN - T332, 530
111 27T . 14 377
2281376 2336 028 E827.204

————=

5027 354 (3,357 4a5) 1,885 819
2557 208 E 2557605
(3270 479) - R273.479)
{721 BT . (721613
(4763937 {'f'l___ﬂ_.‘:'_h_{f_]‘ EEE_E &3
1.1 36 550 {118 506 11,258.056)
(BE a5 (1) (98 D45,

22 151 - 444 151
11672 5480 15132
(1.1 79562 {116.056) {1,285 718)
221 580 ! 521 . 880
(858 082 {116 O86) (574,158
18 504 - 18,984
{aaa.088) (118.056) PBEE 1)




PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

ritalo}

SBCTIVOES

Elfectog v equiadenbes de alecliva
Cliantas y ofras suantas por cabrar
Cuani@e par cobrar @ parkss ralesianadasg
Anticipos a provesdores y otros

I PUSRISS BOT FECUpErar

Inventanos

Frogledadses, plantas ¥ aqlipes
Imwersionss medidas al cosio amorhzado
I puesia difaiidas

FASIVOS
Obligacwones financieras

Froveedaras yolras cusnias por pagar
CUaniac por pagar B partes ralacionadas
Benaficios & ampleadas

Impussios por pagar

Obligacones inancieras LF

Cbligacan por bansfcing dafinldos
DbligRsan par retire da Blenas

FATRIMOMNIC

Ingresogs por presic|sn de serdcios
Cootos de Dperackean

Liidad bruta
Giaalbos gamaraies v adminisiralives
Litlidad aosracanal

Gastes fnanciercs
Ingrasos nancieras
Ciros Ingreaos

Uslidad antes de Impuesie a la renta
Impuesto a la rent

Usilogad neta

Oiiras fesiitados nfegrales
Ganancias por Cambios &0 ErEmisas actuanslas

Litikdad neta yresulnde Integral del afto

Farteipassn
Anaciacian 15% o pafila Tital

SEQETE 11.8538 S5Z. 713
3553763 - i6E Tha
1278184 - 1,236,184
147 - a8, 147
BET FA5 - M5, Tas
TEL A - FEg 2aE
4. 0%y 913 4081 112
B74.474 . #74, 474
BY.E33 - By .B33
2,814 936 11,638 B A28, 777
182 206 - 162,208
341 458 aga¥ 48 49n
AFTEEA0 H3Z, 508 1,401,808
114843 . 114,843
A4, 007 i6 A4 022
B52 2687 - G52 2487
230 EE3 - B30, 853
123,288 - 123,208
2,748 4848 828,808 3,375, 088
888451 (G177 5251881
124,028 - B 134026
[V.9858 2203 . {1868 2200
1. 160 B0E - 1468 B08
(434 T74) (35.707) (480 481)
T24.032 (35707 G0A. 325
(B3.730) gl (63,740
S5 140 s S5 140
4015 - 4015
T1o. 487 (28,717 H83, 740
(231,082 . (341,082
ave 368 (28T g2 ETR
FEA70 - TEAOTD
BTE2G6 (28,717 418,748
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PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

OBLIGACICNES FINANCIERAS
El saldo al 31 de dicsembre, comprends:

Insbtucian e 2018
Cornente Mo Cormenta Corents Mo Corfents
Banos Guayadguil (1) G20, 000 . 150,000 B0, 000
IntergEes par pagar 14,720 - 2,208 12,287
854 720 - 162 209 B2 257

{1) Confacha 16 de julio ded 2018 se contrata cen Banca Guayaquil un préstama par un manto de
LISE4 000,000 8 una tasa de interds arual del 7.50%:; plaze de 980 dizs. Bl desting de este crédite
esiuva reladionado dreclamente para |2 ejecucidn de irversonas, En ol afa 2018 &f banco reajusto la
taza al 9% Confecha 2 de abril ded 2020, k3 obligacidn fue pre-cancelada en su totalidsd con la
irversion que ka Ascciacion, enla cual la Compafiia mantiens una participacicn del 6%, marieniz
e asta enticlad por el misme monks,

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de proveedores v olras cuentas por pagar es como sigue

2018 2018
Prowvsadongs localas (1) 257,813 280,066
Faciuras por recibir 130503 BS 427
388116 345453

i1}y  Elsakio de proveedores Iocales, a diciembre del 2078, inchuye principalimente los senacios de
parforackin cel mes de dicembne, maros gue luefson candalados durarte el primer nmastre ded 3050
En diciembra det A28, se rezlzaron trabajos previos para la perforacion, como |3 adgusician de
tuberia, acceseaos pasa cormda de lwberiafcasing para superficie en perforacian, cuyos pagos
cuedaran pandiertes al cierre 08l ejercicn fiscal. Durante el pamer Fimestre del 2019 estos montos
fleeron cancelacos.



PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales fransacciores realizadas dwrante los afos 2013y 2018 con
companias y partes relacicnadas. Se incluye bajo la denomenacdn de companias relaconadas 3 1as
compaiiias baje confral Comyin

Servicies Trersiacchn il el
Equipeninsuis 5.4 Rty de: vehioulos y maquinara 14 1272406
Equipenitsia 5.4 Agrlendas y anulenes ol 6, 3500
Pelrdiecs (8 Peclice 24 Pacilpsdrel (1) Senvicios sisRisiralvos v [Ecnions 4415 43,734
Petrd¥iecs el Feciice 5.4, Facilpetrd (1) Representacion legal ¥ operador 45000 44,000
Fundacsn A on Penisuls Denacionses elechuadss v reermbobio de gailos 4 500 4, B0
Comsoicit Pebroball nc. Grantmining 5.5 Epfvicias gienciiles plos=r oA
b s arm, Dee

Composicidn de s saldas can antdaces refaconadas al 31 de dicsmone

Cusnias par aokrar Relacisn 2018 2018
HR Fnancml Sarvices Ld (2] Comeroal| . 1,024 2E3
Consaorcio Pefrobell 5.4 - Srantrening 5.8 . (13 Comercal iE1 200 201
Fundacdn Ancan Peninsula Comarcal 24 a
Equirerinsul 5.4, Comercial 111 287
d85 1,238 164

Cuenie por pagar

Potrdieos del Faclice 4, Facfpatral (1) ¥ (4) Accensta 21% 258 172,815
Equiparnaul 5 A Comercal 71 E1 71 180
Seeg Ol & Gan 5.4 Assiansta 237 337
Consarcio Petrabell 54 - Grantminiig 5.4 sl 28R5T 172,335
Patrosy nergy e, (5) Comsrcal 3,335 B&Z T35, 26D

3 A05 20 1,101 208

(1) Tal como se mencioraen a Bota 1, Petrdiess del Pacifico S A Pasifpetrol so desempania ooms
aperadar y representante legal de la Asociacion, servicio por el cual facturd LISE48, 000 (2015
S48 000), asimeeme, durarte ef afio 2019 tacturd serviclos onioos por USS44 138 (2018
US543 73d),

(20 Mediare oficio Mo 2216 SH-SCH-ULG-20111 del 14 de julie ge 2011 k& Secretaria de Hidrecarburcs
acepld la desgnacidn coma tercer beneficiano 2 [a Compafiia HRFS Financial Services 54, para gque
corforme & los férminas del contrato moddficatorio mencionado en la Mota 2, reciba el cnado
cormesponcente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente

3 Imcduye Lo monto por US$1, 2535 541 que 12 Asociacian, &n la cual B Compana mandiers una

paricipacian del 163%, cedio al Consorcio Petroge A, — Grantmening 5.4, para campensar
abigacones inbuianas de este Oitine, confarme al Acuerde Transaccional efectuado enire a

41
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PETROLEQS AMDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en divares estadounidenses)

Asociacidn v e Mimisterio de Erergla, dendrode! process de remisidn trbutans. B walor fue

cancetado en sutoialicad durante el primer emestre del 2018, Andipetrdlecs participa en el 15%.

(4  Sabidos correspondientes 3 dividendos a favar de los socios oe ka operacidn corgunia ol Blogue
GiLetavn Galindo Welasco, Oz los cuales, duranée el afo 2015, |2 Asociacion canceld USE2E9 000 a
Seog Ol & Gas Socedad Andrema y USST113,000 3 Peirdlecs Andinos S.A {2018 Seog Od & Gas
Sociedad Andnirma WS3E0 000 y Pefrdiecs Andinas LES530 000}

%) Mediame Acta de Junta Gereral de Acciomisias, con fecha de 30 de diciembre de 2012, Petrdleos

Andinos 5.4 Andipetrolecs decretd dividendes par USS2.600,618 a favar de sus acsanistas

Petrosymergy S A y SEOG DIL & GAS SOCIEDAD AMOMIM.A

Excepto por lo mencionads en los numerales (1) 8 (2) aniericres, los saldos por cobrar v por pegar
entidades relacionadas y accionisias no devengan interases v no Henen plazos delinidos decobeo wo

paga, pere g2 esiimen cobrar wa cancelar en el corto plazo,

Remuneraciones de personal clave de la gerencia

El persenal clave de la gerencia de & Asociacion, 2n la cual la Companiia parcipa enel 15%, esta
conformado: por personal gue e encuentra en relacidn de dependencia de dicha entidad vy
adicionalmente de su compafia relacionada el Gonsorcio Petrobell 5 A - Grantmining S A v comprende
Cirector de Operaciones, v gerentes de diferentes areas de apoyo, Durante ol 201%, la Compania pagd la
suma de LISEA0 455 (2018; LUSE50 323) por concepto de servigios gerenciales, incluidos en Ins estados

ce resultados integrabes adjuntos.

PROVISIONES
Compaosacitn vy movimienta
Saldo
iicial
28
Pasivos comientes
Baredicios a erpimados (1) 114,845
Frpisasios par pagar (2} 44,022
Fasivos no comismies
Chbgacones pof benelicos dalindss (3) B30 ERE
28
Baglvos corrigntos
Beneficics a empleados | 1) 141,720
Frplaaaies par pagar (2) 8,207
Pashves no corriantag
Dhligacones por Sonoficios definidos (3) 838 Tag

o= 160
itemen iy LRl eitries

1329, 86 1,338,060

sy g (171,808

1452, 118 1281 604

BT Ba2 11003, 227

217851 (S0E 838,

B8 GOT | 55, B0

Sakdo

58,7 7S

T35

114,543
Ad, Q2T

B30 2k,

i1} inciuye principaimente décimo tercer, cuano sueldos y terceros por pegar por LUSE1 3,266 (2018 LIS516,870),
fomdos de reserda por ILESE1 073 (2018 USE1 573, vacacones por USSES 432 (2018 USEI6 642, aportes al

a2
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IESE por USE7 621 (2018 USE0,973) prastamas quregrafanics por USET 571 (2006 LISST 329, ofros
descuentcs por LESS2, 385 (2018 LIS52 558 v sueldos por pagar LSS, 5381,

Incfuye: {i} Hetenciones en |a fisente de Impuesio a la Renta- e Impuesto al Vakor Agregado por LGRS BG7
A E US511,244), v (i Sontribucion para la Investigacidn Cientifics y Tecnoldgica por USS26 728 (2018
LI=533 678,

Incdunye () PSS 442 305 (200 & USS408 5T2) da proy it abors| por terrmnacidn contractual, (i) USESEG 134 (2018
L1=3112, 754) de provisidn bandicadion por desahucia, y, (0] LIS5194,801 (2018 LES5231 5632) por jubdacidn
patonal de acuerda a lo menconado an la Moka 211 En elmes de aonl del 2520, por 18 stuscicn de
Fuerza Mayar menciorada previaments en este informe, B Asociacidn, en la gque la Compadnia
mantiene une participacion del 16%. conciuyd la relacidn Bbo@l con 144 colaborackores, alcanzardo
urna regosacian pam el pago de dichcs beneficios, con 53 de e80s. Los princpales supuestos
actuarmales usados fueron los siguienies:

208 2018
Tasa de gescusnto 2. 59% 4. 30%
Tasa de increm ento salaral 1% 2%
Tasa de incremento de pensiones 2% i}
Tasa de moialidad e invalidez (a) TMIESSE 2002 T EESS 2002
Taza de rotacidn .51 % 2800
Wida laboral promedio remanents (afios) E73 703

i) Comesponden a lzs tablas de monzlided publicadas por el Instituio Ecualorianag de
Seguridad Social en el afio 2002

El movimiento de fa provesion para ia jubilacdn patronal, desabwcio v provision [2boral por terminacion
contractual en el pasivo ha sido & siguiente:;

siblacin Lemhuicn Termingiin toracksd Totd
_E“ _ﬁlﬁ _E!-E -_hl sl =i _EE' _3 T

A1 8 e T s TEAE SAFaE] 113,718 a6 5N i a3 Ei2 ESETEY
Coviiy BT i Siciton®: BT cingis & A bk | T [kt M HIED | e
Tt Fivinairn Y LE pie LR 450 B R L =19 o
Parciias |ganarces| actsznaes DR 1T 5] (7,04 158 1 gt L a3l Ay 151
Tiarel e e s i g deneihacia)

0035 HTRIEEAS el I - 188N - ER - I - |TO8T|
e de edicdimied ¥ uiditionss

wiadn E4951 BAH| . . + . (=335 EEr]
| Bz papadas| . (31 45) M {THLTEL (RN 10| 120,558
Al3l e dickhne 16l B 2 58 AR 112735 T 4H 5T 71338 E30363
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Los importes reconocdos en las cuentas de resultedos son ks siguentes:

Jlacie Cesabice Temnacsn sl Tea|
EAE 1 ] il ] 2 L] pHE]
Codins por serviliy doinens bETc ] 4K fitkl ] 1114 k. A Bl r Bl 55 5 S 5
Crdtvapr nlalfsisi A3 [t ddi 4597 A7 25 3150 3
33 s A 11304 111 LEREL a5 AIE 3 A 580
Las importes reconccidos en otfos resultados integrales s0n log sigusentas
Jubdacien Destuicis Terminacian contractual Tetal
k] 018 AL i} I g il
Transferencia da empleados
desdeinack ) oiras PRl = i - (9 a8 {44, 372) - 1T, BT
smpresas del Gups
Perdidas achapriglss - 0F {80, 40T (0h 480 2,501 1,531 38,432 G444 (18, B 13, 105}
160,405 EE-IJ.JIEB:I 2881 (¥ 804 38,432 I!E?.THI !IB-.EEI-? 17 60T
GBLIGACION POR RETIRO DE BIENES
El mevimierto de e obligaciin por retine de bienes es como sigue;
2018 2018
Zalde al 1 de aferg 123,586 11272
Infemeses financiomos dal afio cargados o resufados 20110 10,856
Saldo al 21 de dcemibre 111 377 123,388

Durante el afo 2015, (& Asaclacidn efectud ura actuakzacedn de esta obligacidn consideranco la fecha de
terminacion del conirato mencionado en fa Nata 1. Bl monio estimado por ia Asociacian de 18 abigacian
fubura es da LISE264.640 (2015 USE312 340 [a cual fue descontada & una tasa del 5.04% La
Adminstracion espera uliizar esta abligacon durante los dittmos doce meses de |a termimaciin ol contrain

IMPUESTOS

Impuestos a la renta

La composicion del gasio mpuesio 3 la renla recuperar es Some sigus

I piresto & la reanta corrisnte afios antenores
Iy pupesbo @ & rerds difzrida

2019 2018

: 255 541
[321,580) (14,779
(321,5807) 341 082

24
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Conclliacidén contable - ributaria del Impuesto a la renta corriente

A cortinuacian, se defalla la defermmnacion del Impuesio a la renta corientz sobre Ios afos termirados al

31 de diciembre:
2019 2015
Litdidad del afo antes da iImpuesto a s renia (1,258 7 18] G832 40
Crros resultados Inegrales 18,5494 TEO0TO
[1.276.T24) T8a.810
Maros - Efectos Remisién 2018 {1) - {1002 G970}
ks - Gashos no deducibles (2) 1,252 245 139 667
Base imponible (24.476) (143.803)
Tasa imposiiva (%) 25% 28%
Impluesto @ la rents corrients - s
Irnpuesto a e renta diferico (3) {321 580 (S EMrard= i
Impussto ala rens aftcs anisriores {4} - ELLEE
{321,580) 341 0632

(2)

(3)
(4

Corresponde a. () Reouparacion de tarifa durarta ef afo 2018 por un manto de USS298, 535 (i)
Acumuiacion de fzrifa en los meses de enero, febrero, marza, abril, junia, noviembre v diciembre oe
207 8 por un monta de USST 134,838 (i) Reverso del castico de cartera par asumulacion 2015y
2016 por un monta ge LISST, 104 367, Andipefrdlecs padicipa en el 16%

incluyen pincipaimente gastos ne deducibies de |z Ascolackdin que le comresponcen a la- Compahia
de acuerdo con 12 participacidn del 16% que mantiana er la misma,

Wer heota 2006

El 21 de agosio del 2018, el gobiemo publicd en & Begistro Cficial Suphemento 309, 18 Ley
Crganica para el Fomento Productivo, Afraccian de Inversiones, Generacion de Emplen y
Estabilidad v Equelibng Flscal, Uno de kos aspecios mas iImporiantes de esta ley fue el relaconacs
con la remision de intereses, muitas v recargos, diigido a personas nafurales y juridicas gue
wvieran dewsdas pendientes con @ estado hasta el 2 de akell del 2018, La Azociacdn, iuego de
efectuar varios analisis v con el objetivo de acogerse a los beneficios dervados deesta normativa,
incluica an [a menclienaca Ley, decitid cancelar el impuesto a la rerta originddo por |a acumulacion
de |a tarifa correspondiente a los afos 2015, 2016 y 20797, para lo cual suscribio un Acuerdo
Trarisaccional con el Minigterio de Energia v Recursas Maturales Mo Benovables, con fecha 27 de
diciemibre, en cuya numeral 3.1 1.8 la letra manfiesta; "La Caontratista presentara hasta el 268 de
digiemibre de 2018, las declaraciones sushilutivas de impuesto a |3 renta de los sjereaios 2015,
2By 2017, en lzs que se incluirg coma ingresos gravables los velores comespandienies a la
acumulacian; v, por tanto, pegard, exclusivaments, of impuesto a lg renta comespondients de
conformidad con o que establece al SRI en la Absolucion a la consulta mediante oficio Mo

ST IBOCOMNAEETIS, detallads en el numeral 13 de o Antecedenies”. La acumudacian de
tarifa de los referidos afios suma uUn tofal de USEZZ 9 millones de dolares ¥ el impuesto a & renta
generads fue de LISES 1 milones, de los cuales 28 cancels LIS32 252 810 de impuesto a ka renta,
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con la compensacidn del page realizado contablements se registrd un gasio impuesto 8 1a renie
ahos anteriores por un morio de USE2 234 009 Esimporante indicar gue el anio 2075 2e regising
Ln gasin impuesia a la renta por un monto de LISE32E,00% y en el ato 2016 por un manio de
AS%65 367 valores que no deben ser considerados en el 2aldo de impuesto 3 ta rents ancs
anteriores

Con el fin de poder reflejar esios movimientos en los respectivos afos, y conforme al Acuerdo
Transaccional ¥ absolucidn de corsulla emitida por el SR mediante ofico de contestasiin Mo
2170120 780CONINATIE, la Asaciacion presentd declaraciones sustiutives de impuesio a | rema
pof fos afas 2015, 2046 v 2017 Incluyerda en cada ejercioio esondmics came ingrese, elvalar
totzl de lz facturacion efectuads al estado (tanfa por produccign), asi como |a correspondients
cuenka por cobear, an cada uno de los ejercicios ecandmicos menoicnadas. Andipeirdlecs mantiens
una participacion del 16%,

Situacidn fiscal

La Compenia no ha sido fiscabzads desde |a fecha de su constiuciin A ta fecha de emisidn de esios
estados financieros, 10s gjericios Mscales 2017 a 2019, efAn sujelos a ura posible fiscalzacicn por parte
de las autoridades fibylarias

Legislacidn schre precios de transferencia

Las narmas tribdaras vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las operaciones
realizadas con partes relaclonadas. Porsu parte el Sericie de Rertas Internas soloita se prepare y
remita por parte de la Compariia un Anexo de aperaciores con pares relacionadas siempre y cuando se
Fayan efectuado operaciones con sus companias relacsonadas domiclliadas en el extesior o locakes en el
mismo perioda fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor 8 US53,000 000, v un informe de precias de
transferencia, sl tal monto &8 supenar a LUSET5 000,000, Se incluye como parkes relacoradas a 2
EMpresas domiciliades en paralsos fiscales, Adicionaimente, exige gue en su declaracian de Impuesto &
I Benta anual declare [2s operaciones de activos, pasivas, ngresos y egresos. La Administracidn de la
Compania con & apoyo de sus asesores tnbutarios, ha concluido que no exisie impacio sobre |3
provisitn de Impuesto & |a renta del ejercicio 2012

Aquellos corfnibuyentes con un iImpuesio causado superion al 3% de los Ingresos gravados v que no engsn
rargactonss con pardisos liscales o explolen recursos naturakes estan exentos de la referida normativa,

La Adminisiracidn de la Compafia considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios de
trangferencias del 20718, el gue concluyd que no exelian ajusies a los montos de Impuestoe a la renta de
eza ano y (3) en gl diagnéshico preiminar realizado con el apoyo de sus asesares tribufarias, para fas
transacciones del 2018, ha conchuldo que o habra impacto sobre la provisicn de Impuesto a 12 nenta ded
afn 2018, El estudio final estard disponible en las fechas que requieran |35 auioridades tnbutarias,

Otros asuntos - Reformas tributarias
B 31 de diciembre ded 2079 se pubicd la "Ley Organica de Simplificacian y Frogresividad Tribudaria”® en &

Primer Suplements del Registre Oficial Mo, 111, Las principales reformas gue inlroduje e menconada
cuerpa kegal son las siquisntes:
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* Se ebming el articips obligaions deimpuesio & ls Renta, este podra antipanse de forma woluntania, v
serd equivalents al 0% del impuesto a 13 Renta causaco del ejercicio fecal amerniorn, menos las
retencaones en |2 fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

" Se crea una conimbucion gnica y temporal {2020, X021 v 2022 para sociedades que hayan generado
ingreses brutos superores a1 milkin de ddlares en el ano 2018 de acuerdo con s siguentes niveles
de ingresas: entre. 1 y 5 mikones impuesio del 4,10%; entre 5 y 10 millones impuesio del 0.15%, v,
rdis de 10 milkones mpuesta del 0,20%. Esta contribucidn no puede ser ubilzada carme ohdcio
tributaria, ni como gasto deducitde para la determinacion y iquidacion de otros tributos durarde fos
afios 2020, 2021 v 2022

. Para que sean deduchles [os intereses proversentes de créditos oforgados directa o indrectarrte
por pares relacionsdss pars sociedades gue no sean bancos, companiss sseguradoras v enfidades
de |a Ecorarmia papular y sobdaria el mando tefal de inferés neto no deberd see mayor al 208 deia
utilidad antes de |a pariicipacién lzboral, mas infereses, depreciaciones y amoniizaciones
correspondientes al respactvo ejercicio fiscal

" Se inciuye un niugvo ratamienta fribuzio para B dstibucion de dividendos. Se considera como
ingresa gravada el 40% del monto distribuido, Solo estaran exonerades los davidendos distribuidos a
s0CIBCiatas residentes en Ecuadar

. Los Ingresos provenentes de actividades agropecuarias en la elapa de produccion yio
comerczalizaciin iocal o gue se exporten, podran acogerse a un impuesio a la renta dnico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para prodsctores v venta 1ocal y del 1.3% al 2% para
Exportadores

. 5Se considera ingresa de fuente ecuaionana |2s provisones efectuadas para atender el pago de
jubdacitn patrarales o dasahuckd qua hayan sicda utilizadas coma gasta deducibie conlarmme kb
dispuesto en esta Ley y que no hayen sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
prowisidn

. Seentiende por darnicilo de (25 persoras juricscas y de las sociedades nacionales v exfrangez2s gque
son sujetos pasivos del Impuests de patentes municipales y metropalitanas, y del 1.5 par mil sobre
los activos iotales, al sefalado en la escnitura de constiuckin de [a compania, sus respectives
estatutos o dotumentos constfLtvoe, ¥ para establecimiento, aguel o aquelios que s& enclentren
recpeirados como SLCUMSaes, agencias o establecimentos pernanentes en e Regisino Unico de
Confribuyentes, corforme la informacicn reporiada por ef Servicia de Rentas Intemas.

La administracion de la Compania informa que ia contribucsin dnica v lemporal no aplica, debido a que 2
Compania duranie & eercicic fiscal 2008 no geners Impuesio a renta caueado o implesta a ta renta Oreco.
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Impuesto a la renta diferido
El analisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018 2018
Im PLmRsIn @ L renla fifericc activo
Em FpUEsio 8 Ia renta difterido activs que g2
recuperard despuds de 12 meses A00 A13 87,833

El movimiento de la cuenta Impuesto a |a renta diferido es el Siguiente:

Al 1 de enero del 2018 73,054
Cradile a reslllados par Impusslaa B renta diferida 14,775
A3 de diclembre del 2018 87833
Cargo 2 resuliados por impussio a la renta diferido 221,580
Al 31 de diciembre del 2015 405 413

El movimiendo del Impuesio a |z renta diferdo sin congiderar compensacion es el siguisnis:

meiones de
eplracien Froasianes
Jubibicicn Temiascas ‘Canfizuoae Tolal
ypreduodon Huandomdeprs pamaa manrak Desakucia kcmalegsa SEEE
M g enena de 2B I;II,!-!-II- B4 25041 (S EEH] B8 N
Crtdito jdeb b & resubados 2N |ESET) LFL ] L L 1437 W
A L0 de diciembee ded 21148 19 aT6R G610 HAE] B 231 - $.151 ET A%
by bl & reguladog 1iL 560 {11535 £33 PEET) LR [FTE A 5E0

A1 de doembee ded 2219 295510 A L8 1AM &4 308 LRy E452 L]
—_— e —_—— e —_— —,—,——
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La relacidh entre el gasto por Impuesto a larenta v ie ubdidad antes de impuestos de los afos 2019y
HTE w8 MUestra 3 contnuacion;

2048 g
(Pércdiia) + Litilickt des afbo antes die impuesios {1,256, T1E BEE Tl
Taza impositiva vigenle (%) = 28%
Impuesto & la renta & |a tasa vigante , 191,447
Efecto fiscal de los ingresss exenios | gasioe no deducibies
al calcuiar la ganancia fiecal - {181,447}
impuasto a la renta cargado a resufados - -
Impuesto & la rerta afos anleriones - 255 841
Efecty de diferencias temporales {331 500 (14,775
impuesto A la renta cargado a resukados {321,580 341,062
Taes afeciivi - 2% -Bl

CAPITAL S0OCIAL

El capital suscrto v pagade de ka Compania-al 31 de diclembre del 2045y 218 comprende 300,000
accaones ordinanas de valar nominal de S5 cada una

RESERVA LEGAL

Ce acuerdo con |a legiskacidn vigente, |2 Compania debe apropiar por o menas o 10% de |2 utilidad neta
del ana a una reserva kegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrifo La
reserva legal o esld disponible pama distnibucsdn de dividendos, perd puade ser capitalizada o utikzada
para absorber pérdidas

RESULTADOS ACUMULADOS

Bezerva de Capital Este rubro incluye 10s saldos que Ta Sompanls registrd como resuslado del procesc
ce corversicn de los registros contables de sucres a délares estadounsddenses realizado por exigencia
legal al 31 de marzo de 2000, De acuerds con desposicionss legales vigentes, & saldo acreedor de esta
reserva podrd capitalizarse en la parte que exceda las pardidas acumuladas v las del dlitima gjercizio
econdmice concluick, silas huiere, utilizado para absorber pérdidas; o devuedo en el caso de liguedacion
cke la AsomEacain en la cual le Compafia mantiene una paricipacion del 168%. El saldo de esta cuenia sa
rectasificd @ resultados acumulacdos al moments de adopcsin de MIIF

Fesufacos acumulados - Alustes provenientes de la adopcién por aplicacian inkcial de MIEE: De acuerds.a
Io establecico par la Superintendencia de Companiias los ajustes de adopcian por pimen vez de las

MIF, s registran an bos resullacos acumulados an la subcuenta denominads "Para aplicacion inicel oe
MIIF", separada del resto de los resultados acumulades y su saldo acreedor s0lo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de ks pérdidas acumuladas v las dal Oitime ejerccls econdmico
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concluids, 2 les hubieren ullizado en absorber pérdidas o deviuelio en el caso de liguedacidn de |z
AROCERc|Gn

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2015y la fecha de emisitn de estos estados financieros no se produjemn
eventas que, on b opinkdn de la Sdmirestracidn de la Asociacdn, pudieran terer un efects significativa sobre

dichos estadas financierns, que no se hayan revelado en los mismos. Sin embargo, Ios estades financienos
ol i Asoclackon deben ser leidos a la luz de las crounstancias descritas en la Naota 1
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