PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida mediante el nombre de Laocedi 5.A. el 7 de noviembre de 1966 e inscrita en el
Registro Mercantil 14 de noviembre de 1996, Mediante escritura publica celebrada el 14 de mayo de 1997 ante
el Notario 28 de Quito e inserita ] 2 de julio de 19597 en el Registro Mercantil del Cantdn Quito, cambi6 su
denominacion a Petréleos Andinos S.A. Andipetrdleos, Asi también, el 15 de agosto del 2006 se efectué el
aumento de capital, reforma y codificacién de estatutos, Ia misma que fue aprobada mediante resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafiias No. 08.Q.11.001514 de 6 de maye del 2008 einscritaenel
Registro Mercanti! el 24 de junio del 2008. Su principal actividad es la exploracion y explotacion de

hidrocarburos. Podrd actuar en cualguier fase dentro de la industria hidroearburifera, en espeecial extraer
petréleo crudo y gos.

El domicilio registrado de la Compaifiia es Avenida Amazonas N44-105 ¥ Rio Coca, Edificio Eteco-
Promaelsa, 2do pise, Quito-Ecuador.

La dltima entidad controladora de la Compaitia es Synergy Group Corp. domiciliada en la Avenida Manuel
E. Batista, Torre IBC, Piso 5to, Oficina 505, Panama City, Panama,

La Compaiiia mantiene una participacion del 16% en la Asociacién Pacifpetrol 8.A Andipetréleos SEOG Qil
& Gas Sociedad Andnima, (en adelante Asociacidn) cuyo objeto principal es la prestacidn de servicios de
explotacion de hidrocarburos en el campo Gustavo Galindo Velaseao, también conocido como Blogue
Gustavo Galindo Velasco, segiin se explica mds adelante.

Contrato entre ia Escuela Politéeniea del Litornl (ESPOL) v la Empresa Estatal de
Exploracion y Produccion de Petrdleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1094 se suscribié un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre del 1996 e inserito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de noviembre
de 1997. El objeto de este contrato es la realizacion de actividades hidrocarburiferas en la Peninsula de
Santa Elena, para cuyo objetivo Ja ESPOL formaria un consorcio con una empresa financiera y petrolera
de reconocida competencia que proveera el capital necesario y los servicios técnicos que la operacion
reqquiera, para lograr una mayor produccion v eficiencia téenica y econdmica del drea del Contrato. La
ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De igual forma determina que
Ia fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripcidn en el Registra de
Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOLy la Compaiiia seleceionada, por un periodo de 20 afias.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 29 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aproba la
seleccion realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa Compafiia
General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC $.A. (Sucursal Ecuador)) para el
propdsito descrito en el parrafo anterior.

Contrato del Consorcio

£l & de mayo de 1996 se suseribid un “Contrato de Consorcio” entre la ESPOL v CGC S.A. (Sucursal
Ecuador) como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarbures el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrato de Consorcio fue la realizacian de las respectivas actividades de operacion

para la produccién y exploracion de hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena,
denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.
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Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Centratista Operadora mediante una
formula que consideraba la participacion de la contratista en la produccidn del drea del contrate.

Asi mismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entrepard a la Contratista Operadora sin costa
lguno los bienes que se encuentran en el drea del contrato y que hayan sido seleccionados de comiin acuerdo
entre las partes e incluidos en el inventario de toma del drea del contrato,

La entrega de los bienes a la Contratista Operadora se efectuari en los mismos términos y hajo el mismo
régimen juridico establecido en el contrato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el cual
menciona que estos bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el deterioro cousado por su
uso normal y a enters satisfaceion de PETROPROINICCION,

Convenio de Asociacion

Con fecha 19 de mavo de 1999 y mediante inscripeion en el Registro de Hidrocarburoes el 27 de mayo de
1999 se cred y se formalizo legalmente el consorcie lamado ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL -
ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos porcentajes de participacién fueron los siguientes:

CGC S.A. (Sueursal Ecnador) an%
SMC Ecuador Ine. (Sucursal Ecuador) 10%
Petroleos del Pacifico 8.A, PACIFPETROL 24%
Petrdleos Andinos Andipetroleos S.A. 16%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1997, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notificd a la ESPOL la cesién de derechos y
obligaciones, a la ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA ELENA OIL
AND GAS, anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en fa Direccion Nacional de Hidroearburos -
DNH el 30 de septiembre de 1908.

En ngosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacion conocié y aproba los saldos que debian ser
transfevidos al 1 de julio de 1999 por CGC 8.A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacion pam aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compaiiifas integrantes de la Asociacién designaron irrevocablemente a
CGC 8.A. (Sucursal Ecuador) como unico operador y representante de la Asociacion,

Mediante eseritura pablica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en Ia DNH se celebrd el Contrato
de Cesitn de Ia totalidad de los derechos y obligaciones de CGC 8.A. (Sucursal Ecuador) a favor Petrdleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en in Asociacion fueron Yas siguientes:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Eceador) 28%
Petroleos Andinos S.A. Andipetrdleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compaiiias integrantes de la Asociacidn designaban irrevocablemente a Petroleos de
Pacifico §.A. Pacifpetrol, como tinico operador y a la vez como representante legal de la Asociacion.
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El 15 de diciembre del 2008, mediante Decreto Ejecutivo 1486, publicado en el Registro Oficial No. 497 del 30
de diciembre del 2008, el Presidente de la Republica autorizo al Ministerio de Minas y Petréleos y a
PETROECUADOR, a través de su filial PETROPRODUCCION, renegociar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificos para la produccién de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena. Este
decreto establece en la renegociacion la intencion de que PETROECUADOR, a través de su filial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JSS-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petréleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracién y obligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito con dicha Entidad, y a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL contintie con la operacion de los campos antes sefialados.

Mediante comunicacién PAC-UIO-LEG-0203-2015 de fecha 31 de julio del 2016, la compafiia Petréleos del
Pacifico S.A., en su calidad de operadora de la Asociaciéon - Pacifpetrol S.A. - Andipetroleos - SEOG 0Oil &
Gas Sociedad Andnima, comunicé al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre intencién que tenia la
compaiiia SMC Ecuador Inc. de vender su participacion del 10% en la Asociacion, y asimismo sobre la
intencion de Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacion para lo cual se solicito la debida autorizacién.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre del 2015, el Ministro de Hidrocarburos
en ejercicio de su facultad, autorizé a la compafiia SMC Ecuador Inc., la transferencia del 10% de los derechos
y obligaciones que tiene en el Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos (Petroleo Crudo) en el Bloque Gustavo Galindo Velasco, a favor
de Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol. A la fecha de preparacion de este informe, 1a adquisiciéon de la
participaciéon de SMC Ecuador Inc. fue concluida.

Mediante escritura publica otorgada el 29 de diciembre del 2016 e inscrita el 30 de diciembre de 2016 en el
Registro de Hidrocarburos de la Secretaria de Hidrocarburos, se formaliz6 la cesion del 10% de derechos y
obligaciones que SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) mantenia en la Asociacion, a favor de Petroéleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol. Con estos antecedentes, la participacion de las compaiias integrantes de la
Asociacién queda de la siguiente manera:

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 56%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos Andipetréleos S.A. 16%

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julio del 2010 se expide en el registro oficial No. 244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos petroleros
y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero del 2011, la Asociacién Pacifpetrol S.A. Andipetréleos SEOG Oil & Gas Sociedad Anénima. suscribié
con la Secretaria de Hidrocarburos, en representaciéon del Estado Ecuatoriano, el contrato modificatorio
cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el
Bloque Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la Secretaria de
Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, con una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo del 2016.
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Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que In contratista tendri derecho o} pago de una
tarifa para los campos en produccién por cada barril neto, producido y entregado en el centro de
fiscalizacidn y entrega, la misma que se actualizé en el afio 2016 a US549.99 {(2015: USS$59.91). Esta tarifa
considera un estimado de la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable
tormando en consideracian el riesgo incurrido por la contratista.

Se determinard la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir in tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la signiente manera: De los ingresos provenientes de la produccion correspondiente al drea
objeto del contrato, el estada ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubrird Ia tarifa por la prestacion de los servicios.

En el caso que el ingreso disponible no sen suficiente para cubrir el pago de Ia tarifa para campos en
produccidn y tarifa parn campos nuevos o produecion incremental fruto de recuperacion mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes ¢ afio fiscal se
trasladard al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectivo o
subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Maodificatorio. Cualquier diferencia trasladada, criginada por insuficiencia del ingreso dispenible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a Ja terminacion de este contrato modificatorio, se extinguird y no serd

pagada a la Contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago en
ese momento.

Con fecha 14 de mayo del 2014, las Compafias SMC Ecuador Inc., Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petrdleos Andinos S.A. Andipetroleos y SEOG 0il & Gas Sociedad Anénima suscribieron con la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio nlimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacion de
servicios para la exploracién y explotacidn de hidrocarburos (petrdleo crudo), mediante el cual se extiende
el plazo de vigencia estipulado en la clansula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre del
2029 ¢ incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de manera
inalterada las demas clausulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 21 de enero del 2011

El 29 de diciembre de 2016, la Asociacidn Pacifpetrol-Andipetréleos-SEOG Oil & Gas Sociedad Andnima y
el Estado Ecuatoriano a través de In Secretaria de Hidrocarburos, suseribieron el Cantrato Madificatorio
nimero dos al Contrato Modificatorio al Contrato de prestacion de servicios para la Exploracidn y
Explotacién de Hidrocarburos (Petréleo crudo) en el Campo Gustavo Galindo Velasca en la provineia de
Santa Elena, mediante el cual se reforma el plan de actividades a ser ejecutado hasta el afio 2029 y se
establece la tarifa de USS49,99 por eada barril de crudo producido v entregado en punto de fiscalizacidn,

Contratos de servicios técnicos especializados de IT y Representacién Legal

En enero del 2014, se firma el Contrato entre In Asociacion y Petrdleos del Pacifico S.A, Pacifpetrol porla
prestacion de servicios técnicos especializados de IT, en el cual se fijé un honorario anual de USS$304,500
(2015: USS4739,811). El plazo de vigencia de este contrato es un afio y la renovacion serd automatica
siempre y cuando el monto facturado no supere el 10% del valor cargado en el ejercicio inmediato anterior.
Por otra parte, los cargos por Ovechead (representacion legal de la Asociacidn y cargos de Operador) al 31
de diciembre del 2016 USS 300,000 y 2015 fueron de US5420,000,
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Actividades de la Compaiiia durante ¢l 2016 y 2015

Durante el 2016, las actividades realizadas por 1a Asociacion en el Blogque Gustavo Galindo Velasco
correspondieron principalmente a trabajos de punzados en pozos, fracturamiento hidraulico en pozos,
adquisicién de repuestos para equipos y reparaciones mayores de equipos y facilidades y la realizacidn de
estudios de impacto ambiental necesarios para la perforacin de pozos.

Durante el 2015, las actividades realizadas por ln Asociacion en el Bloque Gustavo Galindo Velasco
vorrespondieron principalmente a trabajos de punzados en pozos y fracturamiento hidraulico en varios
pozos, asi como de reparaciones mayores de equipos y facilidades,

La produecion fiscalizada del afio en el Bloque Gustavo Galindo Velasco fue de 444,791 (2015: 433,165)
barriles de petrdleo crudo y gasolina.

En virtud de gue este contrato tiene vigencia hasta el afio 2029, la Asociacion podra participar en fa
isqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencin en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta la finalizacion del contrato.

Situacion cconomica del pais

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estade, asi como también porla
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicienalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ceasiond importantes daffos en la infraestructura
de ciertas provineias del litoral ecvatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefindo diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financinmiento del déficit fiseal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en ¢l 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de Ias

salvaguardas y dispuso que Ia fase de desmantelamiento se efectie a partiy de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Para hacer frente a esta coyuntura de precios, la Administracién de la Ascciacién ha adoptado las siguientes
medidas: (i) reestructuracién y optimizacién de los procesos orientados a incrementar Ia produccidn y
meiorar la eficiencia en el uso de los recursos, (ii) negociacidn con principales proveedores para obtener
mejores condiciones de precios y plazos de pago, (iii) manejo cuidadoso de costos a través de una
reformulacion del presupuesto y (iv) priorizacion de proyectos, entre otros, La adopeion de estas medidas ha
permitido a la Asociacion generar flujos de eaja positivos durante el afio 2016, manteniendo el normal

desarrollo de las operaciones. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de esta
incertidumbre,

Pagina 13 de 44



1

PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Precio del barril de erudo

Considerando que el precio del barril de crudo WTT a partir del afio 2014 disminuyé a precios inferiores a
los que permiten gue la tarifa definida en el contrato sea pagada en un 100% por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos se aplicd la clausula relacionada al pago en funcidn del ingreso disponible. Esta define qué
en caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante
se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente. Adicionaimente, el contrato establece que cualquier
diferencia, originada por insuficiencin del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos a la terminacion del Contrato se extinguird y no serd pagada a Ia contratista, quedando la
Secretaria automaticamente liberada de esta obligacién de pago.

Como consecuencia de o mencionado, al cierre del ejercicio 2016, 1a Asociacion acumuld un saldo de
USS8.1 millones aproximadamente de tarifa no cobrada a ln Secretaria de Hidrocarburos (2015 USS$10.1
millones aproximadamente). Cabe mencionar que sobre dicho saldo no se renuncia al derecho de
tecuperacion que le asiste, una vez que el precio de mercado se encnentre en niveles suficientes para eubrir
dicha acumulacion, conforme se estipula también en el referido contrato,

Mientras se mantenga el escenaria de precios deprimidos del crudo, la Asociacion dependera bisicamente de
su capacidad de generar flujos de caja positivos y del apoyo de los aceionistas de las compaiiias que
conforman la misma para generar oportunidades de negocio que permitan inerementar la produccion de
hidroearburos en el Blogue. Para ello, la Administracion de la Asociacion se encuentra analizando diferentes
opciones que le permitirin incrementar as reservas de crudo a través de un plan de inversiones que incluye
la perforacién de aproximadamente 80 pozos en zonas prospectivas, identificadas a través de la

interpretacion de los 170 km cuadrados de sismica 3D que se ejecutd en el afio 2014 v cuyos resultados se
encuentran ya disponibles,

Aprohacion de los estados financicros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos y aprobados
para su emision por el Gerente General con fecha 15 de mayo del 2017.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se deseriben las principales politicas eontables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a tades los afies que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionaies de Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme u los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del coste histdrico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
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Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de Ia Compaiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados finaneieros, Debido a Ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Reestablecimiento de saldos iniciales

La Compailia durante el 2016 adoptdé la enmienda a Ia NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cileulo de los beneficios post - empleo, por lo cual, la
Administracion, como se establece en la referida enmienda, procedid para efectos comparativos a
reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y 31 de diciembre de 2015 como se detalia a
continuacidn:

Conciliaeidn al 31 de diciembre del 2015:

Saldos repertados Saldos
previamenteal3i1 de  Enmienda  restablecidosal gt de
diciembre del 2015 NICi9 diciembre del no15
Pasivos no corrientes
Chligacion por beneficios definidos 749,160 {70,984) 678,176
Patrimenio 7.499,170 70,084 7,570,154
Distribucién de dividendos 2,522,355) - 2,522,355)
Pérdida neta det afio {q27,220) - (427,220}
Gtros resultados integrales 121,993 - 221,993
4,771,589 70,984 4,842,573
Saldos reportados Saldos
previamenteal 31 de  Enmienda  restablecidosal 31 de
diciembre del 2015 NIC1a diciembre del zp1 5
Estado de resultados
Gastos de administracion 242,580 (145.259) 507,021

Pigina 15 de 44




PETROLEOQOS ANDINOS 5.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exprasado en délares estadounidenses)

Conciliacion al 1 de enero del 2015;

Saldos reportodos Saldos
previamente al 1 de Enmienda restablecidos al 1 de
enerodel 2015 NIC 19 enerodelzo1g

Posivas no corrientes
Obligacién por beneficios definidos 1,110,428 74.575 1,185,008
Resultadoes acumulados 5,737,251 (74.575) 5,662,676
Capital social 500,000 “ 500,000
Reserva legal 250,000 - 250,000
Utilidad del afio 1,011,519 - 1,011,910

7,499,170 {74,575) 7,424,505

Estas son de aplicacion ohligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nntma Ting e tam b Aplicacnin o bligate
pamepmios ingidos
apanale.

NIC 7 Lag crixdades deberinexphear s cambios en sus pasives dedvmdos de s actividades se financacsdn fue enem 200

NG 2 Las enmiendas acbmn b conabiizzesnn delimpuesio difendu suando up aclive se mude 3 suvabrmmnabk yose 1de enero 200
vakirrazonabie esid pordehaj de b baye imponhik delactive,

N2 Enmieadad canrespecio o by medisin de und 3socida v ima cmprsa conjunta a vabrmm ootk clectiva {ibe encto 2013

o2 wRTl] Epmimdas referenies 3 ians ferencizs de popiedades de inversxin, file enem 20N

NilF | Eumkmdas con respecio a b sapresiinde ks gsencinnes a cono plazo pam ks adoManies porprmen vez tun Tde enew 2038
respecty 3 b NIF L N Myl NIF 0,

HUFF 2 Las enmiendas achiean como comahduzr determinados tipps de vperaciones de pape hasadas 68 accwnes. {de guem J0H

NIF 4 Las enizndas a b NBF 3 "Conpaits de segims ™ felitivo s a b apicaciinde b NIF 9 {mstrumentos fmancems ), 1de ener 208

NIE § I ablicacidn de b norma “hsiumentos fingnciern s " versdin camplketa. {de enem 208

RIF 2 Enmicndas con respecio 3 b cbinficaeidn delakance de lanoma, 1de enero JOW

NiF S Pubficacsnde by numea “Recopucimento de ba ingresas proceidentes de ks commtos con bs clentes ™. esta lde encro 108
Munna reemphizzcd o la NIC 11y .

NIIF 6 Bumiendss hownndza con b coatahdidad de bys aeeadataries yen elreconncmiedio de casilodos s 1de cpnem 219
amemiamknios oo tibalance generah Ly noma claning b detmeidn aciuoiente b amemlamens aperiwas ¥
fmanciers,

R 22 Este FREC trala transaccizney to mineds sximagra o panes de lmniacciones en s (que existe una lede enem 208

contpres o ndenontinads o tisada en una mo reds ¢ Mrangrs.

La Compaiiia estima que ln adopeién de las enmiendas a Ias NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio desde su aplicacion
inicial.

Re-expresion de saldos iniciales
La Compaiifa aplicé retrospectivamente Iz NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” vigente a partir del 1 de enero de
2013, Esto implicd que los estados financieres de la Compaiiia llevados hasta el 31 de diclembre del 2012

bajo el método de participacién de acuerdo con NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos” sean re-

expresados, considerando los principios contables enuneiados en a NIIF 11 relacionados a operaciones
conjuntas,
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2.5

2.7

2.7.1

PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEQS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Conversion de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los Estados Financieros de la

Compafiia se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la monedz de
presentacién.

(b}  Transaeciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjers, si existieran, se traducen a la moneda Rincional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencins
cn cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resuitados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depodsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion finaneierza.

Participacion en actives netos y resultados de la operacion conjuntsa

La participacion de Ia Compaiiia en los activos netos y resultados de 1a operacién conjunta de Ia Asociacion
Pacifpetrol S.A. Andipetréleos SEOG Oil & Gas Soviedad Andnima es contabilizada de acuerdo a la
participacién proporcional. Esta participacidn en los ingresos, costos y gustos, activas y pasivos derivados
de la operacién conjunta de dicha Asociacidn, son combinados linea por linea en los estados financieros de
ta Compania.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiin clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las sipuientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos finaneieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se ndquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la elasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 71 de diciembre del 2016 y de 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros en la eategoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros” coyas caracteristicas se explican seguidamente:
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PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEQS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por eobyrar: representados en el estado de siteacién financiera por clientes y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconacimiento y medicion inicial, y posterior

Reconocimiento

La Compaififa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el aetivo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos como
se describe a continuaeion;

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Clientes v otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacion de servicios para la exploracion y explotacidn de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y su periodo de crédito sebre la prestacidn de servicios es de hasta 60 dias.

(ii) Cuentas porcobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudandos por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normat de los negocios y préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar. Si se esperan cobrar en un

afio o menos se clasifican como activos carrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
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2.7.9

2.7.4

PETROLEQS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEQS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(i  Préstamos bancarios: Son obligaciones de pago originadas por dinero recibido mediante contratos
de préstamos. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaccion
significativos incurridos al momento de su contratacién, Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rabro “Gastos financieros”.

(ii) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En cuso
de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasives no
corrientes y generan intereses, gue se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro

de gastos por intereses.
(iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente

por servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor
¢n el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerdo a la disponibilidad
de flujo 0 en el momento gue sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a entidades

relacionadas no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deteriore de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
actierdo con los términos originales de las cuentas 3 cobrar. La existencia de dificuitades financieras
significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacion

financiera y lu falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activas y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de In Compaiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales, v otros se presentan al costo histérico, utilizandoe el método de

costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se presentan al coste de las fucturas mis otros
cargos relacionados con la importacion. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas

por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién,

El volumen de petroleo erudo incluido en los inventarios esta valorizado al costo de operacion {valor de
realizacion) del Gltimo mes de produecion.
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9.1

PETROLEQS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos

La Compaiiia clasifica n las propiedades, planta y equipos en las siguientes categorins: “Inversiones de
exploracion adicional y produccién”, “Obras en curso”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos”. La
Administracién determina la elasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende su
asignacion de la funcion para la cnal se a adquirnid, considerando que de estos costos sea probable 1a
obtencion de beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrolio y produccion de hidrocarburos. En relacion a la etapa de exploracion y
evaluacion, Ja Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF 6 “Exploracion y evaluacion de
recursos minerales”, establece que la fecha de vigencia para su aplicacion es a partir de los periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2006, se aconseja su aplicacién anticipada,

Las principaies caracteristicas por categoria, se describen a continuacion:
Inversiones de exploracién adicional y produccion y obras en curso

Lag inversiones de exploracion adicional y produceion se muestran al costo historico de adquisicion,
menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Los costos originados de las actividades de produecion de hidrocarburos, necesarios para la explotacion de
reservas cometrciales, se capitalizan y se presentan en el rubro de propiedades, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacion, completacidn y recompletacion de
pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccion, menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Compaiifa capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que

generaran un beneficio futuro y cuya medicion se realiza a través del incremento de reservas que producen
dichas inversiones.

Los gastos de geologia y peofisica (costos de exploracian y evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de la evaluacion de dichos desembolsos determinan Ia existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizades como
parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye que [os
mismos no arrojaron resultadas satisfactorios.

Las inversiones eapitalizadas segin los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
método:

(i)  Los costos correspondientes a la produceidn de reservas probadas desarrolladas se amortizan con
cargo a los resultados integrales del afo mediante una tasa basada en unidades de produccién a
partir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propasitos del caleulo de la amortizacidn, la
Compaiiia utilizé el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada aifio certificadas
por un profesional independiente.
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2.0.3

PETROLEQOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEQS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(ii) Las obras en curso se amortizan inicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cileulo de las amortizaciones con
caricter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costos relacionados con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracion,
respecto de los costos a valor presente 3 ser incurridos para restaurar a 1a finalizacién del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ccasionado en el Bloque durante el desarrolio
de las actividades de explotacién de hidrocarburos, Esta estimacion es revisada peridodicamente y se
amortiza por unidades de produccién siguiendo los lineamientos establecidos para el rubro inversiones de
exploracion adicional y produccion. Ver también Nota 2.10.

Activos fijos

Los activos fijos, son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriorp, en caso de producirse, El costo incluye los desembaolsos directamente atrbuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a Ia compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos pasteriores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreeiacion de los actives fjos es ealeulada linealmente basada en Ja vida 1til estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas vtiles diferenciadas y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de su activo
fijo, instalacidn o mejora al término de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y
valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a ¢ada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas fitiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Instalaciones y mejoras a locales arrendados 3ya
Equipo de comunicacién 10
Maguinaria y herramientas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 9

La vida iitil y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el de beneficio econdémico de las partidas de activo fijo.

Un compunente o cualquier parte significativa de los mismos reconocida inicialmente, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdomicos futuros por su uso o venta.
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Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de fa venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de actives no financieres (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resuitado de uno o mds eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe

recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos 1os costos para la venta relacionados v
su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Para el caso de las
inversiones de exploracion adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la

evaluacion de deterioro, se efectia considerando como una sola unidad generadaora de efectivo al Bloque
Gustavo Galindo Velasco,

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucion de las reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburos, tarifa
por barril de erudo producido fjada en el contrato suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos,
prondsticos de precios futuros del crudo West Texas Intermediate (WTI), inflacién, costos y demas egresos
de fondos, en funcion de la mejor estimacion de los mismos que la Asociacidn prevé huacia el futuro en

relacion con sus operaciones, considerando la tarifa y los voliimenes de reservas y niveles de produccion
antes mencionados.

Durante el presente ejercicio no se han registrado resultados por deterioro de activos como consecueneia
de los andlisis de recaperabilidad.

Obligacion por retiro de bienes

Ala terminaeion del contrato mencionado en la Nota 1, la Asociacidn, en la cual la Compafiia participa en
el 16%, deberd realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del dren de explotacion
a las existentes al inicio de la operacion. Para este fin se contabiliza el valor presente del costo estimade de
esta actividad mediante la constitucién de una provision denominada “Obligacién por retiro de bienes”
con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza con cargo a los
resultados integrales, en funcidn de una tasa de interés del 7.5%.

Con base en los cambios tecnolagicos y Ias variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, Ia Asaciacion, ha considerado conveniente reevaluar periddicamente los
costes futuros de iz obligacion por retiro de bienes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ll gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la reata corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de reswltados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente. Petroleos Andinos S.A.
Andipetroleos, aplico el 25% después del analisis realizado.

En el afio 2016 las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

La Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en el 16%, es la entidad que mantiene la relacién laboral
con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiento del contrato de prestacién de servicios
mencionado en la Nota 1.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacién financieray corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: La participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales. El 27 de julio del 2010, entrd en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros
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asunios, establece gue los trabajadores vinculados a 1a actividad hidrocarburifera recibirin el 3% de
la utilidades y el restante 12% serd pagado al Estado Ecuatoriano como contribucion y registrado
como impuestos por pagar en el estado de situacion financiera,

{ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaeiones del personal sobre base devengada.

(iti) Décimo tercer v cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Oblipaciones por beneficins definidos: Los costos de las provisiones por desahucio, jubilacién patronal vy
provision laboral por terminacion contraetual, definido por la ley Iaboral ecuatoriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes v se
provisionan con cargo a los resuitados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
finaneiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.20% (2015:
4.68%) anunl equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
América en el afio 2016 vy a Ia tasa promedic de los bonas de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador para el afio 2015 que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn

papados y que tienen términos que se aproximan o los términoes de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuarizles incluyen variables coma son, en adicién a Ia tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Debido al cambio en la fecha de vigencia de Jas operaciones de la Asoclacian, en la cual la Compafiia
participa en el 16%, la provision mantenida por jubilacién patronal hasta el afio 2009 fue reemplazada por
la provision laboral por terminacion del contrato, considerando a todos los trabajadores que al afio 2016
generarin un pasive para la entidad. No obstante, en el afio 2013 con la suscripeion del contrato
modificatorio niimero uno al contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la
exploracion y explotacion de hidrocarburos (petréleo crudo), mediante el cual se extiende el plazo de
vigencia estipulado en la cliusula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre de 2029, la
Asoeiacién, en la cual Ia Compariia participa en el 16%, restablecio la provision para jubilacion patronal y
ajusto la provision laboral por terminacion contractual.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de Jos ajustes basados en la experiencia y cambios en los

stpuestes actuarizles se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Provisiones corrientcs

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.12 la Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recurses para liguidar la obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administraeion, a la fecha de cierre
de los Estados Financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de la Asociacion, en la cual la Compaiifa participa en el 16%, se
reconocen sobre la base de una tarifa por cada barril neto producidoe y entregado en el centro de
fiscalizacion. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en lx forraula establecida en el Anexo L

{(Metodologia para cilculo de la tarifa para campos nuevos o por produccién incremental) del contrato
modificatorio.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicas fluyan hacia
la Asociacidn, en Ia cual la Compaiiia participa en el 16% puedan ser medidos con fiabilidad y se transfiera
la produecian en el punto de entrega y fiscalizacian, y en consecuencia se transfieren los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los misinos.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de Ia Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
gstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en Ia experiencia
historien, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situncion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juivio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas atiles que se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.8).

. Reservas de ¢rudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petroleo crudo determinadas
de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas probadas
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
métodos de operacion existentes, Las estimaciones de reservas de petrdlec no son exactas y son
sujetas de revision futura. En consecuencia, los estimaciones contables financieras {como la
estimacion estindar de los fhijos de efectivo descontados y 1a amortizacién de activos de exploracian

y produccion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también
estin swjetas a cambios.
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. Obligacidn por retiro de bienes: La Asociacién, en la cual la Compaiia participa en el 16%, evalia
los costas por retiro de bienes al menos una vez al afio y representa la mejor estimacion del valor
presente de los costos de retiro de bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores, En consecuencia podrian existir ajustes a
las provisiones estnblecidas Jas cuales podrian afectar los resuitados financieros futuros. (Nota

2.10).
. Obligaciones por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en los cdlculos actuariales de

jubilacién patronal, desahucic e indemnizaciones por terminacion de contrato, para lo cual utiliza
estudios actuarinles practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estin expuestas a vna variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mereado, la concentraeion det riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El programa de administracion de riesgos de la
Compaitia se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempeno financiero,

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de
la Compaiia, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una serie de guias y
procedimientos basados en la centralizacion del manejo de las funciones de tesorerdia,

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Compafiia no esti expuesta al riesgo de cambio

resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tnsa de interés para la Compaiiia surge de su
endeudamiento. El endeudamiento a tasas variables expone a 1a Compaiia al riesgo de tasa de
interes sobre sus {lujos de efectivo, El endeudamiento a tasns fijas expone a la Asociacion al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politiea de la Asociacién es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentes que devengan tasas fijas,

Con respecto a las inversiones registradas equivalentes de efectivo, la Compaiifa coloca sus
excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que ofrecen mejores rendimientos
tomando en consideracian su calificacién de riesgo. El objetivo de Ia Administracion es tratar de
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos de
acuerdo a su negacio y operaciones.
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(b

(c)

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compaiifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depésitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depésitos en entidades financieras, la Compaiifa reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades finaneieras de primera linea.

La Asociacidon mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Finaneisea Calificacidn
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. {Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A. New York AAA
Banco de Guayaquil S.A. AAA-

El riesgo relacionado a crédito se disminuye pues el dnico cliente para la Asociacion, en la cual la
Compailia participa en el 16%, es la Secretaria de Hidrocarburos, con quien mantiene una politica
de crédito establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma que ha sido cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos en el Blogue Ancon adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el pago de 1a tarifa para campos en produceion, el saldo faltante mensual
se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la
Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacion del contrato si existieran montos acumulados
resultadoe a favoer de la Asociacién, en la cual la Compaiiia participa en el 16%, atn no cancelados, la
Secretaria de Hidrocarburos quedard liberada de obligacion y las diferencias no serdn pagadas a fa
Asociacitn, segin lo estipulado en el contrate.

Durante el afio 2015, debido a la caida de los precios del petrdleo, el cobro de la tarifa por servicios
se realizé en forma parcial, lo que generd Ia acumulacién del pago de la misma por un monto de
US57.9 millones aproximadamente (2015: US$10.1 millones aproximadamente), conforme a lo
estipulado en la cldusula 15.6 del Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para
la Explaracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue Gustavo Galindo Velasco, Por este
motivo, al 31 de diciembre del 2016, 1a Asociacion donde la Compaiiia participa en el 16% dejo
registrade como ingreso del periodo, el monto efectivamente cobrado a 1a Secretaria de
Hidrocarburos.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compaiifa busca mantener recursos financieros adecnados y neceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos

presentados, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.
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La Compaiiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mis de tres meses
desde la fecha de compra.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros ne derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de | Entreays
Al a1 de diciembre del 2016 gfio aios
Proveedores y otras cuentas por pagar 232,506 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,391,772 -
Alq1 dedici el o
Préstamos bancarios 1,126,042 -
Proveedores y ptras coentas por pagar 286,532 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,056,550 -

(d)  Riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar 12 capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de eapital Gptimn para reducir el costo del
capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de eada categoria de instrumentos financieros al clerre
de cada ejercicio:
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Antivos finfine e e didos 117

Efective y eijuivalenies de ¢ fective

Activas finnngiems medkiaos nlvosio nyire
CHernizs y pimis ctlentas porcobmr

Cuentas poreobmra entidades nslaclonaday
Totaloctives financicros

Phagivos | emc mesthios alcosin O Ernd n
Préstomos bancanns

Provecdom s yoims cUsHias porpagor

Cuecnotas porpagara entidndes mhcionsdus

Totnlposives financicmy

Af T e tic & mbe de 2016 A3 Ve abie b de12018
Corie ol [os nt Comignie Nn gomiente
51,244 L8261 -
130,666 - BOR.104 -
973,456 847,137 -
1LA75.766 3037532
. 1,126,042
222.596 - 286532
191,772 - L056.559
LAWL 308 . 2169133

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2016

Costos laborales

Amortizaciones y depreciaciones
Suministros y materiales de la operacion
Rentas

Otros costos

Mantenimiento

Seguros

Medio ambiente

Impuestos no recuperables

Otros gastos

Representacion legal

Servicios administrativosy gerenciales

2015

Costos laborales

Amortizaciones y depreciaciones
Suministrosy materiales de la operaciom
Rentas

Otros costos

Mantenimiento

Seguros

Medio am biente

Im puestos no recuperables

Otros gastos

Representacion legal

Servicios administrativesy gerenciales
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Costos de Gastos generalesy

operacion administrativos Total
746,204 164,838 911,042
401,757 - 401,757
150,912 - 150,912
136,775 33,696 170,471
156,011 - 156,011
23,706 17,784 41,490
23,475 - 23,475
34,593 - 34,593
21,704 113,048 134,752
4,741 55,724 60,465
- 48,000 48,000
- 85,960 85,960
1,699,878 519,050 2,218,628
915,403 48,858 964,261
295,643 - 295,643
246,444 - 246,444
195,357 34,952 230,309
189,879 - 189,879
67,982 33,132 101,114
35,922 - 35,922
47,896 - 47,896
19,484 225,949 245,433
5,385 75,510 80,895
- 67,200 67,200
- 111,420 111,420
2,019,305 567,021 2,616,416
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL1 DEDICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 576 576
flancas 51,608 481,153
Inversiones temporales (1) - 298,062
52,244 1,482,601

(1)  Eldetalle de las inversiones temporales es como sigue:

2016 2015

Banco Pichincha C.A. » 698,962
e e e e

Representan certificados de depdsito los mismos que devengan una tasa de interés que fluctian
entre 3% y 6.25% anual. Estas inversiones fueron precanceladas el 29 de enero del 2016, Durante el
afio 2016 se registraron US540,887 (2015: USS5582,524) por concepto de intereses ganados de los
cuales US56,382 (2015: US$93,204) correspanden a la Compafiia.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

201 2015
Secretaria de Hidrocarburos (1) 850,066 808,104
e e e e T e

(1) Los saldos presentados incluyen: (i) Retenciones en la fuente Impuesto al Valor Agregado - IVA desde
diciembre 2014 a abril 2015 no pagados por la Secretaria de Hidrocarburos por un monto de US
$357,329, (ii) Valores pendientes de recuperar por In prestacién de servicios de los meses de
noviembre y diciembre a la Secretarin de Hidroearburos por un monto US5850,066 (2015:
US5450,775), los cuales a la fecha de preparacion de estos estados finaneieros han sido cedidos a HR
Financial Services Ltd. de acuerdo con lo mencionado en la Nota 3.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue;

2016 2015
Petraleo crudo (1) 39,264 a,Baq
Repuesios, materiales y olros 468,286 443920
500,550 468,764
Provisidn por deterioro de inventarios (2) {9,144) {30.281)
401,406 438,483

(1)  Corresponde a petréleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos secundarios.

(2) Ver Nota1s.

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, plunta y equipos y/o en los costos de operacién
dependiendo dei destino y/o uso que se dé a los mismos, fueron de aproximadamente US$a41,412 (2015
55653,782).
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PETROLEOQS ANDINOS §5.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las inversiones de exploracion y produccion estan sujetas a revision por parte de la Agencia de Regulacion
y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH), Si este
Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la amortizacién
aceptada para fines del cileulo del Impuesta a 1a renta y participacion de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el SRI 'y aceptadas por la Administracion de la
Asociacién, en la cual in Compaiiia participa con el 16%.

La ARCH ha auditado las operaciones del Blogue Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996 al
2015, v ha emitido los informes correspondientes hasta el afio 2015 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Las demandas
de impugnacion realizadas por la Asociacion, en la cual la Compaiiia participa en el 16%, de acuerdo con ¢l

criterio de la Administracion y sus asesores legales se encuentran en tramite y su resolucién final es
incierta.

PRESTAMOS BANCARIOS
Institugian api6 201
Banco Pichincha C.A. - L,1a5.770
Intereses por pagar - 20,272
- 1,126,042
Banco Pichincha C.A - 1,126,042
Menos - Porcign corriente {1) - {1,126,042)

- -
e e e e

El g de octubre del 2014 se suscribio el contrato de préstamo entre la Asociacion y el Banco Pichincha C.A.,
cuyos fondos serian utilizados para el cumplimiento del plan de inversiones comprometido con la Secretaria
de Hidrocarburos con la suseripeion del contrato modificatorio nitmero uno mencionado en fa Nota 2. La

vigencia del contrato es de tres afios plazo con pagos trimestrales de capital e interés y con una tasa de
interés del 7.5% anual.

(1} Al 31de diciembre del 2016, la Administracion reclasifieo todo el préstamo de largo plazo al corto plazo,
debido a que el 29 de enero del 2016 caneeld la totalidad del mismo.

ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastes de la operacion conjunta estan incluidos en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados integrales de la siguiente forma:
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

016

ACTIVOS

Efectivo y equivaientes de efectivo

Clirntes y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar o entidades refacionadas
Anticipos a proveedores y otros

Impuestos por recuperar

loventarios

Propiedades, plantas y equipos

Impuesto diferido

PASIVOS
Provesdores y olras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidndes relacionodas
Beneticios a empleados

Impuestos por pagar
Obligacion por beneficios definidos
Obligaeioun por retiro de bienes

RESULTADOS

Inpresos por prestacion de gervicios
Costos de operarion

Utilidod bruta
Gastos generales y administrativos
Utilidad (Pérdidn) operacional

Otros ingresos
Gastos financieros
Ingresos financieros

Utilidad (Pérdido)} antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidod (Pérdida) neta

Otros resuitados integrales
Pérdidas por cambios en premisas actuariales

Utilidad (Pérdida) nela y resultado integral del aiio
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Asocingion 16% Compain Total

38,789 13,455 2,244
850,066 - 850,066
973,456 - 973,456
29,860 16,480 40,340
641,621 - 641,61
491,406 - 491,406
4:3949043 = 4!394“343
71.554 - 71554
7,490,795 29,935 7. 320,750
216,514 6,082 220,566
711,176 680,506 1,391,772
175,476 - 175.476
35,489 - 35,489
724,362 - 724362
164,707 - 164,707
2,027,724 ado,078 2,714,402
5,287,444 2,287,444
(1,699,878) (1,699,878)
587,566 - 587,566
(463,596} {55,454} (519,050}
123,970 {55,454} 68,516
9,888 - 9,888
{51,008) (18) {51,136}
8,007 - 8,007
{33.241)

123,970 (55.454) 35,275
(14,659) {34.659)
(16,861) {36.861)
2,450 {55,454} (36,245)




PETROLEOS ANDINOS 5.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

anl

ACTIVOS

Electivo y equivalentes de efectivo

Clientes y atras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedarves y atros

impuestos per recuperar

Inventarios

Propiedades, plantas y equipos

impuesto diferide

PASIVOS
Préstamo Bancario
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneticios a emnpieados

Tmpuesios por pagar

Obiigacion por beneficios detinidos
Obligacion por retiro de bienes

RESULTADOS

Ingresos por prestacion de sarvicios
Costos de operacion

Utilidad bruta

Castos generalss vy administrativos
Utilidad {Pérdida) operacional

Otros ingresos
Gastos financiergs
Ingresos financieros

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renia
Impuesio a la renta
Utilidad {Pérdidn) neta

Otros resultados integrales
Pérdidas por eambios en premisas actuariales

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral det afio
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1,482,280 411 1,482,601
8c8,104 - 808,104
847137 - 847,137
29,676 16 19,602
364,914 - 364,914
438,483 - 438,483
4,278,080 - 4,278,080
90,955 - 90,955
8,330,629 427 H,340.050
1,126,042 - 1,126,042
280,450 6,083 286,533
444,529 595,590 1,056,559
140,753 - 140,753
48,183 - 48,183
678,175 - 678175
161,238 - 161,238
2,879,370 601,679 3,497,483
2,530,143 - 2,530,143
(2,019,395} - (2,019,385}
510,748 - 510,748
(412.220) (184.800) {597,020}
08,528 {184,800} {86,272)
87,834 - 87.834
{192,044) {19) (3192,063)
98,9496 - 98,006
(5,214) {19} {5,2a3)
93,314 (1B4,819) {91,505)
{190,155) - {190,155}
(96,841) {184,819) (281,660)
221,993 - 221,993
125,152 {184,819) (59,667)




13.

14.

PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

206
Proveedores locales 107,735
Proveedares del exterior 1,102
Facturas por recibir 113,759

a2 8506
R —

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

2015

189,730
1,767

05,035
216,532

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las

compuiiias bajo control comin:

Transaecion 20 !
Equipeninsala §.A. Renta de vehicalos y maguinaria 133,572 199,009
Lquipeninsula S.A. Arriendos y alquileres 26,590 1990
Eyuipeninsula 8.4 Registros ¥ punzados - 26,574
Petrdleos del Pacifico S, Pucifpetrol (1) Zervities sdminisiratives y ttenives 48,720 70,470
Petrdleos del Paclfico 5.A. Pacifpetrol (1) Hepresentaeion legal y operador 48,000 (7,400
Fundacidn Ancén Feninsula Danacionss efectuadas .00 4,610
Consarcio Petmbel] Inc. Grammining 5.A. Servitios gereneiales 6,100 Th.uB1
24582 -ITﬁd'é'
Compeas de Avtiveg
Cansorcio Petrubel! Ine. Grantmining 5.A. Compra generdores, planta de gas palmers + 1H0.DOD
Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
. Jeansaccidn, il 3143 R L
IR Financial Scervices Lid (2) Tercer heneficforin 9ag.485 246,486
Fundadin Ancnn Peninsulta Préstomn 53 4]
Equipeninauts S.A. (3} Anticipo 41044 6, hq
AT H47.17
Cuenind UL paror,
SMC Eceuador Ine, {(Stucursal Ecundor) (q) Divideniing - 5247
Putzilens dul Pacifien S.A. Pacifpetrul [y 44) IHvidendos 52860 A4
Hepresentacion fegal ¥ servicios (denicos - HoR
Equipeninsula S.A. Servicios recibidos Hhagos [GRRY]
atr . —_— Deveshicion de apories pura fuluras " "
SEOG AL B Gan 8.A. cophalizacivnes oHH.g7)
SEOG Ol 82 Gas S.A. Dividenddos 5
Cansorcin Petrohell ine. - Gantmining $.A. Servicdos recibidos whane PRy AT ]
" , Bvolurion de nportes pora futuris .
Petrgymergy loc. vapitelizavionus pitisd
(AL e [T R0
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PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Tal como se menciona en la Nota 1, Petrdleos del Pacifico S.A, Pacifpetrol se desempefia como
operador y representante legal de la Asociacion, servicio por el cual se facturd USS300,000 (2015
UU85420,000), asimismo, durante el afio 2016 facturd servicios téenicos por US304,500 (2015
US8439,813), valores de los cuales la Compaiiia participa con el 16%.

{2) Mediante oficio No. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julio de 2011 ]a Secretaria de Hidrocarburos
neeptd la designacion como tercer beneficiario a la Compafiia HR Financial Services Ltd. para que
conforme a los términos del contrato medificatorio mencionado en la Nota 1, reciba el crudo
correspondiente al pago en especie del servicio recibido mensualmente,

{3)  Durante el afio 2016 1a Asociacion entrego a Equipeninsula un total de US543,948 {2015:
1J8S44,211) como anticipos para la prestacion de servicios, los mismos que serin devengados en su
totalidad hasta el signiente afio.

(4)  Saldos correspondientes a dividendos a favor de los socios de la aperacion conjunta del Bloque Gustavo
Galindo Velasco, de los cuales durante el afio 2016, la Asociacién canceld US$130,000 a SEOG Qil &
Gas Sociedad Andnima y US$85,000 a la Petroleos Andinos S.A. {(2015: SEQG Oil & Gas Sociedad
Anodnima US$100,000 y Petrdleos Andinos US5100,000). De estos valores el 16% le corresponden a la
Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos.

Excepto por lo mencionado en los numerales (1) a (2) anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a
entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago,
pero se estiman cobrar y/o cancelar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gereneia

El personal clave de la gerencia de la Asociacion, en la cual 1a Compaiiia participa en el 16%, esta
conformado por personal que se encuentra en relacion de dependencia de dicha entidad y adicionalmente
de su compafiia relacionada el Consorcio Petrobell Inc. - Grantmining S.A. y comprende Director de
Operaciones, y gerentes de diferentes dreas de apoyo. Durante el 2016, la Asociacién pago la suma de

US8475,627 (2015 USS476,759) por concepto de servicios gerenciales, incluidos en los estados de
resultados integrales adjuntos.

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldo Pagos y/o Salilo
st
Frovisian por deteriorn de cuentas por cobrr - -
Provisian por deterioro de inventurios 16,241 4,144 {10, 281) ERPTR]
impuestos pur cecuperr (2) 308,034 ®,007.4991 {L0.084) fugeHaL
Pasivos cormientes
Benclicios a empleados (1) L0, 76 uzol14 (Hog,un) I7RAT0
Impuestos por pigar (13) 48,187 135529 (148,218} REELL]
I: g"!;.!'}- o !‘!lm']‘ﬁ!!:'
Obligaciunes por beneficins definidos (4) 678,176 20,474 {174,288) Ty
P'ravision por retim de bicaes 161,238 4,300 - thg707
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PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEQS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo Pagos y/o Saldo

Provisidn por detetioro de cuentas por cobmre 1,646 - {1,626} .

Provisidn por deterioro de inventarios 10,449 - {9,168} 30,281

Impiestos por reeupemr (2) - 564,232 {199,318) 64914

Psia .

Denchicios a empicados (1) 466,200 L OGS, 514 £1,447.061) 140,751

Impuestos por pagar (3} Bz 4H54492 (ngy,700} 48,183

Qbligariones por benefivios dufinides (4} 1,185,003 a2b5,q70 {773,199} 678,176

Provision por retito de bienes 149,088 12,2560 - prag8

(1)  Incluye principalmente participacion de los trabajadores en las utilidades por USS67,311 (2015:
US$230,123) v décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva y vacaciones, en la cual la Compaiiia
participa en el 16%

2}  Incluye: (i} Retenciones en la firente y retenciones de Impuesto al Valor agregndo por US$4,180,295, v
(ii) Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$170,166, en lz cual Ja Compafifa participa
en e} 16%.

(3)  Incluye: (i) Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado por
US380,469 (2015: USS148,520), v (ii) Contribucidn para la lavestigacion Cientifica y Teenologica por
USS$141,330 (2015: US5152,573), en la cunl Ja Compadia participa en el 16%.

{4) Incluye (i) USS439,550 (2015: US$530,803) de provision laboral por terminacion contractual, (i)

1J85100,106 {2015: USS102,108) de provision bonificacion por desahucio, v; (il) USS184,706 (2015:
U5$116,248) por jubilacion patronal de acuerdo a lo mencionado en ia Nota 2.10. Los principales
supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.090% 4.68%
Tasa de incremento salarial % 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tasa de mortalidad e invalidez {a) TM IESS 2002 T™ {ESS apo2z
Tasa de rotacion 13.12% 11.80%
Vida labotal promedio remanente (afios) g.46 8.42

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2003,

Ll movimiento de la provision para la jubilacién patronal, desahucio y provision laboral por terminacién
contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Pigina 39 de 44
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

\l'.ahﬂ:_.&@n Desabmicio ‘Terminncidn coptmctual ‘Tolal

b 1 b 4] amb gl 01 1
Al deenero 4,58 108,475 H5aron 129,092 420 5if,q67 78,175 #1504
Costo labort por servistos setuarizles 23,5841 29,414 10,777 Ha00 10,685 36,05 511,003 71429
Costo financiern 470 T2y 4,927 Safit 20,118 24,926 3759 34.543
Pérdidas /{ganancias) netuariales ORI M (5018 (4,443} 660 5970 47550 36,861 12,891
Costos por servicios pasadas - - . 6,516 - - - G536
Electo de nduociones y - - - - - - . .
liguiksciones antivipadas (6,424} {26,515} . - {40,478} - {46,602) (26,515)
{tlenefitios pagados) - . (0.425) (44.478) (22.380) 019:4,534) falBrg) (218001}
At de diciembre 184,700 43582 tomieh 105,276 Q9,550 FRUMES] FLyf 78,170

e e — ey
Los impories reconocidos en las cuentas de resultados son los sipuientes:
Juhilacion Pesahudo ‘Terminackin cuntiactual Tutal
Ty Iy FITEY L

Custos por servicios onrrientes 541 29414 10,777 8,000 19,685 36,015 53,003 1,429
Costos pur inlereses 6,671 7337 4427 5461 20,139 21,926 nTag 3453
Cisvo te servicins pasidos . - - 6,536 . - . 6,536
Otros cusiog 16,424} (26,515) - - {40.178) - {46.6502) {26.515)

22,790 10.005 15.704 19,996 (354} 57941 18,140 87.463

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiento de la obligacion por retiro de bienes es como sigue:

20 2015
Saldoal 1 deeners 161,238 140,088
Intereses financieros del afio cargados a resullades 1,460 1,250
Saldoal 31 de diciembre 164,707 161,238

Durante el afio 2016, Ia Asociacitn en la cual la Compaiiia participa en el 16% efectud una actualizacion de
esta obligacién considerando la fecha de terminacion del contrato mencionado en la Nota 1. El monto
estimado por la Asociacion de la gbligacion futura es de USS2,365,741 la cual fue descontada a unn tasa del
7.5%. La Administracion espera utilizar esta ohligacion durante los tliimos doce meses del contrato,
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17.1

17.2

17.3

PETROLEOS ANDINOS 5.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos & la renta

La composicidn del gasta Impuesto a la renta recuperar es como sigue:

2016 2018
Impuesta a In renta corriente 15,257 52,161
Impuesto a la renta diferido 19,402 56,061
Impuesto a la renta afios anteriores - 81,933
34,659 190,155

Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla Ia determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

20 am
(Pérdida) Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 35.275 (318,908)
Otros resuitados integrales {:16,861) -
(1,586) (318,998)
Menos - Deducciones especiales -
Mis - Gastos no deducibles (1) 62,615 527,647
Base imponible 61,029 208,645
Tasa impositiva (%) 25% 5%
Impuesto a in renta corriente 15,257 52,161
fmpuesto a ia renta diferido (2) 19,402 56,061
Impuesto a la rents aftos anteriores - 81,933
34,659 190,155

(1)  Incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacion que le corresponden a la Compafia

de acuerdo con la participacion del 16% que mantiene en la misma.
{2} VerNota17.6.

Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitueion. A la fecha de emision de estos estados
financieros, los gjercicios fiscales 2013 a 2016, estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las

autoridades tributarias,
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17.5

PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en dolares estadounidenses)

El Servicio de Rentas Internas ha fiscalizado los afios fiscales 2002 v 2008, de 1o Asociacion, en la cual la
Compaiiia participa en el 16%. Con fecha 27 de abril de 2014, I Asociacion recibid del Servicio de Rentas
Internas, el Acta de Determinacién No. 1720140100111 costespondiente al ejercicio fiscal 2008, en la cual
se establece un Impuesto a Ia renta adicional de US8777. A la fecha de presentacion de estos estados
financieros el moanto fue cancelado y dio por concluido dicho acto frente a la autoridad tributaria,

Con respecto al afio 2002 la Asociacidn, en la cual Ia Compaiifa participa en el 16%, con fecha g de abril de
2007 recibié del Servicio de Rentas Internas el Acta de Determinacién No. 1720070100043, en la cual se
establecié un Impuesto a la renta adicional de USS512,082 sin considerar intereses de mora. La
Administracion de 1a Asociacion impugno ante el Tribunal Fiscal los resultados de dicha determinacion.

El 28 de abril del 2016 1a Asamblea Nacional aprobé el Proyecto de Ley Organica de Remision de Intereses
Multas y Recargos. Con fecha 5 de maya del 2026 fue publicada en el R.O. Na. 493. La Administracion de
la Asaciacion donde la Compaiiia parsticipa en el 16% decidio acogerse a esta ley y canceld ala
administracion tributaria un valor de USS512,082 (USS 81,631) correspondiente a Iz glosa del afio 2002.

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compaiia un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuadoe operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
pericdo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US83,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, La Administracian de la

Compaiifa con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que na existe impacto sobre la provision
de Impuesto a la renta del ejercicio z015.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

Otros asuntos - Reformas tributarins

El 29 de abril del 2016 se aprobé 1a “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744 que introdujo modificaciones al Impuesto al Valor Agregado
e Impuesto a la Renta en relacion con transaceiones efectuadas con dinero electrénico y también reformas al

Impuesto a la Salida de Divisas en consumos efectuados con tarjetas de debido o erédito,

El 20 de mayo del 2016 se aprobo Ia “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de lns Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril dal 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759 que introdujo un incremento al 14% del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 pot un afio y Ia contribucién del 3% sobre
las utilidades gravables del 2015. Por dicha contribucion la Asociacion canceld USS$39,121 registrados en el
rubro impuestos tasas y contribuciones,

La Administracion de la Asociaeion considera que no tendria efectos en las cifras de sus estados
financieros la aplicacion de dichas reformas.
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PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto & la renta diferido

El aniilisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2016 20158
Impuesto a la renta diferido active:

Impuesto a la renta diferido activo que se recuperarid

después de 12 meses 71,554 90,055
e

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el sipuiente:

Al 1 de enero del 2015

147,016
Cargo a resullados por Impuesto a Ia renta diferido (56,061)
Al 31 de diciembre del 2015 90,955
Corgo a resultados por iImpuesto a la renta diferido (19,401)
Al 31 de diciembre del 2016 71,554

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedades,
la ui Provisiones Total

Al 1 de enero del 2015 {18,008} 165,024 147,016
Crédito (débito) a resultados par Impuesto &
{n renta diferido 5.916 {61,977) {56,061}
Al 31 de diciembre del 2015 (12,092) 103,047 90,955
Cridito (débite) a resultados por Impuesto a
ia renta diferido {51,676) 92,375 (19,401
Al 31 de diciembre del 2016 {67,768) 135,922 71,554

.

La relacion entre el gasto por Impuesto a Ia renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014
se muestra a continuacion:

2016 2018

(Pérdida) Utilidad del afio antes de impuestos 35,274 (318,998)
Tasa impositiva vigente (%) a5% 25%
Impuesto a la renta a la tasa vigente 8,819 -
Efecto fiscal de los ingresos exentos / pastos no deducibles al caleular la

ganancia fiscal (24.076) {52,161}
Impuesto a la renta cargado a resultados {15,257} {52,161}
Efccto de diferencias temparales {19,409} {56,061}
Tmpueste a la renta eargado a resultados {134,650} (108,222)
Tasa efectiva 0% o%
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PETROLEQS ANDINQS S.A. ANDIPETROLEQS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El eapital suserito y pagado de 1a Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 500,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$: cada una.

RESERVA LEGAL

De acyerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de Capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registed como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al
31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva
podra capitalizarse en la parte que exceda Ins pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacin de ia

Asociacion. El saldo de esta cuenta se reclasificd a resultados acumulados al momento de adopeion de
NIIF.

NIIF: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias los ajustes de adopeiton por primera vez de las NUF,

se registran en los resultados acumulados en la subetienta denominada “Para aplicacion inicial de NIIF",
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en 1a parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Asociacion.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembyre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracion de la Asociacién, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion,

. # B N

Pagina 44 de 44



