INFORME DE ADMINISTRACION DE
PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

Quito, abril de 2011

Semores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a ustedes el
informe anual de Administracion de Petréleos Andinos S.A. Andipetréleos,
correspondiente al afo terminado el 31 de diciembre de 2010.

1. La Administracién de la Compafia ha actuado con total apego a la Ley y

a las normas estatutarias tanto de la Junta General de Accionistas como
del Ecuador. Los objetivos de la Compania, mismos que se han fijado
con base en las disposiciones del estatuto social y a las resoluciones de
la Junta General de Accionistas, se constituyen en base para el
cumplimiento de las metas impuestas y han sido cumplidos en su
totalidad.

. Se ha dado estricto y cabal cumplimiento a las resoluciones y
disposiciones de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

. Con fecha 27 de julio de 2010, se expidi6 en el Registro Oficial No.244 la
Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen
Tributario Interno, mismo que modificé los contratos petroleros y los
categorizé en una sola modalidad. En aplicacién a lo dispuesto en la
reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, el 22 de
enero de 2011, la Asociacion SMC Ecuador Inc. — Pacifpetrol S.A. —
Andipetréleos — Santa Elena Oil and Gas Corp. (en la cual la compania
participa con el 16%) suscribieron con la Secretaria de Hidrocarburos, en
representacion del Estado Ecuatoriano, un contrato modificatorio
cambiando la modalidad a prestacién de servicios para la exploracién y
explotaciéon de hidrocarburos en el Bloque Gustavo Galindo Velasco.
Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la Secretaria de
Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011, y tiene una fecha de vigencia
hasta el 27 de mayo de 2016.

. No se han producido hechos extraordinarios en los ambitos
administrativo, laboral y legal durante el ejercicio en adicibn a lo
mencionado en el numeral 3. :
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5. Los libros contables de la Compafia demuestran la situacién financiera
de la misma al 31 de diciembre del 2010, tal como lo establece la
reglamentacion de la Superintendencia de Compariias y demas normas
técnicas y contables. Los libros sociales, se encuentran al dia y reflejan
el aporte realizado por el accionista.

6. El resultado del ejercicio econdmico refleja una utilidad neta de
US$4,488,800.41

7. Pongo a su disposicién los estados financieros de la Compafia para su
revisioén y aprobacién.

8. Hemos cumplido con el Art. 1 de la Resolucion 04.Q.1J.001, R.0.289, 10-
I11-2004 en cuanto a las normas sobre propiedad intelectual y derechos
de autor.

9. Finalmente quiero agradecer por la confianza y el apoyo brindado a mi
gestion.

Atenfamente,
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