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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
Petroleos Andinos S.A. Andipetrdleos
Quito, 26 de junio del 2020

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Petrdleos Andinos S.A. Andipetrdleos (en
adelante [a *“Compafiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos y posibles efectos descritos en la seccion “Fundamentos de la
opinion calificacla”, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de Petrdleos Andinos S.A. Andipetréleos al 31 de diciembre del
2019, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn calificada

Como se explica en la Nota 13 a los estados financieros, |la Compafiia decidid precancelar, en abril del
2020, el monto de US$ 715,684 referente a inversiones temporales con vencimiento en 2021 vy, por lo
tanto, ha reclasificado el referido monto como activo corriente, al 31 de diciembre de 2019. Considerando
que la decision de cancelar anticipadamente la inversidn financiera se trata de un evento subsecuente
que no requiere ajuste a los estados financieros, sino solo su revelacion, el activo corriente y activo no
corriente, al 31 de diciembre de 2019, estan presentados, respectivamente, a mayor y a menor por el
referido monto.

Como se explica en la Nota 15 a los estados financieros, la Compafiia decidié precancelar, en abril del
2020, el monto de US$ 654,720 referente a obligaciones financieras con vencimiento en 2021 vy, por lo
tanto, ha reclasificado el referido monto como pasivo corriente, al 31 de diciembre de 2019. Considerando
que la decisidon de cancelar anticipadamente la obligacidon financiera se trata de un evento subsecuente
gue no requiere ajuste a los estados financieros, sino solo su revelacidn, el pasivo corriente y el pasivo
largo plazo al 31 de diciembre de 2019, estan presentados, respectivamente, a mayor y a menor por el
referido monto.
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Como se explica en la Nota 20 a los estados financieros, la Compafiia mantiene registrado el monto de
US$408,413 como Impuesto a la renta diferido activo sobre diferencias temporarias. Considerando los
aspectos mencionados en la seccidn “Incertidumbre relevante relacionada con la continuidad
operacional’, el reconocimiento de impuesto a la renta diferido activo no es apropiado. En consecuencia,
el patrimonio al 31 de diciembre de 2019 y |a pérdida neta del gjercicio terminado en esa fecha estan
presentados, respectivamente, a mayor y a menor, por el monto de US$ 409,413.

Como se eXplica en las Notas 1.2 y 1.3 a los estados financieros, la Administracion hace énfasis en el
precio internacional de petroleo WTI y los impactos que han generado en la rentabilidad y la viabilidad
futura de las operaciones de la Compafia, como las acciones que han sido evaluadas para revertir tal
situacion. Considerando el actual escenario y las condiciones mencionadas en las Notas 1.2 ¥y 1.3, la
Administracion considera que las informaciones actualmente disponibles no son suficientes y confiables
para concluir sobre la existencia de perdida por deterioro sobre las inversiones de exploracion y
produccién al 31 de diciembre de 2019, cuyo saldo asciende a US$3,492,405 (Nota 12). En
consecuencia, no fue posible, en las circunstancias, concluir sobre la existencia de eventual perdida por
deterioro que debiese ser registrada al 31 de diciembre de 2019.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“‘Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Incertidumbre relevante relacionada con la continuidad operacional

Llamamos la atencidn para la Nota 1.2 a los estados financieros, en la cual, la Administracion de la
Compafiia hace énfasis en el precio internacional de petrdleo y el impacto en la rentabilidad y la viabilidad
futura de sus operaciones, como consecuencia de la pandemia del COVID-19. Esta situacion, entre otras,
indica la existencia de incertidumbre relevante que puede generar duda significativa sobre su continuidad
operacional. Nuestra opinidn no esta calificada por este asunto.

Independencia

Somos independientes de Petrdleos Andinos S.A. Andipetrdleos de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracidon es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe del
Gerente General, obtenido antes de |la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacion y no
expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del
Gerente General v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacion esta afectada
por los asuntos descritos en la seccion “Fundamentos de la opinion calificada”.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracion de Petroleos Andinos S.A. Andipetrdleos es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir [a preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en &l
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
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falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compadia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no soh adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Nota 2019 2018

Activo corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 162,020 562,713
Inversiones medidas al costo amortizado 13 715,684 -
Clientes y otras cuentas por cobrar 9 351,687 355,298
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 17 486 1,226,164
Anticipos a proveedores y otros 36,356 39,147
Impuestos por recuperar 10 1,294 269 861,749
Inventarios 11 786,030 768,286
Total activos corrientes 3,336,532 3,813,357
Activos no corrientes

Inversiones medidas al costo amortizado 13 - 674474
Propiedad, planta y equipo 12 3,577,278 4051113
Impuesto a la renta diferido 20 409,413 87,833
Total activos no corrientes 3,986,691 4,813,420
Total activos 7,323,223 8,626,777

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= JE)

Nelson Vargas S. (Briseld Gofriez Paola Rodriguez
Gerente General Gerente Financiera Contadora




PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios empleados

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Obligacién por retiro de bienes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMOINO
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Nota

15
16
ik
18
18

15
18
19

21

23

2019 2018
654,720 162,209
388,318 345,493

3,606,389 1,101,206

88,779 114,943
34,393 44,022
4,782,597 1,768,573
- 652,267

733,330 830,868
111,377 123,388
844,707 1,606,523

5,627,304 3,375,008
500,000 500,000
250,000 250,000
945,919 4,501,681

16859818 5,251,681

7,323223 8,626,777

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nelson Vargas S,
Gerente General

‘Grisefa Gomez
Gerente Financiera

Paola Rodriguez

Contadora



PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por la prestacion de servicios 6 2,557,806 3,134,026
Costos de operacion 7 (3,279,419) (1,965,220)
Utilidad bruta (721,8613) 1,168,806
Gastos generales y administrativos 7 (536,443) (480,481)
Pérdida / (Utilidad) operacional (1,258,056) 688,325
Gastos financieros (96,945) (63,740)
Ingresos financieros 44 151 55,140
Otros ingresos 15,132 4015
Utilidad antes de Impuesto a la renta (1,295,718) 683,740
Impuesto a la renta 20 321,580 (341,062)
Pérdida / (Utilidad) neta del afio (974,138) 342678
Otros resultados integrales
Ganapmas por c'ambnos en 18 18.994 76,070
premisas actuariales
Péerdida / (Utilidad) neta y resultado integral del ario (955,144) 418,748

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e %«//@ W |

Nelson Vargas S Crisela Gomez Paola Rodriguez
Gerente General Gerente Financiera Contadora




PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva Reserva Por aplicacion Utilidades de
social Legal de capital inicial NIIF libre distribucion Total
Saldos al 1 de enero del 2018 500,000 250,000 472,020 1,093,337 2,517 576 4,832,933
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - 342678 342,678
Otros resultados integrales - - - B 76,070 76,070
Saldos al 31 de diciembre del 2018 500,000 250,000 472,020 1,093,337 2,936,324 5,251,681
Distribucién de dividendos (2,600,618) (2,600,618)
Pérdida neta y resultado integral del afio (974,138) (974,138)
Otros resultados integrales 18,994 18,994
Saldos al 31 de diciembre del 2019 500,000 250,000 472,020 1,093,337 (619,438) 1,695,919

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S

Nelson V‘"argas S. Grisela Gémez

Paola Rodriguez

Gerente General Gerente Financiera Contadora



PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

(Pérdida) / Utilidad antes de Impuesto a la renta

Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Amortizacion y depreciacion

Gasto interés por obligaciones financieras

Castigo Inversiones de Exploracion y Produccion

Provision por deterioro de inventarios, neto

Provision de intereses por inversiones medidas al costo amortzado
Provision de obligaciones por beneficios definidos

Cambios netos en activos y pasivos:
Clientes y otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores yotros

Cuentas porcobrar a companias relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios

Proveedores yotras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedad, planta yequipos

Incremento en inversiones medidas al costo amortizado

Intereses cobrados por inversiones medidas al costo amortizado
Cancelacidn de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones financieras

Efectivo pagado por obligaciones financieras

Intereses pagados por obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

Disminucion en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo yequivalentes de efectivo al final del afio

Nota 2019 2018

(1.295718) 683,740

12 443,437 447,721
59 857 38,058

12 1,315,928 -

11 (39,299) -
(5,958) (53,074)

18 91,664 88,608
569,911 1,205,053

3,611 5,839

2,791 (489)

1225678 (756,672)

(432,520) 79311

21 555 (330,121)

42822 150 659

(96,135 (38,848)
(16,164) (26,784)
(170,207} (20,433)

(9.629) 7814
571,802 (929,724)

. (355,841)
1141713 (80,512)

12 (1,297 541) (292.911)
(35,252) (2,240,000)

. 18,600

2 1,600,000

(1,332,793) (914311)

: 800,000

{160,000} ’

(59,613) (23,582)

(219,613} 776,418

(410,693} (218,405)

562,713 781,118

8 152,020 562,713

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ol fy

~ Nelson \z‘an‘gats{s.“b
Gerente General

LGrisela G"d?ﬁ’ez

Gerente Financiera

F;aola Rodriguez

Contadora



PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida mediante el nombre de Locedi S.A. el 7 de noviembre de 1996 e inscrita en el
Registro Mercantil 14 de noviembre de 1996. Mediante escritura plblica celebrada el 14 de mayo de 1997
ante el Notario 28 de Quito e inscrita el 2 de julio de 1997 en el Registro Mercantil del Cantén Quito, cambid
su denominacion a Petrolecs Andinos S.A. Andipetroleos. Asi tambign, el 15 de agosto del 2006 se efectud
el aumento de capital, reforma y codificacidn de estatutos, la misma que fue aprobada mediante resolucidn
emitida por la Superintendencia de Comparfiias No. 08.Q.1J.001514 de & de mayo del 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de junio del 2008. Su principal actividad es la exploracion y explotacién de
hidrocarbures. Podré actuar en cualquier fase dentro de la industria hidrocarburifera, en especial extraer
petréleo crude vy gas.

El domicilio registrado de la Compafiia es Avenida Amazonas N44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco-
Promelsa, 2do piso, Quito-Ecuador.

La ultima entidad controladora de la Compafiia es Synergy Group Corp. domiciliada en la Avenida Manuel
E. Batista, Torre IBC, Piso 5to, Cficina 505, Panama City, Panama.

La Compafia mantiene una participacion del 16% en la Asociacion Pacifpetrol S.A Andipetréleos Seog
Qil & Gas Sociedad Anonima, (en adelante Asaciacion) cuyo objeto principal es la prestacion de servicios
de explotacion de hidrocarburos en el campo Gustavo Galinde Velascg, también conocide come Blogue
Gustavo Galindo Velasco, segln se explica mas adelante.

Contrato entre la Escuela Politécnica del Litoral (ESPOL) y la Empresa Estatal de Exploracién y
Produccién de Petréleos del Ecuador (PETROPRODUCCION)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se suscribid un contrato entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, el
cual fue modificado el 7 de octubre del 1996 e inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 20 de
noviembre de 1997. El objeto de este contrato es la realizacion de actividades hidrocarburiferas en la
Peninsula de Santa Elena, para cuyo objetive la ESPOL formarfa un consorcic con Una empresa
financiera y petrolera de reconocida competencia que proveerd el capital necesario y 10s servicios
técnicos que la operacién requiera, para lograr una mayor produccion y eficiencia técnica y econdmica del
area del Contrato. La ESPOL no podia ceder o traspasar los derechos u obligaciones del contrato. De
igual forma determina que la fecha de vigencia de este contrato se extiende desde la fecha de inscripcion
en el Registro de Hidrocarburos del Contrato entre la ESPOL y la Compafifa seleccichada, por un periode
de 20 afios.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 329 del 23 de abril de 1996 el Ministerio de Energia y Minas aproba la
seleccidn realizada por el Comité Especial de Contrataciones de la ESPOL a favor de la empresa
Comparfiia General de Combustible S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante CGC § A. (Sucursal Ecuadon))
para el proposito descritc en el parrafo anterior.

Contrato del Consorcio
El 6 de mayo de 1926 se suscribid un "Cantrato de Consorcio” entre la ESPOL y CGC S A. (Sucursal

Ecuador) como Contratista Operadora, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrecarburos el 31 de mayo
de 1996. El objeto del Contrate de Consorcic fue la realizacion de las respectivas actividades de

10



PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

operacion para la produccién y exploracion de hidrocarburos en los campos de |la Peninsula de Santa
Elena, denominados “Ing. Gustavo Galindo Velasco”.

Este contrato establecia un pago por servicios contratados con la Contratista Operadora mediante una
formula que consideraba la participacion de la contratista en la produccion del area del contrato.

Asi mismo, el Contrato de Consorcio establecia que la ESPOL entregara a la Contratista Operadora sin costo
alguno los bienes que se encuentran en el area del contrato y que hayan sido seleccionadoes de comun acuerdo
entre las partes e incluidos en el inventaric de toma del area del contrato.

La entrega de los bienes a la Contratista Operadora se efectuara en los mismos términos y bajo el mismo
regimen juridico establecido en el contrato firmado entre la ESPOL y PETROPRODUCCION, &l cual
menciona que estos bienes deben ser devueltos en iguales condiciones salvo el detericro causado por su
uso normal y a entera satisfaccion de PETROPRODUCCION.

Convenio de Asociacion

Con fecha 19 de mayo de 19389 y mediante inscripcidn en el Registro de Hidrocarburos el 27 de mayo de
1989 se cred y se formalizé legalmente el consorcio llamade ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL
- ANDIPETROLEQS - SANTA ELENA OIL & GAS, cuyos porcentajes de participacion fueron los
siguientes:

CGC S A. (Sucursal Ecuador) 22%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%
Petroleos del Pacifico 8.A. PACIFPETROL 24%
Petréleos Andinos Andipetréleos S.A. 16%
Santa Elena Qil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%

Cesion de derechos

Con fecha 19 de diciembre de 1987, CGC S.A. (Sucursal Ecuador) notifict a la ESPOL la cesion de
derechos y obligaciones, a la ASOCIACION CGC - SMC - PACIFPETROL - ANDIPETROLEOS - SANTA
ELENA CIL AND GAS, anteriormente aprobada por la ESPOL e inscrita en la Direccion Nacional de
Hidrocarburos - DNH el 30 de septiembre de 1998.

En agosto de 1999 el Comité Ejecutivo de la Asociacion conocié y aprobo los saldos que debfan ser
transferidos al 1 de julio de 1999 por CGC S A. (Sucursal Ecuador) a la Asociacion para aperturar su
contabilidad. En este mismo acto, las Compafias integrantes de la Asociacion designaron irrevocablemente
a CGC S.A. (Sucursal Ecuador) como Unico operador y representante de la Asociacion.

Mediante escritura publica otorgada el 18 de diciembre del 2001 e inscrita en la DNH se celebrd el Contrato
de Cesion de la totalidad de los derechos y obligaciones de CGC S.A. (Sucursal Ecuador) a favor Petroleos
del Pacifico S.A. Pacifpetrol, por lo que las participaciones en la Asociacion fueron las siguientes;

Petroleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 46%
Santa Elena Oil and Gas Corp. (Sucursal Ecuador) 28%
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Petroleos Andinos S.A. Andipetroleos 16%
SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) 10%

En este mismo acto, las compariias integrantes de la Asociacion designaban irrevocablemente a Petroleos
de Pacifico 8. A. Pacifpetrol, como Unico operader y a la vez como representante legal de la Asociacion.

El 15 de diciembre del 2008, mediante Decreto Ejecutivo 14886, publicado en el Registro Oficial No. 487 del
30 de diciembre del 2008, el Presidente de la Republica autorizé al Ministeric de Minas y Petroleos y a
PETROECUADOR, a traves de su filial PETROPRCDUCCION, renegoeciar con la ESPOL el Contrato de
Servicios Especificas para la produccion de Hidrocarburos en los campos de la Peninsula de Santa Elena.
Este decreto establece en la renegociacion la intencion de que PETROECUADOR, a traves de sufilial
PETROPRODUCCION, asuma la titularidad de la administracién y obligaciones del Contrato mencionado en
reemplazo de la ESPOL, terminando el Contrato de Servicios Especificos suscrito con dicha Entidad Estatal,
de acuerdo a lo que estipula el marco legal vigente. Con fecha 19 de diciembre del 2008, mediante Oficio No.
0438-JS&-MD-2008-0820336 el Ministro de Minas y Petroleos comunicé a PETROECUADOR, que a partir
del 23 de diciembre del 2008, PETROPRODUCCION asume la titularidad de la administracion y abligaciones
de la ESPOL de acuerdo con el contrato suscrito can dicha Entidad, y a su vez realizara los actos
administrativos necesarios para que PACIFPETROL contintie con la operacion de los campos antes
sefalados.

Mediante comunicacicn PAC-UIO-LEG-0203-2015 de fecha 31 de julio del 2015, la compariia Petroleos del
Pacifico S A., en su calidad de operadora de |la Ascciacion Pacifpetrol 8.A. Andipetroleos Seog Oil & Gas
Sociedad Andnima, comunico al sefior Ministro de Hidrocarburos sobre intencidn que tenia la compariia
SMC Ecuador Inc. de vender su participacion del 10% en la Asociacion, y asimismo sobre la intencidn de
Pacifpetrol S.A. de adquirir dicha participacién para lo cual se solicité la debida autorizacidén.

Mediante Acuerdo Nro. MH-DM-2015-0036-AM del 16 de diciembre del 2015, el Ministro de Hidrocarburos en
gjercicio de su facultad, autorizé a la compafiia SMC Ecuador Inc., la transferencia del 10% de los derechos y
obligaciones que tiene en el Contrato Modfficatorio a Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y Explotacion de Hidrocarburos (Petrdleo Crudo) en el Blogue Gustavo Galindo Velasco, a favor de Petréleos
del Pacifico S.A. Pacifpetrol.

Mediante escritura publica otorgada el 29 de diciembre del 2016 e inscrita el 30 de diciembre de 2016 en el
Registro de Hidrocarburos de la Secretarfa de Hidrocarburcs, se formalizé la cesion del 10% de derechos v
obligaciones que SMC Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador) mantenia en la Asociacion, a favor de Petroleos del
Pacifico S.A. Pacifpetrol. Con estos antecedentes, la participacion de las compafiias integrantes de la
Asociacién queda de la siguiente manera:

Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol 56%
Seog Ol & Gas Sociedad Anonima (Sucursal Ecuador) 28%
Petroleos Andinos Andipetréleos S A. 16%

El proceso de cesion de derechos y obligaciones en el contrato de operacidn del Blogue Gustavo Galindo
Velasco iniciado a finales del afio 2018, mediante el cual las compaiiias Petréleos Andinos S A. -
Andipetrélecs y SEOG Qil & Gas Sociedad Anénima cedieron sus porcentajes de participacion (16% y 28%
respectivamente) a la compania Petréleos del Pacifico S.A. - Pacifpetrol, concluye el 28 de febrero de 2020
con la inscripcian, en el Registro de Hidrocarburos, del Contrato Maodificatorio No. 3 al Contrato de Prestacion
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de Servicios. A partir de la mencionada fecha, Pacifpetrol S.A. quedd a cargo del 100% de la operacitn del
Blogue.

Contrato modificatorio

Con fecha 27 de julic del 2010 se expide en el registro oficial No. 244 |a Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo gue busca modificar los contratos petroleros v
categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicacion a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mengcionada anteriormente, el 22 de
enero del 2011, la Asociaciton Pacifpetrol S.A. Andipetrdleos Seog Cil & Gas Saociedad Andnima suscribio
con la Secretaria de Hidrocarbures, en representacién del Estado Ecuatoriano, el contrate modificatorio
cambiando la medalidad a prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos en
el Blogue Gustavo Galindo Velasco. Dicho contrato fue inscrito en el Registro de la Secretaria de
Hidrocarburos el 21 de febrero del 2011, con una fecha de vigencia hasta el 27 de mayo del 2016.

Entre los aspectos mas importantes, las partes acuerdan que la contratista tendra derecho al pago de una
tarifa para los campos en produccion de US$58.00 por cada barril neto, producido y entregado en el
centro de fiscalizacion y entrega, la misma que se actualizo en el afic 2019 a US$51.18 (2018:
USE50.43). Esta tarifa considera un estimado de la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y
una utilidad razenable tomando en consideracion el riesgo incurrido por la confratista.

Se determinara la existencia o nc de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el parrafo
anterior de la siguiente manera: De los ingresos provenientes de la produccion correspondiente al area
objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios,

En el caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa para campos en
produccion y tarifa para campos nuevos o produccidn incremental fruto de recuperacion mejorada,
pertinente, el saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o ano fiscal pertinente. La diferencia
entre los montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o ario fiscal
se trasladara al siguiente afio, sin intereses y en caso que no se hubiese cubierto durante el respectiva o
subsiguiente mes o afo fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este Contrato
Modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya side pagada por la Secretarfa a la terminacion de este contrato modificatorio, se extinguira y no sera
pagada a la Contratista, quedando la Secretaria autométicamente liberada de esta cbligacion de pago en
ese momenta.

Con fecha 14 de mayo del 2013, las Companias SMC Ecuador Inc., Petrélecs del Pacifico S.A. Pacifpetrol,
Petroleos Andinos S. A. Andipetréleos y Seog Cil & Gas Sociedad Andnima suscribieron cen la Secretaria de
Hidrocarburos el contrato modificatorio nimero uno al Contrato Modificatorio a Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos (Petrdlec Crudo), mediante el cual se
extiende el plazo de vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de
diciembre del 2029 e incorpora un nuevo plan de actividades que sustituye al anterior, manteniéndose de
manera inalterada las demas clausulas del contrato medificatorio suscritc entre las partes el 21 de enero del
2011,
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El 29 de diciembre del 20186, la Asociacién Pacifpetrol Andipetréleos Seog Oil & Gas Sociedad Andnima y
el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, suscribieron el Contrato Modificatorio
namero dos al Contratc Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y
Explotacion de Hidrocarburos (Petréleo crudo) en el Campe Gustave Galindo Velasco en la provincia de
Santa Elena, mediante el cual se reforma el plan de actividades a ser ejecutado hasta el afio 2028 y se
establece la tarifa de US$49 99 por cada barril de crudo producide y entregado en punto de fiscalizacion.

Contratos de servicios técnicos especializados de IT y Representacion Legal

En enero del 2017, se firmé el Contrato entre la Asaciacion y Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrel por la
prestacion de servicios técnicos especializades de IT, en el cual se fijé un honerario anual de
US$276,986 (2018: USE273,340). El plazo de vigencia de este contrato es un afio vy la rencvacién sera
automatica siempre y cuando el monto facturade no supere el 10% del valor cargado en el gjercicio
inmediato anterior. Por otra parte, los cargos por Overhead (representacién legal de la Asociacion y
cargos de Operador) al 31 de diciembre del 2019 fueron US$300,000 (2018: US$300,000).

Actividades de la Compania durante los afios 2019 y 2018

Durante el 2019, las actividades de la Compafriia, realizadas a través de su operacion en conjunto por
intermedio de la entidad Asociacion Pacifpetrol S.A. Andipetrdlecs Seog Qil & Gas Sociedad Andnima
(Asociacion) (Nota 14) en el Blogue Gustavo Galindo Velasco correspondieron a los servicios de control
de s¢lidos, cafionec en completacion, fluidos de completacién, slick line, rentas de herramientas de fondo
de pozo, evaluaciones de sementos, corridas de packer mecanico, taponamiente de pozos en
completacién, rentas de plataformas, movilizacién de equipos de fracturas, cafioneos de casing, packer
para fractura en completacién, movilizacién de taladre, facilidades para campafa de perforacién, renta de
martillos, cementacidn, cargos de transporte de materiales, monitoreo de ripios en perforacion, inspeccion
y reparacion de tuberia y servcios de Company man para la perforacion del Morrillo 17 y 15, adquisidn y/o
reemplazo de equipos de subsuelo, overhaul de motores de generacidn, adquisicidn de herramientas de
pulling, mantenimiento servicios electronicos mayores, construccion de 2 tangues 250 bls y facilidades de
mantenimiento.

Durante el 2018, las actividades correspondieron a la adquisicidn yfo reemplazo de equipo de subsuelo,
trabajos previos a la perforacién (adquisicién de accesorios para corrida de tuberia/casing superficie en
perforacién, construccion de garitas maviles, servicios de ingenieria para campafias de perforacion,
rentas de montacargas) del Morrillo @, Morrillo 15 y Marrillo 17, trabajos de cafioneo selectivo para 8
pozos, overhaul de motores de generacién y reemplazo gasoducto Tigre 67,

La produccion fiscalizada del afio en el Blogue Gustave Galindo Velasco fue de 376,017 (2018 403,158)
barriles de petréleo crudo y gasolina.

En virtud de que este contrato tiene vigencia hasta el afo 2029, la Asociacion podra participar en la

blusqueda de nuevas oportunidades de negocio tendientes a afianzar su presencia en la industria
hidrocarburifera ecuatoriana durante los afios que restan hasta la finalizacidn del contrato.
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Situacién econémica del pais

En el afio 20189 el precio internacional del petréleo se mantuve alrededor del promedio de los (ltimos dos
anos y la balanza comercial no petrolera continda generando deficit; la deuda publica, interna y externa,
se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecugncia en la economia del pals.

Las principales acciones gue el Gobiernc ha anunciado para enfrentar esta situacion han sido: la
pricrizacion de la inversidn y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a traves de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de crganismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros; reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Debido al precio internacional del petréleo, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables
(MERNNR) no ha pagado la totalidad de |a tarifa generada por la prestacion de servicios. Al 31 de
diciembre del 2019, el saldo pendiente de recuperacion de la acumulacion asciende a US$27 616 930
(2018: US$24 354, 636), de dichos montos a la Compafriia le corresponde el 16% de acuerdo a su
participacion, scbre los cuales existe una incertidumbre de su recaudacion total.

Esta situacion ha generade dificultades en el sector hidrocarburifero, ante lo cual la Administracion
continda trabajandec en la aplicacion de las siguientes medidas: reestructuracion y optimizacion de los
procesos orientados a incrementar la produccién, negociacion con principales proveedores para obtener
mejores condicicnes de precios y plazos de pago, manejo cuidadoso de los costos a traves de una
reformulacion del presupuesto, entre otros.

Posterior al 31 de diciembre del 2019 y como consecuencia de la pandemia del COVID-19 toda la
economia global sufrié una fuerte contraccidn debideo, basicamente, a las medidas de aislamiento
tomadas por varios gobiernos en el mundo. Este a su vez ocasiond una fuerte disminucién de la demanda
energética lo que, sumado a temas de ndole geopolitico entre los palses de mayor produccién petrolera
mundial, desembocd en Uuna disminucion abrupta de los precios internacionales del petréleo.

Por otra parte, la Administracion de la Asociacion en la cual la Compafiia mantiene una participacidn del
16%, con fecha 26 de marzo del 2020, notificé al Ministerio de Energla y Recursos Naturales No
Renovables (MRNNR) sobre la critica situacién sanitaria, a causa de la pandemia, de la provincia de
Santa Elena, donde se encuentra localizado el Blogue Gustavo Galindo Velasco, hecho que complict y
posteriormente impidié realizar de forma segura las operaciones. Por ello, con fecha 27 de marzo de
2020, y como consecuencia de eventos masivos de contagio del virus SARS-COV?2 y fallecimientos de
personal, se solicitd la declaratoria de Fuerza Mayor, misma que fue autorizada por el MRNNR el 5 de
abril del 2020. Asimismo, considerando que el estado de emergencia en el pais, y especificamente en la
provincia de Santa Elena, continda en niveles criticos, las operaciones no han podido ser reiniciadas, y
por el momento, tampoco es pesible estimar una posible fecha. En este contexto, y dado el nivel elevado
de incertidumbre sobre la evolucion de la pandemia en la provincia donde se desarrollan las actividades
de extraccion de hidrocarburos, la Administracion tomé la decision de dar por terminada la relacién
laboral con una gran parte de su fuerza laboral. Por otra parte, y con el objetivo de enfrentar los efectos
econémices causados por la disminucion de los precios del crudo v de la caida de la demanda de
hidrocarburos causados por la pandemia, la Administracién ha trabajado en las siguientes medidas: i}
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proceso de renegociacion de términos y condiciones en los contratos existentes, i) pedido de
postergacion de actividades de inversion al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables,
iii) pedidc de diferimiento en el pago de varias obligaciones tributarias, iv) inicio de conversacicnes con
las autcridades del sector para buscar alternativas que hagan viable el contrato suscrito con el Estado
ecuatoriano, entre las cuales se estan considerando: a) la posibilidad de cambio de modalidad
contractual a participacion, b) suspension temporal de las operaciones mientras dure la pandemia y el
precio del crudo no evidencie una franca recuperacion, entre otras. Los impactos gue se han generado y
gue se produzcan en los siguientes meses, no pueden ser proyectados ni estimados de forma certera, en
virtud de la incertidumbre que presentan las distintas fuentes de infermacién, tante locales como
extranjeras, acerca de |las nuevas medidas futuras que necesiten ser tomadas, hasta poder combatir la
pandemia de forma exitosa o encontrar mecanismos gue permitan el desarrcllo de la actividad econdmica
mundial.

Precio del barril de crudo

Caonsiderando que el precio del barril de crudo WTI durante el 2019, aln no permite gue la tarifa definida
en el contrato sea pagada en un 100% a la Asociacion, en la cual la Compafiia mantiene una
presentacion del 16%, por parte del Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes
Secretaria de Hidrocarburos), se continda aplicando la clausula relacionada al pago en funcion del
ingreso disponible. Esta define que en caso de que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el
pagoe de la tarifa, el saldo faltante se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. Adicionalmente, el
contrato establece que cualquier diferencia, originada por insuficiencia del ingreso dispenible, gue no
haya sidec pagada por el Ministerio de Energia y Recursos No Renovables (antes Secretaria de
Hidrocarburos), a la terminacién del Contrato se extinguira y nc sera pagada a la contratista, quedando el
Ministerio automaticamente liberado de esta obligacién de pago.

Como consecuencia de lo mencionado, durante el afio 2019, la Asociacidn en la cual la Compania
mantiene una participacién del 16%, acumuld un monto de US$3,262,294 de tarifa no cobrada al
Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (2018. US$1,134,838). Cabe mencionar que
sabre dicho saldo la Asociacion no renuncia al derecho de recuperacion que le asiste, una vez que el
precio de mercado se encuentre en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacién, conforme se
estipula también en el referido contrato.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos y aprobados
para su emision por la Junta General de Accionistas con fecha S de junio del 2020.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

16



21

22

PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MNIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2019, emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adeptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales vy aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaberacion de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este procesec contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
(a}  Adopladas por la Compariia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2018.

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificacicnes a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017,

Modificacion, reduccidn o liquidacidn del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

En relacion con la NIIF 16 "Arrendamientes”, la Administracién no identificd impactos significativos en la
aplicacién de dicha norma, debido a que la Cempafiia ne mantiene contratos de arrendamientc que estan
dentro del alcance de la norma. La mayoria de las otras nermas no tuvieron impacto material en los
importes reccnocidos en periodos anteriores y na se espera afecten significativamente los periodas
actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptade con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a pardir de.
NIC 1 yNIC 8 I\lodificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y alinearlo con otras meodificaciones 1 de enero 2020
NIF & Aclaracion sobre fa definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021
NIF 9,NIC39e FRST  Camhios a las consideraciones a las tasas de interés {refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compafia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacte significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los Estados Financieros de la
Compariia se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones gue califican como
cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y Titulos del Banco Central del Ecuadcer. Los
scbregiros bancarigs, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera,

Participacion en activos netos y resultados de la operacién conjunta

La participacion de la Compafiia en los activos netos y resultados de la operacién conjunta de la
Asociacién Pacifpetrol S A. Andipetréleos Seog Ol & Gas Sociedad Andnima es contabilizada de acuerda
a la participacién proporcional. Esta participacion en los ingresos, costos y gastos, activos y pasivos
derivados de la operacion conjunta de dicha Asociacion, son combinados linea por linea en los estados
financieros de la Compafia En la Nota 14 se informa los activos, pasivos, ingresos y gastos de dicha
operacion en conjunto, los cuales fueron reflejados en los estados financieros de la Compafiia.
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Activos financieros
Clasificacion -

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias.

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Administracian
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconosimienta inicial y tomande en
consideracién el modelo de negocic utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efective.

Medicion -

Al momento del reconacimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a traves de resultados [VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a fravés de resultados se
registran en resultades del ejercicic,

Instrumentos de deuda -

Los instrumentos de deuda scn aquellos instrumentos que cumplen con la definicidon de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la compafiia
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién
de acuerdo a las cuales la compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

a. Costo amortizado: Los activos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando diches flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/
{(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

b. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio que se
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reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y perdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(perdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estade de resultados.

C. Valor razonable con cambios en resultados: Los actives que no cumplen con los criterios de costo
amortizade o VR-ORI| se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o perdida
en un instrumento de deuda gque subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el pericdo en el gue surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Companfiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde |a fecha del estade de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes.

La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentre de la categoria de activos financieros medidos a
cesto amortizado:

(i) Efectivo v eguivalente de efectivo: Incluye principalmente a los montos de inversiones overnight,
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo. Se registran a su valor nominal que
es eguivalente a su costo amortizado v 108 intereses se reconocen con cargo a resultados, de
aplicar.

(i) Clientes v otras cuentas por cobrar: Incluye principalmente montos adeudados por entidades
gubernamentales por la prestacién de servicios para la exploracién y explotacion de hidrocarburos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses vy su periodo de crédito sobre |a prestacidn de servicios es de hasta 60 dias.

(i)  Cuentas por cabrar a partes relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por entidades
relacionadas por servicios prestados en el curso normal de los negocios y préstamos entregados a
dichas entidades. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y los
intereses se reconocen mensualmente con cargo a resultados, de aplicar.

(iv) Inversiones al costo amortizado: Corresponden a inversiones en entidades bancarias a plazo fijo,
posterior a su reconocimiento inicial se miden a costo amortizado.

Los activos financieros a costo amoertizado representan Unicamente los pagoes de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
metodo de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.6.1),
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Reconocimiento v bafa de activos financieros

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la misma no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deuder entre en quiebra o recrganizacian
financiera y la falta © mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del activo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros' los pasivos financieros se
clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacion de sus
pasivos financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la
Comparifa sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo
amortizado. Los pasivos financieros comprenden:

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los hegocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En
caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro de gastos por intereses.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponden a obligaciones de pago principalmente por
servicios recibidos en el curso normal de los negocios que son exigibles por parte del acreedor en
el corto plazo; y dividendos por pagar a los socios a ser devueltos de acuerdo a la disponibilidad de
flujo o en el momento que sea solicitado por ellos. Las cuentas por pagar a entidades relacionadas
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i)  Obligaciones Financieras: Corresponden a créditos can entidades bancarias medidas a su valor
razonable; posterier a su reconacimiento inicial se miden a costo amortizado.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonhable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, materiales, y ofros se presentan al costo histérico, utilizando el método de
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacidn. Los inventarios incluyen una provisitén para reconocer pérdidas
por obsclescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion.

El volumen de petrélec crudo incluido en los inventarios esta valorizado al costo de operacion (valor de
realizacién) del Ultimo mes de produccion.

Propiedad, planta y equipo

La Compafiia clasifica a las propiedades, planta y equipos en las siguientes categorias: “Inversiones de
exploracion adicicnal y produccidn®, “Obras en curse”, “Retiro de bienes” y “Activos fijos”. La
Administracion determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimiento inicial y depende
su asignacion de la funcitn para la cual se la adquirio, considerando que de estos costos sea probable la
obtencién de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v el costo de los elementos pueden
medirse con fiabilidad.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF no establecen criterios especificos para las
actividades de desarrollo y produccion de hidrocarburos.

Las principales caracteristicas por categoria se describen a continuacion:
Inversiones de exploracién adicional y produccién y obras en curso

Las inversiones de exploracion adicional y produccion se muestran al costo histdrico de adquisicion,
menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Los costos originados de las actividades de produccién de hidrocarburos, necesarios para la explotacion
de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en el rubre de propiedades, planta y equipos y
corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforacion, completacién y recompletacion de
pozos productivos y el desarrollo de facilidades de produccién, menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro en el valor, en caso de producirse.

La Compafiia capitaliza como parte de las inversiones de produccion todos aquellos desembolsos que

generaran un beneficio futuro y cuya medicién se realiza a traves del incremento de reservas que
producen dichas inversiones.
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Los gastos de geologia y geofisica (costos de exploracion y evaluacion) se capitalizan hasta que los
resultados de |a evaluacion de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente
explotables y son sometidos a pruebas de deterioro en la medida en que se encuentran capitalizados
como parte de las inversiones, caso contrario, son cargados a resultados en el afio en que se concluye
gue los mismos no arrojarcn resultados satisfactorios.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente
meétodo:

(i) Los costos correspondientes a la produccién de reservas probadas desarrolladas se amertizan con
cargo a los resultados integrales del afio mediante una tasa basada en unidades de produccion a
partir del mes siguiente en el cual se concluyen. Para propdsitos del céloulo de la amertizacién, la
Compafifa utilizé el volumen de reservas probadas desarrolladas al inicio de cada afio certificadas
por un profesional independiente.

(i) Las obras en curso se amortizan Unicamente cuando se han concluido y entran en operacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las amortizaciones can
caracter prospectivo.

Retiro de bienes

Los costes relacionades con el retiro de bienes se originan de la mejor estimacion de la Administracion,
respecto de los costos a valor presente a ser incurridos para restaurar a la finalizacion del contrato, las
condiciones operativas y/o ambientales que puedan haberse ocasionado en el Bloque durante el
desarrollo de las actividades de explotacidn de hidrocarburos. Esta estimacion es revisada
periddicamente y se amortiza por unidades de produccidn siguiendo los lineamientos establecidos para el
rubro inversiones de exploracién adicional y produccién. Ver también Nota 2.9.1

Activos fijos

Los activos fijos, son registrados al costo histérico, menos depreciaciones asumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del active. Los desemboelsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futures ascciades a la inversién fluyan
hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
gue carresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultades cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de
realizacion de su activo fijo, instalacion o mejora al término de su vida (til sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afio.
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Las vidas (tiles estimadas de |os activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Numere de afios
Instalaciones v mejoras a locales arrendados 2y 3
Equipo de comunicacion 10
Maquinaria y herramientas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

La vida 0til y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar gue el metodo y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el de beneficio econdmico de las partidas de activo fijo.

Un componente o cualguier parte significativa de los mismos recenocida inicialmente, se da de baja al
momentc de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacion y depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por
deterioro siempre gue exista evidencia objetiva de gue, como resultado de uno o mas eventos ocurridos
despues del reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una
perdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
relacionados y su valor en uso.

A efecto de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generaderas de efectivo). Para el caso de
las inversiones de exploracion adicional y produccion presentadas en los estados financieros adjuntos, la
evaluacion de deterioro, se efectla considerando como una sola unidad generadcra de efectivo al Blogue
Gustavo Galindo Velasco.

La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos
sensibles, tales como la evolucidn de las reservas de crudo, niveles de produccion de hidrocarburas,
tarifa por barril de crudo producido fijada en el contrato suscrito con el Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos), pronosticos de precios futures del crudo
West Texas Intermediate (WTI), inflacion, costos y demas egresos de fondos, en funcion de la mejor
estimacion de los mismos que la Asociacion en la cual la Comparila mantiene una participacion del 16%
preve hacia el futuro en relacién con sus operaciones, considerando la tarifa y los volimenes de reservas
y niveles de produccion antes mencionados.
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Durante el presente ejercicio no se han registrado resultados por deterioro de activos como consecuencia
de |os andlisis de recuperabilidad.

Obligacidn por retiro de bienes

A la terminacién del contrato mencionado en la Nota 1, la Asociacion, en la cual la Compafiia participa en
el 16%, debera realizar ciertas actividades necesarias para restaurar las condiciones del area de
explotacion a las existentes al inicio de la operacion. FPara este fin se contabiliza el valor presente del
costo estimado de esta actividad mediante la constitucidon de una provisidn denominada "Obligacion por
retiro de bienes” con contrapartida a la cuenta de propiedad, planta y equipos. Este pasivo se actualiza
con cargo a los resultados integrales, en funcién de una tasa de interes del 8.04% (2018: 8.81%).

Con base en los cambios tecnoldgicos y las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para
proteger el medioambiente, la Asociacion en la cual la Compafiia mantiene una participacion del
16%, ha considerado conveniente reevaluar periodicamente los costos futuros de la obligacién por retiro
de bienes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales estan domiciliados en paraisos fiscales o cuando se
ha informado la composicion societaria de manera incompleta, v se reduce en 10 puntos si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia determind el Impuesto
causado considerando el 25% (2018: 28%) scbre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre lag bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

La Asociacion, en la cual la Compariia participa en el 16%, es la entidad que mantiene la relacion laboral
con los empleados que prestan sus servicios para el cumplimiente del contrato de prestacion de servicios
mencionado en la Nota 1.

Corrientes

Se registran en el rubro de bereficios empleados del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: La participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las Utilidades gravables de acuerdo con disposiciones

legales. EI 27 de julio del 2010, entrd en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Reégimen Tributario Interno, publicada en el Registro Cficial No. 244, |a cual, entre otros
asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera recibiran el 3%
de las utilidades v el restante 12% serd pagado al Estado Ecuatoriano como contribucion y
registrado como impuestos por pagar en el estade de situacion financiera.

(il  Vacaciones: Se registra el costc correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Decimo tercer v cuartc sueldas v fondos de reserva: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la
legislacidén vigente en el Ecuador.

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

Obligacicnes por beneficios definidos: L os costos de las provisiones por desahucio, jubilacién patronal y
provision laboral por terminacién contractual, definido por la ley laboral ecuatoriana, se determinan
anualmente con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes y se
provisionan con cargo a los resultados integrales del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 2.99% (2018:
4.43%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiermno, publicada por el Banco del
Tesoro de Estados Unidos que estéan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Debido al cambio en la fecha de vigencia de las operaciones de la Asociacion, en la cual la Compaiiia
mantiene una participacion del 16%, la provision mantenida por jubilacion patronal hasta el afic 2009 fue
reemplazada por la provision laboral por terminacion del contrato, considerando a todos los trabajadores
gue al afic 2017 generaran un pasivo para la entidad. No obstante, en el afio 2013 con la suscripcion del
Contrato Modificaterio ndmero uneo al Contrate Modificatoric a Contrato de Prestacién de Servicios para la
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Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos (Petroleo Crudo), mediante el cual se extiende el plazo de
vigencia estipulado en la clausula sexta del contrato modificatorio hasta el 31 de diciembre del 2029, |a
Asociacidn, en la cual la Compafia participa en el 16%, restablecit la provision para jubilacion patronal y
ajusto la provision laboral por terminacion contractual.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en el patrimonio come otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Las provisianes por desahucio y despido intempestiva se registraron a valor nominal, denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento. Ver Nota 3.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del
ano 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban prestando sus
servicios para la Asociacion en la cual la Compafiia mantiene una participacion del 16%.

Provisiones corrientes

En adicidén a lo que se describe en la Mota 2.10 la Companfiia registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy, (iil) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los Estados Financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de la Asociacion, en la cual la Compafiia mantiene una
participacion del 16%, se reconocen sobre la base de una tarifa por cada karril neto producido y
entregado en el centro de fiscalizacion. Esta tarifa es actualizada en forma anual, con base en la férmula
establecida en el Anexo L (Metodologia para calculo de la tarifa para campos nugvoes o por produccion
incremental} del contrato modificatorio.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Asociacién, en la cual la Compania participa en el 16% puedan ser medidos con fiabilidad y se
transfiera la produccion en el punto de entrega y fiscalizacion, y en consecuencia se transfieren los
riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los

estados financiercs en el periodo en el gue los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compariia.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimacicnes y utilice
supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos Utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

* Activos fijos: La determinacion de las vidas (tiles que se evallan al cierre de cada afio. (Nota 2.9).
* Reservas de crudo: Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo

determinadas de acuerdo a estudios efectuados por profesionales independientes. Las reservas
probadas desarrolladas son aguellas gue pueden recuperarse a traveés de pozos existentes con
equipos y métodes de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petréleo no son
exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimacicnes contables financieras
{como la estimacion estandar de |os flujos de efectivo descontados v |a amortizacion de activos de
exploracidn y produccion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas
desarrolladas también estén sujetas a cambios.

. Obligacidn por retiro de bienes: La Ascciacidn, en la cual la Compafiia participa en el 16%, evalla
los costos por retiro de bienes al menos una vez al afio y representa la mejor estimacién del valor
presente de los costos de retiro de bienes. Los costos definitivos por retiro son inciertos y las
estimaciones pueden variar en respuesta a varios factores. En consecuensia, podrian existir
gjustes a las provisiones establecidas las cuales podrian afectar los resultados financieros futuros.
{MNota 2.9).

. Obligaciones por beneficios definidos: Las hipotesis empleadas en |los calculos actuariales de
jubilacion patronal, desahucio e indemnizaciones por terminacion de contrato, para lo cual Ltiliza
estudios actuariales practicados por profesicnales independientes. Las provisiones por desahucio y
despido intempestivo se registraron a valor nominal, denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen terminos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento. (Mota 2.11).

. Impuesto a la renta diferide: La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. A una tasa del 25% (2018: 28%). (Nota 2.10).
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ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
Factores de riesgo financiero

La Compafia opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estén expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez v el riesge de capital. El programa de administracién de riesgos de la
Compafiia se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero.

(@

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de
interés o precics de mercade del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos
financieros de la Compafiia, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracién sigue una
serie de guias y procedimientos basados en la centralizacion del manejo de las funciones de
tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Compafiia no esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su
endeudamiento. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Asociacion en la
cual la Compafia mantiene una participacion del 16% al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Asociacion en la cual la Compafiia mantiene una
participacion del 16% es mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan
tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas equivalentes de efectivo, la Comparifa coloca sus
excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que ofrecen mejores rendimientos
temando en consideracion su calificacidn de riesgo. El objetiva de la Administracion es tratar de
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos de
acuerdo a sU hegocio y operaciones.

Concentracion del riesgo credificio

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depositos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Compafia reduce su exposicion a

concentraciones significativas de riesgo crediticioc manteniendo sus depositos y colocando sus
inversiones en efective en diferentes entidades financieras de primera linea.
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©

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacién
Banco Pichincha C.A ABA-
Citibank N.A (Sucursal Ecuador) AAA
Citibank N.A New York ABA
Banco de Guayaquil S A AAA-

El riesge relacionado a crédito se disminuye pues el Unico cliente para la Comparifa es el Ministerio
de Energla y Recursos Naturales No Renovables, con quien mantiene una politica de crédito
establecida contractualmente de hasta 60 dias, misma que ha sido cumplida sin demoras.

El contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos en el Blogue Ancon adicionalmente estipula que si el ingreso disponible del contrato
no es suficiente para cubrir el page de la tarifa para campos en produccién, el saldo faltante
mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea
cancelado por el Ministeric de Energia y Recursos Naturales No Renovables. Con la terminacion
del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor de la Asociacion en la cual la
Compafiia mantiene una participacion del 16% aun no cancelados, el Ministerio de Energia y
Recursos Naturales No Renovables quedara liberado de obligacion y las diferencias no seran
pagadas a la Asociacion segun lo estipulado en el contrato.

Debido a la caida de los precios del petrdleo, el cobro de la tarifa por servicios se realizé en forma
parcial, lo que generd la acumulacion del pago de la misma por un monto de US$3,262,294 (2018:
US$1.134,838), conforme a lo estipulado en la clausula 15.6 del Contrato Modificatorio a Contrato
de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Blogue
Gustavo Galindo Velasco. Por este motivo, al 31 de diciembre del 2019, la Asaciacion, en la cual
la Compafiia mantiene una participacion del 16%, dejé registrado como ingreso del periodo, el
monto efectivamente cobrado al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes
Secretaria de Hidrocarburos).

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compafiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso
a facilidades de credito para financiar sus operaciones en caso de reqguerirlo. Durante los periodos
presentados, la Compafiia ha contado con flujos de fondos derivades exclusivamente de sus
operaciones.

La Compariia tiene una estrategia conservadora en el manegjo de su liquidez, que consiste en
efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses
desde la fecha de compra.

El cuadro a continuacian analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:
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(d

Menos de 1 Entre 2y5
Al 31 de diciembre del 2019 ano afios
Obligaciones Financieras 654,720 -
Proveedores yotras cuentas por pagar 388,316 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,606,389 -
Al 31 de diciembre del 2018
Obligaciones Financieras 162,209 652 267
Proveedores y otras cuentas por pagar 345,493 -
Cuentas por pagar a pares relacionadas 1,101,908 -
Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratioc de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, companias
relacionadas) menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 388,316 345,493
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3,606,389 1,101,906
Obligaciones financieras 654 720 814, 476
Menos: Efectivo (152,020) (562,713)
Deuda neta 4,497 405 1,699,162
Total patrimonio neto 1.695919 5251681
Capital total 6,193,324 6,950,843
Ratio de apalancamiento 73% 24%

Durante el gjercicio del 2018 |a estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2018 y
continta con la financiacion con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde
principalmente a las provisiones que la Compafiia mantenia al cierre del ejercicio econdomicoy a la
reparticion de dividendos a favor de su casa Matriz (Nota 17).
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Corriente Mo corriente Corriente Mo corriente
Activos financieres medidos al costo amortizado
Eectivo y equivalentes de efectivo 162,020 - 562,713 -
Clientes y otras cuentas por cobrar 351,887 - 355,258 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 486 - 1,226,164 -
mvwersiones al costo amortizado 715,684 - - 674,474
Total activos financieros 1,219 877 - 2144 175 674,474
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Chligaciones financieras 654,720 - 162,209 652,267
Proveedores y otras cuentas por pagar 388,316 2 345,493 %
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,606,389 - 1,101,906 -
Total pasivos financieros 4,649,425 - 1,609,608 652,267

| L | T e

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por pagar y
obligaciones financieras se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
Incluye los ingresos generados por los contratos de prestacidn de servicios firmados con el Ministerio de

Energia y Recursos Naturales No Renovables (antes Secretaria de Hidrocarburos), mismos que
corresponden al 16% de participacién en la Asociacion. Un resumen es como sigue:

2019 2018
Ingresos por servicios 2,832,588 2,992,182
Ventas por facturar 247,185 323,418
Acumulacion tarifa (1) (521,967) (181,574)

2,557 806 3,134,026

(1) Corresponde a la acumulacion de la tarifa no cobrada al Ministerio de Energia y Recursos Naturales
No Renovables, monto que sera recuperado una vez que el precio del barril de petrdleo se encuentre
en niveles suficientes para cubrir dicha acumulacion,
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COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Los costos y gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Costos laborales

Amortizaciones y depreciaciones
Suministros y materiales de la operacion
Senicios de alquiler

Actividades no exitosas

Otros costos

Mantenimiento

Seguros

Medio ambiente

Impuestos no recuperables
Representacién legal

Senicios administrativos y gerenciales
Otros gastos

2018

Costos |laborales

Amortizaciones y depreciaciones
Suministros v materiales de la operacién
Senicios de alguiler

Ctros costos

Actividades no exitosas
Mantenimiento

Seguros

Medio ambiente

Impuestos no recuperables
Representacién legal

Sendcios administrativos y gerenciales
Otros gastos

Costos de Gastos generales y

operacion administrativos Total
717 380 87 425 804,815
443 437 - 443,437
205,222 - 205.222
135,608 39,345 174,953
1,315,925 - 1,315,925
205,668 2 205,688
89 865 33,870 133,735
34 632 - 34,632
88 847 - 88,847
26,283 165,082 191,365
- 48,000 48,000
- 109,645 109,845
6,522 53,076 59,598
3,279,419 536,443 3,815,862
756,343 151,920 908.263
447 721 - 447,721
234,574 - 234.574
139,129 39,470 178,588
183,313 e 183,313
96,028 21,637 117,665
35745 - 35,745
40,871 - 40.871
25786 91,794 117,580
- 48,000 48,000
- 74,842 74,842
5710 52,818 58,528
1,965,220 480,481 2,445,701
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2019 2018
Efectivo en caja 416 256
Bancos 151,604 562,457

152,020 562,713
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:
2019 2018

Ministerio de Energia y Recuersos Naturales No Renovables (1) 350,228 355,298
Otros 1,458 -

351,687 255208
(1) Elsaldo presentado incluye: i) Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - VA desde

agosto a octubre del 2018 no pagados por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables al 31 de diciembre del 2018 por un monto de US$57, 540 que fue cobrado en su totalidad
en el afio 2018, (i) Valores por acumulacion de tarifa que corresponden a afos anteriores por un
mento de US$109.767 v (i) Valores pendientes de resuperar por la prestacion de servicios de los
meses de noviembre y diciembre a la Secretaria de Hidrocarburos por un monto US$298.001 {2018
US$297.757), los cuales a la fecha de preparacién de estos estados financieros han sido cedidos a
HRFS Financial Services SA. de acuerdo con lo menciohado en la Nota 17.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Un resumen de impuestos por recuperar es como sigue:

2019 2018
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta (1) 448,835 290,818
Credito Tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA (2) 845,434 970,931

1,294,269 861,749

™M

@)

Incluye: (i) Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta de afios anteriores por US$290,818 (2018:
US$127,396) y (i) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta afio corriente por US$158,017
(2018, US$163,422).

Incluye: (i) Retencicnes de Impuesto al valor agregadc por US$833,137 (2018: US$534,913) v (ii)
Credite tributario por Impuesto al Valor Agregado por US$12,297 (2018: US$36,018).
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2019 2018
Petroleo crudo (1) 17,958 24541
Repuestos, materiales yotros 768,371 783,343

786,329 807,884
Provisién por detericro de inventarios (2) (298} [39,598)

786,030 768,288

(1) Corresponde a petréleo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujc y oleoductos secundarios.

(2 El movimiento de |la provision de obsolescencia de inventarios, es el siguiente;

2019 2018
Saldo al 1 de enero 39.598 39598
Incrementos (gasto del afio) (39,299) -
Saldo al 31 de diciembre 299 39598

Los inventarios son reconocidos dentro de propiedad, planta y equipos y/o en los costos de operacion
dependiendo del destino y/c uso que se dé a los mismos, fueron de aproximadamente US$544 414

(2018: US$400,425).
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipos se presentan a continuacion:

Inversiones de AcCilvosflos

exploracion

aﬁ;;'s:;jll g:_' OEEE" peitm:f S i "'P'bies, "" Eibgs R 'Ifq”ifi’f gde ; wehiculns M::_qf“'"'ia”a“f‘" Instalaciones Total
Al 1de enero de 2018
Costo 12,300,345 2,704 112,792 20,629 28,902 6.521 133,204 153,769 90,846 12,849,812
Amortizacion y depreciacion del afo (8,200,258) 2 (86,719 (17,839 (28,191) (5, 7800 {112,334) (104,815) (89,435) (8,654,485)
Valor en libros 4,091,087 2,704 28,073 2 /a0 711 731 20,870 48.850 1.511 4,105,327
Movimientos 2018
Adiciones 135,802 143,570 - - 431 - 1.497 11,611 - 282,911
Actualizacion ARO = = 10,5085 = = < ®, = x 10,506
Transferencias 2,706 {2,706) - - - - - = - -
Refiros - - - - - - - -
Amortizacion y depreciacion retiros - - - - - - - - - -
Amortizacion y depreciacion del ano {425,493) - (2,741) (768) (258) (219 {4,504) (13,468) (2655 (447,721}
Walor en libros al 31 de diciermbre de 2018 3,804,102 143,568 33,028 2,021 884 512 17,863 46,993 1,242 4,051,113
Al 31 de diciembre de 2018
Costo 12,438,853 143,568 123,388 20,629 29,333 6,521 134,701 165,380 90,9456 13,153,319
Armortizacion y depreciacion del ano (8,634,751) - {B8,460) {18,608) {28,444 {5, 009) {115,838) {118,387} (89, 704} (8,102, 206)
Walor en llbros 3,804,102 143,568 533,028 2,021 884 512 17,863 46,993 1,242 4,051,113
Movimientos 2019
Adiciones (1) 1,280,697 £ = 1,999 193 - 12,469 2,583 = 1,297,541
Actuaizacion ARO () - - - - - - - - -
Transferencias 143,568 143,568 - - - - - - - -
Castigo actividades no exitosas (1) (1,315,929) - - - - - - - (1,315,924)
Retiros - = {12,010} - - - - - - {12,010y
Amortizacion y depreciacion retiros - - - - - - - - - -
Armortizacion v depreciacidn del afo {420,033} - {3, 718) (709) {(414) (208) {5,301) (12,780, (265 (443,437)
Valor en libros al 31 de diciermbre de 2018 3,492,405 - 18,202 2,911 663 306 25,031 36,787 8973 3,577,278
Al 31 de diciembre de 2019
Costo 12,547 189 - 111,378 22228 20,5268 6,521 147,170 167,983 90,845 13,122,021
Amortizacion v depreciacion del afo (9,054, 784) £ {93,176} {18,317} {28,863) {6,215} {122,139y {131,176} {89,973 {9,545,643)
Walor en libros 3,492,405 = 18,202 2,011 663 306 25,031 36,787 a73 3,577,278
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(1) El movimiento de las inversiones de exploracion y produccion corresponde principalmente a los
trabajos de perforacién de los Morrillos 17 y 15 por un monto de U8S3%1,287,955, monto que se dio
de baja de las inversiones de exploracicn adicicnal y produccién por considerarse actividades no
exitosas del afio 2019. Se adquirid un equipo de subsuelo por un monto de US$50,308, overhaul
motores de generacion por un monto de US$22 163, adquisicion de herramientas de pulling por un
monto de US$4,921, overhaul tornillo per un montc de US$4, 859, mantenimiento servicios
eléctricos mayores por un monto de US$3,996, construccion de dos tanques de 250bls por un
monto de US$13,747, facilidades de mantenimiento y produccion por un monto de US$7,041 y
mantenimiento planta eléctrica por un monte de US$1,305. En adicidon durante el 2019 se
reclasificaron a actividades ne exitosas de afios anteriores, las inversiones que fermaban parte de
construcciones en curso por un monto de US$27 970,

(2) Durante el afio 2019, la Asociacion en la cual la Compafiia mantiene una participacién del 16%
efectud una actualizacion de esta obligacion considerando |a fecha de terminacion del contrato
mencionado en la Nota 1. La obligacién futura estimada por la Asociacion fue descontada a una tasa
del 8.04%. La Administracidn espera utilizar esta obligacion durante los Ultimos doce meses de |la
terminacion del contrato.

Las inversiones de exploracion y produccidon estan sujetas a revision por parte de la Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH (anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos -
DNH]. Si este Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian no formar parte de la
amortizacion aceptada para fines del calcule del Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en
las utilidades, una vez que dichas objecicnes sean ratificadas por el SRy aceptadas por la
Administracién de la Asociacidn, en la cual la Compafiia paricipa con el 16%.

La ARCH ha auditado las cperaciones del Blogue Gustavo Galindo Velasco llevadas por los afios 1996 al
2018 y ha emitido los informes correspondientes hasta el ano 2018 en los que concluye, principalmente,
ciertos ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos Operacionales, Costos y Gastos. Las
demandas de impugnacién realizadas por la Asociacion en la cual la Companiia mantiene una
participacion del 16%, de acuerdo con el criterio de la Administracién y sus asesores legales se
encuentran en tramite y su resolucién final es incierta.

INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018

Banco Guayaquil (1) 715,684 674,474

(1)  Representan certificados de depdsitos que se devengaron a una tasa de interés del 7.75% (2018:
6.25%) anual, a un plazo de 504 dias por renovacion de la inversion. Durante el afio 2019 se
registraron US$41,978 (2018:U8%34,474) por concepte de intereses ganados. La inversién fue pre
cancelada con fecha 2 de abril del 2020 para el pago de la deuda que la Asociacidn mantenfa con el
Banco de Guayaquil por un monto de 4 millones. Dicha accién no generd disminucion de la tasa de
rendimiento.
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ACTIVOS, PASIVOS Y RESULTADOS DE LA OPERACION CONJUNTA

Los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de la operacién conjunta estan incluidos en el estado de
situacion financiera y en el estado de resultados integrales de |a siguiente forma:

2019

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes yotras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Anticipos a proveedores y otros
Impuestos por recuperar

Inventarios

Propiedades, plantas y equipos
Inversiones medidas al coste amertizade
Impuesto diferido

PASIVOS
Obligaciones financieras
Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Obligacion por beneficios definidos
Obligacion por retiro de bienes

FPATRIMONIO
Ingresos por prestacion de servicios
Costos de operacién

Pérdida bruta

Gastos generales y administrativos

Pérdida operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Pérdida antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida neta

Ctros resultados integrales
Ganancias por cambios en premisas actuariales

Pérdida neta y resultado integral del afio

Participacién
Asociacién 16% Compafiia Total

147 537 4,483 152,020
351,687 - 351 687
486 # 486
36,356 - 36 358
1,284 269 = 1,294 269
786,030 = 786,030
3,577,278 - 3,577,278
715,684 - 715,684
409,413 - 405,413
7,318 740 4,483 TADHIS
654,720 654,720
388 602 (286) 388 318
270175 3,336,214 3,606,385
GB.779 - 98 779
34,263 E 34,363
733,330 - 733,330
111,277 - 111,377
2,291,376 3,335,828 5 627,304
5,027,364 (3,331.,445) 1,685.918
2 557 806 - 2557 806
(3,278 419) - (3,279,419)
(721.613) - {721,613)
(416,937) (119,508) (536,443)
{1,138,550) (119,5086) {1,258,058)
(96,935) (10) (96,945)
44 151 - 44 151
11,672 3,460 15132
(1,179 662) (116,056) (1,295 718)
321,580 - 321,580
(858 082) (116.056) (974.138)
18,884 = 18,984
(839 ,088) (116,056) (955 144)
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2018

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Anticipos a proveedores y otros
Impuestos por recuperar

Inventarics

Propiedades, plantas y equipos
Inversiones medidas al coste amortizado
Impuesto diferide

PASIVOS

Cbligaciones financieras

Proveedores yotras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Obligaciones financieras L/P

Obligacion por beneficios definidos
Obligacion por retiro de bienes

PATRIMONIO
Ingresos por prestacion de servicios
Costos de operacién
Utilidad bruta
Gastos generales y administrativos
Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales
Ganancias por cambios en premisas actuariales

Utilidad neta yresultade integral del afio

FParticipacion

Asociacidn 16% Compalfiia Total
550,875 11,828 562,713
355298 - 355,258

1,226,164 - 1,226,164
39,147 - 39,147
851,749 - 861,749
768,286 - 768 286
4,051,113 - 4051113
674,474 - 674 474
87,833 - 87,833
8,614,939 11,838 8826777
162,209 = 162,209
341 496 3897 345 4593
473,310 622 596 1,101,908
114,943 - 114,943
44,007 15 44,022
652267 - 652 267
830,868 = 830,868
123,388 5 123,388
2,748,488 626 608 3,375,096
5,866,451 (614, 770) 5,251 681
3,134,026 - 3,134,026
(1,865,220) - (1,965,220)
1,168,808 - 1,168,808
(444,774) (35,707) (480, 451)
724,032 (35,707) 688 325
(63,730) (10) (63,740)
55,140 - 55,140
4,015 - 4,015
718,457 (35,717) 583,740
(341,062) - (341,062)
378,395 (35, 717) 342 678
76,070 - 76,070
378,395 (35,717) 418748
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende;

Institucion 2018 2018
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Banco Guayaquil (1) 640,000 - 160,000 540,000
Intereses por pagar 14,720 2 2,208 12,267
654,720 4 162,209 552,267

(1) Confecha 16 de julio del 2018 se contrata con Banco Guayaquil un préstamo por un monte de
US$4,000,000; a una tasa de interés anual del 7.50%, plazo de 990 dias. El destino de este crédito
estuvo relacionado directamente para la ejecucion de inversiones. En el afio 2019 el banco reajusté la
tasa al 9%. Con fecha 2 de abril del 2020, la obligacién fue pre-cancelada en su totalidad con la
inversion que la Asociacion, en la cual la Compafiia mantiene una participacion del 16%, mantenia
en esta entidad por el mismo mento.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
Proveedores |ocales (1) 257,813 260,066
Facturas por recibir 130,503 85,427

388,316 345,493

(1) Elsaldo de proveedores locales, a diciembre del 2018, incluye principalmente los servicios de
perforacion del mes de diciembre, montes que fueron cancelados durante el primer trimestre del 2020.
En diciembre del 2018, se realizaron trabajos previos para la perforacion, como la adguisicion de
tuberia, accesorios para corrida de tuberfa/casing para superficie en perforacion, cuyos pagos
guedaron pendientes al cierre del ejercicio fiscal. Durante el primer trimestre del 2019 estos montos
fuerocn cancelados.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacién de comparias relacionadas a las
compafiias bajo control comun:

Servicios Transaccién 2019 2018
Equipeninsula S.A. Renta de vehiculos y maquinana 124,292 127,348
Equipeninsula S.A. Arriendos y alquileres 26,390 26,380
Petréleos del Pacifico 3.4, Pacifpetrol (1) Servicios administrativos y técnicos 44138 43,734
Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol (1) Representacion legal y operador 48,000 48,000
Fundacion Ancdn Peninsula Donaciones efectuadas y reembolso de gastos 4,500 4803
Consorcio Petrobell Inc. Grantmining S.A. Servicios gerenciales 103,597 50,823
351,217 301,096
Composicidn de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
Cuentas por cobrar Relacidn 2019 2018
HR Financial Services Lid, (2) Comercial - 1,024 9863
Consorcio Petrobell S.A. - Grantmining S.A. (3) Comercial 351 200,901
Fundacidn Ancdn Peninsula Comercial 24 3.
Equipeninsula S.A. Comercial 111 297
486 1,226,164
Cuentas por pagar
Petréleos del Pacifico S.A . Pacifpetrol (1) v (4) Accionista 219,399 172,815
Equipeninsula S.A . Comercial 21,819 21,160
Seog Ol & Gas S.A. Accionista 332 327
Consorcio Petrobell S.A. - Grantmining S.A. Comercial 28,8957 172,335
Petrosynergy Inc. (5) Comercial 3,335 aa2 735 269
3,606,389 1,101,906
(1)  Tal como se menciona en la Nota 1, Petréleos del Pacifico S.A. Pacifpetrol se desempefia como

(2

©)

operador y representante legal de la Asociacion, servicio por el cual facturd US$48,000 (2018:
US$48,000), asimismo, durante el afio 2018 facturd servicios técnicos por US$44 138 (2018:

US$43,734).

Mediarte oficio Mo. 2216 SH-SCH-ULG-2011 del 14 de julie de 2011 la Secretaria de Hidrocarburos
aceptd la designacion como tercer beneficiario a la Compafifa HRFS Financial Services SA. para que
conforme a los términos del contrato modificatorio mencionado en la Nota 2, reciba el crudo

correspondiente al pago en especie del servicio recibido bimestralmente.

Incluye un monto por US$1,253,641 que la Asociacion, en la cual la Compariia mantiene una
participacion del 16%, cedio al Consorcio Petrobell S.A. — Grantmining S.A., para compensar
obligaciones tributarias de este (ltimo, conforme al Acuerdo Transaccional efectuado entre la
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Asociacion y el Ministerio de Energia, dentro del proceso de remision tributaria. El valor fue
cancelado en su totalidad durante el primer trimestre del 2019, Andipetréleos participa en el 16%.

(4)  Saldos correspondientes a dividendos a favor de los socios de la operacion conjunta del Blogue
Gustavo Galindo Velasco, de los cuales, durante el afio 2019, la Asociacian canceld US$299,000 a
Seog Qil & Gas Sociedad Anénima y US$113,000 a Petroleos Andinos S.A. (2018; Seog Qil & Gas
Sociedad Andnima US$60,000 v Petroleos Andinos US$30,000).

(5) Mediante Acta de Junta General de Accionistas, con fecha de 30 de diciembre de 2018, Petrdleos
Andinos S.A. Andipetroleos decretd dividendos por US$2 600,618 a favor de sus accionistas
Petrosynergy S.A. y SEOG OIL & GAS SOCIEDAD ANONIMA.

Excepto por lo mencionade en los numerales (1) a (2) anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a
entidades relacionadas y accicnistas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o
pago, pero se estiman cobrar yfo cancelar en el corto plazo.

Remuneraciones de personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia de la Asociacion, en la cual la Compafia participa en el 16%, esta
conformado por personal que se encuentra en relacion de dependencia de dicha entidad y
adicicnalmente de su compariia relacionada el Consorcio Petrobell 8.A. - Grantmining S A. y comprende
Director de Operaciones, y gerentes de diferentes areas de apoyo. Durante el 2018, l[a Compariia pago la
suma de US$40, 496 (2018: US$50,823) por concepto de servicios gerenciales, incluidos en los estados
de resultados integrales adjuntos.

PROVISIONES

Composicidén y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final
2019
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 114,943 1,321,886 (1,338,050) 98,779
Impuestos por pagar {2) 44,022 162,179 {171,808) 34,383
Pasivos no corrientes
Chbligaciones por beneficios definidos (3) 830,868 164,116 {261,654) 733,330
2018
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 141,728 976,642 (1,003,427) 114,943
Impuestos por pagar (2) 38,207 517,651 (508,836) 44022
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidas {3) B38,764 88,607 {96,503) 830858

W) Incluye principalmente décimo tercer, cuarto sueldos y terceros por pagar por US$13,266 (2018: US$16,870),
fondos de reserva por US$1,073 (2018: US$1,573), vacaciones por US$65,482 (2018 US$76 642), aportes al
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IESS por US$7,621 (2018: US$9,973), préstamos quirografarios por US$7,571 (2018 US$7,329), otros
descuentos por US$2,385 (2018: US$2,556) y sueldos por pagar US$1.381.

Incluye: (i) Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado por US$8,667
(2018 Us$11,344), y (ii) Contribucion para la Investigacion Cientifica y Tecnologica por US$25,726 (2018:
UsS$32 678).

Incluye (i) US$442,395 (2018 USH496,572) de provision laboral por terminacion contractual, (i) US$96,134 (2018:
US$112,734) de provision bonificacion por desahucio, y; (i) US$194,801 (2018: US$221,562) por jubilacion
patronal de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.11. En el mes de abril del 2020, por la situacion de
Fuerza Mayor mencionada previamente en este informe, la Asociacion, en la que la Compafiia
mantiene una participacian del 16%, concluyd la relacion laboral con 144 colaboradores, alcanzando

una negociacion para el pago de dichos beneficios, con 93 de ellos. Los principales supuestos
actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 2.99% 4.30%
Tasa de incremento salarial 1% 2%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 9.51% 6.60%
Vida laboral promedio remanente (afios) 6.73 7.03

fa) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal, desahucio y provision laboral por terminacion
contractual en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Terminagion sontractual Total
Al 1de enero 121 561 220,481 112735 113719 496,572 504,564 530,888 838,764
Costo lzboral por servicios actuargles 2363 22400 7000 714 M 23,030 55504 54 564
Costo financiero 9513 8,048 4574 4 597 21473 0398 36,180 34043
Pérdidas figanancizs) actuarizles ORI [T 058) {7.024] 2680 153 343 5,414 34 356 1301
Transferancia de erpleados desdeffhacia)
otras epresas ozl Grupo - [18,920] . |9 835 - 144213 - (70,267}
Heacto dereducciongs y lguidaciones
anticipzdes 133.351) (8.424] - - - - {53.351] (8424)
[Bereficios pagados| - - (31455) [4.791) {138,752} [15,642) [170.207] 120433)
4] 31 de dickembre 194 800 2,581 95,134 12735 442356 495572 733330 830,863
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubiacién Desanucio Temingcidn confractual Tatal
207 ATE FRiE] 207 F3iT) Fiif] FLE} FIEE
Costos por servizies corrientes 23833 22,400 7000 7114 W8T 26050 56,504 54,564
Costos por intereses 9813 8048 4874 4547 1473 20388 36 180 34,043

33848 31448 11874 1,11 15144 45448 a1 684 88607
T TS S ST ST Sy E——,

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Terminacién contractual Tatal
2019 2018 2018 2018 2019 2018 2018 2018
Transferencia de empleados
desdel/{hacia) otras - (16,920) - (9,835) - (44,212) - (70,9687)
empresas del Grupo
Perdidas actuariales - OR| (60,407) (13,448) 2,981 1,931 38432 8,414 (18,994 (5,103)

{60,407) (30,368) 2,981 (7,504) 38,432  (87.798) {18,984} (76,070)

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

El movimiente de la obligacidn por retiro de bienes es como sigue:

2019 2018
Saldo al 1 de enero 123,388 112,792
Intereses financieros del afio cargados a resultados (12,011} 10,596
Saldo al 31 de diciembre 111,377 123,388

Durante el afio 2019, la Asociacion efectud una actualizacién de esta obligacién considerando la fecha de
terminacion del contrato mencionado en la Nota 1. El monto estimado por la Asociacion de la obligacion
futura es de US$264,640 (2018: US$312,340) la cual fue descontada a una tasa del 9.04%. La
Administracion espera utilizar esta obligacion durante los (ltimos doce meses de la terminacién del contrato.
IMPUESTOS

Impuestos a la renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta recuperar es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente afios antericres - 355,841
Impuesto a la renta diferido (321,580) {(14,779)

{321,580) 341,062
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Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacién del Impuesto a |a renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2019 2018
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta {1,295,718) 583,740
Otros resultados integrales 18,994 76,070
(1,276 724) 759,810
Menos - Efectos Remision 2018 (1) - {1,002,270)
Mas - Gastos no deducibles (2) 1,252 249 129,657
Base imponible (24 .475) {(113,5603)
Tasa impositiva (%) 25% 28%
Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido (3) (321,580) (14,779)
Impuesto a la renta afios anteriores (4) - 355,841
(321,580) 341,062

(1

2

(3)
()

Corresponde a: (i) Recuperacion de tarifa durante el afio 2018 por un monto de US$298 536; (ii)
Acumulacidn de tarifa en los meses de enero, febrero, marzo, abril, junio, noviembre y diciembre de
2018 por un monto de US$1,134,838; (iii) Reverso del castigo de cartera por acumulacién 2015 y
20186 por un monto de US$7,104,867. Andipetrdleos participa en el 16%.

Incluyen principalmente gastos no deducibles de la Asociacién gue le corresponden a la Compafiia
de acuerdo con la participacidn del 16% gque mantieng en la misma.

Ver Nota 20 .6.

El 21 de agosto del 2018, el gobierno publicé en el Registro Oficial Suplemente 309, la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Uno de los aspectos mas importantes de esta ley fue el relacionado
con la remision de intereses, multas y recargos, dirigido a personas naturales y juridicas que
tuvieran deudas pendientes con el estado hasta el 2 de abril del 2018. La Asociacion, luego de
efectuar varios analisis y con el objetivo de acogerse a los beneficios derivados de esta normativa,
incluida en la mencionada Ley, decidié cancelar el impueste a la renta originado por la acumulacion
de la tarifa correspondiente a los afios 2015, 2016 y 2017, para lo cual suscribio un Acuerdo
Transaccional con el Ministerio de Energia vy Recursos Naturales No Renovables, con fecha 27 de
diciembre, en cuyo numeral 3.1.1.a la letra manifiesta: "La Contratista presentara hasta el 28 de
disiembre de 2018, las declaraciones sustitutivas de impuesto a la renta de los ejercicios 2015,
2016y 2017, en las gue se incluira como ingresos gravables los valores correspondientes a la
acumulacion; y, por tanto, pagara, exclusivamente, el impuesto a la renta correspondiente de
conformidad con lo que establece el SRI en la Absolucion a la consulta mediante oficio No.
9170120180CONO03703, detallada en el numeral 13 de los Antecedentes”. La acumulacion de
tarifa de los referidos afios suma un total de US$22.8 millones de dolares y el impuesto a la renta
generado fue de US$5,1 millones, de los cuales se canceld US$2,282,810 de impuesto a la renta,

45



203

204

20.5

PETROLEOS ANDINOS S.A. ANDIPETROLEOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

con la compensacion del pago realizado contablemente se registré un gasto impueste a la renta
afnos anteriores por un monto de US$2,224,009. Es importante indicar que el afio 2015 se registrd
un gasto impuesto a la renta por un monto de US$3256,009 y en el afio 2016 por un moento de
US$95,357; valores que no deben ser considerados en el saldo de impuesto a la renta afios
anteriores.

Con el fin de poder reflejar estos movimientos en los respectivos anos, y conforme al Acuerdo
Transaccional y absclucion de consulta emitida por el SRI mediante oficic de contestacion No.
917012018CCONQO3705, la Asociacion presentd declaraciones sustitutivas de impuesto a la renta
por los afios 2015, 2018 y 2017, incluyendo en cada ejercicio econdmico como ingreso, el valor
total de la facturacion efectuada al estado (tarifa por produccién), asi como la correspondiente
cuenta por cobrar, en cada uno de los gjercicios econdmicos mencionados. Andipetréleos mantiene
una participacién del 16%.

Situacién fiscal

La Compafila no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion. A la fecha de emision de estos
estados financieros, |os ejercicios fiscales 2017 a 2013, estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte
de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las nermas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Renrtas Internas sclicita se prepare y
remita par parte de la Compafiia un Anexo de operaciores con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compariias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal manto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paralsos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion de la
Comparifa con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la
provision de Impuesto a la renta del ejercicio 2018.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Compania considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2018, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de
ese afo y (i) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2019, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del
ano 2018. El estudio final estara disponible en las fechas gue requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2018 se publicd la “Ley Crganica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el

Primer Suplemento del Registre Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpe legal sen las siguientes:
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. Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podré anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

. Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos supericres a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos. entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; enrtre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%:; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédite
tributarie, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022

. Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafifas aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

. Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

. Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acegerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local v del 1.3% al 2% para
exportadores.

. Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacidn patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

. Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compafifa, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos gue se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Intemas.

La administracion de la Compafiia informa que la contribucidn dnica y temporal no aplica, debido a que la
Companiia durante el ejercicio fiscal 2018 no genero impuesto a renta causado y/o impuesto a la renta Unico.
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Impuesto a la renta diferido

El analisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018 2018
Impuesto a la renta diferido activo:
Impuesto a la renta diferido activo que se
recuperard después de 12 meses 409 413 87,833
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2018 73,064
Credito a resultados por Impuesto a la renta diferido 14,779
Al 31 de diciembre del 2018 87,833
Cargo a resultados por Impuesto a la renta diferido 321,580
Al 31 de diciembre del 2018 409,413
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Inversiones de
explracion Provigiones
Jubilacion Termiancién Conlribucién
: S—— e ; —— Total
yproduecion Abandono de pozos patronal contralo Desahucio teenoldgica —_—
Al1 de enero de 2018 {82,351 63051 25148 60487 6,719 73,054
Crédito (déhito) a resultados 12375 (6,387) 530 2442 14,778
Al31 de diciembre del 2013 {69.978) 56184 31987 80487 9,151 3752
Crédite (déhito) a resultados 333588 {11505) 4934 (6481) 3714 @218) 321,580
Al31 de diciembre del 2019 263610 44 579 36971 54,006 3714 6433 409 413
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La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
(Perdida) / Utilidad del afio antes de impuestos {1,295,718) 583,740
Tasa impositiva vigente (%) 25% 28%
Impuesto a la renta a |la tasa vigente - 191,447

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal - (191,447)
Impuesto a la renta cargado a resultados -

355,841

Impuesto a la renta afios anteriores -

Efecto de diferencias temporales {321,580) (14,779)
Impuesto a la renta cargado a resultados {321,580 341,062
Tasa efectiva -25% -50%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 500,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una,

RESERVA LEGAL

De acuerdo con |a legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por 10 menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de Capital: Este rubro incluye los saldos que la Comparifa registro como resultado del proceso

de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia
legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta
reserva podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo gjercicio
econémico cencluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de |la Asociacion en la cual la Compania mantiene una participacién del 16%. El saldo de esta cuenta se
reclasifict a resultados acumulados al momento de adopcidn de NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por aplicacion inicial de NIIF: De acuerdo a

lo establecido por la Superintendencia de Companias los ajustes de adopcion por primera vez de las
NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada "Para aplicacién inicial de
NIIF*, separada del resto de los resultados acumulades v su saldo acreedor solo podré ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdémico
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concluido, si las hubieren utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Asociacion.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Asociacién, pudieran tener un efecto significative sobre

dichos estados financieros, que no se hayan revelade en los mismos. Sin embargo, los estados financieros
de la Asociacion deben ser leidos a |a luz de las circunstancias descritas en la Nota 1.

* ok ok kR
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