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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla; 17-21-1915
Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100

Fax: (593) 2 567-010
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas de

Hampton CourtResources Ecuador S.A.

15 de mayo del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Hampton CourtResources Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en el parrafo 3 siguiente, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
err6neas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

No logramos examinar documentacién en respaldo de ciertos desembolsos por un total de
US$334,000 efectuados durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y 1999, los cuales
fueron adicionados al rubro Cargos diferidos bajo el concepto de honorarios profesionales a
ejecutivos de la Compaiifa. Por este motivo, no logramos determinar la razonabilidad de las referidas
transacciones ni sus eventuales efectos tributarios.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado
en el parrafo 3 anterior, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Hampton CourtResources Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2000 y los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
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terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

1

5. Segin se explica en las Notas 3 d) y 5 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2000 la
Compaiifa ha diferido todos los gastos y costos incurridos hasta el cierre del ejercicio por un total
de US$3,715,104. Dicho monto incluye el equivalente originado en la conversién a délares de
pérdidas en cambio en sucres que habian sido activadas hasta el 31 de marzo del 2000, segin se
explica mas ampliamente en la Nota 3 a). Dichos cargos diferidos, incluyendo las pérdidas en
cambio diferidas, fueron reexpresados monetariamente registrdndose un mayor valor en cargos
diferidos con contrapartida en el patrimonio de aproximadamente US$1,100,000, con base en las
normas contables que rigieron hasta el cierre del afio anterior, que no requerfan el ajuste de los
estados financieros para reflejar en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda sobre el activo y patrimonio informados en los estados financieros. El

m recupero de los gastos y costos diferidos y el reembolso de los fondos proporcionados por una
compaiifa relacionada para financiar tales gastos depende de que la Compaiiia logre encontrar
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' yacimientos comercialmente explotables y llevar a cabo actividades productivas que generen

- ingresos suficientes para absorber la amortizacién de los referidos gastos y pagar sus pasivos.

r~ 6. Enla Nota 2 la Administracién describe las medidas adoptadas por las autoridades durante el afio
2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dé6lares estadounidenses.
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HAMPTON COURTRESOURCES ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Adtivo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Impuestos 76,461

Empleados 2,102

Inventarios

Total del activo corriente

ACTIVO FIIO

CARGOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS

TYotal del activo

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integr,

78,643
12,757
91,400
546,808
3,715,104

3,674

4,356,986
e

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Proveedores

Entidad relacionada
Sobregiro bancario

impuestos por pagar
Servicios conratados

Total del pasivo corriente

PASIVO CONTINGENTE - ENTIDAD RELACIONADA

PATRIMONIO

Total del pasivo y patrimonio

Carsori\Nest”

Presidente Ejecutivo

de los estados financieros.

121,854
36,022
2,148

160,024

25,526

37,189

222,739

3,022,913

1,111,334

4,356,986
S
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HAMPTON COURTRESOURCES ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN £L PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en délares estadounidenses)

Reserva por Aportes
revaloriza- par
Capital cidn del Reserva de Reexpresién futuras
sodial patrimonio capital monetaria capitalizaciones Total
Saldos al 1 de enero del 2000 200 264,712 - - - 264,912
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no
monetarios y del patrimonio, provenientes de
ejerdicios anteriores, por el indice corrector de
brecha entre inflacién y devaluacién del sucre,
seg(in lo requerido por la NEC 17 - 141,272 - 692,801 - 834,073
Aportes en efectivo recibidos en el 2000 - - - - 4,800 4,800
Trarsferendia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17 . (405,984) 1,008,785 (692,801) - .
Otros ajustes menores - - - - 7,549
Saldos al 31 de dicdembre del 2000 200 - - 4,800 1,111,334
Las notas explicativas anexas 1a 8 de los estados financieros.

Presidente Ejecutivo
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HAMPTON COURTRESOURCES ECUADOR S.A.

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adiciones de activo fijo, netas
Adiciones de cargos diferidos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Servicios contratados

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de pasivo contingente con entidad relacionada
Aporte para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Decremento neto de efectivo

Diferencia por conversion de los saldos iniciales de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afo

(315,474)
(812,530)

(58,217)
(12,757)
(3,674)
114,034
13,298

37,189
(1,038,131)

1,027,700

4,800
1,032,500

(5,631)
(1,383)
7,094

80

—_—s

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

&«

CarsodNgel

Presidente Ejecutivo
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HAMPTON COURTRESOURCES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 21 de octubre de 1996 con el objeto de dedicarse a la industria
minera en todas sus fases, incluyendo la prospeccién, exploracion, explotacién, beneficio o
concentracién, fundicibn, refinacién y comercializacién de minerales metélicos y no metélicos. La
Compaiifa es subsidiaria de Hampton CourtResources Inc.

La constitucibn de la Compania fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segin
Resolucién No. 96.1.1.1.3029 del 6 de noviembre de 1996 y legalmente inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de noviembre de 1996.

NOTA 2 - CONCESIONES MINERAS Y OPERACIONES

La Compaiifa mantiene once concesiones de exploracién y una concesién de explotacién minera
situadas en el Oriente Ecuatoriano. Durante el afio 2000 basicamente se han realizado diversas
actividades de exploracién en la concesién minera de explotacién denominada “Regina 15", entre
las cuales se destacan levantamientos geolégicos, investigaciones geoquimicas, anilisis de
laboratorio, geofisica y perforaciones. De las actividades efectuadas en Regina 1S, la Compania
realiz6 producciones de prueba por aproximadamente 250 onzas, las cuales fueron exportadas en el
mismo afo. (Ver Nota 3 d) y 5).

Patentes

De acuerdo con regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo dnico que
permite realizar tareas de exploracién y explotacién minera por un periodo de treinta afios.

Estas concesiones estdn sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patente en un valor
que oscila entre US$1 y US$16 por hectdrea. El pago de los derechos de patente correspondientes
al afio 2000 y 2001 se encuentran pendientes a la fecha de emisién de los estados financieros a la
espera de normas reglamentarias necesarias para la determinacién y pago de dichas patentes.

Recuperacion de gastos de exploracién minera

Los gastos y costos de exploracién minera incurridos por la Compafiia han sido activados en la
cuenta Cargos diferidos (véase Nota 3 d) y 5). El recupero de dichos gastos y costos y el reembolso
de los fondos proporcionados por compaiifas relacionadas para desarrollar la exploracién minera
depende de que la Compaiiia logre obtener los recursos financieros necesarios para completar la
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NOTA 2 - CONCESIONES MINERAS Y OPERACIONES
(Continuacién)

exploracién de las concesiones, encuentre reservas mineras, inicie la etapa de explotacién y genere
ingresos suficientes para dichos propésitos.

Ambiente econémico

El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante la cual estableci6é el canje de los sucres en circulacién por d6lares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedé concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir
el efecto de la brecha acumulada entre la inflacion local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste consta en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién".

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para activo fijo, cargos diferidos y
patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversiéon a délares estadounidenses
establecidas en la NEC 17, segln se describe mas adelante.

Por encontrarse en estado preoperativo, y tal como se describe en las Notas 3 d) y 5, la Compaiifa
difiere todos los gastos incurridos, para su amortizacién a partir de la puesta en marcha de sus
operaciones productivas. Adicionalmente, las pérdidas netas en cambio en sucres devengadas
durante el periodo de preoperatividad son también incluidas en el rubro Cargos diferidos. Dichos
cargos diferidos, fueron reexpresados monetariamente, registrindose un mayor valor de
aproximadamente US$1,100,000 en cargos diferidos con contrapartida en el patrimonio, con
base en las normas contables que rigieron al cierre del afio anterior, que no requerian el ajuste de
los estados financieros para reflejar en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda sobre el activo y patrimonio informados en los estados financieros.

Debido al cambio de unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compafiia no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

(2)
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Ajuste y conversién a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién".
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

. reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio; la conversién se efectGa a una tasa de
cambio de $/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién, incluida en Cargos diferidos por encontrarse la Compaiiia
en estado preoperativo, cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresién por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segtn lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados a la tasa de cambio
de $/.25,000 por US$1, excepto el saldo del rubro Caja y bancos para el cual se utiliz6 la tasa de
cambio vigente al 31 de diciembre de 1999, 5/.20,122 por US$1.
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activo fijo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra en Cargos diferidos cuando se causa.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo al rubro Cargos diferidos, hasta que la
Compaiiia entre en la etapa de produccién, utilizando tasas que se consideran adecuadas para
depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo el método de la linea
recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa
en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999
convertidos a d6lares a la tasa de 5/.25,000 por US$1.

Cargos diferidos -

Debido a que la Compaiiia se halla en etapa de exploracion, todos los gastos y costos incurridos al
31 de diciembre del 2000 han sido acumulados en la cuenta Cargos diferidos. El saldo de esta
cuenta, se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17.

La cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacién se registra como parte de Cargos diferidos.

Los montos registrados en este rubro representan los siguientes conceptos incurridos por la
Compaiiia durante la etapa preoperacional:

costos de adquisicién de concesiones y pagos de patentes mineras;
costos directos de exploracion;

gastos indirectos, principalmente relacionados con honorarios pagados a profesionales y otros
gastos administrativos;

depreciacién de activos fijos;
diferencias en cambio;

ingresos por venta de producciones de prueba.

(4)
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Estos costos y gastos son activados hasta que se logre descubrir reservas mineras econémicamente
explotables e iniciar actividades de produccién.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Debido a que la Compaiifa se encuentra en etapa de exploracién no gener6
ingresos gravables en el 2000, por lo tanto, no se registré provisién por este concepto.

Los afios 1997 a 2000 se hallan abiertos a una posible fiscalizacién.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién faboral
es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles. Debido a que la Compaiiia se encuentra en etapa de exploracién no ha registrado
provisién por este concepto, por cuanto no generd utilidades en el 2000.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustés por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta

Reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de Control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino del saldo de la Reserva de capital.

NOTA 4 - ACTIVO FljO

Composicién:

(Véase pdgina siguiente)

(5)
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NOTA 4 - ACTIVO FljO
(Continuacién)
UsS%
Magquinaria y equipo 536,671
Vehiculos 73,891
Equipos de computacién 6,694
Muebles y enseres 9,929
Construcciones en curso 51,484
678,669
Menos: Depreciacién acumulada (131,861)
546,808
4
~ Movimiento:
Saldo al 1 de enero del 2000
Adiciones netas
Ajustes requeridos por la NEC 17:
Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la
cuenta Reexpresién monetaria)
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién)
Depreciacién
Ajustes menores
Saldo al 31 de diciembre del 2000
& (1) Los cargos por depfeciacién se registraron en Cargos diferidos.

NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende los siguientes costos y gastos activados:

(Véase pagina siguiente)

Tasa de

10
20
20
10

Uss

136,603
315,474

119,699

30,617

(61,832) (1)

6,247

546,808
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NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS

{Continuacién)
Proyectos mineros
Regina 15 Otros Total
Uss uUss uss
Saldos al 1 de enero del 2000 1,729,470 36,826 1,766,296
Costos de produccién minera 653,155 - 653,155
Ingresos por produccién de prueba (91,257) - (91,257)
Gastos administrativos 203,370 - 203,370
Costos de adquisicién de concesiones
y patentes - 39,962 39,962
Gastos de financiamiento 7,402 - 7,402
Otros costos, neto {102) - (102)
Adiciones del afio 772,568 39,962 812,530
Depreciacion 61,832 - 61,832

Ajustes requeridos por la NEC 17:
Correccién de brecha entre inflaci6n y devaluaci6n
(imputado a la cuenta Reexpresién monetaria) 642,785 - 642,785
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacién (imputado al Resultado por

exposicion a la inflacion) 476,108 - 476,108
Resultado por Exposicién a la Inflacién REI (435,135) - (435,135)
Diferencia en cambio, neta 390,688 - 390,688
Saldo al 31 de diciembre del 2000 3,638,316 76,788 3,715,104

NOTA 6 - ENTIDAD RELACIONADA
El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas durante el afio 2000 con la

entidad relacionada:

(Véase pagina siguiente)

(7)
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NOTA 6 - ENTIDAD RELACIONADA

{Continuacién)
LSS
Cuentas por pagar:
HAMPTON COURTRESOURCES INC,
Saldo al 1 de enero del 2000 16,840
Incrementos durante el afio 19,182
Saldo al 31 de diciembre del 2000 36,022
g ]
Pasivo contingente:
HAMPTON COURTRESOURCES INC.
Saldo al 1 de enero del 2000 1,995,213
Fondos recibidos durante el 2000 1,032,500
Aporte para futura capitalizacién (4,800)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 3,022,913 (1)

(1) Se ha estipulado que estos pasivos serdn pagaderos cuando la Compaiiia complete con éxito
la exploraci6n de las concesiones y lleve a cabo actividades econ6micamente productivas. El
devengamiento de intereses sobre estos pasivos también esté sujeto a estas condiciones.

No se han efectuado con partes no relacionadas operaciones equiparables a las mencionadas

precedentemente.

NOTA 7 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados Ajustes imputados
a la cuenta Resul- a la cuenta Reex-
tado por exposicién presién
a la inflacién monetaria
(Débito)/Crédito (Débito)/Crédito
USS LSS
Activo fijo 30,617 119,699
Activo diferido 476,108 642,785
Patrimonio (71,590) (1) (69,682) (1)
435,135 (2) 692,801

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en la Reserva por
revalorizacién del patrimonio.

(2)  Valor incluido en la cuenta Cargos diferidos.

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de mayo
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.




