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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
INFORME DEL COMISARIO .
ESTADOS FINANCIEROS EJERCICIO ECONOMICO 2007

1. NOMBRAMIENTO

Dando cumplimiento a lo estipulado en el articule 231, numeral uno de la
Codificaciéon de la Ley de Compaiifas; con fecha 4 de diciembre de 2007, la Junta .
General de Accionistas de la Empresa Eléctrica Mllaglo C.A., mediante Resolucion
No. 0029-2007 nos d351g110 Comisarios, por el ejercicio econdémico 2007. En
relaciéon con esta nominacién, ponemos a considerdcion del sefior Presidente y de

C- ' los Accionistas de la EMPRESA ELECTRICA. MILAGRO C.A,, el presente informe
. correspondiente al periodo econémico sefalado. ,
r 2. OBLIGACIONES DEL COMISARIO

A. Emitir una opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores
respecto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias asi como de las
resoluciones de la Junta General, del Directorioy @1 'ganos de Conirol

B. Comentar sobre los procedimientos de control interno de la empresa

-y

M

C. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros .y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad, y si estos se

han elaborado de acuerdo con los Principios delContablhdad Gcnemlmenlc
Aceptados.

D. Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 referente a las
atribuciones y obligaciones de los comisarios. ‘ i

.

5

|

1

i

: i

1 . .

D.1. Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores. <

D.2. Exigir a los adminisaradores la entr ega | ‘de balances mensuales de
comprobacibn:

o

=4
T

D.3. Exammzu cualquier momcuto y una vez cada tres meses los libros y
pdpeh,s dela empresa en los estados de (Jl]‘l y cartera.

D.4. Presentar un informe fundamentado ala J unta de Accionistas.

D.5.  Convocar a Junta de Accionistas si fuera de] caso.
- ]

i

D.6. Solicitar a los administradores la convocatoria y los puntos convenientes.

o

D.7.  Asistir con voz informativa a las Juntas.

D.8. Pedir Informes a los administradores.

a

E— w..‘ '
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D.9. Proponer la remocion de los administradores motivadamente.
D.10. Presentar a la Junta las denuncias acerca de la administracion.

D.11. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la empresa.

CONTENIDO
A) Opinién sobre el cumplimiento por parte de los adniinistradores

respecto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como de las resoluciones de la Junta General, del Directorio y de
Organos de Control. . .

Hemos aplicado procedimientos de revision permitidos, para verificar el
cumplimiento de resoluciones vigentes, por parte de los Administradores de la
EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A. De este examen concluimos de manera
general que, los Administradores han implementado en su mayor parte las
resoluciones emitidas durante el ejercicio 2007.

A continuacién se incluye informacién de orden particular. )

e DISPOSICIONES LEGALES .
La Empresa Eléctrica Milagro C.A., se constituyé el 30 de enero de 1970 y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de julio de 1970. Su objeto social es la
explotacion de los servicios pliblicos de electrificacion en el area de concesion.

El area de concesién para la Empresa se delimité a 5.557 kmz2, brindando
“servicio de distribucién y comercializacion de energia eléctrica en 6 provincias,
segln el siguiente detalle:

- Provincia del Guayas con 4.396,97 Kinz, prestando servicio en los cantones
Marcelino Mariduefia, El Triunfo, General Antonio Elizalde - Bucay,
Milagro, Naranjal, Naranjito, Simén Bolivar, Yaguachi, y en la zona de El
Piedrero.

- Provincia de Los Rios con 198,31 Kmz, sirviendo a una pazte del canton
Babahoyo, en la zona de Febres Cordero.

- Provincia de Bolivar con 46,27 Kmz2, en la zona de Fortuna Alta y Santa
Rosa de Agua Clara.

- Provincia del Caiiar con 624,97 Kimz2, en los cantones La Troncal y Canar

- Provincia del Chimborazo con 19,83 Kmz2, sirviendo al cantén Cumanda y la
zona de La Isla.

- Provincia del Azuay con 270,42 Kmz2, en el cantén Molleturo.

La Empresa esti sujeta a la Ley. de Compaﬁiz{s, ala Ley de Régimen Tributario
Interno y a las leyes que régulan las actividades del sector eléctrico como la Ley
de Régimen del Sector Eléctrico y sus reformas, el Reglamento sustitutivo del
Reglamento General de la Ley del Régimen del Sector Eléctrico y sus Reformas,
el Reglamento de Tarifas y sus Refoimas, Regulaciones emitidas por el
CONELEC, entre otras leyes v disposiciones legales.
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« LIBROS SOCIALES { :

Los libros sociales de la Empresa Eléctrica Milagro C.A. se encuentran
debidamente legalizados y reflejan los valores 1efe1 entes a la propiedad y valor

del capital social al 31 de diciembre del 2007,| el mismo que se encuentra
conformado de la siguiente manera:

i
i

Accionistas Val;or Us % Participacion
]

1. Municipio de Milagre 146.264,00 1,22%
H. Consejo Provincial de Los Rios 1 32.570,40 0,27%
H. Consejo Provincia: def Caiar 260.938,80 2,18%
H. Consejo provincial del Chimborazo . 56.355,60 0,47%
H. Consejo Provincial del Guayas 4.415.348,40 36,90%
H. Consejo Provincial de Bolivar . 48.564,40 _ 0,41%
H. Consejo Provincial del Azuay . 23.351,60 0,20%
Foundo de Solidaridad 6.983.864,00 - 58,36%

TotalUS§ . 11.%967.257,20 100,00%

Durante el periodo econdémico 2007 los libros sociales de la Empresa, como
son: el Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y Sesiones de
Directorio; y, los libros de Acciones 'y ALc1omstas se encuentran bajo la
custodia de la Presidencia de Ja E.E.M.C.A.

-
!

+ RESOLUCIONES DE JUNTA DE ACCIONI$1‘AS
La Junta General de Accionistas, durante el ejercicio econémico 2007 se ha
reunido en diez ocasmncs, en las que se adoptal6n treinta y dos Resoluciones.
La Administracién de la Empresa ha dado cumphmlento a veinte y cinco de
ellas, que representan el 78,13%, situacién que se considera satisfactoria. Las

siete Resoluciones se mantienen parc1alme11te cumplidas o en proceso de
cumplimiento.

e RESOLUCIONES DE DIRECTORIO

h

Durante el afio 2007, los Miembros del Directorio se han reunido en veinte y
seis ocasiones, en las q\ie se emiltieron cientb quince Resoluciones, de las
cuales, ]Ja Administracion ha dado cumphmlento a ciento tres, es decir al
89,56% del total de Resoluciones emitidas; lds 12 restantes se cumiplieron

|
parcialmente o estdn en proceso de cumplimiento.

« RECOMENDACIONES DEL INFORME DE@COMISARIO

Las recomendaciones formuladas por el comisay io revisor Lonespondxenles al
informe del segundo semestre del afio del afic 2007 fueron quince, de las cuales
6 se han cumplido, es decir el 40% de las xccomcndacxones emitidas. Las 9

adicionales se cumplieron parcialmente o se encuentran en proceso de
cumplimiento.
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» INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA.

El auditor externo del ejercicio 2006, emitié su Informe Confidencial para la
Administracién, con tres recomendaciones a igual ntmero de deficiencias -
determinadas. Al respecto, informamos que una recomendacién se ha

cumplido, las dos restantes'se cumplieron parcialmente o estdn en proceso de
cumplimiento.

» INFORMES DE AUDITORIA INTERNA

Durante el ejercicio econdmico 2007, el Departamento de Auditorfa Interna ha
presentado setenta y nueve recomendaciones, de las cuales, la Administracién

ha cumplido 44 (55,70%); las demas (33) se cumplieron parcialmente o estan
en proceso de cumplimiento y 2 no se ejecutaron.

Bésicamente no se cumplieron las recomendaciones relacionadas con:
- Mejoramiento de los reportes de ‘recaudaciones, a fin de facilitar la
clasificaciéon de las obligaciones de pago que se derivan de las misimas, para
que los otros créditos, sean reclasificados orientindolos por tipo de
transaccion, debido a que la generacién de notas de crédito se sigue
realizando mediante la utilizacién de un formulario y bajo el concepto de
Créditos por Compensacion.

Implementacién de controles y niveles de autorizaciéon, que eviten el uso
indebido de los formatos de notas de crédito autorizados por el SRI,.
tomando en cuenta adicionalinente que el formato de este documento debe

cumplir con las requisitos establemdos en el Reglamento de 1*acturac10n
vigente. -

B) COMENTAR SOBRE " LOS PROCEDIMIEN roS DE CON'I ROL
INTERNO DE LA - L]VIPRLSA

- De la evaluacion efectuada a los procedimientos de control interno aplicados por la
Empresa, en forma general concluimos que se han disefiado controles internos

especificos para cada 4rea de la Compaiifa. A pesar de la existencia de debilidades
en algunas de ellas, consideramos que los procedimientos de control adoptados

son aceptables, tomados en conjunto. A eontinuacién se presentan las falencias
determinadas luego del anahsls efectuado:

1. CARTERA VENCIDA

El reporte de cartera vencida que mantiene la Empresa estd elaborado
tomando en cuenta la fecha de la deuda més antigua que posee el cliente, y no
la fecha en que se va generando la facturaciéon posterior, esta metodologia no
permite apreciar  la fecha efectiva de antigiiedad de los adeudos.
Adicionalmente, hemos verificado que en el cuadro de antigliedad de cartera, se
incluyen valores a favor de los clientes, los que también afectan a la estructura
de Ia antigiiedad de las deudas. Los datos correspondientes son:
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Consumidor Urbano
Consumidor Rural
Clientes Especiales
Alumbrado Pablico
Grandes Consumidores
Otros

Saldos a favor de Usuarios

Total US §

30 dias 690 dias g0 dias 180 dias__' 360 dias

Mayor T(;lal
+ I‘

16.952,38 240.007,43 169.156,03 314.666,3§ 606.012,84 13.599.876,60 14.946.6"
-32.793,18 " 71.930,30 52.497,73 125.490,42 244.346,43 10.329.333,19 10.790.8¢
-90.303,81 45.077,23 6.559,31 61.523,11: 306.161,22 2.968.540,19 3.290.5¢

: ’ ’ 83.571,83 83.5
18.993,00 249,17 . - - - - 19.2
- 39.104,54 - : - - 39.1
-93.151,61 396.368,67 228.213,07 501.679,94; 1.155.520,49 26.981.321,81 29.169.9
548.8

-93.15%,61 396.368,67 228.213,07 501.679,94‘ 1.155.520,49

26.981.321,81 29.718.7¢

La cartera vencida en el afio 2007 haaumentado en aproximadamente
US $ 1.300.000, en comparacion con el ejercicio econdémico 2006.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Basados en los datos presentados como cartera vencida, los mismos que deben
ser considerados con las limitaciones que se mencionan en el numeral
precedente; la Provisién para cuentas incobrables que mantiene la Empresa
por US $ 1,115,288,62, resultaria msuﬁaente para cubrir = riesgos . de
incobrabilidad, puesto que los adeudos con una morosidad superior a 180 dias
ascienden a US $ 28.638.522,24, que repr bseptan el 96,37% del total registrado
por la Empresa al 31 de diciembre del 2007.
El Departamento de Contabilidad ‘debe calcular la provisién para cuentas
incobrables tomando en cuenta aspectos técnicos que permitan reflejar en
balances el saldo real que se espera recuperar, de las deudas de clientes. Para el
electo, recomendamos proceder a la depuracién del catastro de abonados en

base a los resultados de la auditoria tecmca socio-econdmica a usuarios de

energia -contratada por la Compaiifa-, los mismos que fueron presentados por
la Universidad Estatal de Milagro en marzo del 2008. -Una vez determinados
los saldos irrecuperables, y definidos los montos de cartera por su antigiiedad,
la Administracién definird en base a la realidad econémica de la entidad, el
valor real que debe alcanzar la Provision y el ﬁ1ecanis111o para su creacion.
Adicionalmente, para fines tributarios se debera observar lo establecido en el
Art. 10 “Dcduccxones” nwmeral 11, dq la Ley de Régimen Tributario
Interno, que establece: “Las provisiones para créditos incobrables originados
en opcmuones del giro del negocio, efccluadas en cada ejercicio impositivo a
razon del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio
y que se encuentren pendientes de rccauda(:lon al cierre del mlsmo, sin que la
prov151on acumulada pueda exceder del 10% dc la cartera total.

Las provisiones voluntarias asi como las mf\hZ'\daS en acatamiento a 1eyes
organicas, especiales o disposiciones d¢ los 6rganos de control no seran

deducibles para efectos tributarios en la partﬂe que excedan de los limites antes
establecidos”.
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r w . 3. ANALISIS DE CARTERA VENCIDA POR PARTE DEL

RS | DEPARTAMENTO COMERCIAL

~ El saldo de cartera vencida de més de 181 dias asciende a US § 28.638.522,24,

[ al respecto es conveniente que el Departamento; Comercial efectiie un analisis
| N pormenorizado de aquellos valores realmente jincobrables, a fin de que el

p— P Departamento de Contabilidad proceda a castigar los adeudos irrecuperables,

I

tomando en cuenta la normativa dispuesta en el Art.10 “Deducciones”, de la
Ley de Régimen Tributario Interno, que estipula; “La eliminacién definitiva de
.- los créditos incobrables se realizars con cargo a esta provisiény a los resultados
‘ ' del ejercicio, en la parte no cubierta por la pr ov1310n, cuando se haya cumplido
una de las siguientes condiciones:

P
4 !

- o Haber constado como tales, durante‘ cinco afilos o mas en la
P contabilidad.

W s Haber transcurrido mas de cinco aiios desdc la fecha de vencimiento
- . original del crédito. -

. ) e Haber prescrito la acciéon para el cobro dal crédito.
e In caso de quiebra o insolvencia del deudor; y,

~ " e e Si el deudor en una sociedad, cuando ésta haya sido liquidada o
cancelado su permiso de operacion.” »

~ Cabe mencionar que, como paso previo al ana11S1s, se requiere ‘efectuar una
b depuraciéon del catastro de consumidores, tarea que estard a cargo del
Coud Departamento de Sistemas conjuntamente con cl Departamento Comercml.
.~ En el siguienle resumen se aprecia los montos de cartera vencida y su
! antigliedad: ;
~ v Ailo Valor US $|
:5 : 2000 1.080.411%,74 L.
-1 2001 1.057.224,65 ’
r’. 2002 2.203.697:;30 _
2003 3.951.927;,60 .
s | 2004 4.514.860,34
R 2005 5.158.032,84
r ' 2066 4.615.304,34

. 2007 8.037.600,32
Total US $ 29-718-759',13

;

Como se observa, el monto de US $ 4.341. 333,69 cmresponden a deudas
prescritas.

iy

4. ANTICIPOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, la Empresa mantiene en la cuenta No. 11204
"Interconexiéon Colombia”, US $. 626.593,45, con cargo al CENACE, valor que
no cuenta con un acta de conciliacién legalizada entre la E.EM.CAA. y la
entidad - antes mencionada (CENACE). Recomendamoc; proceder a la
suscripcion corlespondxcnle analizando los mtereses de la Empresa.

— v,,.,‘..,,' .
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i 5. ACTIVOS F1JOS ’
R
‘3! Con fecha 3 de marzo del 20006, se suscribié el contrato para la toma fisica y
r“ - . valoracion de activos fijos de la Empresa, con el Ing. Carlos Reinoso. El informe
e i definitivo fue entregado con fecha 23 de agosto del 2006; sin embargo, los
_ ‘g‘| S resultados.del trabajo efectuado no fueron recibidos a satisfacciéon de la Empresa,
por lo cual se ha planteado al contratista un juicio por incumplimiento del
r~ J P 1% !
Pl contrato.
h L La tltima toma fisica y valoracién de activos fijos fue efectuada por LEVIN
r; S.A. en el aflo 1992, e ingresada contablemente en el afio 1994. Lo manifestado
B . determina que, al 31 de diciembre de 2007, la E.E.M.C.A. no cuente con la
I, : valoracién actualizada de los items presentados dentro del rubro propiedad,
r planta y equipo.
l | »- l . ., ...

B Consideramos fundamental adoptar una decisién definitiva respecto a la
- aplicacién de los resultados determinados por el inventario y avalto efectuados
! . S por el Ing. Carlos Reinoso, en virtud de que, al prolongarse el proceso judicial
- l ‘ planteado, los datos pierden validez en funcién de su actualizacién.

r

L b S 6. INVERSIONES EN ACCIONES

.

g“ No se realizé el ajuste por el valor patrimonial de la inversidén en acciones que
] H

") v mantiene la Empresa en EMELGUR S.A. al 31 de diciembre de 2007.

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Plazo” US $ 4.465.899,65 y en la cuenta 21104 “Cuotas Vencidas Crédito EC-P6” -

¥ o el valor de US $ 352.621,44 perlenecientes al capital no vencido y -al capital -

! - vencido, respectivamente, de la obligacién* con el Ministerio de Economia y
r' » Finanzas; deuda originada por su . participacién en el Programa de
[ md Subtransmisiéon Fase “B2”. Los valores sefialados no cuentan con la
B formalizaciéon del pasivo, mediante un convenio de pago, en el que se

R’ R La Empresa mantiene registrados en la cuenta No. 22102 “Obligaciones a’Largo
r -
!

-y puntualicen todos los términos negociados para la liquidacion. de esta
£ o obligacion, a pesar de las gestiones realizadas por la Administracion de la E. E.
‘B M. C. A. .
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C) OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS REGISTRADAS
EN LOS LIBROS DE CONTABILIDAD, ‘Y SI ESTOS SE HAN

ELABORADO DE ACUERDO CON LAS NORNIAS DE CONTABILIDAD
GLNERALMEN T'E ACEPTADAS

1. OPINION SOBRE LOS ESTADOS F INANCIEROS

Hemos efectuado un andlisis de las cifras presentadas en el Estado de Situacion
General de la EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A{, al 31 de diciembre del 2007,
y de los corr espondxcntes Estados de Resultados, de;Cambios del Patrimonio y de

Flujo del Efectivo, asi como la correspondencia cou las cifras registradas en los
libros contables en el afio terminado a esa fecha.

En nuestra opinion, las cifras consignadas en los estados financieros de la
EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A., se presentan r azonablemente en todos los

aspectos importantes, excepto por las obscwacmncs que exponemos en el
desarrollo del presente informe.

La elaboracion de los estados financieros es responsabilidad: de los
administradores y la nuestra es opinar sobre las cifras expresadas en los mismos de
acuerdo con las disposiciones de la Ley de Comlnﬁias Arls. 279 y 289.

Las politicas, normas y préacticas contables de,la EMPRESA ELECTRICA.
MILAGRO C.A., son establecidas y autorizadas pox la Superintendencia - de

Compaiifas, los registros contables fueron pleparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC’s.

El presente informe no exime de 1esponsablhdad ta los Administradores de la
EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A., por las loperauoncs y transacciones

financieras ocurridas durante el presente ejercicio ecouomlco de conformidad con
el articulo 265 de la Ley de Compaiiias.

Nuestro trabajo fue efectuado de .1cue1do con normas de revisiéon generalmente

aplicadas y se basa en las disposiciones de la Ley de Compamas relacionadas con el
trabajo de los comisarios.

Del andlisis realizado informamos lo siguiente:
e  CARTERAVENCIDAYP ROVISION

La P10v131on para cuentas:incobrables que mantlenc la Fmplcsa por US §
1,115,288,62, resultarfa insuficiente para cubql riesgos de incobrabilidad,
tomando en cuenta que la cartera vencida con un periodo de morosidad
superior a 180 dias, asciende a US $ 28.638.522, 24, que representa el 96,37%
del total de la cartera registrada por la E.E.M.C.A. al 31 de diciembre del 2007.
Esta informacién debe ser interpretada considerando que el reporte de cartera
/l vencida que mantiene la Compaiifa evidencia falencms en la metodologia de su

estructuracién, las cuales no permiten ap1 eciar 1a fecha efectiva de antigiiedad
de los adeudos.
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Francisco Pizarro N26-14 y Sanla Maria ( Esq.)
- Edif: Salgado 12 piso OF. 1A
" Casillaz; 17-03-00727 A
- Telefak: 222 5758 /2905 843 / 2500 955
" Eanail: info @ congabela.com
Quito - Ecuador

Consultoia Giabela Cla. lida.

AUDIIORES EXTERNOS

La Empresa ha realizado una auditorfa técnica socio-econdémica a usuarios, la
que implementada de manera adecuada por la Administracién permitira
sanear la cartera y establecer una provision idénea.

» ACTIVO F1JO

La tltima toma fisica y valoraciéon d(- activos fijos fue efectuada por LEVIN
S.A. en el afio 1992, e ingresada contableménte en el aflo 1994; por lo tanto, la
Compaiiia no cuenta con el soporte de una valoracién técnica actualizada de
sus activos fijos, cuyo monto neto total al 31 de diciembre del 2007 asciende a
US$ 17.314.235,36. :

» CONCILIACION CON EL CENACE

Al 31 de diciembre de 2007, la Empresa mantiene registrados en la cuenta
1120402 “Interconexién Colombia”,: US § 626.593,45, correspondientées a
anticipos entregados al CENACE. La E.E.M.C.A. ha procedido a conciliar este
valor con el CENACE, sin embargo a la fecha de este informe no ha 91(10
firmada el acta respectiva.

»‘

s CONCILIACION DE VALORES POR COMPRA DE ENER.GIA

Al 31 de diciembre del 2007, la E.E.M.C.A. ha conciliado con algunas empresas

eléctricas los valores por concepto de compra de energia, el monto del concepto

referido es US $§ 17.005.637,41; sin embargo, a la fecha de este informe las
" correspondientes actas que ya fueron rc1n1udas,|no han sido suscritas.

—~

-

e  OBLIGACIONES CORTO Y.LARGO PLAZO

La Empresa mantiene registrados valores por pagar correspondientes a la
ejecucion del programa de Subtransmision [Fase-B2, por el total de US §
6.050.593,68. - Con respecto a esta cifra manifestamos que, a la fecha de este
informe, no se ha realizado una conciliacign de valores entre la Empresa
Eléctrica Milagro C.A. y el Ministerio de Ecox}omia y Finanzas, tampoco existe
un convenio de pago legalizado mediante|la con&gnauon de las firmas
correspondientes. e :

» SITUACION PATRIMONIAL

La Empresa Eléctrica Milagro C.A. ha gener ado pérdidas.contables recurrentes,
cuyo saldo acumulado al 31 de diciembre de 2007 es US $ 58.187.129,07, valor
que incluye la pérdida del presente’ ejercicio por US . 7.863.704,79 y que
representa aproximadamente el 320% dgl Capital Pagado y Reservas, razén por
la cual, la LE.E.M.C.A, de conformidad con lojestablecido por Art. 361 numeral
6 de la Codificacién de la Ley de Compaiiias, se encontraria en causal de
disolucién. Adicionalmente, la situacion desdrita origina una duda importante

. 10




Francisco Pizarro N26-14 y Santa Matia ( £sq.)
Edif: Salgado 12 piso Of. 1A

Casilla: 17-03:00727 A

Telefax: 222 5758 / 2906 843 / 2500 955
E-mail: info@ congabela.com

Quito - Ecuador

Comultora Giabela Cla. lida.

AUDITORES EXTERNOS

{ >
de que la Compaiiia pueda seguir operandp bajo el Principio de Empresa en
Marcha, de no implementarse correctivos inmedijatos en todas las areas, para

conseguir cambios de fondo en la gestion 1nteg1a1 de la Empresa Eléctrica
Milagro C.A.

La Empresa cuenta con un Plan Estratégico y Plan Opelauvo que estan siendo

ejecutados a fin de conseguir como ob]cllvo la rccupe1ac10n econdémica de. la
EEMCA.

o DEPOSITOS EN GARANTIA

En esta cuenta se registran los depoésitos enfregados en garantia por los
abonados; al 31 de diciembre de 2007, al conciliar el saldo contable de la
cuenta No. 2210301 “Depodsitos en Garantia” y ¢l saldo del catastro se obtiene
la siguiente diferencia: ‘

Saldo Catastro ZEUS 2.022.071,2§
Saldo Contable Cta. 221301 _1.753.378 !1
Diferencia US $ ‘.‘468.692,9,7 -

Adicionalmente, informamos que con fecha 17 de marzo de 2008, la: Dnccmon
Financiera emite el Informe sobre conciliagion de los depbsitos en garantia, en
cl cual, luego del anilisis efectuado se establece 'cl monto real al que asciender
los valores entregados en calidad de garantia por los consumidores (US $
854 668,37), y se propone el registro de US § 898 709,94 afectando a la cuenta
de ingresos 42425 Ajustes de Periodos Alll(,ll()l]eb y un ajuste al catastro por
US $ 1.167.402,91. A la fecha de este informe no se ha autorizado el registro
contable mencionado, por lo tanto, éste, no se incluye en los estados
financieros del afio 2007. Recomendamos se proceda con la legalizacién que
corresponde, de manera que se regularicen los saldos per tinentes.

2. ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO DE
SITUACION GENERAL POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2007, LAS NOTAS FXPLICA'I IVAS SON PARTE
INTEGRANTE DE ESTE INFORME

CUENTAS DIL ACTIVO
CUENTAS No. 11101-11102.- FONDOS DISl’dNIBLES

La composicion de las disponibilidades de la Empresa es la siguiente:

2007 * 2000 Variacion %,
Caja 11.839,72 -~ 5.620,68 6.219,04 110,65
Cuentas Corricules 1) ’
Beo. Guayaquil Cta. No. 800259-2 32.943.,87 13:6.228,01 -103.284,14 . -75,82
Beo. Guayaquil FERUM Cta. No. 8046085 11.714,87 185.850,92 -»174-.136,05 -93,70
11
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AUDITORES EXTERN©OS

P e 4 ' S
i ' 2007 2006 | Varjacion %
. Pichincha Cta. No. 412014813 : - 301.887;2:0 -301.887,20 -100,00
o Pichincha Cta, No. 31359716-04 19.134,11 - 19.134,11 100,00
g- ' B Machala Cia. No. 1260000299 103.405,17 27(_;.940,57 -173.535,40 -62,66
R Beo. Guayaquil Cta. No. 8060517 7.179,95 7.176,95 . 3,00 0,04
e Beo. Guayaquil Cta. No. 8062161 67.285,63 348.176,6:0 -280.890,97 -80,67
F - Bceo. Guayaquil Cta. No. 8070547 830,05 867,01 -36,96 -4,26
. L Beo. Bolivariano Cta. No. 0885004377 | 43.240,64 228.977,69 -185.737,05 -81,12
il Beo. Guayaquil Cta. No. 8078661 Porpe 965,50 - 965,50 100,00
r ‘ Subtotal US $ '298.539,51 1.491.725,63 -1.193.186,12
. t ‘ " . ;
L . Cuentas Ahorro (1) . :
r‘ ‘ Machata Cta. Ah. 1260057193 515.001,81 333.574,72 181.487,09 54,41
H ” . . Subtotal US $ 515.061,81 ' 333.574,1,'2 181.487,09
o Total US $ $13.001,32 .1.825;300435 -1.011.698,23

.

; (1) En éstas cuentas se incluyen los valores depositados en cuentas corrientes y
' de ahorros en instituciones bancarias. El saldo al 31 de diciembre del 2007
fue de US $ 801.761,60, e comparacion al saldo del ejercicio econémico
2.006 que asciende a US $ 1.817.679,67, se determina una disminucién de
US $. 1.017.918,07, que representa el 55,94%.

CUENTAS No. 11104 INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones que registra la Empresa al 31 de diciembre de 2007 son:

2007 2006 Variacién %
Fideicoiso Banco de Guayaquil - (1) 1.101.944,73 791.330,53 310.614,20 39
Inversiones (2) 80.000,00 ' - 80.000,00 100
Total US $ 1.181.944,73 291.330,53
(1) Con fecha 18 de septiembre de 2001, la Empresa constituy6 un fideicomiso

mercantil de administracién, recursos y pagos Mo2-023-01 con la
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos BG con el objeto de
- administrar material y financieramente los recursos de su patrimonio para-
ser destinados a cubrir el pago de las obligaciones del fideicomitente con las
empresas generadoras de energia eléctrica, copforme con la prelaciéon de
pagos establecida por el Comité Téenico Fiduciario, este contrato de
fideicomiso ha tenido varias modificaciones, 'siendo la “ultima el 31 de
diciembre de 2007, en donde se procecte a modificar la vigencia del contrato
-de fideicomiso hasta el 31 de diciembre de 2008! .

id

(2)  Inversiones que corresporiden al siguiénte detalle:

Vigencia Tasa de
Institucién Inversion " Desde ‘ IIasta Interés Valor US $
Banco de Machala  Depésito a Plazo No. 68407 - 21-dic-07 | 15-dic-08 6,50% 40.000,00
Banco de Machala  Deposito a Plazo No. 67580 16-0ct-07  '10-0ct-08 6,50% 40.000,00

)

Total US$  80.000,00
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: . 2" Fraicisco P|7'mo N26-14 y Santa Maria ( Esq.) ' i
Edif. Salgado 12 piso Of; 1A |
l Casifla: 17-03-00727 A o
r. s Telefax: 222 5758 / 2905843 / 2500 956 s ;
1 E-mail: info @ congabela.com Lo
Quito-- Ecuador - ], “
" Consultora Giabela Cla. lida.
o~ ' AUDITORES EXTERNOS
T
! CUENTAS No. 11204-11202-11203-11204-112006 CUFN’IAS POR COBRAR
l CONSUMIDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
- !
H . . i
. Comprende valores adeudados por consumo de energia;y otros conceptos, el saldo
: l - de esta cuenta se conforma de la siguiente manera: !
gl '
. z ‘ 2007 2000; Variacion %
’ Cuentas por Cobrar Consumidores [€))] 29.718.759,13 28.172.7;26,56 1.546.032,57 5,49
- I; Prov. Acum. Para Ctas. Incobrables  (2) -1.115.288,62 -1.034.912,62 -80.376,00 7,77
é - Otras Cuentas por Cobrar (3) 2.611.823,38 1.120.559,10 1.491.264,28 ' 133,08
¢ . Anticipos de Contratos (4) 798.097,15 521.981,29 276.115,86 52,90
[ Impuesto a la Renta por Recuperar (5) 106.785,85 138.093,45 28.692,40 20,78
r. - Total US $ 32.180.176,89 . 28.918.447,78 3.261.729,11,
i -
i " :
6] Constituyen valores adeudados por los abonados por consumo de enefgia,

impuestos y otros conceptos facturados en 1as planillas de consumo. La
cuenta por cobrar consumidores tuvo un muemento en el afio 2007 de US
$ 1.546.032,57. Esta cuenta fue Lonclhada entre el Departamento
Comercial y el Departamento Financiero al 31 de diciembre del 2007.

Pliego Tarifario:

La Empresa estd sujeta a las disposiciones emludas por el CONELEC en lo
relacionado a los factores de reajuste para los consumos de energfa de acuerdo con
lo establecido en el pliego tarifario vigente. La E.E.M.C.A. aplica razonablemente los-
pliegos tarifarios emitidos. i
Tarifa de la Dignidad: f
Con fecha 30 de junio de 2007, mediante Decreto Ejecutivo 451 — A, se establece que:
“El Estado Ecuatoriano otorga :an subsidio a los usparios residenciales del patis,
Lo ubicados en los quintiles 1 y 2 de ingresos de la encuesta de condiciones de vida
' elaborada por el INEC; que actualmente representan un consumo mensual de hasta
110KWh en las empresas cléctricas de distribucién de/la Sierra y en las de la Costa,
Oriente y Region Insular, que actualmente repr escntan un consumo mensual de hasta
130KWh. :

“El subsidio consistird en un valor mensual que cubra la diferencia entre el valor que
actualmente paga cada abonado en los rangos dcsa itos en el articulo 1 de este
Decreto Ejecutivo y el equivalente al consumo de cnugn por el valor de US $ 0,04
por KWh mensual registrado por el abonadc, por concepto de consumo y US § 0,71
por concepto de comer cnhzacmu de la energia elccmca
“Por lo tanto, el CONELEC, de manera inmediata y 111;(—:diante el instrumento juridico
correspondiente determinara el valor minimo que debera cancelar un abonado es el
de US $ 0,70, por concepto de comercializacion de la einergia eléctrica™

La regulacion enunciada anteriormente fve implementada por la Empresa, a partir
del 1 de julio de 2007, tal como lo dispone el Decreto E ]ccuuvo 451 — A.
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) Francisco Pizarro N26-14 y Sanla Maria ( Esq.)
Edif. Salgado 1° piso Of, 1A

Casilla; 17-03-00727 A

Telelax: 222 5758 / 2905 843 / 2500 955
E-mail: info@congabela.coin

Quito - Ecuador

Consultora Gabela Ta. Hda.

AUBHORES EXIERMOS

Consumidor Urbano
Consumidor Rural
Clientes Especiales
Alumbrado Piblico

Cabe mencionar que a la fecha de este informe, la dcuda del Estado por este concepto
1no ha sido cancelada ala E. E. M. C. A. desde ¢l mes de \novxembr(, del 2007.

Subsidio Tercera Edad

El Art. 15 de la Ley del Anciano establece: “Las personas mayores de 65 afios,
gozaran la exoneraciéon del 50% del valor del consumo que causare el uso de los .
servicios de un medidor de energia eléctrica cuyo consumo mensual sea de hasta

120 Kw/hora.” La E.EM.C.A. ha registrado el monto correspondiente a este
subsidio como una cuenta por coorar.

Antigiicdad de la cartera: : :

Grandes Consumidores

Otros

Total US §

Saldos a favor de Usuarios

(2)

30 dias 60 dias 90 dias 180t dias. ‘ 360 dias Mayor Total
16.952,38 240.007,43 169.156,03 31%4.666,38 606.012,84 13.699.876,60 14.946.671,66
-32.793.18 71.930,30 52.497,73 125.490,42 244.346,43 10.329.333,19. 10.790.804,89
-96.303,81 45.077,23 6.559,31 01.523,14 306.161,22 2.968.540,19 3.200.557,28
) 83.571,83 83.571,83
18.993,00 249,17 - - - - 19.242,17
. 39.104,54 - i - ! - - 39-104,54
~93.151,61 396.368,67 228.213,07 501.679,94 * 7 1155.520,49 26.981.321,81 29.1069.952,37

548.806,76

-93.151,61 396.368,67 228.213,07 501.679,94 - 1.155.520,49 26.981.321,8%

La Empresa realiz6 la provisidn para mcntas incobrables aplicando el 1%
del saldo de la Cuenta No. 11201 “Cuenta por Cob1a1 Consumidores”.

El movimiento de la Pxowsxon para (,ucntas Incobrables se describe a
continuacion: :

Saldo al 31-dic-06 (;.034.912,6(2)
Aumento Provisién (8q.376,00)
Saldo al 31~dic-o7 - (1.115.288,652.)

Durante el dno 2007, se cargaron a los xesullados del ejercicio el valor
de US $ 80.3 :

La Provision para cuentas incobrables que mantiene la Empresa por US §
1,115,288,62, resultaria insuficiente para cubrir riesgos de incobrabilidad,
tomando en cuenta  que la ‘cartera . vencida con una morosidad
superior - a 180 dias asciende aUS § 28, 638.522,24, que representan el

96,37% del total de adeudos 1cglstrados por la mexesa al 31 de dlClClllblC
del 2007.

El Departamento de Contabilidad debe calcular la provisién para cuentas
incobrables, tomando en cuenta aspectos técnicos que permitan reflejar en

14
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i j ) 7 Francisco Pizarro N26-14 y Santa Maria ( Esc.)

T e Edit-Salgado 19 piso Of. 1A i

: L Casilla: 17-03-00727 A f
o~ TP R T_ele(ax: 222 5758/ 2906 843 / 2500 955 !
{ ‘ j - E-maitvinfo@congabela.com ' i
{ : Quito - Ecuad
K cuador Consultota Gabela Cla. lida.
. AUDITORES EXTERNOS

r bt . ' ‘
! “ balances el saldo real que se espera recuperar de las deudas de clientes,

Para fines tributarios no debera descuidarse el cumplimiento de las normas

g- E estipuladas en la Ley de Régimen Tributario Inter;no y su Reglamento.
s , (3) Comprende valores por cobrar a clientes dados de baja, valores pendientes
. - i ' : de recaudacién por venta de energfa a otras empresas eléctricas, valores por
/ ‘ cobrar al personal de la Empresa y otros, de ‘acuerdo con cl siguiente
{ detalle:
r ' 2007 2006 . Variacion %
! e Empleados ' 282.681,82 ( 331.195,76 . -48.513,94 -14,65
» . Empresas y Cooperativas Eléctricas (a) 36.847,53 36.847,53 - -
-~ o ) Valores x Cobrar Fondos de Inversioén y Fidcicomiso m) 77.400,50, 77.400,50 - -
{ ﬂ Conslrucciones (cy! 53.295,50 ) 56.276,79 -2.981,29 -5,30
) Valores por Cobrar = Ex — Empleados ~(d) ’ 39.728,33 " 9.404,63 30.323,70 322,43
- Clientes Suspendidos AS400 154.228,55 | 154.795,55 -517,00 -0,33
Clientes Suspendidos ZEUS : 694.956,88 '325.306,88 369.650,00 113,63
: Jefatura de Agua Potable ‘(c) 16.866,16 " 16.866,16 0,00 0,00
Min. Economia y Finanzas Subsidio (e) 683.009,88 - 683.009,88 100,00
anl . Min. Economia y Finanzas Subsidio tarifa Dignidad () 437.155,59 . - 437.135,59 100,00
" Min. Economia y Finanzas Subsidio Escen. Deportivos 66.322,77 - 66.322,77 100,00
Otros 69.299,87 ‘ 112.465,30 -43.105,43 -38,42
- Total US $ ‘ 2.611.823,38 1120:559,10 _ 1:491.264,28
: ()  En esta cuenta se registran deudas que mantienen algunas empresas:
- cléctricas con la EEMCA, que provienen de afios anteriores, las cuales
- ] no poseen una conciliaciéon suscrita entre 1as partes; la Admmlstlauon

realizara las gestiones necesarias a fin de suscribir este documemo y

proceder a la recuperacién de estos valores;.

;r A - o (b) El saldo de esta cuenta corresponde a ‘ila deuda que mantiene la

S Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG, como
producto de las retenciones en la fucnteueahzadds por esta cntldad
al CENACE por la compra de energia. A, la fecha de este informe no
se ha elaborado un acta de conciliacion entre el Fideicomiso yla
EEMCA, a fin de:proceder a la* recuperacion de estos valores
originados en ejercicios econémicos anteriores. La Administracién
continuard realizando las gestiones necesarias a fin de recuperar
estos recursos. , ;

(0) Los saldos de estas cuentas ascxenden 1 US $ 53.20550 y US $
16.8066,16, los cuales provienen de aflos anteriores, ¢l Departamento
de Contablhdad realizara el analisis conespondlente a fin de -
determinar la real posibilidad en cuanto a su recuperacion, a fin de
depurar el saldo de esta cuenta,

@ En esta cuenta se registran valores pendientc de cobro a ex -
empleados de la Empresa coux,spondlcnlcs a ejercicios econémicos
anteriores, originados especialmente pori faltantes en las bodegas, de
materiales y de herramientas; la Administracion dispondrd las
acciones necesarias a {in de recuperar estos recursos.
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Francisco Pizarro N26-14 y Santa Maria ( Esq.)
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E-mail: info @ congabela.coin
Quito - Ecuador

Telefax: 222 5758./ 2905 843 / 2500 955

Consultota Clabela Cla. lda.

AUDITORES EXTERNOS

(e)

®

Registro de la cuenta por cobrar al Ministerio de Economia y Finanzas
por aplicacion del subsidio de la terceraedad.

Corresponde a la cuenta por cobrar al Ministerio de Economia y
Finanzas, perteneciente al subsidio de la tarifa de la dignidad.

(4) Esta cuenta registra valores pagados por a11t1c1pado por-la contratacjoén de
. estudios, obras, adquisicion de materiales o equipos y pagos anuclpados al
CENACE por la interconexion a Colombia.
4
. 2007 2006 Variacion %
Contratos (4.1) 171.503,70 118.282,41 53.221,29 45,00
Interconexiéon Colombia  (4.2) 626.593,45  403.698,88 222.894,57 55,21
. Total US $ 798.097,15 521 981,29 276.115,86
Xl saldo al 31 de diciembre del 2007 fuc de US $ 798.097,15 que. al
1e1ac10nar con el saldo del ejercicio ccononnco 2006 que fue de US $
521.981,29, determina un aumento de US $ 276.115,86 variacidbu que
corresponde a movimiernitos de opcracwncs nounalcq
e (4.1) Lacomposicion de la cuenta =s la si.gujcnte:

. EESER
3

(4.2)

Jres

2007
Lstudios y Consultoria (4.1.1) 37.221,53
Servicios Profesionales 5.540,00
Construceion. de Obras 98.340,97
Lquipos y Materiales 30.401,20
Total US § 171.503,70

(4-1.1) En esta cuenta se legxsua el valor enucgado en “calidad de anticipo

por US $ 31.625,37 al Ing. Carlos Reinoso para la realizacion de la
toma fisica y valoracién de activos fijos de la Empresa, el informe
definitivo fue entregado con fachh 23 de agosto del 2000; sin embar; 80 .
el trabajo efectuddo no fue recibido a satisfaccién de la Empresa, razén

por la cual se ha planteado al contratista un juicio por incumplimiento
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2007, la Empresa mantiene en la cuenta
1120402 “Interconexién Colombia” el valor de US $ 626.593,45
correspondientes a anticipos entregados al CENACE, , la E.E.M.C.A.
ha procedido a conciliar este valor con el CENACE, sin embargo a la
fecha de este informe no ha sido hlm?da el acta cowespondlentc.

(5) En esta cuenta se registran las retenciones en la fuente efectuadas por los
clientes a Ja Empresa, su ccnformacion es la siguiente:

Ao N Uss
2001 () 5.226,72 |
2002 (a) 15.470,36f
2003 21-924,35;
2005 32.996;29]
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. AUDIFORES EXTERNOS
- Afio Us s

2006 33.590,31 .

2007 __ B7.741,48

Total US § 166.785,85

P

(a) Mediante resolucidon del SRI No. 109012004RREC003208 del 30 de
abril de 2004, la Administracion Tributaria resuelve negar la
solicitud de reintegro de estos valores, planteada por la EEMCA, la
Empresa planted nuevamente la solicitud de devolucién de valores
del aflo 2002; sin embargo, con fecha 24 de enero del 2008 y
Resoluciéon No. 109012008RREC000411, el SRI declara como
prescrito el reclamo administrativo planteado para la recuperacién
de las retenciones en la fuente del afio 2002, dando cumplimiento a
lo estipulado en el Art. 305 de la Codificacion del Codigo Tributario
(Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador), que
establece: “La accion de pago indebido prescribira en el plazo de tres
afios, contados desde la fecha del jpago. La prescripcion - se

mtenumplra con la presentacion del rcclamo o de la demanda, en su
caso”

}

§-g

)

iR

J—— ....,

A efecto de que no se susciten eventos similares al anteriormente
descrito, la Administracién de la Compailia dispondra el

establecimiento de un contro. adecuddo y oportuna de los tramites
vigentes y futuros. \

Y

Cabe mencionar que el ajuste relacionado con la obscrvauon
planteada se regisird en el mes de fcbl rero del 2008.
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CUENTA No. 11301.- INVENIARIOS . o B

El saldo de la cuenta al - 31 de dxcxembw del 2007, fue de US $ 1.490.711,90 que

comparado con el saldo del ado anterior por US:! $ 1.664.105,69, refleja una
dlsmmucxon de US $ 173.393,79.

El saldo de los materiales, repuestos y otros ncms, que se mantienen en las

~ bodegas de la Empxesa se detallan a continuacién:
¢ ;
B 200j 2000 Variacidn %
i Bodegas ' )
Bodcga No. 1 Materiales Construccion Nuevos 988.8§0,39 1.204.187,81 -215.327,42 -17,88
Bodega No. 2 Repuestos y Herramientas Nuevos (1) 474.134,26 400.456,16 13.678,10 2,97
: Bodega No. 3 Repues. Y Herram. Usados Buenos (2) 6.23;9,90 6.103,50 1364 2,23 -
- Bodega No. 4 Respues. Y Herram. en Mal l'st'\do [€))] 84.226,66 77.737,5L 6.489,15 8,35
Rodega No.'s Materiales Constr. Usados Buonos @). 9‘85:31,36 5.713,79 4.167,57 72.9_4
R Bodega No. 6 Materiales Constr. Mal en’ Mal Iistado ) 22.17:4,78 27.154,65 -4.‘979,87 © -18,34
' Medicinas 9.458.26 9.749,83 “291,57 -2,99
Odontéloge 630,43 1.532,95 -902,52 -58,87
Compras Locales en Transito 76,0218,93 2.303,16 73.725,77  3.201,07
Comisariato (4) . 8.5?1.01 8.654,04 -153,03 477
/\ Provision por Obsolescencia de Inventario (5). —1@'.42‘4,08 -139.487,71 -49.936,37 35,80
o ) Total US & 1.490.711,90 x.664.105,62 -173,393,?9
\ .
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AUDITORES EXTERNOS

Uda,

(1)

(2)

(3)

@

(3)

;
Este rubro incluye US $ 232.381,04 concspondlente a los repuestos de los
equipos de generacion elécirica de la Empresa; dando cumplimiento al Art.
35 de la Ley Reformatoria de Ja Ley de chlmcn del Sector Eléctrico,
publicada en el Registro Oficial 364, del 26 de septiembre de 2000, que
establece la limitacién a los distribuidoras de no generar energfa eléctrica,
la Empresa no ha efectuado operaciones de generaciéon. Tomando en
cuenta este antecedente, consideramos de;gran importancia, que la
Administracion realice todas Jas gostic‘mcs pertinentes a fin de proccder ala
venta de estos repuestos, los cuales a mas de constituirse en una inversion
no productiva de recursos, pueden sufrir algtin tipo de deterioro.

Las bodegas No. 3 y No. 5, registran items usados, los cuales no mantienen
un costo ingresado en el moddulo de inventarios, tomando en cuenta que en
su mayorla son materiales usados pero en buen estado, una vez realizado el
inventario fisico de las bodegas, la Adlmmstracmn debera efectuar un
avaltio de los mismos a fia de a51gnar1es costo. de manera idénea y técnica,

para reflejar contablemente esta valoraciéon en! los estados financieros de la
Empresa.

Las bodegas No. 4 y No. 6 poseen repuestos, herramientas y materialc;s en
mal estado, que al 31 de diciembre de 2007 ascienden a US $ 106.401,44,
los cuales deberfan derse de baja, observando para el efecto el

cumplimiento de todos los requisitos y procedimientos legalmente
establecidos.

mal estado por US $ 2.604,62. Tomaundo en cuenta que a la fecha de
claboracion de este informe existen algunos productos y que €l Comisariato
ya no presta servicio, consideramos oportuno que, a efecto de evitar
pérdidas derivadas por ¢l deterioro y caducidad de los mismos, la
Administracion tome las acciones que permitan la venta de estos articulos y
de esta manera se precautelen los recursos de 1a Emplcsa

~ Con fecha 4 de febrero de 2008, se da de baja del Comisariato, productos en

Mediante comprobante de diario No. 12-248 del 31 de diciembre de 2007, -

se realiza el incremento de la provisién obsolescencia de los inventarios,
por el valor US $ 49.936,37, basindose en el informe de la compafiia

COOFIA S.A. quien realiz el mventa.rlo de las bodcgas al 31 de diciembre -

de 2007.

N

CUENTA No. 114.- GASTOS PAGADOS‘POR ANTICIPADO.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2007, asciende a US $ 78.359,97,
correspondiente a los valores por devengar de la contratacién de las polizas de
seguro que mantiene la Empresa. El detalle respectivo se presenta a continaucion:

Concepto

Poéliza de Vida

Poliza de Robo y Asalto

Poliza Fidelidad

Vigencia - Amortizado
Polizade  Vigencia Vigencia - Al

Seguro N° Prima 31/dic/o7

Saldo
Al

31/dic/o7

1496-G 31-may-Q7

o2-jul-07

31-may-08
62-jul—98

18.712,30 10.992%18

1006758 2.601,60

3.121,92

1.300,80

1000420 1.560,96

02-jul-07 02-jul-08

18

7.720,12
1.300,80
'1.560,96
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“ AUDITORES EXTERNOS

T o

Vigencia Amortizado Saldo
Poliza de  Vigencia | Al Al :
oo Concepto Seguro N° Prima : 31/dic/o7  gi/dic/op
t &8 Péliza Incendio 1009988 o24ul-07 02-jul-08 | 47.088,96 23.545,10 23.543,86
¢ n Poliza Vehiculos 1016653 02-jul-o7 02-jul-08! 13.008,00 6.504,00 6.504,00
N Péliza Accidentes Personales 1001527 02-jul-07 02-jul-08: 3.642,24 1.821,12 1.821,12
"— P Equipo Maguinaria Contratista 1001179 02-jul-07 02-jul-08 20.812,80 10.406,40 10.406,40
3 ’ l Poliza Rcsponsabivlidad Civil 1001411 02-jul-07 02-jul-08; 10.406,40 5.203,20  5.203,20
Péliza Equipo Electronico 1003230 - o2-jul-07 i 02-jul-08; 2.081,28 1.040,64 : 1.040,64
i Poliza Fiel Cumplimiento CONELEC 200270 01-nov-07 . 01-nov—08{ 22.330,16 3.721,69 18.608,47
! - Péliza de transporte 1006987 oz2-jul-07 : oz-jul—oS,; 1.300,80 650,4 656,4
) - Total US $ . 145.1006,46  66.746,49  78.359,97
g N L
l ‘ CUENTA No. 12101, 12103, 12104, 122.~ ACTlVOS FIJOS .
- Esta cuenta registra los bienes e instalaciones en servicio de propiedad de la
_‘ Empresa, utilizados en las operaciones de provision del servicio eléctrico. A

continuacion su detalle:

1 2007 ) 2006 Variacién %
" .

D

tind No Depreciable - .
. Terrenos y Servidumbres (1) 357.814,77 357.834,77 - -
r. Obras en construccién (2) 46.871,81 265.867,04 -218.995,23 -82,37
! 1 Subtotat US $ 404.686,58 ‘ 623.681,81 -218.995,24
{ S . Denreciahle ' '
L : ' Centrales de Combustion
f‘ 1 ’ . Insta. Electromecanicas 70.393,30 70.393;30 - -
g' * 2 ‘» . Depositos de Combustibles 722,58 ’ 722,58 - -
: Lineas y subestaciones de transmision )
r : Edificios y Eslructuras 742.149,63 : 712.827,83 29.321,80 4,18
E Equipos de Sub-estaciones 10.336.653,30 10.250.682,74 . 85.970,56 ) 0,84
. . Postes, torres y acces. Sud. 3.493-397,22 4.082.404,30 -589.007,18 ~14;43
p' Conduc. Y acces. Aéreos de Sud. 2.153.964,73 ‘ 2453.9‘64,73 . - Lo
2_ . Lincas y subestaciones de distribucion
L . Postes, torres y accesorios disL. 134.417.937,32 14.139.381,01 278.6506,31 1,97
) r 1 E . (:qnduc. Y Acces, Aéreos de Sud. . 7.922.628,32 ‘ 7.553.oz<;,44 - 369.(;03,88” 4,89
E » ' Sistemas alumb. Piiblico y seiial. 967.122,10 722.421,88 244.700,22 33,87
Transformad. De distrib. Y acces. 6.073:447,02 ‘ 5.794.678,20 278.768,82 4,81
1 : Instalaciones de servicio a consumidores |
§ Acometidas para cox\éxunidéres 1.316.638,07 - 1.013.782,88 302.855,19 .29,87
Medidores 2.765.527,15 2.523.446,49 242.080,66 9,59
Acometidas(Porpe) . 3) 220.652,66 | : 220.652,66 100,00
Medidores (Porpe) (3) 156.158,17 - 1554158,1:7 100,00 .
Instalaciones generales ' )
_ Ldificios y Estructuras 533.441,26 53%.937,84 | 150342 0,28
Mohiliario y Equipos de Oficina B5494,47 94.883,56 . 607,91 0,64
Yquipos de Transporte 7455387 29.857,80 44.696,07 149,70
Herrainienlas y equipos 193.690,64 l 388.651,84 © 5.038,80 2,67
Hquipos de laboralotios 89.504,42 ' 01.426,96 28.077,46 45,71
Equipos de Comunicacion 131.959,35 131.319,08 640,30 )49
Equipos de computacion 150.195,53 : 1066.725,27 ~16.529,74 -9,91
19
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2007 * - 2006 : Variacidn %
Equipos diversos 28. 117,93’ ! 22.286,28 5.831,65 26,17
Bicnes en Proceso retiro 4} 7.850.360,70 7.396.628,85 453.731,85 6,13
Subtotal US $ 159.783.700,64: 57.641.447,83 2.142.258,81
Intangibles Neto (*) 75‘696,88: - 75.696,88
Total US & 60.264.090,10' 58.265.129,64 1.998.960,46

) Durante el aflo 20006, las licencias y software de la Empresa estaban

registrados como un activo diferido, en el aflo, 2007 éstos son reclasificados
a la cuenta de activo fijo.

W La Empresa no imantiene escritura legalizada del predio en que se
3 encuentra ubicada la Subestacion Puerto Inca.

(2) Corresponde al registro de remodelaciones, ampliaciones,. construcciones
de redes antiguas de cable desnudo por redes de cable antihurto en zonas
urbano marginales. Una vez culminadas se transfieren a las diferentes
cuentas de codigo No. 12101 “Bienes e Instalaciones en Servicio”.

(3) Activacion de medidores vy acometiglas temodeladas, modificadas y

cambiadas como producto de la ejecucion dej Plan Operatwo de Reduccmn
de Pérdidas de Energia (PORPE).

-

(4) En esta cuenta, se 1ch= tran los bienes e 1nstalac1oncs quc
tolalmcntc dcplccmdos en este rubro se lncluycn 1os gmpo

septlemble de 2006 que cstablccc la hmltamon a los dlstubmdmes de no
generar cncrgla clccluca La Empresa no: ha efectuado operaciones de
generacion; tomando en cuenta esta s1tuac1on la- Administracién deberia
realizar todas las gestiones pertinentes a fin dc proceder a la venta de estos
activos fijos, 1os cuales pueden sufrir algun tipo de deterioro.

: Mediante Oficio N°. GGCEEFS-2007-0219 del 22 de enero de 2008 el Fondo
o de Solidaridad solicita el traslado desde la ELMCA hasta la Empresa Eléctrica
' Sucumbios de un motor marca General Mot01s, para su 111sla1ac1on en la
central “La Laguna®, en la ciudad de Lago Agrio; operacion que fue aprobada

por el Directorio de la Empresa mechanlc Resolucién No. 0009-2008 de
febrero o1 del 2008. ‘

Toma fisica del invcntario y valoracion de los activos fijos

Con fecha 3 de marzo del 2006, se suscribe el contrato para la toma fisica y \"\101 acion
de activos fijos de la Empresa, con el Ing. Carlos Reinoso, el informe definitivo fue
entregado con fecha 23 de agosto del 2006;isin embargo; los resultados-del trabajo
efectuado no fue recibido a satisfaccion de lajEmpresa, por lo cual se ha planteado al
conftratista un juicio por in cumphmlen to dcl contrato :
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" Comultola Giabela Cla. Ltoa,

La Gltima toma fisica y \’lelchlOll de activos fljl)S fue Lfcctuada por LEVIN S.A. en
el afio 1992, e ingresada contablemente en el afio 1994, por lo tanto, la Compaiiia
no cuenta con el soporte de una valoracién técnica actualizada de sus activos fijos,
‘cuyo monto neto total al 31 de diciembre del 2007 asucnde aUS$ 17.314.235,36.

A fin de revelar adecuadamente la propiedad, planta y equipo’que posee la Empresa,
se requiere dar cumplimiento a la Resolucidon No. 00.Q.ICLo13, emitida por la
Superintendencia de Compatiias, publicada en €l R.O. 146 del 22 de agosto del 2000:
“Normas para la valuacién y Registro contable de Propicd'ad Planta y Equipo, a valor

de mercado; a las que se someierdn las Lompflmas\ sujetas al control de la
Superintendencia de Compaiijas”.

La cual establece que una vez que fue cmmda la Ley para la Traunsformacién
Lconémica del Ecuador de 8 de marzo del 2000, las compaiifas sujetas al control y
vigilancia de esta Superintendencia, deben realizar el avaliio a valor de mercado de la

propiedad, planla y equipo de las empresas, con el ochllvo de reflejar el patrimonio
real de las mismas.

CUENTA No. 12102.- DEPRECIACION ACUMULADA DE BIENES E

INSTALACIONES

Se detalla de la siguiente manera:

2007 2006 Variacion %

DEPRECIACION ACUMULADA
Centrales de Combustion ;
Insta. Electromecanicas -39.462,25 -34.436,17 -5.026,08 14,60
Dcposnos de Combustibles -428,2 -376,61 ~61,59 13,70
Centrales de Combustion ! )
‘Edificios y Estructuras -320.548,97 -299.916,44 -20.632,53 16,88
Yquipos de Sub-estaciones -3.914.460,2¢. * -3.573.112,52 -341.347,72 9,55
Postes, torres y acees. Sud. -2.075.833,05 -2.533.200,73 457.373,68 -18,00
Conduc. Y acces. Aéreos de Sud. -1.459.994,73 -1.388.267,71 ~71.727,02 5,17
Lincas y subestaciones de distribucion i
Postes, torres y accesorios dist. -14.114.965,5;; - 3.496.346,17 -708.619,40 5,29
Counduc. y acces. Aéreos de Sud. -5.966.029,10 -5.603.004,05 -303.025,05 5,35
Sistemas alumb. publico y seiial. -327.884,31 -278.490,36 oo -49.393,95 17,74
‘Trapsformad. de distrib. Y acces. -4.732.830,47 -4.499.680,33 -233.150,14 5,18
Instalaciones de servicio a consumidores ' ' ' .
Acometidas para consumidores -440.139,60 ~361.605,51 -78.534,15 21,72
Medidores _ -1.141.455,09 -963.956,20 -177.498,89 18,41
Acometidas(Porpe) —3.004,84 - -3.004,84 100,60
Medidores (Porpe) -2.313,52) - -2.313,59 100,00
Instalacionces gcucralcs
Edificios y Estructuras -240.799,90 -224.840,62 -15.959,28 7,10
Mobiliario y Equipos de oficina -44.562,00 -45.329,08 767,08 -1,69
Equipos de Transporte ~13.597,37 -6.351,26 -7.246,11 . 114,09
Herramientas y equipos -74.160,72 -70.887,52 -3.273,20 4,62
Equipos de laboratorios —41.705,0§ -38.466,41 _-3.238,68 8,42

’/\? Equipos de Comunicacién -58.989,88 -54.387,43 -4.602,45 8,46

)
/
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2007 : e 2606 Variacion %
Equipos de Computacion 76.491,45 - <95.260,48 18.769,03 -19,70
Equipos diversos -9.837,56 10.004,54 166,98 -1,67
Bienes en Proceso retiro -7.850.360;70 -7.396.628,85 -453.731,85 6,13
Subtotal US $ -4::,949.854,'}4 —40.9214.554,99 ~2.005.299,75

La depreciacion se calcula en linea recta como lo dispone la Ley de Régimen

Tributario, y los porcentajes que se aplican son los establecidos en el SUCOSE.

CUENTA N°.141 INVERSIONES EN ACCIONES ‘
El saldo de esta cuenta no ha tenido variacién‘’en el afio 2007, con respecto al

ejercicio econémico 2006, la conformacion de este saldo corresponde a la siguiente
informacion:

Titulo No. Entidad No. Acciones Valor de ¢/accion Valor Total US $

39 EMELGURS.A 23.843 4,00 95.372
Este valor debe ser actualizade en forma anual, tomando en cuenta el valor
pdllllllOllldl proporcional, deterrainado por la meresa en la (,ual se mantiene la
inversion.

CUENTA No. 131. ACTIVOS DIFERIDOS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 registra el saldo de US $ 301 443,26 lo
que constituye un incremento de US $ 45. 328,72 en comparacién al saldo del
2006 de US $ 255.614,54. Su saldo incluye Ics 51gu1entcs rubros:

2007 - 2006 | . Variacion %
Obras por Ctas. De Consumidores 405 . o 405 100,00'
Cuentas por Liquidar (1) - 239.212,72 : 94,8§7,17 . 144.395,55 152,2()
Intangible (2) - 77.246,45 ~77.240,45 -100,00
Qtros Débitos Diferidos 3) 61:825,54 83.556,92 -21.731,38 -206,01
Total US $ 301.443,26 255‘61:;,54 45.828,72
(1) Esta cuenta comprende:
Trabajadores 91.620,62
Contratista 35.510,62
Inspectoria de Trabajo . 1.343,24
Comité ~ Sindicato 751,06
N/C Munic. Naranjal por Lig. (1.1) 42.6G4,72
Inter. Por Reetras Imp. JJERUM (1.2) 23.616,23
Depdsitos por Facturar 513.7()}6223
Total US § 239.212,72

22




—

S IR |

B

s D |

-~

. we«] ‘

él‘ | ﬁl- l
. I } o E»:

Francisco Pizarro N26-14 y Santa Maria ( £sq.)
Edif. Salgado 12 piso Of. 1A

Casilla: 17-03-00727 A

Telefax: 222 5758 / 2905 843 / 2500 955
E-mail: info @ congabela.com

Quito - Ecuador

Consultoia Glabela Cla. lida.
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(1.1)  En cste rubro se registra la Ac‘i '
Valores entre el M.L Mumcxpl

Eléctrica Milagro C.A., firmada el 29 de novmmbm de 2006.

de CO‘IISVOhdd(,i(')H y Conciliacién de
el ‘Cantéon Naranjal y la Empresa

(1.2) . Valor que corresponde a 103 intereses de ,la recaudacion del 10% del
FERUM desde €] 1 de enero de 2000 al 31 de diciembre de 2006 que no
fueron transferidos ala cuenta del Fondo de Solidaridad. De acuerdo al .
Acta de Conciliacion “irmada el 27 de agosto de 2007, se registra en
Cuentas por Liquidar hasta que Contraloria General del Estado emita el

informe de responsabilidades.

(2) Valor reclasificado a la cuenta activo fijo.

(3) Corresponden a pagos realizados a pdmr de septiembre del ano 2007 para

la confeccidén de los uniformes del personal.

CUENTAS DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTA No 2z1103.- CUENTAS POR PAGAR

Ll saldo al 31 de diciembre del 2007 fue de US § 58.264.129,11 que comparado con
el saldo del ejercicio econdmico 2006 por US $ 53,229.010,16 determina un

incremento de US $ 5.035.118,95.

Al 31 de diciembre del 2007, existen valores conciliados con algunas empresas
eléctricas por concepto de compra de energia; que ascienden a US $:17.005.637,41;
sin embargo, a la fecha de elaboracién de este informe, no se cuenta con las actas de
conciliacién suscritas, las mismas que ya han sido remitidas a los interesados.

CUENTA No 21101, 21102, 21104, 21105, zlzo,g, .41204, 21205.- GASTOS

ACUMULADOS POR PAGAR

Al relacionar el saldo al 31 de diciembre del 2007 que; fue de US $ 3. 820 965,64
con el saldo del ejercicio econdémico 2006 por US $ 3.863.653,60 se origina una

disminucién de US $ 42.688,02. El siguiente es un detalle de las obligaciones:

2007

2006

Variacion %
Cuentas por pagar (0 1.766.681,84 '992.355,30 774.326,54 78,02
Cuotas vencidas por oblig. a L/plazo (2) 544.627,19 85.555,80 250.071,39 90,73
Int. Vencidos por oblig. A L/plazo (3) 1.300.311,83 1.104.009,15 196.302,68 17,78
Garantfas de consumidores : - 1.265.411,21 . -1.265.411,21 -100
1ESS (Aporte Individiml) 3.162,22 33.487,00 -30.324;78 ~90,50
Fondo de Reserva 77.650,43 . 75.710,28 1.940,15 2,56
Beneficios Sociales 127.502,74 107.124,92 20.377,82 19,02
Otros 1.029,39 - 1.029,39 - 100
TOTAL US %  3.820.965,64 3.863.653,66  -42.668,02
,\ 169 Cuenta integrada por los siguientes rubros:
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!
s ~2‘('>d7 2000 Variacién %

Deuda Ex-INECEL (MEF) (1:1) 225.831,29 . 225.831,29 - -
Compensacién de Adcudo (MEF) 1) 38.632,91 38.632,91 . - -
Empresa Eléctrica El Oro G ‘ 13,99 13,99, - -
ERSA (L) 28,96 28,96 - -
Empresa Eléctrica Los Rios o (1) 1.290,00 1.200,00 - * - -
Comité de Generacidn - (1.1) 2.326,52 2.326,52 - -
Varios (1.2) 949.841,41 724.321,63 225.519,78 31,14
Créditos a favor de los usuarios (nuevo sistems:) 548.806;76 ! - 548.8006,76 100,00

TOTAL US $ 1.766.681,84 992.355,30 774.326,54

(1.1)  Estas cuentas no registran movimiento durante el afio 2007, provienen de
ejercicios econdmicos anteriores y sus saldos no se hallan sustentados

~mediante la suscripcién de un acta dé compensacién de adeudos, entre la-
EEMCA y las entidades implicadas. '

(1.2) Rubro integrado por:

EVISA S.A.

121.436,45
Proeléctrica Productos Eléctricos Generales S.A.

73.092,64
Canala Comercial Eléctrica S.A. 64.680,00
1ESS 56.717,36

ALTATEN S.A. 54.826,34 - .
Automotores Latinoamericanos S.A. Autolasa 39.153,03
Transelectric S.A. . ‘ 31.857,32

BigBranch S.A. . - 24.508,17 ; )
Consejo Provincial del Cafiar 24.185,48
IRIARCO S.A: 20.949,97
Obligaciones Tributarias : B 93.35‘),28
ECUATRAN S.A.. 16.153,00
PROENERGY S.A. 13.821,08
Equiprotec S.A. 13.298,94
Colonial Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A. 13.285,25
Superimercado La Favorita C.A. 13.080,80
Raficorp S.A- 12.227,50
PERTECSA S.A. , 11.353,57
Compaiiia de Seguridad MILIPAS Cia. Ltda. ! 11.104,88
Silvatech S.A. 10.214,40
Zavato Postes de Hormigdn S.A. 10.185,56.
Otros 220.350,39
Total US $ 949.841,41

(2) Corresponde a obligaciones vencidas del programa de Subtransmision

/ Fase-B2 y las deudas vericidas con Sumitomo y Mcgraw Edison.

.
- -
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AUDHORES £XIERNOS

(3)  Corresponde a los intereses pcndzmtes de page por las obligaciones

contraidas por ia EEMCA. .

CUENTA No. 213.- OTROS PASIVOS CORIQEN TES
ista cuenta disminuyé en relacion al ano 2006 en US $ 345.036,12, por valores
recandados a favor de terceros, segin el sigusente detalle:

2007 2000 Variacidn %
3% Fondo de Garantia 12.766,18 22.350,48 «‘9.393 a0 ~4 2,39
Cuerpo de Bowberos 154.119.99 153.925’».03 -4 B06,04 3,02
Seguro Contra Incendio 1.649 .86 1.660,01 “103,15 -0,61
Ordenanza Municipal 233. 116,41 197.874,17 35.242,24 17,81
FERUM Fondo de Desarrolio 111.390,62 409.833,60 -298.442,08 -72,82
Recolecerion Basura 454.158.34 519,469,19 ~05.340,85 ~1,58
Interés FRRUM 2,145,64 4.428,68 228504 -51,60
Total US & 969.345,04 1.314.381,16 ~3§ 5.036,12
CUENTA No. 221.- PASIVO LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007, fue US § 24.796.762,56, que
comparado con el saldo del ailo 2006 de US $ 19.108.156,29 aumentd en US $.
5.688.606,28. Esta cuenta se encuentra conformada por:

) 2007 : 21)96 VariaciGn %
Reserva para jubilacion patronal (1} 2.222.265,30 ¢ 1.995.707,43 226.547,88 o135
Convenio Crédito, N. EC.-P6 (=) ° 4.465.899,65 4.465.408.63. 493,02 0,01
C()M‘mliu& de Pago . () 16.203.282,19 112.6(?3.275,51 3.598.006,68 28,54
Ministerio de Finanzas: () ( )

Sumitomo 10,270,914 18.386,8y -B.115.98 ~44.14

Mac Graw Edison ' 13.363,86 ' 23.380,83 ~10.016,97 42,884

Garantias (5} 1.859.267,94 : B 1.859.267,94 100,00

Intereses de Garantias 22.422,71 f— 22.422,71 100,00
Total US § 24‘796.7%56 .1,94055 050,29 5.688.606,28

|

(1) Corresponde al registro de la jubilacion patronal, rmhmdo en base al estudxo
actuarial efectuado por Logaritmo Cia. Ltda. :

(2) Valor por pagar umupondmm a la - ejecucion  del - pmgraum de
Subtransmision Fase-B2: a la fecha de este informe no se ha realizado una
conciliacion de valores a pagar entre la Empresa Eléctrica Milagro C.A. y el
Ministerio de Economia y {*mun/as, asi como tampoco existe un wnvcmo de

pago suscrito.

{3) Corresponde a uwmdm de pago suscritos . por la compra de cnugn con
Hidropaute, Hidronacidn, Elecaustro, Munw;pm de Cumanda, Mumupm La
Troncal, Ulysscas v Termoesmeraldas.
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CUENTA No 311.- CAPITAL SOCIAL
El Capital Social de la Empresa Eléctrica Mliagxo C.A. al 31 de diciembre del 2007

se encuentra conformado por 29.918.143 acciones comuuu,, nominativas de US $
0,40 cada una, segln el siguiente detalle:

Accignistas Vglor US %  Partcipacion
1. Municipio de Milagro o 146.204,00 1,22%
H. Consejo Provincial de Los Rios 32.570,40 0,27%
H., Consejo Provincial ded Cafiay 260.938,80 2,18%
H. Consejo provineial del Chimborazo 56.355.60 0,47%
H. Consejo Provincial del Guayas 4:415.348,40 36,00%
H. Consejo Provingial de Bolivar - 48.504,40 0,41%
H. Consejo Provincial del Azuay 23.351,60 0,20%
Fondo de Solidaridad * 6.983.864,00 58,16%

Total US B 11.967.257,20 100,00%

La Empresa no ha realizado en el ijl(,I(,l() cconomxca 2007 aumentos de Capital
Social.
w3

CUENTA No 312.- APORTACIONES PARA FUT URA CAPITALIZACION

Los Aportes para Futura Capitalizacion cmruspondcn a los valores entregados por
los accionistas para que se transfieran legalmente cuando se eleve a escritura
ptblica el Aumento de Capital Social. A la fecha dé este informe se encuentra en

tramite el aumento de capital con los aportes Lfauuados hasta el 31 de diciembre
de 2006, por el valor de US $ 2,516,680.

Este rubro esta conformado segun el siguiente detalle:

Accionistas Valor US %
1. Municipio de Milagro 80,00 -
H. Consejo Provincial del Cafiar 3.470,05
H. Consejo Provincial del Guayas L9,70
H. Consejo Provincial de Bolivar . 1,31
Fondo de Solidaridad 2.566.106,78
Total US $ 2.569.607,84
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ANALISIS DE INGRESOS Y GASTOS AE.::&;'L DE DICIEMBRE DEL 2007

BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVO

4

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2000

Saldo al
gi-dic-07 31-hic~-006
INGRESOS i
Ingresos por Venta de Energia
Verntas Netas 24.174.034:45 22.081.662,16
Ingresos de Operacidn gque po son por venta de energ:n 468.043,80 353.827,40
Ingresos Extraordinarios 5.685.019,98 5.692.686,58.
Otros Ingresos 1.515.110,98 1.722.408,08
Total Ingresos 31,842.809,21 29.8060.584,22
GASTOS
Costos de Operacion 35.607.982,77 30.720.274,43
Depreciacion de Bienes e Instalaciones en Servicio 2.232.838,00 2.142.269,60
Gastos Ajenos a la Operacién 510.307,44 426.895,13
Gastos Financieros 475.339,50 330.905,63
A Ajustes de Perfodos Anteriores 688.352,55 1.704.449,20
Cros Gastos . 125,003,608 279.538.80
‘Fotal Gastos 49.706.514,00 41.670.271,02
Resultado del Ejercicio 7. 863.704,79  .-11.809.687,70
VENTA NETAS ’
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
2007 | 20006 Yariacion %
Ingresos por Venta de Energia '
Resideneial i 8,965.45024  9.239.394.74  (275.982,50) (2,00)
Comercial 6.745.586,62 0.457.000,59 288,520,038 4,47
* Industrial 1.048.843.18 9f9.791,97 59.041,21 5,97
EnOfic.Alomb, Dependenciasg 832.630,60 644;.60.‘3,?{; 188.021,86 29,17
. Municipit Alumbrado Piblico 2.050.776,47. x.&%\o.y??,@ 239.999,07 13,25
- Escenarios Deportivos , 22.773,40 21.31 5,4:‘; 1.457,93 6,84
EF" ‘ Asistencia Social 304,995,57 288,878,160 (18.882,59) (6,54}
$ Instituciones de Bepeficencia 288,284,065 L 252.244,67 26.038,98 14,29
S Bombee dé Agoa 1.147.568,23 L034.606,38 ug.:zﬁx,&% 10,95 N
Autoconsuma Empresa 742322 66.859,70 9,003,406 13,56
Subsidio Trabajadores 118.058,48 1 1«),.13{,,96 7.082,49 7,19 .
Contribucion 493.495.80 46.141,49 24.354,31 519
Subsidie Tercera Edad ub2.9062,95 i95.530;31§ 07.432,59 34,49
Energla Transferida 219.220,41 21922041 30000
Peaje 375.884,50 - 375.884,50 10000
Subsidio Tarifa Dignidad 1Lo82. 880,75 - L082.88075 100,00
Peaje 17544308 §11.310,44_(335.867,06) - (65,60)
'\ Total US 8 24.374.034,45 22.091.662,16
(0
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COSTOS DE OPERACION

2007 20006 Variacion %
Costos Direetos A2.035.514,94 36. 720127341 (4.684.758,47) {12,76)
Costos Indirectos 704.152,68 - 704.152,68 100,00
Porpe 216.387,76 - 2160.687,76 100,00
Operacitm de Administracion 2,711,527,39 - 2.711.627,39 . 100,00
Total US 8§ 35.607.982,77 36.720.273,41

7 IMPUESTOS

M

Verificamos que la Empresa ha actuado como agente de retencion y
percepeidon de impuestos, los que han sido liquidados de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes. Los Auditores Externos deberan emitir el
respective Informe Tributario, por el ejercicio econdémico 2007.

, o ”‘H‘

8. INFORMAR SOBRE LAS DISPOSICIONES CONSTANTES EN EL
ARTICULO 279 REFERENTE A, LAS ATRIBUCIONES Y
OBLIGACIONES DE LOS COMISARIOS. :

M

» Cerciorarse de la constitucidon y subsistencia de lag garantias de los
administradores.

No se han emitido garantias por parte de los administradores.

I

» Exigir a los administradores la entrega de balances mensuales de
_comprobacion, :

pr, «1

De acuerdo a las politicas wnmbles internas de la EMPRE bA
CELECTRICA MILAGRO C.A., se ha prupzu'ado informacién financiera
de comprobacién en forma normal, durante el ejercicio 2007.

Los Estados Finantieros son preparados al final del periodo, la Empresa
ha estructurado sus métodos de contabilidad, registros y libros
contables de acuerdo a principios contables los cuales estin de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, :

e

)

»  Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses log libros y
papeles de la empresa vy los estados de cajay cartera.

Nuestro trabajo no pudo realizarse en ,ormamgu]ar por cuanto fuimos
nombrados como Comisarios en la Junta General de Acuomst‘xa del 4
de diciembre de 2007, :

)

»

Presentar un informe fundamentado ala Junta de Accionistas.

El informe preparado se dirigira al sefior Presidente Ejecutivo para que
proceda al tramite correspondiente ante los organismos superiores de
la Empresa.

29
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* Convocar a Junta de Accionistas sf fuera del caso.

No aplicable en este ejercicio.

e Solicitar a los administradores la convocatoria y los puntos
convenientes.

No aplicable en este ejercicio.
e Asistir con voz informativa a las Juntas.

En cumplimiento desde nuestra deSignacién.
» Pedir Informes a los administradores.

Todos los informes .Johutados a diferentes Dnecuones estuvieron
conclhiidos en la fccha de nuestra visita a’la Empresa.

e Proponer la remocion de los administradores motivadamente.

No existe fundamento para tal propuesta.

e Presentar a la Junta las denuncias acerca de la administracion.
No hemos recibido ninguna denuncia.
» Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Empresa.
9.  JUICIOS PENDIENTES |

De acuerdo al listado de juicios en tramite pxesc,ntado por el Asesor Legal
tenemos:

Juicios laborales:

- Juicio No. 125-2001 seguido por el ex — trabajador Sr. Moisés
Lopez, se encuentra en el juzgado Sexto de Trabajo, habiendo sido
favorable en un. 0% para la Empmsa sobre la cuanua de’US $
105.000.

- Juicio 1269-04 scguldo por la Sra. Jenny Barrera hija del ex —
trabajador fallecido Sr. Leonidas Barrera, se encuentra en la Corte
Suprema de Quito por Recurso de Casacién habiendo sido
desfavorable a la Empresa en un 70% sobre la cuantia de US $
18.000. g : ‘

- Juicio No, 014-05 del St. Joaquin Zerna Bravo, ex — trabajador de la
Empresa, se encuentra en la Corte Suprema de Justicia por casacion,
ya que se dicté sentencia favorable a la Empresa en un 80%, sobre la
cuantia de US $ 90.000.
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Juicio No. 062-07, seguido por Carlos Arellano ante el Juzgado
Sexto de Trabajo, en el que se dict6 sentencia desfavorable a la
Empresa en un 80% sobre la cuantia de 3.728,00, habiéndose
apelado ante la Corte de Justicia de Guayaquil, donde se encuentra
para sentencia de scgunda instancia.

Juicio No. 136-2007 ante el Juzgado Sexto de Trabajo, presentado
por Marfa Quintero Rivera, ex conviviente del trabajador fallecido
Hernando Rivera Flores, reclamando reliquidacién de haberes,
habiéndose dictado sentencia favorable a la empresa en un 95%
sobre la cuantia de 50.000,00 USD reclamada.

Juicios Civiles:

L3

Juicio Verbal Sumario No. 283-2005 que sigue Machala Power Cia.
Ltda. en contra de la Empresa Eléctrica Milagro C.A., con sentencia
de primera instancia desfavorable a la Empresa habiéndose
interpuesto recurso de apelacion ante la Corte Superior de Justicia

de Guayaquil, la misma que fue favorable a la empresa, sobre una de
cuantia US $ 1.059.237,32.

Juicio de Requerimiento contra el Ing. Enrique Reinoso Pin, el
mismo que habiendo culminado y contestado por el accionado, debe
proseguir de acuerdo a lo que resuelva la Administracién y C)rganos

Superiores de la Empresa, consider ando todos los aspectos positivos
~. 0 negalivos.

Juicio ordinario propuesto contra la Empresa, ante el Juzgado XIII
de la Civil de Milagro por la sefiora Jacinta Mite Santos, reclamando
supuestos daflos morales para hija menor por la muerte accidental
de un ciudadano en el mes de Agosto del 2004, el mismo que se
encuentra en etapa de prueba. Cuantia 1.200.000,00 USD, que
podria significar un fuerte egreso en el caso que llegare a prosperar
aungue sea parcialmente, tal pretension.

‘
Juicio de recuperacion de cartera: Una: vez que se han emitido los
valores para sufregar las tasas judiciales, plantearemos varias
demandas civiles en la via verbal sumaria a fin de recaudar
judicialmente valores que adeudan algunos clientes morosos.

Juicios Penales:

Juicio Penal No. 617-A-2005 por asalto a la Tesoreria de la Empresa
Eléctrica Milagro C.A. que s¢ tramita en la PRIMERA SALA DE LO -
PENAL, COLUSORIO Y TRANSITO DE: LA CORTE SUPERIOR DE
JUSTICIA DE GUAYAQUIL, en el que se realiz6 la audiencia de

juzgamiento, debiendo continuar su proceso hasta que se dicte la
sentencia definitiva.
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10. OPINION SOBRE LA COLABORACION BRINDADA POR LA
ADMINISTRACION

Obtuvimos  de los administradores la informacion, documentos y. registros
requeridos para el analisis de los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA
MILAGRO C.A., por el ailo terminado al 31 de diciembre del 2007.

La colaboracién prestada por los seflores Directivos, Funcionarios. y
Trabajadores de la Empresa Eléctrica Milagro C.A. ha sido satisfactoria,
permitiendo el cumplimento de nuestras funciones como Comisario, razén por la
que expresamos nuestros agradecimientos.

Atentamente,
CONSULTORA GABELA CIA LTDA.

ConSdH‘Ora Gabela Cla. [tda . |

: : Janeth Torres Zaldumbide
S ‘ RN CPA 19311
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11.  ANEXOS

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

ESTADO DE SITUACION GENERAL COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE.DICIEMBRE DEL 2007Y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
Activo Corricnte
Efectivo
Inversiones Temporales de Caja
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios
Gastos pagados por Anticipado
Total Activo Corricente

Activo Fijo
Propiedades Maquinarias y Equipos
Depreciacion Acumulada

Total Activo Fijo
Otros Activos
Inversiones en Acciones
Activos Diferidos

Total Otros Activos
TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corricnte
Documentos y Cuentas por Pagar
. : Gastos Acumwulados por Pagar
Otros Pasivos
Total Pasivo Corricnte
Pasivo Largo Plazo
Pasivo Largo Plazo
Otros Pasivos
Créditos Diferidos
i TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para IFuturas Capitalizaciones
Reserva de Capital

Reserva por Donacién

Donacién de Capital

Pérdidas Acumuladas

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Cucntas de Orden

2007 2006
4

813.601,32 1.825.300,35
1.181.944,73 791.330,53
32.180.176,89 28.918.447,78
1.490.711,90 1.664.105,69
78.359;97 857,46
35.744.794,81 33.200.041,81
60.264.090,10 58.265.129,64
-42.949.854,74 -40.944.554,99
17.314.235,36 17.320.574,65
95.372,00 95.372,00
301.443,26 255.014,54
396.815,26 350.986,54

53.455.845,43

50.871.603,00

58.264.129,11

53.229.010,16

3.820.965,64 3.863.653,66
4
969.345,04 1.314.381,16
63.054.439,79 58.407.044,98
24.7;36,762,56 1.9.108.156,2§
5.722.478,56 5.666.880,30
93.573.680,41 83.182.081,57
11.907.257,20 11.967.257,20
2.569.667,84 2.516.680,44.
165.159,32 165.159,32
3.198.314,76. 3.198.314,76
168.894,47 165.533,99
-58.187.129,07 _~ -50.323.424,28
-40.117.835,48 -32.310.478,57
53:455.845,43 50.871.603,00
8.247.037,23 9.734.022,51
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EMPRESA ELECIRICA MILAGRO C.A. ’ .
ESTADO DE SITUACION GENERAL COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
2007 2006
INGRESOS :
Ingresos por Venta de Energia
Ventas Netas 24.174.034,45 22,091.662,16
Ingresos de Operacién que no son por venta de energia 468.043,80 '353.827,40
Ingresos Extraordinarios 5.685.619,98 5.692.686,58
Otros Ingresos 1.515.110,98 1.722.408,08
‘Total Ingresos 31.842.809,21 29.860.584,22
GASTOS
Costos de Operacién 35.667.982,77 36.720.273,41
Depreciacion de Bienes e Instalaciones en Servicio ©2.232.838,00 2.142.269,60
Gastos Ajenos a la Operacidon 516.307,44 * . 4206.835,13 .
Gastos Financieros ) 475.339,56 336.905,63
Ajustes de Perfodos Anteriores 688.352,55 1.764.449,26
Otros Gastos ; . 125.693,68 279.538,89
Total Gastos : 39.706.514,00 41.670.271,92
Resultado del Ejercicio -7.863.704,79 -11.809.687,70
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