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3.

Fuimos contratados para auditar el balance § eral de Empresa Eléctrica Milagro C. A., al 31 de
diciembre del 2005 y los correspoudlentes stados de resultados, de cambios en el patrimonio de
i~ Accionistas y de flujos de efectivo por el afis ftesminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administraciér y Empresa.. Los estados financieros de
Empresa Eléctrica Milagro C. A a3k de .del 2004 fueron auditados por otros
auditores, cuyo dictamen de fecha 29 de q 5 incluyen una abstencién de opinién, '
relacionada con la faita de una pi 5 escencia de inventarios, falta de una
valuacién de sus activos: fijos, falta d le la cuenta depositos en garantia recibidos de
los abonados, falta del registro de- los i devengados por las obligaciones contraidas con

las generadoras de energia. i : S ,

Tal como se mdlca en la Nota C a log stados ﬁnancneros la Empresa mantxene una provnsnon

no reglstrada por: la Em
subvaluando los resultadeé
Accionistas en dicho- valqr

Comio se indica en la Nota D a los estados ﬁnancwros, la Empr&sa no ha efectuad&wx anéhsxs de
las inventarios de materiales y repuestos dél equipo de § generaicnon que tienen una lenta Totacién,
para determinar el grado de obsolescencia, lo que pemﬁtiﬁa estimar una provmién para cubrir las
pérdidas que se generen por este concepto

Al 31 de diciembre del 2005, la Empresa no ha realizado el avaliio de activos fijos, por lo que no
nos fue posible conocer el valor integramente de lavaloracién de los activos fijos y-validez de los
célculos de la depreciacion acumulada y del valor cargado a resultados, por medio de otros
procedimientos de Auditoria.

No se ha elaborado 1as actas de conclhacmn de los apemes del Fondo de Solidaridad para futuro
aumento de capital. Estos aportes, al 31 de diciembre del 2005, tienen un valor de US $.
2,225,883.

A la fecha de este informe no hemos réciﬁido contestacion a nuestra soli ]
saldos mantenidos en el Banco de Guayaquil S. A., Banco de Mach#l{ B4 oAy no S.

A., por lo que no fue posible verificarspor otros medios la ra Wi REBITROBEMOYOs no
conﬁrmados ni de la eventual existencias de otros tramxtes de estof gr)ceﬁﬁ’)g'@f‘flfsshbr Yk la
ww Contabilidad de la Empresa. .-+ """ | 7 L MAY 7006 Z
by
Roddy Constante L. o

-
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No hemos recibido contestacion a nuestras solicitudes de confirmacion de saldos de las cuentas
por pagar a los generadores de energia ELECTROGUAYAS S. A. e HIDROAGOYAN S. A,
por un monto de US$ 12,618,335, que nos hubieran permitido satisfacernos de estas cantidades
reveladas en los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2005.

Al 31 de diciembre del 2005, la Empresa no cuenta con un Catastro de los valores entregados por
los ~hnnadcs en calidad de Garantia de las acometidas y medidores por USS$. 1,315,199, y no ha
efectuado provision de los intereses tal como se indica en el reglamento de comercializacion de
energia, lo que nos hubiera permitido satisfacernos tanto de los valores recibidos como de la
razonabilidad de los intereses registrados por pagar.

Al 31 de diciembre del 2005, la Empresa no ha registrado intereses devengados por las
obligaciones contraidas con las generadoras de energia, debido a que no dispone de informacion
para determinar el monto de intereses.

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de la cuenta Reserva para la Jubilacion Patronal por USS.
2,114,557 (USS$. 2,129,690 en el ano 2004), fue establecida basada en un estudio actuarial para el
ano 2002, provision que en el afio 2005 no tuvo incremento por no disponer del estudio
pertinente. Los principios contables y leyes vigentes en el pais, requieren que la provision para
jubilacién patronal sea registrada en base a estudios realizados por profesionales actuarios.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que EMPRESA ELECTRICA
MILAGRO C. A., continuard como negocio ¢n marcha. Como se describe en los estados
tii wnoweros,. la Hmpresa ha incurrico en pérdidas recurrentes de operaciones ocasionadas
principalmente por pérdidas de energia y déficit tarifario. Estas pérdidas han debilitado
significativamente la situacion financiera de la Empresa y su capacidad para cumplir con los
gastos de operaciones corrientes. Al 31 de diciembre del 2005, posee deficiencia neta en el
capital de trabajo por USS$. 22,494,500 (USS$. 10,114,249 en el ano 2004) y en adicidn el déficit
de USS. 38,513,736 (USS. 25,277,895 en el aito 2004) representa el 251% del total del capital
pagado mas las reservas (165% en el afio 2004), lo cual es causal de disolucién segin
Superintendencia de Companias. Las actuales circunstancias presentan duda sustancial sobre la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. Los planes de La
Administracién son la realizacion de un inventario fisico y avaliio de los activos fijos cuyo
resultado cree mejoraria el patrimonio de los accionistas, insistir ante el Concejo Nacional de
Electricidad CONELEC el reconocimiento del déficit tarifario desde. 2bril de 1999 hasta octubre
del 2004 por US$. 51,895,297, presentado en diciembre del 2004 y continuar como negocio en
marcha con el apoyo del Gobierno Nacional en razén del servicio basico que provee a la
poblacién dentro del drea de concesion. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningiin
ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos registrados de activos o los
monios registrados y clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si la Empresa no
pudiera-continuer €2mod un negocic en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros, cuya

resolucion es inherentemente incierta.
Ci
g ?\‘ger&% nados en el

1Opacidad de

Debido a los posibles efectos significativos sobre los estadg
parrato 1 y a los asuntos descritos en los parrafos anterig
expresar, y no expresamos una opinién sobre los estados fingf

O REGATARRE ¢
ros BRHALES
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Como se describe en la nota A a los estados financieros gl
importantes transacciones con entidades gubernamentales, r
de energia eléctrica.
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El 6 de septiembre del 2005, el Comité de Empresa de los Trabajadores de la Empresa Eléctrica
Milagro C. A., junto con el Inspector Provincial de Trabajo del Guayas, se tomaron las
instalaciones en demanda de ciertos incumplimientos patronales como la falta de jerarquizacion
de puestos, servicios de comisariato, subsidio de antigiiedad, cursos de capacitacion al personal,
servicios médicos e indemnizacién de USS$. 30,000 por incumplimiento de la Empleadora. Esta
accién afecto el desarrollo de la actividad de algunos departamentos operativos y administrativos,
no obstante a esto, en las oficinas del Club Rotario de Milagro, la Presidencia Ejecutiva, y ciertos
trabajadores del las areas Comercial, Financiera y Técnica desarrollaron con relativa
normalidad actividades como facturacion, cobranzas y tesoreria desde la fecha de la toma hasta la
entrega definitiva de las instalaciones que se la realizo el 26 ue enero del 2006, sin la presencia
del Inspector Provincial del Trabajo del Guayas. Los efectos de esta paralizacion, la
Administracion no lo ha determinado hasta la presente fecha.

/ /) [cﬁ
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C, A,

BALANCES GENERALES

(Expresados en ddlares norteamericanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Dispenible ™
Exigible " -
Inventarios

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

DEUDORES E INVERSIONES LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar
Cuolas vencidas por obligaciones a largo plazo
Intereses vencidos por obligacién. L. Plazo
Obligaciones patronales y retenciones
Otros pasivos corrientes
Depdsitos en garantia

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO
PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones ordinarias
Aportes para futura capitalizacion
Rese,mg - :
Reserva por donacién
Donacion de capital
Pérdida del Ejercicio

CUENTAS DE ORDEN

(Nota B)

(Nota C) ~

(Nota D)

(Nota E)
(Nota F)

(Nota G)

(Nota H)
(Nota I)
(Nota J)
(Nota K)
(Nota L))
{(Nota M)

(Nota N)
(Nota O)
(Nota P)
(Nota Q)
(Nota R)

(Nota S)

(Nota T)

Vea notas a los estados financieros

3! DE DICIEMBRE

200 2004
2,517,851 721,241
27,367,160  21,885.592
1,390,296 1,493.426
31,275,307 24,100,259
17,319,693 18,587,449
294,988 294 988
433,423 499,789
45323411 43,482,485
49,723,213  31.815.314
149,424 124,976
795,525 334,384
133,491 106,111
1,652,955 1,833,723
1,315,199 1,071,191
53,769,807 35,285,699
11,058,574 12,461,228
©57327,224 3,707,184
11,967,257 11,967,257
2,225,883 1,788,286
165,159 165,159
3,198,315 3,198,315
124,928 187,252
(38,513,736)  (25,277,895)
(20,832.194)  (7,971,626)
49323411 43,482,485
988,777 2,046,377




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en dolares norteamericanos)

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ingresos por venta de energia
Ingresos de operacion que no son venta de energia

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES.

Costo de operacion:
Ene, zi» comprada para la venta
Subtransmision
Distribucién
Depreciacion de bienes e instalaciones

Operacion - Comercializacion
Operacion — Administracion
Gastos de operacion que no son por venta de energia

PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Ingresos ajenos a la explotacion
Ingrescs extraordinarios
Ajusiie & pericaos anteriores

Pérdidas extraordinarias
Gastos ajenos a la explotacién
Ajustes a periodos anteriores
Gastos financieros

PERDIDA DEL EJERCICIO

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
(Nota U) 22,277,841 21,530,313
233,459 313,293
22,511,300 21,843,606
30,673,951 26,146,200
282,809 336.289
1,164,864 1,215,454
2,139,880 2,117,258
34,261,504 29,815,201
2,092,020 2,246,902
1,905,997 1,883,427
342 805
38,259,863 33,946,335
(15,748,563)  (12,102,729)
2,023,544 1,441,019
1,877,210 4,095
475,825 241,834
4,376,579 1,686,948
747 3,103
219,485 146,868
(Nota V) 1,133,102 428916
510,523 387,954
1,863,857 966,841
2,512,722 720,107

(13,235,841)

(11,382,622)

Vea notas a Ios estados financieros

s Mg Same L o




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Expresado en délares norteamericanos) S
Aportes RESE RVAS Donacién Pérdida
- Acciones Futura  Revalorizac. De Por De Del
Ordinarias _ Capitaliz.  Patrimonio  Capital Donacién __ Capital Ejercicio
=aldo a enero 1 del 2004 11,967,257 1,488,954 95,172 69,987 3,198,315 57,978 (13,895,273)
Aporte Futura Capitalizac. 299,332
. donaciones 129,274
~Pérdida del ejercicio (11,382,622)
Saldo a diciembre 31/2004 11,967,257 1,788,286 95,172 69,987 3,198,315 187,252 (25,277,895)
"‘/—\p()rlc Futura Capitalizac. 437,597 ’
(62,324)

__Ajustes al aio anterior
Pérdida del ejercicio (13,235,841)

-

Saldo a diciembre 31/2005 11,967,257 2,225,883 05,172 69,987 3,198,315 124,928 (38,513,736)

Sin.

Vea notas a los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares norteamericanos)

- ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL

2005 2004
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efect1; o recibide de abonados : 16,689,194 20,100,205
Efectivo pagado a proveedores de energia y trabajadores (16,991,215) (27,324,628)
Ingresos de explotacion que no son ventas de energia 233,459 313,293
Ingresos ajenos a la explotacion 1,378,308 1,441,019
Ingresos extraordinarios, netos 1,876,463 993
Gastos ajenos a la operacion (219,485) (146,868)
Ajustes a periodos anteriores, neto (657,277) ( 187,083)
Gastos financieros ( 49,382) (387,954)
Efectivo neto proveniente (usado) de la actividad de .
Operacién 2,260,065 (6,191,023)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion y construccidn de bienes e instalaciones (872,124) (2,020,142)
Disminucién en inversiones temporales 258,352 819,861
Aumento en otros activos 66,366 5,000
Efectivo neto usado en la actividad de inversion ( 547,406) (1,195,281)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a largo plazo (32,971) 6,271,004
Aportes de accionista para futuro aumento 437,597 299,332
Donaciones (62,323) 129,274
Efectivo neto proveniente de la actividad de financiamien. 342,303 6,699,610
2.054,962 ( 686,694)
EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo dei efectivo al inicio del afio 188,107 874,801
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2,243,069 188,107

IS




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en délares norteamericanos)

( continuacién......)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:

Depreciacion

Provisidn para cuentas incobrables
Diferencial cambiario

Intereses obligaciones largo plazo

CAMBICS EN LOS ACTFVOS Y PASIVOS:

Aumentos en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en los inventarios
Disminucién en otros activos

Aumentos en cuentas por pagar

Aumento en obligaciones patronales y retenciones
Aumento en depdsitos en garantia

Aumento en pasivo diferido

Disminucion (aumento) en otros pasivos cotrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
(13,235841)  (11,382,622)
2,139.880  2,117258
107,080 123.047
( 645,236)
461,140 25,729
(1,172977)  (9,116,588)
(5,588,647)  (1,852,636)
103,130 (66,175)
(97.631)
17207.899 4,569,047
27.380 203,055
244,008
1,620,040
( 180,768) 169,905
13433042 2.925.565
2,260,065  (6,191,023)




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en doélares norteamerlcanos)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Empresa Eléctrica Milagro C. A..- (La Empresa) fue constituida el 30 de enero de 1970, en la
ciudad de Quito, Ecuador y con domicilio principal en la ciudad de Milagro cabecera del
Canton del mismo nombre, siendo su objetivo principal la explotacién de los servicios publicos

de electricidad.

Sus actividades estan reguladas por la Ley de Companias, Ley de Régimen del Sector Eléctrico,
Codigo Civil, Laboral, Tributario y Estatutos sociales.

Base de presentacion.- La Empresa mantuvo sus registros contables en sucres hasta el 31 de
marzo del afio 2000 y desde el 1 de abril del afio 2000 mantiene sus registros contables en US
délares de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC's, y con disposiciones de
Superintendencia de Companias y Fonde de Solidaridad establecidas en el Sistema Uniforme
de Cuenlas (SUCOSE), las cuales son utilizadas en la preparacion de los estados financieros,
en aquellos asuntos que no se oponen a, 0 no existen disposiciones especificas en el citado
sistema uniforme de cuentas, los cuales requieren que la Administracion efectie estimaciones
que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos incluidos en dichos

estados financieros.

Operaciones.- La potencia y energia eléctrica que la Empresa distribuye es suministrada por:

GENERADORAS

CENACE

ELECTROGUAYAS S. A.
TERMOESMERALDAS S. A.
HIDROPAUTE S. A.
HIDROAGOYAN S. A,
TERMOPICHINCHA S A.. e -
ECPUCARA

Efectivo y equivalentes de efectivo.~ Para propésito del estado de flujos de caja, la Empresa
considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez con vencimientos

de tres meses 0 menos.

Precio de compra de energia.- De conformidad con el reglamento para el funcionamiento del
Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), el precio de compra de energia es fijado por hora por el
proveedor, el cual presenta cada mes la factura correspondiente a consumos registrados en el

mes anterior.

El volumen total de la energia comprada y generada, fue vendida a 91.495 abonados,
concentrados en los cantones del drea de concesién.

Mediante contrato, la comercializacién y distribucion de energia eléctrica tue concesionada por
CONELEC a la Empresa, por un periodo de 30 afos. El drea concesionada es de 5.000 Km2,
“eeneentrados en los Cantones Milagro, Naranjito, Ei Triusifo, La Troncal, Yaguachi, con sus

respectivas parroquias.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares norteamericanos)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién....)

Durante el afio 2005, la Empresa vendié 212.530 MWH (207,775 MWH en ¢l afo 2004) que
comparado con la energia comprada de 367.882 MWH (347.929 MWH e¢n ¢l afio 2004)
originan una pérdida de energia de 155.352 MWH (140.154 MWH en el ano 2004) que
representa el 42.23% (40% en el aio 2004). La Administracion considera que esta pérdida es
ocasionada principalmente por el consumo indebido de energia en sectores urbanos marginales
ubicados en los Cantones del drea de concesion.

Precio de venta de energia.- El CONELEC, es el organismo encargado de establecer las
tarifas eléctricas. Desde octubre del afio 2004, el pliego tarifario se encuenira congelado.

Reconocimiento de ingresos y gastos.- La Empresa registra los ingresos por ventas de
energia ciéctrica dentro de! mes que se presto el servicio, es decir en base al método de
causacion” Bajo estemétodo, los ingresos se registran cuando existe el derecho de iniciar el
proceso de cobro y los gastos en el momento de incurrir en una obligacion.

Inversiones.- Las inversiones se encuentran registradas al costo, el cual no excede la
cotizacion del mercado.

Inventarios.- Estin contabilizados al costo de adquisicion y son valuados por el método
promedio y no excede el valor de mercado.

Aportes para futura capitalizacion.- Corresponden principalmente a valores entregados por
¢l Fondo de Solidaridad en efectivo y materiales para la construccién de obras especificas.

Donaciones de capital.- Corresponden a los fondos entregados por abonados del sector, para
la realizacion de obras de electrificacion en diferentes zonas y por Instituciones del sector

Publico.

Estodios y obras.- Los costos incurridos &n los estudios de proyectos y obras, se registran
como dirts acuvos y ¢oando se inicia la ejecucion de una obra, estos costos son amortizados,

previo un informe del area técnica.

Seguridad social.- De conformidad con disposiciones vigentes, la Empresa efectiia las
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quiénes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de Fondo de Reserva y Pensiones de jubilaciones.

Activo fijo.- Estan contabilizados al costo de adquisicién, mas los ajustes efectuados al 31 de
marzo del 2000 por la aplicacion del indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y los
indices especiales de correccidn de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000).

Las depreciaciones se efectiian de acuerdo a los anos de vida atil en base al método de linea

recta, aplicando las tasas que al respecto contempla el Sistema Uniforme de Cuentas Para

Organismos del Sector Eléctrico (SUCOSE), sobre los valores reportados en el dltimo listado

de activos fijos emitido en 1992 con corte al 31 de diciembre de 1992, mds nuevas adiciones
Cpor fgﬁpyas_ y construcciones realizadas-hasta la piesente fccha,

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en ddlares norteamericanos)

A. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion....)

- Aiios de vida
Activos Util Tasas %
- Centrales térmicas:
tdificios y estructuras 25 4
Instalaciones electromecénicas 14 7,14
Subestaciones:
Edificios y estructuras 35 2,86
— Equipo 30 - 3,33
Postes torres y accesorios 30 3,33
Conductores y accesorios aéreos 30 3,33
Distribucion:
Postes torres y accesorios 25 4
Conductores y accesorios aéreos 25 4
- Lamparas y transformadores 15y 25 6,67y4
Servicios de abonados:
- Medidores 15 6,67
Instalarienss generales:
- Edificios y estructuras 30 3,33
Mobiliario y equipo de oficina 10 10
Equipo de transporte 5 20
- Herramientas y equipo 10 10
Equipo de laboratorio ¢ ingenieria 10 10
Equipo de computacién 5 20
Equipo de comunicacién 10 10

Provision para jubilacién patronal.- El Cddigo de Trabajo establece la obligatoriedad de
- los empleadores de conceder jubilacion patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido
25 anos de servicios en la misma empresa. Durante el afio 2005 la provision no fue realizada
en base a un estudio actuarial. Para el caso de que un trabajador de la Empresa se jubile
- patronalmente con 25 o mas afos de servicios, tendra derecho al 100% de un sueldo o salario
bésico por cada afio de servicio, més una bonificacién de US $. 1,200.00

- buaificacién-gor zetiro voluntario.- De acuerdo a lo indicado en el articulo No. 26 del
Décimo Sexto Contrato Colectivo de trabajo, la Empresa pagara al trabajador cesante, cuando
luego de haber laborado diez afios 0 mds en la Empresa y se acogiera a los beneficios de la

— jubilacién del IESS, la Empresa reconocera una bonificacién igual al 100% de un salario o
sueldo bdsico que estuviere percibiendo, por cada ano de servicio, sin perjuicio de los
beneficios que por ley le correspondan.

Para el computo de los afos de servicios, la Empresa tomara en cuenta inclusive el tlempo que
labor6 cuando la misma era Municipal.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGROC. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
: (Expresado en délares norteamericanos)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion....

- Comité de Empresa y Contrato Colectivo de Trabajo.- La Empresa ha reconocido al
Comité de Empresa de los Trabajadores, como inica organizacion representante de los
mismos. La empresa no ha renovado el Décimo Sexto Contrato Colectivo que tenia vigencia

- durante el periodo 2001 ~ 2002, pero al no haberse suscrito el XVII Contrato Colectivo, se
encuentra vigente el anterior, de conformidad a lo establecido en el inciso tercero del articulo

8 del antes indicado contrato.

Provision para cuentas de dudoso cobro.- La Empresa efectia una provision anual,
equivalente al 1% sobre los saldos de las planillas del afio pendientes de cobro, para cubrir el
—_ riesgo de incobrabilidad, principalmente en las cuentas del sector privado.
B. DISPONIBLE. ]
— ‘ - ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
- 2005 2004
Caja general 52,961 8,430
Bancos 2,182,538 172,107
- Fondos rotativos 7,570 7,570
2,243,069 188,107
- Inversiones temporales de caja (1) 274,782 533,134
2,517,851 721,241
(1) Corresponde a los fondos de inversién, los mismos que son manejados por la
— Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG. El fideicomiso tiene un
plazo hasta el 31 de diciembre del 2006 y genera un interés del 0,75% mensual.
. C. EXIGIBLE.
ANO TERMINADO EL
- 31 DE DICIEMBRE DEL
. 2005 2004
) . Cuentas por cobrar consumidores (2) 26,884,009 21,131,687
y Otras cuentas por cobrar (3) 1,081,673 1,338,415
’ Anticipos a corto plazo (4) 351,898 258,830
i . 28,317,580 22,728,932
) Provision para cuentas incobrabies ENE-3) (950,420) ( 843,340)
- 27,367,160 21,885,592
L .
12
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C.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares norteamericanos)

EXIGIBLE. (continuacion.....).

(2) Al 31 de diciembre del 2005, el analisis de la antigiiedad de la cartera determiné
aproximadamente USS. 23,216,262 que se mantienen pendientes de cobros por mds de

(3)  En esta cuenta se registran los valores por cobrar a empleados y por otros conceptos El
saldo de la cuenta, es el siguiente.
ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Préstamos y anticipos a empleados 191,874 231,980
Valores comisariato a empleados 18,716 13,725
Subsidio de energia 142 6,108
Entidades de Gobierno 62,731
Municipios 1,155 11,141
Ex INECEL 1,131 1,131
Empresas y Coop. Eléctricas 36,757 36,757
Valores por Cobrar Ex Empleados 4,735 4,735
Impuesto a la Renta Empleados 298 1,926
Crédito Tributario Retenciones en la Fuente 104,503 71,507
Administradora de Fondos y Fideicomisos BG 27,504 27,504
Construcciones: Ordenes de trabajo no liquidadas 143,642 208,732
Otros 551,216 660,438
1,081,673 1,338,415
(4)  En esta cuenta se registran valores entregados a contratistas de mano de obra, materiales y
servicios, no liquidados al 31 de diciembre del 2005 y 2004.
(3) El movimiento de la provision para cucntas incobrables es el siguiente:

360 dias.
DIAS ‘ VALOR %

De 1 a 60 dias 722,183 2.7
De 61 a 90 dias 280,998 1.0
De 91 a 180 dias 4 970,549 3.6
De 181 a 360 dias 1,694,017 6.3
A mas de 360 dias 23,216,262 86.4

26,884,009 100.0

13




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

© Y XRN0S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en doélares norteamericanos)

EXIGIBLE. (continuacion.....).

Saldo inicial
Provision
Castigos

INYENTARIOS;

Bodegas
Combustibles y lubricantes
Compras Locales en Transito
Comisariato

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
(1843,340) (753,492)
(107,080) (123,047)
, 33,199
(950,420) ( 843,340)
ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
(6) 1,367,821 1,451,811
25 4,249
2,415 2,745
(7) 20,035 34,621
1,390,296 1,493,426

(6)  Estacuenta comprende el costo de los materiales, repuestos y suministros, adquiridos para
stock de bodega, destinados para la construccion, operacién y mantenimiento.

Adicionalmente, se imputard los bienes recuperados y reingresados.

Ademas, estos

* materiales y repuestos no han sido-analizados para deierminar el grado de obsolescencia.

(7) Esta cuenta comprende el costo de los articulos basicos, para que sean adquiridos por los
funcionarios, empleados y trabajadores de la Empresa Eléctrica Milagro C. A.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~— ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en doélares norteamericanos)

—

)

: E. ACTIVO FLJO.
Saldos Venta y/o Ajuste y Saldos

- 01-01-05  Adicion Retiros  Transferen.  Reclafis. 12-31-05
Terrenos y Servidumbres 45,466 45,466
~stalacion Electromecanic. 70,393 70,393
)eposito Combustible 723 723
Terrenos y Servidumbres 266,568 266,568
~~dificios y Estructuras 687,952 687,952
quipos de Subestacion 10,344,725 10,344,725
Postes Torres y Accesorios 4,308,672 5,012 (285,115) 4,028,569
~Conductor y Acces. Aéreos 2,150,409 2,150,409
- 2ostes Torres y Accesorios 13,411,741 1,224 (2,959) 237,581 13,647,587
Conductor y Acces. Aéreos 6,860,971 727 (1,271) 172,184 7,032,611
~Sistema Alumbrado Public. 469,582 14,703 484,285
Transf. Disirib. y Accesor. 5,325,696 10,484  (6,393) 104,167 5,433,984
Acometidas p Consumid. 644,781 62,532 (1,526) 48,453 754,240
Medidores 2,143,541 87,226  (30,899) 54,758 2,254,626
Terrenos y Servidumbres 45,780 45,780
Edificios y Estructuras 518,775 518,775
Mob. y Equipo Nficina 166.168 2,032 (4411 (56,628) 107,161
Equipos de Transportes 8,552 2,405 10,957
Herra. Equipos de Taller 199,170 25,297 (118,301) ( 13,985) 192,181
Equipo Lab. Ingenieria 153,377 (31,499 121,878
~ Equipos de Comunicacion 138,518 740 (10,864) ( 865) 127,529
Equipos de Computacién. 280,780 27,045 (153,342) (4,542) 149,941
Equipos Diversos 32,416 750 (7,526) 25,640
~ Bienes ¢ Inst. Proc. Retiro 6,508,011 554,106 7,062,117
Obras en const, 580,378 655,454 (631,876) 603,956
55,363,145 880,928 (76,020) 56,168,053

o~

Depreciacion. Acumulada
Bienes ¢ instalaciones.

(36,775,696) (2,125,323)

52,659 (38,848,360)

18,587,449 (1,244,395)

(23,361) 17,319,693

Al 31w diciemtre gel 2005, la Empresa no ha réalizado uni inventario y avaldo de los Bienes e
Instalaciones en servicios, que hubiese permitido presentar los estados financieros razonablemente,
pues el efecto de valorizar activos fijos, de acuerdo con disposiciones legales, se beneficia directamente
el Patrimonio de los Accionistas.

15




— EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
o ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

' (Expresado en doélares norteamericanos) o

. F.  DEUDORES E INVERSIONES A LARGO PLAZO.
ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
- 2005 2004
Inversion en EMELGUR (8) 95,372 95,372
- Banco del Progreso (9) 199,616 199,616
204,988 - 294,988
(8) Corresponde al valor de las Acciones de EMELGUR, Empresa Eléctrica Regional
Guayas — Los Rios S. A., por 23,843 acciones de US$ 4.00 cada una. Los titulos que
- . -respaldan esta inversion se encuentran desaparecidos.
(9) Corresponde al certificado de depésito No. 3037418, que no genera intereses y se
. desconoce la fecha de vencimiento.
G. OTROSACTIVOS.
- ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Cuentas por Liquidar (10) 201,661 150,533
Intangible 11) 85,365 130,681
- Otros débitos diferidos (12) 146,397 218,575
433,423 499,789

(10 Ccrresponde materiales para bodega provisional por inventario fisico al 31 diciembre del
© 2005 por $ 61,779 -a ser liquidados én el ejercicio dei 2006 (USS$. 19,020 ene el afio 2004,

- diferencia en la cuenta 112 por USS$. 49,004 (2004 es igual), faltantes de inventarios por $
23,622 de anos anteriores (USS$. 22,197 en el aio 2004, cargos a la Direccién Comercial

por US$ 31,180, no obstante que ¢l SUCOSE contempla que esta cuenta (184), debe

quedar sin saldo al 31 de diciembre de cada ao.

(11)  En esta cuenta corresponde al saldo al 31 de diciembre del 2005, por compra de software,
- programas y licencias, ' '

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 130,681

- ( - ) Amortizacién 45,316

; T USS 85,365
- (12) Esta cuenta corresponde el saldo por devengar a gastos la parte proporcional de las
primas de seguro por US$ 146,397 (USS$. 161,005 en el afio 2004, que deben ser

~ amortizados a gastos. .
16




o

—

H.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en délares norteamericanos)

Froveedores:
Transeiectiic S. A.

Electroguayas S. A. (No contesté la confirmacion)

Cenace
Termopichincha S. A.
Hidropaute S. A.

Hidroagoyan S. A. (No contest6 la confirmacién)

Termoesmeraldas S. A.
Otros

Acreedores varios:
Ministerio de Finanzas

Créditos pendientes de Abonados

LE.S.S.
Alta Tension

Colonial Cia. De Seguros y Reaseguros

Varios

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004

2,699,029 1,404,263

10,773,069 5.960,079
11,566,047 11,565,118

2,080,657 1,260,731

6,488 818 1,917,575

1,845,266 1,753,884

2,157,139 2741372

10,643,447 4,198,170
48253472 30,801,192

(13) 200,518 290,518
(14) 489,798 512,769
31,577 26,818

4079

74.415 66,053
579354 117,964
1,469,741 1,014,122
49723213 31815314

(13)  Corresponde a la deuda mantenida por la Empresa Eléctrica Milagro C. A., a favor del
Ex INECEL (en liquidacion), la que es transferida a favor del Ministerio de Finanzas.

(14)  Corresponde a pagos efectuados por usuarios, que mantienen planillas pendientes por
consumo de energia, los que son acumulados en el pasivo hasta que cancelen toda su
deuda. Al momento el departamento contable no cuenta con uir detalle de todos estos

clientes.

CUOTAS VENCIDAS POR OBLIGACIONES L. PLAZO.

Programa EMELMANABI
Compaiifa Sumitomo
Compania McGraw Edicion

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
79,598 68,502
69,826 56,474
149,424 124,976
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J.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEZ 2005 y 2004

(Expresado en délares norteamericanos)

INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES L. PLAZO.

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Programa EMELMANABI
Compafiia Sumitomo 32,093 29,232
Compania McGraw Edicién 27,187 24,673
Transelectric S. A., convenio crédito N:EC.PO56 736,245 280,479
795,525 334,384
K. OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES.
ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Beneficios Sociales
Fondo de Reserva 77,147 73,081
Décimo Tercer Sueldo 14,522 10,383
Décimo Cuarto Sueldo 26,588 21,069
118,257 104,533
Otros 15,234 1,578
133,491 106,111
El movimiento de los beneficios sociales es el siguiente:
Saldo Saldo
Inicial Provision Pagos Final
Fondo de reserva 73,081 158,360 154,294 77,147
Décimo tercer sueldo 10,383 178,565 174,426 14,522
Décimo cuarto 21,069 39,583 34,064 26,588
104,533 375,508 362,784 118,257
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- EMPRESA ELECTRICA MILAGROC, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
—_ ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en dolares norteamericanos)
™ L. OTROS PASIVOS CORRIENTES
ANO TERMINADO EL
- 31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
~ Cobros de Tasas:
Cuerpo de Bomberos 1,765 41,436
10% Electrificacion Rural 266,188 338,116
Seguro Contra Incendio 2,655 1,575
Ordenanza municipal 589,392 579,351
FERUM Fondo de Desarrollo 278,396 145,685
Impuesto. A Basura (Desecho Sélido) 420,168 639,480
Retencién 5% de Fondo de Garantia 40,776 31,336
Impuesto al Valor Agregado IVA 11,145 17,922
Otros 42,470 38,822
1,652,955 1,833,723
M. DEPOSITOS EN GARANTIA
ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL

2005 2004
Derecho por instalacién 1,119 1,119
Garantia por Consumo 599,379 466,157
Garantia por Medidor 77,056 77,073
Garantia por Acometidas 24,404 24,415
Garantia por Buen uso Acometidas 613,241 502,427
(15) 1,315,199 1,071,191

(1S) Al 31 de diciembre del 2005, la Direccion Comercial no cuenta con un Catastro de los
Abonados que han entregado las garantias, ademas, no se ha efectuado el calculo de los
intereses de acuerdo con el Reglamento de Comercializacion, aplicable a las Empresas

distribuidoras de energia.




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRRE DEL 2005 Y 2004
- (Expresado en délares norteamericanos)

PASIVO A LARGO PLAZO.
ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Jubilacién patronal (16) 2,114,557 2,129,690
Programa EMELMANARBI:
Compaiifa Sumitomo amn 97,985 97,985
Compaiia Mac Graw Edis6n (18) 93,207 93,207
191,192 191,192

Transelectric S. A.
Convenio Crédito N. Ec. P6 . (19) 4,621,772 5,284,845
Hidroeléctrica Paute Hidropaute S. A.

Convenio de pago (20) 4,280,477 4,980,477

11,207,998 12,586,204

(-) Menos :

Porcién Corriente 149,424 124,976

11,058,574 12,461,228

(16) Al 31 de diciembre del 2005, el estudio actuarial no fue realizado por la Empresa (en el
2004 tampoco se lo realizd). )

(17) Los valores conciliados, demuestran las obligaciones vencidas y por vencer con la Compania
SUMITOMO por cuotas de capital desde ef 31 de julio de 1997 hasta el 30 de septiembre
del 2009, de acuerdo al siguiente detalle:

DIVIDENDOS:

Por aiio Vencimiento US S

3 1997 4,432
6 1998 8,250
6 1999 5,373
4 2000 5,237
5 2001 5,961
4 2002 5,961
4 2003 11,096
4 2004 11,096
4 2005 11,096
4 2006 11,096
3 2007 8,117
2 2008 5,135
2 2009 5,135

97,985
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

(Expresado en ddlares norteamericanos)
PASIVO A LARGO PLAZOQ. (Continuacidn......... )
( 18 ) Los valores conciliados, demuestran las obligaciones vencidas y por vencer con la

Compafita MAC GRAW EDISON por cuotas de capital desde el 30 de septiembre del
_ 2000 hasta ¢l 30 de septiembre del 2009, de acuerdo ai siguiente detalle:

DIVIDENDOS
Por aiio Vencimiento USS

2 2000 3,077
4 2001 ; 6,671
4 2002 6,670
4 2003 13,352
4 2004 13,352
4 2005 13,352
4 2006 13,352
3 2007 10,017
2 2008 6,682
2 2009 6,682

93,207

L

RS SO

(19) Préstamo OECF EC-P6 (FASE b2), para tinanciar las instalaciones de subestaciones, con
5 afos de gracias, cuyas amortizaciones semestrales del principal, se inician desde ¢l 6 de
julio del 2006 hasta el 26 de julio del 2026, de acuerdo al siguiente detalle:

DIVIDENDOS
Por aiio Vencimiento YENES US S.
1 2006 12.450,243 105,689
40 . 2007 al 2026 531.994.454 4,516,083

544.444.697 4,621,772

Al 31 de diciembre del 2005, el efecto de la conversién de yenes a délares, origind una
ganancia en cambio de USS$. 645,235, cuya tasa de cambxo al 31 de diciembre del 2005

fue de Y. 117,80 por cada US$ 1.00..
(20)  Corresponde al convenio de pago celebrado en agosto del 2004, por concepto de

compra venta de energia, con vencimientos mensuales hasta junio del 2009. Este
convenio no devenga intereses.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares norteamericanos)

PASIVO DIFERIDO.
ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Otios erédites diferidos:
FERUM 364,626 281,578
Desechos Sélidos 1,154,757 960,163
Cuerpo de Bomberos 1,062,447 646,248
Ordenanza Municipal 1,761,421 1,357,946
Abonos de usuarios . 62,408 94,079
Intereses FERUM 74,157 59,525

4,479,816 3,399,539
Otros Créditos Diferidos 847,408 307,645

5,327,224 3,707,184

ACCIONES ORDINARIAS
- No.De % de
e s s ecronistas Acciones  Participac. Valor

Fondo de Solidaridad 17,459,660 5836 USS. 6,983,864
Consejo Provincial del Guayas 11,038,371 36.90 4,415,348
Consejo Provincial del Canar 652,347 2.18 260,939
M.IL. Municipio de Milagro 365,660 1.22 146,264
Consejo Provincial de Bolivar 121,410 0.40 48,564
Consejo Provincial de los Rios 81,426 0.27 32,570
Consejo Provincial Chimborazo 140,889 047 56,356
Consejo Provincial det Azuay 58,379 0.20 23,352

| 20918,142  i00.00 USS. 11,967,257

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

F

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
PARTICIP.
%
Fondo de Solidaridad:

FERUM - 2001, 2005 100 2,225,883 1,788,286

100 2,225,883 1,788,286

Los saldos demostrados en el cuadro anteriormente descrito, no fueron conciliados con el

Accionista.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

'ERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares norteamericanos)

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio 95,172 95,172
Reserva de capital 69,987 69,987
165,159 165,159

DONACIONES DE CAPITAL .

Cuenta que registra valores originados por las donaciones recibidas de accionistas u otras
entidades de cardcter publico o privado.

Estos valores pueden ser utilizados solo para aumentar el capital de la Empresa y absorver
pérdidas, considerando expresas disposiciones contempladas en el Sistema Uniforme de Cuentas
para Organismos del Sector Eléctrico (SUCOSE).

CUENTA DE ORDEN.

A1 51 de diciembre del 2005, las cuentas de orden corresponden a garantias entregadas por los
proveedores para garantizar el buen uso del anticipo y fiel cumplimiento de contrato por

US$.988,777 (US$. 2,046,377 en el afio 2004)

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA,

ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL
2005 2004
Residencial 9,273,648 8,812,650
Comercial - ‘ ' - 0,424,684 5,547,804
Industrial 1,161,586 2,568,448
Entidades Oficiales 2,029,396 1,753,318
Peaje Papelera Nacional 525,670 239,869
Alumbrado piiblico 614,622 641,128
_ Asistencia social 276,178 172,982
~ BeTieficio pablico : 247,569 204,268
Bombeo de agua 930,815 908,637
Entidades Deportivas 26,372 1,361
Autoconsumo 67,407 74,251
Subsidio trabajadores 108,085 106,565
Contribucion 447,501 433,230
Subsidio 144,308 65,802

22,277,841 21,530,313
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en dolares norteamericanos)

AJUSTES A PERIODOS ANTERIORES.

En este rubro se incluye los valores que fueron reconocidos por Empresa eléctrica Milagro C. A.,
seglin convenio firmado el 31 de marzo del 2004 y 19 de julio del 2005, que corresponde a la
consolidacién y conciliacion de valores por concepto de-las Tasas Municipales de Alumbrado
Piblico y via pablica, tributos por Patente Municipal y el 1.5 por mil al total de los activos, por
USS. 997,849.

IMPUESTO A LA RENTA.

Las declaraciones del impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre del 2000. Existen glosas pendientes de pago, como resultado de estas revisiones,
las cuales han sido impugnadas por la Administracién de la empresa, como sigue:

En diciembre del 2001, la empresa impugné ante el Servicio de Rentas Internas, |
impuestos por US$. 680,437, por glosas determinadas por impuestos a la rtenta,
impuestos al valor agregado, retenciones en la fuente y otros impuestos correspondientes
a los afos 1998, 1999, 2000 e inclusive 2001.

En junio del 2002, el Servicio de Rentas Internas ratifico las glosas establecidas en actas
de determinacién. La Empresa ha presentado la impugnacion de este acto administrativo

<+ ante el Tribunal Distrital de lo-Fiscal; quien tn dgosto del 2004 emite providencia

" declarando vencido el termino de prucba. De acuerdo con la evaluacién de las
contingencias por el Abogado patrocinador de este juicio, el resultado de dicha
impugnacion se encuentra en proceso de sentencia legal.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del cddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca: (1) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la exija determinacién por
el sujeto pasivo; (i) en seis afos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiere declarado en todo o en parte; y (iii) en un afo cuando se trate
de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contando
desde la fecha de notificacion de tales actos.

FIDEICOMISO

El 6 de septiembre del 2001, la empresa y la Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos BG, constituyeron un fideicomiso denominado “Administracion, recursos y

-nages  M02-023-01" con plazo de 12 meses, contados 4 partir de la vigencia de suscripcion del

presente contrato mediante el aporte de US$. 100.00 y el derecho de cobro de las facturas por
ventas de energia.

El objeto del Fideicomiso es destinar los recursos al pago de las obligaciones que el constituy=-
tenga con sus acreedores por compra de energia, de acuerdo al cuadro de prelacie~
establecidos.

En diciembre del 2004, se modificaron ciertas clausulas del contrato
puntos mds relevantes tenemos: 1. Ampliacion del plazo del contrate
del 2006,y 2. Cancelacién a la Administradora de Fondos una comu
sobre el valor recaudado al mes inmediato anterior, con un minimo mensi
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AA.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en dolares norteamericanos) ’

CONTRATO DE CONCESION DE SERVICIO PUBLICO DE DISTRIBUCION Y
COMERCIALIZACION DE ENERGIA

El 3 de julio del 2001, se firmo ¢l Contrato de Concesidn del servicio Piblico de Distribucion
y -Comercializacion de Energia Eléctrica, entre el Consejo Nacional de Electrificacion -
CONELEC y Empresa Eléctrica Milagro C. A., con plazo de 30 afos a partir de la tirma del
contrato.

El drea geografica asignada a la Empresa es de 5000 Km?2, en exclusividad regulada donde se
desarrollard el servicio publico de distribucidon y comercializacion de energia eléctrica en los
Cantones de Milagro, Naranjito, El Triunfo, La Troncal, Naranjal, Marcelino Mariduena,
Sim6n Bolivar, Bucay y Yaguachi.

PROGRAMA SUBTRANSMISION FASE B-2

Con fecha 18 de julio de 1996, el Fondo de Cooperaciéon Econémica de Ultramar (OECF) del
Japon y el Gobierno de la Repiblica del Ecuador, suscribieron el convenio de Crédito No.
EC-P6 POR 8.576.000.000 de yenes japoneses para la implementacién del Programa de
Subtransmision Fase B-2, en este convenio se designa al INECEL, como administrador del
crédito y organismo ejecutor. El programa cubre los costos de asistencia técnica, supervision
y suministro de! equipo y materiales como: torres, subestaciones y aisladores para el Proyecto
de los sectores: Milagro, Naranjito, El Triunfo, La Troncal y Yaguachi, con un plazo de pago
de treinta afios, incluido 10 afios de gracia y una tasa de interés anual del 3%.

El Ministerio de Economia y Finanzas del Ecuador, con el propésito de cumplir con los
compromisos adquiridos por el Gobierno Nacional y de acuerdo a la tercera disposicion
transitoria de la Ley del Sector Eléctrico, el 14 de mayo de 1999 designé a Transelectric S. A.
como organismo ejecutor del programa de subtransmision fase B-2.

Mediante Registro Oficial No. 740 del 8 de enero del 2003, se autoriza al Ministro de
Economia y Finanzas la suscripcién del presente convenio a fin de que la Empresa Eléctrica
Milagro C. A. se beneficie de los bienes y servicios a través de Transelectric S. A. proceda a
restituir al Estado Ecuatoriano los valores correspondientes de dicha obligacién.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2005, segin confirmacion del aseser juiidico de la Empresa, existen los
asune lepzles siguierntes: : '

a. Juicio verbal sumario No. 283-2005, que sigue Machala Power C. Ltda. en contra de la
Empresa., se encuentra atin en Primera Instancia Autos para Sentencia, cuantia de US$.
1,059,237. A la fecha de este informe el fallo, segiin el asesor, no se puede predecir si es
o no a favor de la Empresa.

b. Juicio verbal sumario No. 107-2005, que sigue CATEG en contra de la Empresa, se
encuentra en Recurso de Apelacion en la Primera Sala de la Corte de Justicia de
Guayaquil, cuantia de USS$. 962,794. A la fecha de este informe el fallo, segin el asesor,
no se puede predecir si es o no a favor de la Empresa.

25




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresado en délares norteamericanos)

AB. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.QICL0O08 del 23 de Abril del 2002,
- efectuamos las siguientes revelaciones:

1,

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2005, no existen
activos y pasivos contingentes, que no hayan sido adecuadamente revelados.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emisién de este informe (19 de Abril
del 2006), no existen eventos, que en opinién de la administracidon de la compaiiia,
afecten la presentacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2005.

Partes relacionadas.- Las inicas transacciones realizadas con partes relacionadas
durante el afio 20085, fue el suministro de energia.al Consejo Provincial del Guayas y a
la Municipalidad de Milagro.

Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para
superar las observaciones detectadas por Auditoria externa e interna.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucidn, estan reflejadas en las notas a los
estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén no son
reveladas.

A 3

- -
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