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ll;lforme de los Auditores Externos Independientes

A los Accionislas; de
EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

, adjunto de Empresa Eléctrica
Milagro Ci A. al 31 de Diciembre del 2004, 5 los correspondientes estados de
resultados, 'cambxos cn el patrimoni i
terminado Ien esa fecha. [Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafifa. Los estados financieros de Empresa Eléctrica
‘Milagro C; A., al 31 de Diciembre del 2003 fueron auditados por otros auditores,
cuyo dictamen de fecha 15 de Marzo del 2004 incluyen una abstencién de opini6n,

-relacnonada con la falta de confirmacién de los ascsores tributarios, falta dc una
valuacion de sus activos fijos, falta de provisién por obsolescencia de inventario,
falta de un estudio actuarial para la provision dc jubilacién patronal, insuficiencia cn
la prowann para cuentas por cobrar, falta de conciliacién de las cucntas por cobrar
abonados y sistemas contables y la falta de registros de intereses causados por los
contratos cclebrados con las generadoras eléctricas.
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2. Al 31 de Diciembre dcl 2004, la Compatlia tiene un andlisis de los inventarios que
s¢ encuen:tran en mal cstado y los de lenta rotacion por US$ 85,590, sin embargo no
se ha registrado una provision para obsolescencia que cubra razonablemente el
saldo dc la cucnta inventarios.

3. Al 31 dl. Diciembre del 2004, la Compafifa no dispone de un avalio de sus
propncdac,lcs y equipos que nos permita conocer el valor real y consecuentemente los
cfectos cp los estados {inancieros adjuntos.

4.  Al31 delDiciembre del 2004, la Compafiia no ha preparado los analisis de la cuenta
dcposnos cn garantias recibidos de los abonados por US$ 1,071,191. No ha sido
factiblc satisfacernos de Ja razonabilidad de este saldo mediante la aplicacion de
otros prqccdlmlentos

|

5. Al 31 dé Diciembre dcl 2004, la Compaiiia ngya¥a
por las obligaciones contraidas con las genefpd
disponc, de informacién para dcterminar el mg#
hubicra laumemado la pérdida en cl estado de r{\
fecha.

A§ses devengados

Hebido a que no
L Este registro
afig/icrminado en csa
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6. Los eslados| financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia

continuard como una cmpresa en marcha. Como se presenta en los estados
l'mancleros,| la Compatfifa ha incurrido en pérdidas de operaciones recurrentes
ocasionada 'principalmente por el consumo indebido de energia en los sectores
urbanos marginales y el déficit tarifario.  Estas pérdidas han debilitado
significativamente la situacion financiera de la Compafiia y su capacidad para
atender los gastos de operaciones corrientes, y, al 31 de Diciembre del 2004, los
pasivos corrientes de la Compafiia exceden a sus activos corrientes en US$
10,114,249, (US$ 7,064,454 en el 2003). Por estos asuntos existe una substancial
duda respecto de la habilidad de la Compafiia para continuar COmo una empresa en
marcha. Los estados financieros no incluyen ningiin ajuste para reflejar los posibles
efectos sobre la recuperabilidad y clasificacién de los activos o los importes y
clasificacion de los pasivos que puedan resultar de la posible incapacidad de la
Compaiifa para continuar como una empresa en marcha. En Diciembre del 2004, la
Administracién de la Compafifa, ha solicitado al Consejo Nacional de Electricidad
CONELEC el reconocimiento del déficit tarifario desde Abril de 1999 hasta
Octubre del 2004 por US$ 51,895,297 considerando intereses y multas en amparo
del Contrato de Concesién suscrito entre ambas partes a fin de evitar la causal de
disolucién {Ver Nota 21).

7. Dcbido al los posibles efectos significativos sobre los estados financieros
mencionados en ¢l parrafo 1, de los asuntos descritos en los pérra[‘os anteriorcs, no
cslamos cn' capacidad de exprcsar, y no cxpresamos una opinién sobre los cstados
financicros.
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SC - RNAE No. 435

RNC No. 7966 |
Carl6s M. Ca = Gerente
RNC No. 11875
|
29 de Marzo dél 2005
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Balances Generales

Empx:esa Eléctrica Milagro C.A.

31 de Diciembre
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2004 2003
(US Délares)
Activos'
Activos;corrientes:
Caja y bancos 188,107 874,801
Inversiones temporales (Nota 3) 533,134 1,352,995
Cueqtas por cobrar (Nota 4) 21,885,592 20,156,003
Inventarios (Nota 5) 1,493,426 1,427,251
Total activos carrientes 24,100,259 23,811,050
Propiedades y e'quipos, netos (Nota 6) 18,587,449 19,055,071
I
Inversiones en hcciones (Nota 7) 95,372 95,372
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 8) 199,616 204,616
Otros aclivos ylcargos diferidos (Nota 9) 499,789 427,887
Total activos 43,482,485 43,593,996

I
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Pasivos
Pasivos; corrientes:
Cucntas por ﬁ'agar (Notas 10)
Impuestos por pagar (Notas 11)
Gastgs acumulados por pagar (Nota 12)
Porcién corriente de obligaciones a largo
plyzo (Nota|l3)
Total pasivos corrientes
. !
Obligaciones 7' largo plazo (Nota 13)

Crédits diferido (Nota 2)
Patrimonio de Accionistas
Capital pagado (Nota 14)
Aportes paraifuluras capitalizaciones
Reserva de revalorizacién patrimonio
Reserva de c:apital
Reserva dc donaciones
Donacioncs | de capital y contribuciones
rccibidas
Déficit acumulado
Total patrimonio dc accionistas

I
Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cucntas de orden (Nota 16)

,

. l
Ver notas adjiuntas.

1! " ;
! Empresa Eléctrica Milagro C. A.

31 de Diciembre
2004 2003
(US Délares)
30,946,375 27,480,330
1,833,723 1,630,668
438,917 639,518
995,493 391,045
34,214,508 30,141,561
13,532,419 7,865,863
3,707,184 2,604,182
11,967,257 11,967,257
1,788,286 1,488,954
95,172 95,172
69,987 69,987
3,198,315 3,198,315
187,252 57,978
(25,277,895) (13,895,273)
(7,971,626) 2,982,390
43,482,485 43,593,996
2,046,377 1,415,715
-]
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Ingresos de operacion:
Ventas de energia eléctrica

1 o . .
Otros, principalinente conexiones y reconcxiones

|
Costo de energfa comprada
Pérdida bruta
Gastos de :opcracién
Depreciacién
|
Pérdida de operacién

Otros ingresos (gastos)
Gastos!ajenos ajla explotacién
Intcreseés ganados
Ingresos por servicios
Gastosfinancieros
Ingresos extraordinarios, neto
Otros , netos

Pérdida neta

bl

Ver notas adjunta

Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Estados de Resultados

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2004 2003
(US Ddlares)
21,530,313 21,988,790
313,293 339,452
21,843,606 22,328,242
(26,146,200) (23,754,067)
(4,302,594) (1,425,825)
(5,682,072) (5,313,097)
(2,117,258) (2,059,208)
(7,799,330) (7,372,305)
(12,101,924) (8,798,130)
(146,868) (118,204)
1,219,449 996,304
109,235 110,123
(387,954) (23,770)
993 185,929
(75,553) 24,009
719,302 1,174,391
(11,382,622) (7,623,739)




| Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

b Salod Sl Sl ulnd & 3

, Donaciones de
| Aportespara  Reservapor Reserva Donaciones Capitaly
. Capital Futuras Revalorizacién de de Contribuciones  Déficit
| Pagado Capitalizaciones del Patrimonio Capital  Capital Reclbidas  Acumulado Total
1 —
| (US Délares)
Saldos al 31 (ie Diciembre|del 2002 11,967,257 1,311,968 95,172 69,987 3,198,315 172,516  (6,271,534) 10,388,681
Aportes ! - 176,986 - - - 40,462 - 217448
1 Pérdida net:n. 2003 - - - - - - (1,623,739) (7.623,739)
) Saldos al 3 \l i.le Diciembre del 2003 11,967,257 1,488,954 95,172 69,987 3,198,718 57978 (13.895.273) 2982390
I. Aportes | - 299332 . . - 129274 - 428606
. Pérdida ncta, 2004 - - - - - - (11,382,622) (11,382,622)
m Saldos al 31 de Diciembre del 2004 11,967,257 1,788,286 958,172 69,987 S‘IQSQIS 181!252 !25.277.895! !1.97!,626!
I

Ver no)las adjuntas.
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! Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el

|
i 31 de Diciembre
i | 2004 2003
: I (US Ddélares)
Efectivo provemen,te de (usado en) actividades de
operacion: |
Reclbldo de clientes 20,100,205 17,338,802
Pagado a pmveeﬁores de encrgia, servicios y empleados (28,004,297) (17,145,374)
Intereses pagadoF (387,954) (23,770)
lnlergses ganados 1,219,449 996,304
Otros netos { (221,428) 91,734
Efectivo nleto proveniente de (usado en) actividades de
opcracié:x | (7,294,025) 1,257,696
Efectivo l;sado en actividades de inversion:
Dlsmlnuclén (au'mento) en inversiones temporales 819,861 (357,314)
Compra de propledadcs y equipos (2,020,142) (2,129,407)
Cuentas por cobrar a largo plazo 5,000 -
Efectivo n'elo usado en actividades de inversion (1,195,281) (2,486,721)
Efectivo provcmente de actividades de financiamiento:
Aumcnto en portion corriente de obligaciones a largo plazo 604,448 24,449
Aumenlo en obhgaclones a largo plazo 5,666,556 147,393
Aumcn:to en créditos diferidos 1,103,002 544,956
Donaciones 129,274 -
Aportes dc accignistas 299,332 176,986
Efectivo n:eto provenicnte de actividades de financiamiento 7,802,612 893,784
l)isminuci:én neta cn caja y bancos (686,694) (335,241)
Caja y bancos al principio del afio 874,801 1,210,042
Cajay bm?cos al final del afio 188,107 874,801




Conciliacibn de la pérdida neta con el efectivo neto
pmveniénle de (usado en) actividades de operacién:
Pérdida neta .
Aju&les,' para conciliar la pérdida neta con el cfectivo
neto|proveniente de (usado en) actividades de
operacion:
. . Pro is;.iones
Depre]ciacionesl
Amortizaciones
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(AuJ;nento) disminucién en inventario
(Aumento) diFminucién en otros activos
Aunjento en Cuentas por pagar
Aumento en impuestos por pagar
Aumento en gastos acumulados
Efectivo n%.lo provehientc de (usado en) actividades de
Operaciéln

b

Ver notas adjunia.
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuaci6n)

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2004 2003
(US Délares)
(11,382,622) (7,623,739)
123,047 91,025
2,117,258 1,873,749
25,729 55,232
(1,852,636) (5,099,563)
(66,175) 352,841
(97,631) 46,314
3,466,045 11,032,791
203,055 67,906
169,905 461,140
(7,294,025) 1,257,696




: Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros

; 31 de Diciembre del 2004 y 2003
|
1.0peraciones

1

Estruct;ura Legal

Empresa Eléctrica Milagro C. A., fue constituida el 29 de Julio de 1970 en la ciudad de
Quito ¥ con domicilio principal en la ciudad de Milagro. Su actividad principal cs la
pres.tqciién de servicios eléctricos a los cantones de Milagro, Naranjito, El Triunfo, Troncal,
Naranjal, Marcelino Mariduefia, Simén Bolivar, Bucay y Yaguachi y la interconexién de
los sistémas de electrificacion. Sus principales accionistas son:

; % de Participacién
Fondo de Solidaridad 58.35

Consejo Provincial de Guayas 36.90
Consejo Provincial del Cafiar 2.18
Municipio de Milagro 1.22
Consejo Provincial del Chimborazo 0.47
Consejo Provincial de Bolivar 0.41
Consejo Provincial de los Rios 0.27
Cons;ejo Provincial del Azuay 0.20

Contrm;to de Concesién

El drea geografica de concesion asignada es de 5.000 km2. En el 2001 se celebro el
contrate de Concesion del Servicio Piblico de Distribucién y Comercializacion de Energia
Eléctriﬁ'a entrc %:l Conscjo Nacional de Electrificacién —- CONELEC y la Empresa Eléctrica
Milagro C. A. ;Tor un plazo de 30 afios. Durante este plazo la Empresa gozara de todos los
derechds que Ia| Ley Ecuatoriana le reconoce como tal, en particular la seguridad juridica.

Reajusite de Ta:rifas

Hasta I:f,ncro de!l 2003 los pliegos tarifarios estuvieron congelados. De Febrero a Octubre
del 2003 mantluvieron variaciones regulares y a partir de Noviembre de ese afio el
Gobierfio Nacional y el Consejo Nacional de Electrificacion CONELEC congelaron los
precios!larifarios. La fijacién de las tarifas produce un desequilibrio entre el precio de
venta asignado|por las generadoras y las tarifas reguladas que las distribuidoras cobran a
sus clientes o consumidores finales.

|
i
| ,
|
!
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

l.Operaéiones (iontinuacién)

El sector! eléctrico en Ecuador es altamente regulado por diversas leyes, reglamentos y
contratos. La Cdmpaﬂia opera en Ecuador, un pais que en el tltimo afio ha sido afectado
por inestabilidad|econémica, politica y juridica. La informacion relacionada con el indice
de mﬂacu’m anugl publicada por el Banco Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, es
como sigue:

'! fndice de
31 de Dilciembr;e_:_ Inflacién Anual
2004 | 1.9%
2003 6.0%
2002 9.4%

:
2.Politicas Contables Significativas

Bases de! Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con précticas contables
cstablccidas en e] Sistema Uniforme de Cuentas para los Organismos del Sistema Eléctrico
(SUCOSL) cmilido por la Ex-INECEL y los principios de contabilidad generalmente
aceplados en Ecuador, en aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen disposiciones
cspccnﬁcas en ¢l mencionado Sistema Uniforme de Cuenta, los cuales requieren que la
Gerencnai de la (,ompaﬂ{a efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de
cicrtos activos, pasnvos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
consndcrﬁr que los resultados reales podrian definir de esas estimaciones.

Inverslones Temporales

Reprcsentan fondos de inversion registrados al costo. Estos fondos cubren el pago que
tiene la Compaﬁia con las Empresas Generadoras de Energia Eléctrica, sobre la base de
una prelaclon de beneficiarios.

I
Valuacién de Inyentarios
Estan rcéislrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no cxcede al
valor de mercado.

10
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politi¢;;as Contables Significativas (continuacién)
Propiedlades y Equipos

Estidn re!:gistrad s al costo de adquisicion. Estos costos incluyen costos de salarios,
impuestos y beneficios sociales e intereses por la financiacion de las adquisiciones de redes
de distribucion €léctrica terminadas.

v
Las renovaciones y mejoras importanies se capitalizan y los reemplazos menores,
reparaciones y *nanlenimiento que no mejoran el activo fijo ni alargan su vida util se
cargan @ rcsultacilos cuando se incurren. La depreciacion se efectia de acuerdo a los afios
de vida ytil del bien, aplicando el método de linea recta, utilizando las tasas que al respecto
contemplan el Iistema Uniforme de Cuentas para los Organismos del Sistema Eléctrico
(SUCOSE). LasT tasas se aplican a las propiedades y equipos clasificadas por grupos, como

sigue: I
! I

! Afios de
' | Activos Vida dtil Tasas (%)
Centrales 1$m\icas
Edificios,y estructuras 25 4
Instalacignes elcctrolmecﬂnicas 14 7.14
§u!g§1gcion! cs
Edificios'y estructu 35 286
Equipos, 30 333
Postcs, tonics y accesorios 30 333
Conductores y accesorios aéicos 30 333
Dis lribucidln
Postes, torres y accesorios 25 4
Conductores y accesorios aéreos 25 4
Lémparu's y transforfadores 15y2s 6.67y4

Servicios 5 abonados
Medido! : 15 667

.|
Instalaciones gencral

Edificios,y estructuras 30 333
Mnhilinr?os y equipgs de oficina 10 10
Equipos de transporic 5 20
Herramiéntas y equipos 10 10
Equipo de laboratorio e ingenierfa 10 10
Equipos dc comunicacion 10 10
Equipos hc compulnl:idn 3 33.33
1

|
‘ v
l
! 1




| ' Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

! !
2.Politicas fContab‘lles Significativas (continuacién)

Inversiones en Aclciones

Representail acciones de sociedades, registradas al costo de adquisicion.
| !

Cargos Dit"eridos |
Represcn\tan los gastos incurridos en la adquisicién de software y licencias, los cuales estdn
registrados'al costa. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 5 afios.

I |
Provisién para Jubilacién

l l
Representa una porcién del valor actual de la reserva matemética, determinado por un
actluario mdepcndlente, para atender los haberes individuales de jubilacién dc los
trabajadores que ' por veinticinco afios o mds, presten servicios continuados o
ininterrumpidos a la Compaifiia, de acuerdo con el articulo 219 del Cédigo de Trabajo del
Ecuador. La f6rmula utilizada consider6é una tasa de conmutacion actuarial del 4%, el
salario minimo vntal y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos

en las tablas de actlvulad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto
Ecuatorlano de Seguridad Social.

Adlcmnalmentc la Compaiiia pagaré al trabajador una bonificacién adicional como parte
de la jubilacién equwalentc a un sucldo o salario basico por cada afio de servicio, al
trabajador que cunipla 25 afios de servicio al momento de retirarse més una bonificacién de
US$ 1,200, dc acuierdo con lo establecido en el Art. 26 del Décimo Séptimo Contrato
Colectivo dc Trabajo.

Créditos Diferido}

Representan prinéipalmente valores pendientes de cobro por tasas, impuestos y
contribucioncs por' el procedimicnto que tiene la Compafiia de registrar estos conceptos en
csta cucma al monmento de la facturacién y transferir a una cuenta de pasivo por impuesto
cuando la rccaudacu')n se efectiviza.

Lol b T a  aarc R e
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i
| Empresa Eléctrica Milagro C. A.
I
|
| Notas a los Estados Financieros (continuacién)
|
|
|
|

2.Politicas 't‘ontablles Significativas (continuacién)
| 1
Reserva p(#r Revallorizacidn del Patrimonio

i
Corresponde a la r:evalorizacién de las inversiones en acciones de Emelgur, efectuada en
periodos alilteriores, cl saldo de esta cuenta no se ha transferido a la cuenta Reserva de
Capital. | '

Y | .
Reserva d(le Capital'l -

Ciertos efectos de la aplicacion del NEC 17 fueron registrados originalmente en las cuentas
Reserva po:r Revaldrizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria; y luego los saldos de
estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo establecio
dicha Norma. :
|

El saldo aﬁ,creedor!'de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas alcumuladas, no puedc distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Donacione:s de Capital y Contribuciones Recibidas
|

|
Correspon(}le a valores entregados por los usuarios por la realizacién de obras especificas
de clectriﬁ;cacién, que se registran en esta cuenta una vez que la obra ha sido concluida.

Ingresos por Venta de Energia

Son rcgistr!ados mcnsualmente cuando los servicios son facturados.

t
Ingresos p;or Servlicios
chresentﬁn ingrcéos por servicios administrativos por la recaudacién de tasas, impuestos
y contribu¢iones al las instituciones beneficiarias, genera un interés del 10% sobre el valor
rccaudado\(S% al 15% en el 2003).

.
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; ' Empresa Eléctrica Milagro C. A.

N(l)tas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas'Contables Significativas (continuacién)
Costos y Gastos !

Son registrados de Iacuerdo con el método del devengado.

. [}

Moneda Extranjera

A
Los activos y pasivos en moneda cxtranjera, fueron registradas al 31 de Diciembre del

2004 al tipo de cambio dc mercado libre para los yenes de 103.02 por cada US$ 1.00
(106.95 en:el 2003).

Las diferencias en cambio son registradas en los resullados del periodo como gastos
financicros en cl qL'Ie ocurren las variaciones en los tipos de cambios que las originan.

l |
3.Inversiones Temporales

. !
Las inversioncs temporalcs represcnta fondos de inversion, los mismos que son mancjados
por la Administradora dc Fondos de Inversién y Fidecomisos BG. El Fideicomiso ticne un

plazo hasta ¢l 31 de Dicicmbre dcl-2006 y genera un interés del 0.75% mensual. (Ver Nota
17).

4.Cuentas, por Cobrar

Al31dc D_icicmbr’c, las cucntas por cobrar consisten de lo siguiente:

' : 2004 2003
; | (US Ddlares)
Abonados: i
Rcsidengial, industrial y comercial 21,131,687 18,067,964
Suspendidos ! 480,130 1,766,043
Anticipos a provecdores 236,477 274,269
Retenciones en la fuente 71,507 42,621
Funcionarios y emplicados 231,087 327,305
Construcciones en obras por liquidar de Municipios 208,732 208,887
Scguros por cobrar | 98,364 -
Otras | 270,948 222,406
' 22,728,932 20,909,495
Provisién para cucn;tas incobrables (843,340) - (753,492)

: 21,885,592 20,156,003
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

I\,'uotas a los Estados Financieros (continuacion)

|
4.Cuentas por dobrar (continuacién)

Las cuen:tas por cobrar abonados representan facturas por venta de energia, con plazos de
hasta 30 dias y g'eneran interés por mora del 9.90% (11.79% en el 2003) determinado en
base a laI tasa legal publicada por el Banco Central del Ecuador. Al 31 de Diciembre del
2004 inc(uye USF 501,989 por cobrar al accionista (US$ 725,059 en el 2003).

Enel 2094, la Cf:mpaﬁia factur6 207.774.910 kwh (200.110.588 kwh en el 2003) los que
compatados con|los 347.929.130 kwh comprados (317.327.460 kwh en el 2003) originan
una pérdida de al'proximadamente de 140.154.220 kwh (117.216.872 kwh en el 2003), el
cual representa el 40% en comparacién con los kwh comprados (37% en el 2003). La
Compailia considera que esta pérdida es ocasionada principalmente por el consumo
indebidci; de energia en sectores urbanos marginales de la Ciudad de Milagro.

|
Anticipq')s a proveedores corresponden a valores entregados para la ejecucién de obras y
servicios.
|
Las cuenlas por cobrar a funcionarios y empleados representan préstamos con plazos de

hasta 3?0 dias y sin interés.

Los movimienfos de la cuenta “Provision para cuentas incobrables” por los afios
terminal!dos cl 3]l de Diciembre del 2004 y 2003, fueron como siguc:

| i 2004 2003
; (US Dolares)
Saldo a!ll princi;')io del afio (753,492) (662,467)
Provisitén con lfargo a resultados (123,047) (91,025)
Castigos ! 33,199 -
Saldo al final del afio (843,340) (753,492)
{
|
]
|
.'
l
|
|
i ®
; !
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S.lnventslarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente:

|
Materiales, rcpucstos y suministros

Combustibles y h;lbricanles

ComisariI to
En trinsito
Otros !

6.Propie(:lades y|Equipos

|

’ Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2004 2003
(US Délares)
1,451,811 1,289,068

4,249 56,020
34,621 69,496
2,745 6,066

- 6,601
1,493,426 1,427,251

Los movimicntos de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2004 fuefon como sigue:

.
Terrenos y sfcrvidumhncs!
Obras en construccién
Instalaciones electromecénicas
Depisito de{combustiblcs
Edificios y estructuras ']
Equipos de Sub estactones
Postes, lom%s y accesortos de sud
Conductores y acces. aéLeos de sud
Postes, torrds y accesorios dist
Conductores y ncces, lé'fcos de sud
Sistema de alumbrado pliblico y sefial

Acometidas|para consumido
Medidores

Ldificios y estrucluras |
Mobiliatios|y equipos de oficina
Equipos de transportes

lerramientds y equipos

Equipos de {aborator ioside ingenieria

Equipos de I¢:(|munic||ci6n

Equipos de mpnlnci()lll
Fyuipos dl\'ﬁ?ﬂ\& '
Ricnes en p"occsu de refito
Total al coslo
l')cprcciacié'n acumulada
Tolal neto |

l'mnsfonnaTor de distribucién y acces.

e —— e,

Saldo Bajas y/o Transfe- Saldo
Inicial Adiciones Retiros Otros rencias Final
(US Délares)
308,987 48,828 - - - . 357818
281,909 1,518,803 - - (1,220,334) 580,378
70,393 - - - - 70,393
723 - - - - 723
681,874 3ss - - 5,720 687,952
10,733,308 37 (549,527)  (361,173) 522,080 10,344,725
4,290,856 5903 - (2,487) 14,400 4,308,672
2,137411 22,331 - 9.333) - 2,150,409
13,107,606 3,705 - (403) 300,833 13,411,741
6,661,943 6,297 - (821) 193,552 6,860,971
447,586 - - - 21,996 469,582
5.195972 10,816 - (3,354) 122,262 5,325,696
615,132 19,008 - (3,067) 13,710 644,780
1,872,564 258,854 - (13,658) 25,781 2,143,541
518,817 - - (42) - 518,775
215950 9,354 (58,982) (154) - 166,163
26,674 8,552 (26,674) - - 8,552
200,706 11,193 (12,730) - - 199,169
150,856 3,201 (680) - - 153377
124,288 32,069 (15,897) (1,942) - 138,518
331,702 8,246 (59,168) - - 280,780
37.800 58 {6,139) - - 32,416
5,778,215 - 729,797 - - 6,508,012
53,791,272 1,968,307 - (396,434) - 55,363,148
(34,736,201) (2,117,258) - 77,763 - (36,775,696)
19,055,071  (148,951) - (318,671) - 18,587,449
16
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: Empresa Eléctrica Milagro C. A.
| : '
' Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propie(iades y Equipos (continuacién)

Al 31 de chlcmbrc del 2004, las adiciones en obras en construccién de las subestaciones
incluyen US$ 233,734 de intereses capitalizados.

Al 31 de 'chlembre del 2004 bienes en proceso de retiro, representan activos totalmente
depreclados los cuales contintian en uso.

I |
7.Inversiones en' Acciones

! . . I . . . .
Al 31 de Dicicmbre las inversiones en acciones son como sigue:

. ‘ % Valor Nominal Valor en Valor
I i Participacién ___Acciones Unitario Libros  Patrimonial
| (US Délares)
Inversiones en acciones*
FEmpresa Eléctrica Regio:nnl Guayas-Los Rlos 000039% 23.843 4.00 95,372 -
| : —_—
| 31

8.Cnents}|s por C:‘obrar a Largo Plazo

Represerita certificado de depésito emitido por el Banco del Progreso y garantizado por la
Agenma.dc Garantia de Dcpésntos (AGD), no tiene fecha de vencimiento y no genera
interds. | !

9.0tros 'Activosly Cargos Diferidos

Los olros activos y cargos diferidos por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre, fueron
como s1guc |

. 2004 2003
i | (US Dolares)
Otros activos: -
Pagos anticipados:
Scguros | 161,005 153,820
Uniformes y. otros bencficios a los trabajadores 57,570 55,886
Faltante dc invcntarios cn afios anteriores 22,197 18,505
Diferéncia entre sistcma y listado de abonados 49,003 -
Otros| ; 79,333 43,266
- ' 369,108 271,477
Cargos ’dif cridols:
Softwarc y Iic;:cncia, neto 130,681 156,410
E | 499,789 427,887
l % 17
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lO.Cuenti;ls por li,agar

Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

ProvcedorcL de energia:
Centro Nacuonal de Control de Energfa (CENACE)
Cia. de Gencraclbn Termoeléctrica Guayas
Hidropaute S. A. |
T cnnoesmeraldas S. A.
Transelectrlc S. A
l-hdroagoyan S. A.
Otros I
Proveedores de bienes y servicios
Otras : |
i

T\;Iotas a los Estados Financieros (continuacién)

2004 2003
(US Ddlares)

11,565,118 15,580,390
5,960,079 3,217,095
1,337,574 3,493,667
2,741,372 1,342,742
1,404,262 782,564
1,753,883 973,674
5,458,904 1,655,107
720,035 390,672
5,148 44419
30,946,375 27,480,330

Las cuentlas por pagar a proveedores de bienes y servicios representan facturas con plazos

de hasta 60 dias yI ' no devengan interés.

ll.lmpuelstos por Pagar
|

Al 3l dc I;)icicmbfre, los impucstos por pagar consistcn de lo siguiente:

: 2004 2003

| (US Dolares)
Recoleccion de basura 639,480 747,827
10% electrificacion rural 338,116 308,138
Fondo de Electrificacién Rural Urbano Marginal (FERUM) 145,685 57,846
OrdenanzaiMunicipal 579,351 400,201
Impuestos ipor pagar 33,083 45,843
Otros ' | 98,008 70,813

! 1,833,723 1,630,668

i
12.Gastos Acumulados

|
Los movimicntos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2004

| .
fueron como sigue:
|

. Saldo Saldo
i Inicial Provisiones Pagos Reversién Final
I ' (US Ddlares)
Intcreses | 534,462 287,407 - (487,485) 334,384
Beneficios s:ociales | 105,056 361,335 (361,858) - 104,533
i 639,518 648,742 (361,858) (487,485) 438,917
o
: 18
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! Empresa Eléctrica Milagro C. A.

|
13. Obhgaclones Ia Largo Plazo

Al3ldec chlembre las obligaciones a largo plazo consiste de lo siguiente:

I
|

Mlmsterlo de Finanzas y Crédito Piblico:

Convemo celeb'rado con el Fondo de Cooperacion
‘Econémica de Ultramar (OECF) del Japén y el Gobierno
Ecuatoriano len yenes para la implementacién del
programa de Subtransmisién Fase B-2. Fondos
adininistrados por la Ex INECEL y transferidos a
Transelcctric icomo nucvo ejecutor, quien transfiri6 a
EL‘MCA bienes y servicios por 544.444.697 yenes, con
venmmnentos isemeslrales hasta Julio del 2026 e interés
del 3%

Sumlmtlato y Macgraw Edison.- E.Jecuclén de obras de
Subtransmnsnén Fase-A, con vencimiento en el 2009 e
mteres del 9. 85%

Acta de| conciliacién de Diciembre del 2001 por la venta de
energia y subipréstamos entregados por el Ex INECEL a
la C?mpaﬁfa, con vencimiento a la vista y sin interés.

Compensacién de Adeudos entre Entidades y Organismos
del [Sector Pblico en 1998 por venta de energia
eléctrica, con vencimiento a la vista y sin interés.

l ;

Hidrocléctrica Paute Hidropaute S. A. - Convenio de pago
celebrado con la Compaiiia cn Agosto del 2004, por compra
venta de encrgfa, con vencimiento mensuales hasta Junio del
2009, mla devcngq interés,

Depésitos en gnrantlas recibidos de los abonados sobre la
utlllzaut)n de equlpos dc mediacién y acometidas durante la
vngencla del servicio pagaderos a la fecha de devolucién de
los equipos y retiro del depdsito.

] I

Provision p!ara jubila'cién

! ,

Otros i i

Sub-total !

Porcién cofricnte

u
B

i I\;Iotas a los Estados Financieros (continuacion)
|
!
|

2004 2003
(US Ddolares)
5,284,845 4,824,313
215,640 215,640
227,436 227,436 *
38,633 38,633
5,560,477 .
1,071,191 733,943
2,129,690 2,143,695
- 73,248
14,527,912 8,256,908
(995,493) (391,045)
13,532,419 7,865,863
-]
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

|
| Notas a los Estados Financieros (continuacion)
[
I
|

I |
13.0bligacione$ a Largo Plazo (continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

) ' 2004 2003

l 5 (US Délares)
2005 | - 24,448
2006 | | 853,393 142,161
2007+ | \ 1,775,928 253,463
2008 2,129,613 247,148
2009 | 1,190,089 247,147
2010 | | 257,795 235,330
2011 , 257,795 235,330
2012 ¢ ' 257,795 235,330
2013 | 257,795 235,330
2014 | , 257,795 235,330
2015 l . 257,795 235,330
2016 257,795 235,330
2017 | ! 257,795 235,330
2018 | 257,795 235,330
2019 257,795 235,330
2020 | 257,795 235,330
2021 | : 257,795 235,330
2022 ; 257,795 235,330
2023 . 257,795 235,330
2024 | 257,795 235,330
2025 | 257,795 235,330
2026 | , 257,795 235,330
Depositos en garantias recibidos de abonados 1,071,191 733,943
Provisi6n para jubilacién 2,129,690 2,143,695
Otros ! | - 73,248
Total , 13,532,419 7,865,863

14. Capital Pagado

| i
Al 31 de Diciembre del 2004, cl capital pagado consiste en 29.918.143 acciones ordinarias
con unvalor nominal unitario de US$ 0.40.

i 20
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

lS.Impuiesto ala Renta

Enel aﬁ:o terminado el 31 de Diciembre del 2004, la Compatfifa no incurrié en gasto de
impuestoi a la rernita debido a la pérdida fiscal.

Las declLraclones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias,
hasta el 31 de Diciembre del 2000. Existen glosas pendientes de pago como resultado de

estas r?vmones,. los cuales han sido impugnados por la Administracién de la Compafiia,
como sngue

e En chlembre del 2001, la’' Compafiia impugno ante el Servicio de Rentas Internas,
impuesto por pagar por US$ 680,437 sobre glosas determinadas por impuesto a la
rentx'a, 1mpuesto al valor agregado, retenciones en la fuente y otros impuestos
corrpspondlentes a los afios 1998, 1999, 2000 y 2001.

I
_En jumo del 2002, el Servicio de Rentas Internas ratific las glosas establecidas en
las actas de ;determmamén La Compafifa ha presentado la impugnacion de este acto
admmlstratlvo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, quien en Agosto del 2004 emite
provndencnaldeclarando vencido el termino de prueba. De acuerdo con la evaluacion
de las contingencias por el abogado patrocinador de este juicio, el resultado de dicha
impugnaci(m se encuentra en proceso de sentencia legal a favor de la Compafiia.

De acuelrdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo de Tributario, la facultad de
la Admmlstraclén para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunclamlento prevno caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion,
en que la Ley exija determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren
declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de
determmaclén plractlcado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificacién de tales actos.

21
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16. Cuentas de (Drden

| -
Incluye prmclpaflmente USS$ 1,679,062 (US$ 1,048,399 en el 2003) por los contratos y
anticipos entregados para a ejecucion de obras y/o prestacién de servicios y US$ 367,315
por la péllza contratada para garantlzar el fiel cumplimiento del contrato de concesion a
favor’de| CONELEC

17. Fldelcomlso

1
El 6 de ISepuembre del 2001, la Compafiia y la Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos B("j constituyeron un Fideicomiso denominado. “Administracién, recursos y
pagos MO02-023-01” con plazo de 12 meses, contados a partir de las vigencia de
suscnpcl(m del presente contrato mediante aporte de US$ 100 y el derecho de cobro de las
facturas|por venta de energfa.

El ob_|eto del Eideicomiso es destmar los recursos al pago de las obligaciones que el
constltuyente tenga con sus acreedores por compra de energfa, de acuerdo al cuadro de
prelacl(m de pago establecido.

En Dncnembre del 2004, se modificaron ciertas cldusulas del contrato de fideicomiso, entre
los puntos mas relevantes tenemos:

U Amphac:énl del plazo del contrato hasta el 31 de Diciembre del 2006.
i :

° Can!celaciéti a la Administradora del Fondo de una comisién fija del 0.6 por mil sobre
el vialor recaudado al mes inmediato anterior, con un minimo mensual de US$ 700.

l8.Conl rato dei Concesién de Servicio Piiblico de Distribucién y Comercializacién de
Energia Eléétrica

El 3 de Julio Idel 2001, se firmé el Contrato de Concesion del Servicio Publico de
Dlstrlbuclén y: Comercializacién de Energfa Eléctrica, entre el Consejo Nacional de

Elecmt]lcaclén CONELEC y la Compafifa, con plazo de 30 afios a partir de la firma del

contrato. |

El drea Igeogréfica asngnada a la Compafifa es de 5.000km2 en exclusividad regulada donde
se desarrollaré el servicio publico de distribucién y comercializacién de energfa eléctrica,
en los lcantones de Milagro, Naranjito, El Triunfo, La Troncal, Naranjal, Margelino
Mariduefia, Slmén Bolivar, Bucay y Yaguachi.

i = 22
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Empr:esa Eléctrica Milagro C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

19.Programa Suibtransmisidn Fase B-2

Con fecha 18 de i]ullo de 1996, el fondo de Cooperacién Econémica de Ultramar (OECF)
del J::lpén| y el Gq)bnerno de la Repiiblica del Ecuador suscribieron el convenio de Crédito
No. EC-P6 por 8.576.000,000 yenes Japoneses para la implementacion del Programa de
Subtransmision Fase B-2, en este convenio se designa al INECEL, como administrador del
crédito V/ orgam‘smo ejecutor. El programa cubre los costos de asistencia técnica,
superyigion y sumlmstro del equipo y materiales como torre, subestaciones y aisladores
para el Proyecto a los sectores de Milagro, Naranjito, El Triunfo, La Troncal y Yaguachi

con un plazo de lpago de treinta afios, incluidos 10 afios de gracia y una tasa de interés
anual del \3% i

| I
El Mmlstlerlo de lEconomia y Finanzas del Ecuador, con el propésito de cumplir con los
comprom\sos adqumdos por el Gobierno Nacional y de acuerdo a la tercera disposicion
transnoruli de la Ley del Sector Eléctrico, el 14 de mayo del 1999 designé a Transelectric S.
A. como orgamsnlmo Ejecutor del programa de subtransmision Fase B-2.

|
Mediante| Registio Oficial No.740 del 8 de enero del 2003 se autoriza al Ministro de
Economia y Finanzas la suscripcién del presente convenio a fin de que la Empresa
Eléctrica Mxlagro C. A. beneficiaria de los bienes y servicios recibidos a través de
Transelectric S. A. proceda a restituir al Estado Ecuatoriano los valores correspondientes.

Al 31 de Jl)memblre del 2004 el convenio se encuentra en proceso.
| :
20.Contra||1to Coléctivo de Trabajo

Ala fech?, la Compafifa no ha renovado el XVI contrato colectivo, su vigencia fue de 2
afios, el que feneclo en Diciembre del 2002, pero al no haberse suscrito aun el XVII
Contrato Colectlvo, se encuentra en vigencia el anterior, de conformidad a los establecido
en el inciso tcrcerl; del articulo 8 de este contrato.
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Empresa Eléctrica Milagro C. A.

i
|
!

| Notas a los Estados Financieros (continuacioén)
I
|

21. Negocn‘o en Marcha

Al 31 de chlemblle del 2004, la Compafiia tiene un déficit acumulado de US$ 25,277,895.
De acuerdod con la|Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcancen el 50% del capital y el
total de las reservas, la Compafifa se pondrd necesariamente en liquidacién, a menos que
los acoaomslas tomen decisiones para recuperar dicha situaci6n, tales como aumentar el
capital o absorber el déficit, siempre que esto baste para conseguir el objetivo de la
Compafif; al En chlembre del 2004, la Administracion de la Compafiia, ha solicitado al
Consejo I\faclonal |de Electricidad CONELEC el reconocimiento del déficit tarifario desde
Abril de 1999 hasta Octubre del 2004 por US$ 51,895,297 considerando intereses y multas

en amparo)|al conh';ato de concesion suscrito entre ambas partes a fin de evitar la causal de

disolucién. {

!
22.Evento Subsec'uente

En Marzo 29 del 2005 la Junta General de Accionista resolvié aumentar el capital pagado
en US$ 1488, 942 mediante la capitalizacion de aportes para futura capitalizaciones,
integrado en su totalldad al 31 de Diciembre del 2003.
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