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e general de Empresa Eléctrica Milagro C A, al 31

g5 correspondientes estados de resultados, de cambios

Acciorustas y de flujos de efectivo por el aflo termmado

stos-estados financieros son responsabilidad de la adnumstracién

dela Empresb. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los
estados ﬁnancxeros hasados en nuestra Auditoria. '

E{cepto por‘lo fnencionado en los pérrafos del 3 al 10, hemos efectuado nuestra
Audrtoria de|acuerdo con Normas de Audnoria Generalmente Aceptadas Estas
normas requieren que una Auditoria sea 'disefiada y reaizada para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes | Una Auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de \la evidencia que sustenta'las cantidades y revelaciones presemadus
en los,estadod financieros Incluye también la evaluacién de los principios de
contabthdad \uhhzados y las estmaciones umportantes hechas por- la
Admmlstrmbn, asi como también una evaluacién de la presentacién de los
‘estados finandieros en su comunto  Consideramos que nuestra Auditona
proporciona una base razonable para nuestra opmién

Al 31 de dxclet‘nbre del 2002, la Emptesa no ha realizado el avaluo qunquenal de
activos fijos. y\su respectiva regulanzacion de cuentas que debi6 efectuar en
1997, por-lo qye no nos fue posible satisfacernos integramente de la valoracién
de las propiedades y validez de los calculos de la depreciacién acumulada por
medio de otros procedmuemos de Auditoria.

No se ha elaborado las autas de concihacién de los aporl&s del Fondo de
Solidandad para | futuro aumento de capital Esios aportes, al 31 de diciembre del
2002, uenenunvalor deUS § 1,311;968

Al 31 de diciembre del 2002, no observamos la toma fisica de los nventanos de
mateniales y 0 de propledad de Empresa Eléctnca Milagro C A, debido a
que fiumos conqatados en fecha postenor, consecuentemenie no fue postble
sabisfacemos de,las cantidades de los mventanos a esa fecha, por ottos
procedumientos de Audstoria .

La Ley de Réginen del Sectos Eléctnico determné que las Empresas Eléctricas
deben ejecutar un plan de escision Al 31 de diciembre del 2002, la Empiesa no

ha concluido coni el plan, por falta de aprobacién de la Junta Geneial de
Accionistas U achol A
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A la fecha de este m',t‘omle no hemos recibido contestacion a nuestra sohicitud de
confirnacién de saldos mantenidos en el Banco del Pichincha S A, Banco de
Machala y Banco del| Austro, por lo que no fue posible venficar por otros medios
la razonabihdad de los montos no confirmados m de la eventual exstencias de
otros trédmites de estos conceplos en los hibros de la Contabilidad de la Empresa.

No hemos reabido ct"nmtacxon 4 nuestras soliciiudes de confirmacién de saldos
de las cuentas por pagar & los generadores de enmergia CENACE,
E..ECI'ROGUAYAS S A, TERMOESMERALDAS 8 A, HIDROPAUTE S
Ay TERMOPICHINCHA S A, que nos hubieran permmdo satsfacernos de
las cantidades raveladaf en los Estados Fmancieros al 31 de dictembre del 2002

Como se mdica en la Nota D a los estados financieros, la Empresa no ha
efectuado un analisis de los mventarios de matenales y repuesios del equipo de
generacion, que tenen una lenia rotacion, para delermunar el grado de
obsolescencia, lo que bmmla estymar una provision para cubnr las perdidas
que se generen por eute| concepto

Al 31 de diciembre del 2002, la Empresa no cuenta con un Catastro de los
valores entregados mrhm abonados en calidad de Garantia de las acometidas y
medidores por USS 4(|J4 213, y no ha efectuado provisién de los miereses tal
como se indica en el reglamenio de comercalizacion de energfa, lo que nos
hubiera pernutido sausl'wemos tanto de los valores recibidos como de la
razonabihidad de los mtereses regisirados por pagar

Tal como se mdica en la Nota C a los estados financieros, la Empresa mantene
una provision para cuenias mcobrables de US $ 662,467, la nusma que no cubre
los nesgos de mcobrabilidad de la cariera venaida por mas de 180 dias
aproximadamente de USS 3,146,000 La provision no registrada por la
Empresa, para cubnir esqevenmahdad por USS 2,483,533, esta subvaluando los

resultados del ejercicio y por consiguiente sobrestimando el Paitnmomo de los
Acaonstas en dicho valor

Como se mdica laNolT C a los estados financieros, ewste lo siguiente

a La “Cuenta pos c.obm consumidores”, .ncluye partidas que se manitenen
desde hace vanos afios atrs por US$ 150,020, las cuales no se
encuentran adecundlmenm soportadas, por consigwente estos valores son
considerados como mcobrables Después de deducir las tasas y los
impuestos el eﬁeclnl en Resultados ael gjerucio es de USS 67 768

b La cuenta No 113 “Otrss cuentas por cobrar” mcluye US$ 155435 y
USS$ 1,622,740, que corresponden a los Abonados que se les suspendio
¥ el serviao dumnte el aflo 2001, y desde esa fecha se mantienen

pendientes de cobms conslderéndolos como mcobrables Después de

deduciries tasas y los impuestos, el efecto neto en los Resultados del _m :
Ejercicio es de aproximadamente US$ 1,508,918

%“

- b ' ‘,\ U
Me L e
! ‘;' S o nal o
| d (TR h

‘ —— waa semnn M

. 29_ABR. 2008

— ——

——— -




2 -
s

My Eg el L

— weew ey et iaed Sl

c La Conuhu;xén entre el modulo de cartera y el mayor de la cuenta No
112, dio como resultado una diferencia menor en relacion a los regisiros
contables por US$ 201,755 Este valor no tene soporls que asegure su
recaudacion.

Los valores indicados antenormente por un total de US$ 1,778,441, se
encuentran subvaluando los resultados del eercicio y por consigwente
sobrestimando el P: 0 de los Accionstas, en dicho monlo

13 En nuestra opmén, a excepcion de los efectos de los ajusies s1 los hay, que se

4

15

determina que pudlerlon ser necesanos, st hubiéramos obtemdo lo mdicado en los
péarafo del tres nldl?zyalm registro de la provision para cuentas ncobrables y
a los valores por cobrar indicados en el pamrafo doce, los estados financieros
antes ndicados presentan razonablemente, en todos los aspectos sigmficativos, la
situacién financiera de EMPRESA ELECIRICA MILAGRO C A, al 31 de
diciembre del 2002, 'los estados de resultados y de flujos de caja por el aflo
termmnado en esa fecha, de acuerdo con prnncipios y normas ecuaiorianas de
contabiidad genaalmenle acepladas en ¢ Ecuador y a lo mdicado en las
disposiciones emitidas en el Sistema Umiforme de Cuentas para Oiganismos del
Sector Eléctrico

Tal como se ndica ulxlaNotaA, a los estados financieros, el 12 de marzo del
2000, EL. Gobiemo Nacional Ecuatonano aprobo un proceso de dolanzacion
ofical de la economlla. el cual contempla pnncipalmente cambios al régimen
tnbutano, laboral y monetano del pass, en los que se incluye ta conversién de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a dolares de los
Estados Umdos de Amenca. A partir del 1 de abnl del 2000, la contabilidad
regmralumacuon‘s enU S dolares

Nuestra opuuén sobre el cumplmiento de las obligactones tnbutanas de la
Empresa, como agenté de retencion y percepcién, por el afio | o el 31 de
diciembre del 2002, s emite por separado

P
P & CO C LTDA MANUEL PEREZ CISNEROS
SC- ~2 No 274 SOC10
| Regustio CPA No 17183
Guayaquil, abni 11 del 2003
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EMPRESA ELECTRICA
BALANCE GENERAL

R

A

|
31 DE DICIEMBRE DEL 2002

m
ACTIVO CORRIENTE}
Disponible
Exigible |
Inventarios

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO

|
DEUDORES E INVERSIONES LARGO PLAZO
@ OTROS ACTIVOS

I
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Cuentas por pagar .
Cuotas vencidas por obligaciones a largo plazo

Intereses vencidos por obligacién L Plazo

Obhgaciones patronales y retenciones

Otros pasivos cornentes '
Depdsitos en garantia |

TOTAL DEL PASIV 0. CIRCULANTE

PASIVO A LARGO l’LA:ZO

‘ PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO DE LOS lACCIONlSTAS:

Acciones ordinanas

Aportes para futura capmi\hzaclon

Reservas

Donaciones de capital
Pérdida del Ejercicio |

CUENTAS DE ORDEN |
Vea notas a los estados financue: os

4

-

(Nota B) USS. 2,205,723
(Nota C) 15,147 466
(Nota D) 1,780 092
19,133,281
(Nota E) 18,799,412
(Nota F) 299,988
(Nota G) 529,433
USS. 38,762,114
(Nota H) USS. 16,835,047
(Nota ) 76,079
(Nota J) 526,019
(Nota K) 182,563
(Nota L) 1,562,762
(Nota M) 404,213
19,586,683
(Nota N) 6,721,375
(Nota O) 2,065,375
(Nota P) 11,967,257
(Nota Q) 1,311,968
(Nota R) 165,159
(Nota S) 3,215,831
(6,271,534)
10,388,681
USS. 38,762,114
(NotaT) USS. 744,727
r: . e
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,

ESTADO DE RESULTADQOS

AfO TE EL 31 DE DI

INGRESOS DE Ol’EllACIONES.

et — - ——

RE DEL 2002

Ingresos por venta de energla (NotaU) USS. 18,512,396
Ingresos de operacién qtlxe no son venta de energia 182,581
18,694,977
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES.
Costo de operacién
Energia comprada paralaventa 17,764,537
Generacion a combustién interna 91,233
Subtransmision 354,286
Distribucién 1,115,034
Depreciacién de blenes‘e mstalaciones 1,852,452
21,177,542
Operacién - Comemahmbn 1,870,857
Operacién - Adnumstracion 3,332,819
Gastos de operacién quelno son por venta de energia 189
Instalaciones generales | 804
\
i 26,382,211
I
PERDIDA EN OPERACIONES 7,687,234
OTROS INGRESOS Y (I}ASTOS:
Ingresos gjenos a la explotacién 1,550,490
Ingresos extraordinarios 1,035
Ajustes a periodos anten?rs 240,380
i 1,791,905
|
Pérdidas extraordinanas i 30,322
Gastos ajenos a la explotacién 49,008
Ajustes a peniodos antenores 141,403
Gastos financieros 155,472
376,205
1,415,700
PERDIDA DEL EJERCTCIO USS. 6,271,534

Vea notas a los estados financiez 0s

5
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TADQ DE IOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

5 ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

" { Expresado en délares amernicanos) ‘
i Aportes RESE RVAS Donacion Perdida
| Acciones Futura Revalonzac De De Del
; Ordmanas  Capitalizacién  Patnmomio  Capital Capital Ejeruicio '
t t
Saldoa 1 del 2002 1 l,96|7,257 782,032 95,172 69,987 3,198,315
Aporte Futura Capitalizac 529,936
'a:lmes 17,516 .
]
, Pércida del ggercicio (6,271,534) "!
|
|
Saldoa diciembre 31/02 11,967,257 1,311,968 95,172 69,987 3215831 (6,271,534) |
|
; ;
]
|
t
1 |
|
| \
! {\ . |
® - \
' Vea notas a los estados financieros \ &0
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t @' {
l PRI s 1T 3
1 oa ! ® - ¢
! 00 « V¢ . ‘L m ,
) -
I
' |
6 |
}
t




14
2 dip
4l
a EMPRESA ELE RO C. A,
' | ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
é AflQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

i |

ACTIVIDADES DE OPERACION:

- ——— G —n S—— " ——r —p— -

g Efectivo recibido de abonados USS. 15,285,966
Efectivo pagado a proveedores de energia y trabajadores (15,899,757)
Ingresos de explotacién que no son ventas de energia 423,996
a Ingresos ajenos a la prlotaclén 1,550,490
Gastos ajenos a la op'eraclén (49,197)
a Gastos financieros (155,472)
, Efectivo neto provemente de la actividad de operacién 1,156,026
i
1@ acrivibanesoe INVERSION:
! Adquisicién y constnlllcct(m de bienes e instalaciones (3,732,774)
g ] Aumento en otros activos (252,372)
' I
i | Efectivo neto usado en Ia actividad de inveisién (3,985,146)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
i Préstamos a largo plazo 1,934,867
Aportes de acciomstal para futuro aumento 529,925
Donaciones 17,516
] 1 l:
i‘ Efectivo neto proveniente de la actividad de financiam, 2,482,308
13 -1"'
w e (346,812)
) ; EFECTIVO DISPONlmLE:
»‘ Saldo del efectivo al mucio del afio 2,552,535
i
i’ :; SALDO DEL EFECT|IVO AL FINAL DEL AftO USS. 2,205,723
| |
| I

- i " -
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IEMPRESA CA MILAGRO C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ARO : RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

( continuacién

)

CONCILIACION DELA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO

Mis gastos que no representan desembolsos de efectivo:

Depreciacién

Provisidn para cuentas incobrables
Provision para jubilacién patronal

CAMBIOS EN LOS

ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumentos en cuentas por cobrar
Aumento en los inventarios

Aumentos en cuen
Intereses vencidos
Aumento en obligac

por pagar

1ones paironales y retenciones

Aumento en deposxljos en garantia
Disminucién en pasivo difendo

Aumento en pasivo

corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

USS. (6,271,534)

1,852,452
334,510
1,274,610

(2,809,962)

(3,560,940)
327,370
6,352,797
274,191
37,343
209,850
972,891
(647,514)

3,965,988

USS. 1,156,026
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AfQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2002

mmgmgs_ml____ws CONTABLES:

Empresa Eléctrica(Milagro C. A..- (La Empresa) fue constituida el 30 de enero de
1970, en la ciudad| de Quito, Ecuador y con domicilio principal en la ciudad de
Milagro cabecera del Cantén del musmo nombre, stendo sus objetivo principal la
explotacién de los Servicios publicos de electrictdad

Sus actividades estdn reguladas por la Ley de Compailias, Ley de Régimen del Sector
Eléctrico, Coédigo le, Laboral, Tributano y Estatutos sociales

Base de presentacién.- La Empresa mantuvo sus registros contables en sucres hasla
el 31 de marzo del alﬂo 2000 y desde el 1 de abnl del afio 2000 mantene sus regsstros
contables en US délares de acuerdo con normas ecuatonianas de contabilidad NEC's,

y con dlsposmloneé de Supernntendencia de Compafiias y Fondo de Solidandad
establecidas en el Sistema Umforme de Cuentas (SUCOSE), las cuales son utihzadas
en la preparacién de|los estados {inancieros

Aplicacién del esquema de dolanzacién.- Mediante resolucién SB-SC-SRI-01,
emitida por Ia Supenntendencxa de Bancos, Supenntendencia de Compailiias y
Servicios de Rentas Internas, el 13 de abnil del 2000, se adopta la Norma Ecuatonana
de Contabilidad NEC No 17 “Conversién de estados financieros para efectos de
aplicar la dolanzal:lén” mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectualn la conversion de las cifras contables de sucres a délaies de los
Estados Umdo de América

Conversién de estados financie: os

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, gjustados por los fndices de
reexpresién monetaria mntegral y los indices especiales de correccion de brecha, hasta
la fecha de transici6n se dividi6 para el tpo de cambio Ginico de S/ 25 000 por cada
US$ 100, con lo tual se obtienen los estados financieros convertidos a délares

Estos saldos consutu:yen la base para miciar la contabilidad en délares a partir del 1 de
abnl del 2000

Operaciones.- La| potencia y energia elécinca que la Empresa distribuye es

suministrada por
i

GENERADORAS KWH % C/UNIT VALOR %
CENACE 139,661,469 4131 0071393 9,970,954 5613
ELECTROGUAYAS S A 47,910,754 1417 0063985 3,065,601 1726
TERMOESMERALDAS S A 22,374432 662 0070958 1,587,655 894
HIDROPAUTE S A 94,805,838 2804 0021450 2,033,632 1145
HIDROAGOYAN § A 28,715,576 849 0019871 570,618 321
TERMOPICHINCHA! S A 4642758 137 0115465 536,076 302

338,110,827 10000 0052541 17,764,536 100 00
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RESA ELE GRO C
TASAL T, FINA OS

Al RMINADO EL 31 DE DI RE DEL 2002

ES P TICAS CONTABLES: (con 10n

Efectivo y equlvallentes de efectivo.- Para propésito del estado de fluyjos de cya, la
Empresa considera como equivalentes de efectivo lodas las inversiones de alla
hiqudez con vencimientos de tres meses 0 menos

Precio de compra de energia- De conformidad con el reglamento para el
funcionamiento del Mercado Eléctrico Mayonista (MEM), el precio de compia de
energia es fijado por hora por el proveedor, el cual presenta cada mes la factura
correspondiente a consumos registrados en el mes anterior

El volumen total d? la energia comprada y generada, fue vendida a 91 495 abonados,
concentrados en los cantones del drea de concesion

Mediante contrato, la comerciahizacién y distnbucién de energia eléctrica fue
concesionada por ICONELEC a la Empresa, por un periodo de 30 afios El diea
concesionada es de 5 000 Km2, concentrados en los Cantones Milagro, Natanjito, El

Tnunfo, La Tronca;l, Yaguachi, con sus respectivas parroquias

Durante el afio 200'?, la Empresa vend16 177 538 649 kwh, produciéndose una pérdida
de 160 572 178 kwh, que representa el 47 49%

Precio de venta de energia.- El CONELEC, es el orgamsmo encargado de
establecer las tanfas eléctncas Durante el afio se ha mantenido un incremento
mensual del 4% sobre las tanfas del mes anterior

Inversiones.- Las inversiones se encuentran registradas al costo, el cual no excede la
cotizacién del mercado

Inventaros.- Estin contabilhizados al costo de adquisicién y son valuados por el
método promedio, [su costo ajustado al 31 de marzo del afio 2000, segun NEC 17, no
excede el valor de Tnercado

Activo fijo.- Esté:!: contabilizados al costo de adquisicién, més los ajustes efectuados
al 31 de marzo 1}e1 2000 por la aplicacién del indice de ajuste de reexpresion
monetana integral y los indices especiales de correccién de brecha hasta la fecha de
transicién (31 de marzo del 2000)

Las deprecxacton&s! se efectiian de acuerdo a los afios de vida (il en base al método de
linea recta, aplicando las tasas que al respecto contempla el Sistema Uniforme de
Cuentas Para Or!gamsmos del Sector Eléctnico (SUCOSE), sobre los valores
reportados en el dltimo listado de activos fijos emitido en 1992 con corte al 31 de
diciembre de 1992, més nuevas adiciones por compras y construcciones realizadas

10

‘\Q:

. \ &
hasta la presente fecha ‘y}‘
Las tasas de depreciaci6n anual de los activos fijos son las siguicntes (Q\?‘ @0
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MP E CA MILAGR
l A EST. R
ADO EL 31 DI RE DEL 2002
A, POLf g 16n
Afos de vida
| Activos Utl Tasas %

Centrales télrmicas:

Ediuficios y estructuras 25 4

Instalaciones electromecénicas 14 7,14
Sulmtacmn‘w

Edificios y estructuras 35 2,86

Equipo 30 3,33

Postes torres y accesorios 30 3,33

Conductc:aes y accesorios aéreos 30 3,33
Distribucién:

Postes torres y accesonos 25 4

Conductores y accesonos aéreos 25 4

Lémparas T transformadores 15y25 6,67y4
Servicios de abonados:

Medidores 15 6,67
Instalaciones generales:

Edificios ylestructuras 30 3,33

Mobihiano y equipo de oficina 10 10

Equipo de transporte 5 20

Herranuemas y equipo 10 10

Equipo de laboratorio e ingenieria 10 10

Equipo de computacién 5 20

Equipo de comunicacién 10 10

)

Aportes para ﬁltula capitahizacién.- Corresponden principalmente a valores
entregados por el|Fondo de Solidanidad en efectivo y materiales para la construccién
de obras especificas

! Donaciones de capital- Corresponden a los fondos eniregados por abonados del
. 1 sector, para la renhzacxdn de obras de electnficacién en diferentes zonas y por
o Instituciones del sector Publico

\ i ‘
Estudios y obras.: Los costos mcurmdos en los estudios de proyectos y obras, se

. registran como otros activos y cuando se 1ucia la ejecucién de una obra, estos costos c}?
- son amortizados, previo un informe del area técnica. 6\;
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A.

RESA CA GROC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| O EL 31 DE DICIE DEL 2002

POII..fTI AS TAB : (continuacién

Reconocimiento de Ingresos y gastos.- La Empresa registra los ingresos por ventas
de energfa eléctrica flentro del mes que se presté el servicio, es decir en base al
método de causacion Bajo este método, los ingresos se registian cuando existe el
derecho de mciar el proceso de cobro y los gastos en el momento de mcurnr en una
obligacién !

Seguridad social.- |De: conformudad con disposiciones vigentes, la Empresa efeclua
las aportaciones al Initltuto Ecuatoriano de Segundad Social, quiénes han asumudo la
responsabiidad de pagar al personal los beneficios que establece el Codigo de
Trabajo por concepto|de Fondo de Reserva y Penstones de jubilaciones

Provisién para jubilacibn patromal.- El Cédigo de Trabajo establece la
obligatoniedad de los empleadores de conceder jubilacién patronal a aquellos
trabajadores que hayar'x cumphido 25 afios de servicios en la misma empresa Durante
el afio 2002 la provxslén efectuada fue realizada en base al estudio actuanal realizado
por la COOFIA S A| Para el caso de que un trabajador de la Empresa se jubilare
patronalmente con 25 Io més afios de servicios, tendra derecho al 100% de un sueldo o
salario bésico por cada afio de servicio, més una bonificacién de US $ 1,200 00

Bonificacién por retil'o voluntanoe.- De acuerdo a lo indicado en el articulo No 26
del Décimo Sexto Contrato Colectivo de trabajo, la Empresa pagard al trabajador
cesante, cuando luego de haber laborado diez afios o més en al Empresa y se acogiera
a los beneficios de la IJubllaclén del IESS, la Empresa reconocerd una bonuficacién
1gual al 100% de un salario o sueldo bésico que estuviere percibiendo, por cada afio de
Servicio, sin perjuicio de los beneficios que por ley le correspondan

Para el computo de los afios de servicios, la Empresa tomard en cuenta inclusive el
ttempo que labor6 cuando la misma era Municipal

Comité de Empresa y\ Contiato Colectivo de Trabajo.-La Empresa ha reconocido
al Comté de Empresa de los Trabajadores, como unica orgamizacion representante de
los mismos y con el cual se ha comprometido a poner en vigencia el Décimo Sexto
Contrato Colectivo que estd vigente durante el periodo 2001 - 2002

Provisién para cuentas de dudoso cobro.- La Empresa efectiia una provision anual,

equivalente al 1% sobre los saldos de las plamllas del afio pendientes de cobro, para
cubrir el nesgo de mcobrablhdad principalmente en las cuentas del sector pnivado
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ELE ROC. A,
TASAL oS
TE AD 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

DISPONIBLE.

Caja general USS. 11,028

Bancos 1,198,012

Fondos rotativos 1,002

Inversiones temporales de caja (1) 995,681
USS. 2,205,723

(1) Correspondeia lo Siguiente

Certificado de depdsito No 171200000538 del Banco

Centro Mundo al 8% anual, con vencimento el 24 de

enero del 2003 USS. 19,981

Fideicomiso Mercantil de Adminustracién, Recursos y

pagos M-0. 02-020-01 EMELMILAGRO, cuyos fondos

generan intereses 975,700
USS. 995,681

EXIGIBLE.

Cuentas por cobrar consumudores (2) USS. 13,249,333

Otras cuentas por colbrar (3) 2,451,168

Anticipos a corto plazo (4) 109,432

15,809,933

Provisién para cuentas incobrables (5) (662,467)

USS. 15,147,466

(2) Al 31 de dlclembre del 2002, el andhsis de la antiguedad de la carlera
determuné apmxlmadamente USS 3,146,000 que se mantienen pendientes de

cobros por més de 180 dias

Este rubro mncluye US$ 150,020, que se mantienen por cobrar desde vanos aflos
atras, los cuales no tienen soportes adecuados para tramitar su cobro

Ademés, la conciiacién del catastro de abonados con el saldo de las cuentas
contables detexj‘xmné un a diferencia de US$ 201,755
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
EXIGIBLE. (cor‘ltmuaclén )

(3) En esta cuenta se registran los valores por cobrar a empleados y por otros
conceptos | El saldo de la cuenta al 31 de Diciembre de 2002 es el siguiente

D\ESCRIPCION
Préstamos y anticipos a empleados USS 208,027
Valores cmmsanato a empleados 2,380
Subsidio de energla 81
Entidades de Gobiemno 455
Municipios 11,141
Ex INECEL 1,131
Empresas y Coop Eléctricas 21,230
Valores por Cobrar IEx Empleados 299
Impuestoala Remal Empleados 4,049
Crédito Tributanio Retenciones en la Fuente 20,697
Credito Tributario IVA por compra 4,310
Construcciones Ordenes de trabajo no hiqudadas 140,882
Clientes suspeudldos AS400 - Saldos mcobrables 155,137
Chentes suspendldos Zeus — Saldos incobrables 1,622,740 \
Otros 258,608 -

i .
‘ Uss 2,451,167

(4) En esta cue|||1ta se regisiran valores entregados a contratisias de mano de obra,
matenales y Servicios, no liqudados al 31 de diciembre del 2002
I
(5) EH movumen'w de la provisidn para cuentas incobrables es el siguiente

Saldo al 31 de diciembre de 2000 USS. 327,957
Provisiones del afio, menos castigos 334,510
USS. 662,467 '
INVENTARIOS. I 1
Bodegas (6) USS. 1,615,057
Combustibles y lubnicantes 40 965 '
Compras Locales en rl‘mnsnto 69,747 '
Materales en Transformacion 5,544
Comsanato (7) 48,779
7
USS. 1,780,092 'Q
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: (6)

© E. ACTIVO FLJO.

" Terrenos y Servidumbres
Instalacion Electromecénica
Depésito Combustible
Terrenos y Servidumbres
Edificios y Estructuras
Equipos de Subestacion
Postes Torres y Accesorios
Conductor y Acces Aéreos
Postes Totres y Accesorios
Conductor y Acces Aereos
Sistema Alumbrado Publico

Herra Equipos de Taller
Equipo Lab Ingeniena
Equipos de Comumcacion
Equipos de Computacién.
Equipos Diversos

Bienes e Inst. Proc Retiro
Obras en const

Depreciacién. Acumulada
Bienes ¢ instalaciones

!
I
|
|
I

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,

N AL

TADOS FIN

TERMINADO EL 31 DE D

D. INVENTARIOS. (c!ontmuauén )

(Expresados en dolares norteamericanos)

2002

Esta cuenta comprende el costo de los matenales, repuestos y suministros,
adqumdos para stock de bodega, destinados paia la construcudn,
opemclén y mantemmiento  Adicionalmente, se mmputard los bicnes
recuperados y rengresados Ademés, estos matenales y repuestos no han
sido analizados para determunar el grado de obsolescencia.

(7) Esta cuel|1ta comprende el costo de los articulos bésicos, para el consumo de
los funcionanos, empleados y trabajadores de la Empresa Eléctnca Milagro
CA

Saldos Venta y/o Ayusicy Saldos
01-01-02 Adicion Retiros  Transferen  Reclafis 12-31-02
|45 466 45,466
1, 180 820 ~1,110,427 70,393
723 723
2|l7 740 217,740
421,833 193,599 615,432
6 993,370 53,326 -834,636 3,919,531 10,071,591
3 930 ,382 3,930,382
2, 035 ,722 2,035,722
12,524 855 8,835 342,399 6,758 12,869,331
6,396,291 433 158,152 9,690 6,545,186
423 ,139 16,807 439,946
4 908 244 2,640 170,413 5,081,297
458,902 65,051 6,474 530,427
1, 102 244 394,485 7,953 1,504,682
45 ,780 45,780
452 067 5,640 457,707
2'11 863 14,074  -12,983 212,954
129 ,517 3958 -51,848 81,627
151,300 10,943 737 154,872
148,914 478 -6,071 143,321
87 026 24,708 -1,138 110,596
214 631 135480 9,382 340,729
92,059 2,123  -11,969 32,213
3,667,817 2,045,825 5,713,642
2,185,541 3,045,533 4,820,968 410,106
47,916,246 3,762,067 0 0 16,448 51,661,865
i
31,025,205 1,824.402 12,846 32,862,453
| &W
16,891,041 1,937,665 29,294 18,799,412 \ \
| §
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
OTE ADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

DEUDORES E INVERSIONES A LARGO PLAZO.

Inversién en EMEILGUR (8) USS. 95,372
Banco del Progreslo (9) 204,616
|

| USS. 299,988
!

(8) Corresponde al valor de las Acciones de EMELGUR, Empresa Eléctiica
Regional Guayas Los Rios S A, por 23,843 acciones de US$ 4 00 cada una.

(9) CorrespondL. al certificados de depdsito No 3037418, que no generan intereses
y se desconoce la fecha de venctmuento

OTROS ACTIVOS.
Obras por cuentas|de consumidores USS. 4,758
Cuentas por Liquidar (10) 147,552
Intangible (1) 211,642
Otros débitos dlfeTldos (12) 165,481
USS. 529,433

(10) Corresponde mateniales para bodega provisional por mventano fisico al 31
dicembre del 2002 por $ 115,431 y lqudados en el eercicio del 2003,
faltantes de Inventarios por $ 21,130 de afios antenores y otros por $ 10,991, no
obstante que el SUCOSE contempla que esta cuenta (184), debe quedar sin saldo
al 31 de dlcllembre de cada afio

(11) Enesta cuel:mta corresponde al saldo al 31 de diciembre del 2001, por compiade
software, programas y licencias

I
Saldo al 31 de Diciembre del 2001 USS 240,161

(- )|Amortlzac16n 28,519
! US 211,642

(12) Esta cuenta corresponde el saldo por devengar a gastos de la parte proporcional
beneficios del contrato colectivo por $ 10,166 y el saldo de las pnmas de seguto
por $ 155, 315 que deben ser amortizados a gastos hasia el 1 de octubre del
2003 |

16 -




RESA ELE CA GRO C
T L TADOS FINANCIER!
TERMINADOQ EL 31 DE DIC BRE DEL 2002

|
' H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores USS. 11,425
! Proveedores de fenergia
! Transelectric S| A (No contestaron la confirmacién) 262,683
Electroguayas SA (No contestaron la confirmacién) 1,900,721
| Cenace (No conlaestal on Ia confiimacién) 11,127,621
Termoplchmcha S A (No contestaron la confirmac.) 215,424
Hidropaute S 'A (No contestaron la confirmauén) 1,327,638
I—IldroagoyansI A 514,132
Termoesmeraldas S A (No contesta:on la confirm.) 636,631
d Otros ' 20,372
) 16,005,222
)

i Acreedores varios
3, Ministerio de Finanzas aa3) 397,842
i Créditos pend'lent&s de Abonados (14) 58,458
; IESS | 42,211
-3 Fondo de Solidandad 63,734
] Alta Tension | 28,253
i Colomal Cia De Seguros y Reaseguros 65,295
i Vanos 162,607
! 818,400

|

USS 16,835,047

{
I (13) Corresponde a la deuda mantemda por la Empresa Elécinica MilagroC A, a
; favor del| Ex INECEL (en liqudacién), la que es transfenda a favor del
| Mlmstenf) de Finanzas por $ 266,069 y valores pagados a Macgiaw Edison y
'@ Sumitomo por $ 131,773
|
i (14) Corresponde a pagos efectuados por usuarios, que mantienen deudas pendientes
por consumo de energia, los que son acumulados en el pasivo hasta que
cancelen|toda sudeuda Al momento el departamento contable no cuenta con un
detalle dé todos estos clientes

o L CUOTAS VEN|C1DAS POR OBLIGACIONES L. PLAZO.
il |
i
i {

Programa EMELMANBI

Compafiia Sumitomo USS 46,309
Compafiia McGraw Edicién 29,770
y USS 76, 079
=
] 17
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FIN.

0S

O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

INTERESES VlENClDOS POR OBLIGACIONES L. PLAZO.

Programa EMELMANBI
Compaiiia Sumitomo
Compafiia McGraw Edici6n
TranselectriclS A, convemo crédito N EC PO56

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES,

Beneficios Soclsldes
Fondo de Reserva
Décimo Tercer; Sueldo
Décimo Cuartq Sueldo
Beneficio Contirato Colectivo

Otros

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Cobros de Tasas
Cuerpo de Bo'mberos
10% Electnﬂciaclén Rural
Seguro Contra Incendio
Ordenanza mumclpal
FERUM Fondo de Desarrollo
Impuesto A Basura (Desecho Séhido)
Retencién 5%|de Fondo de Garantia
Impuesto al Valor Agregado IVA
Otros

18

USS

21,053
17,481
487,485

USS

526,019

USS.

72,971
14,571
18,957
71,878

178,377
4,186

USS.

182,563

USS.

1,449
511,317
837
302,920
82,952
625,455
29,934
3,565
4,333

USS

1,562,762
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EMPRESA ELECIRICA MILAGRO C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

DEPOSITOS EN GARANTIA

Garantfa por Cons!umo
Garantia por Medidor
Garantia por Acometidas

Garantia por Buen uso Acometidas

USS. 173,232
71,644

22,506

136,831

(15) USS. 404,213

|
(15) Al31 de diciembre del 2002, 1a Direccién Comercial no cuenta con un Catastro
de los Abonados que han entregado las garantias, ademads, no se ha efectuado el
célculo de los intereses de acuerdo con el Reglamento de Comercializacién,

aplicable a Ilas Empresas distribuidoras de energia

PASIVO A LAR(l':‘O PLAZO.

Jubilacién patronal

Programa EMELMANABI
Compafifa Sumitomo
Compafifa Mac Graw Edisén

Transelectnc S A
Convenio Crédllto N Ec P6
Otros

(-) Menos
Porci6n Cornente

(16) USS 2,153,001
an 109,082
(18) 106,559
215,641

(19) 4,355,565
73,247

6,797,454

76,079

USS. 6,721 375

(16) Al 31 de (ilclembre del 2001, el estudio actuarial realizado por la Compaiiia
COOFIA§ A, tiene el movimiento de la reserva para jubilacion patronal es el

siguiente

I
Saldo al 1 de enero del 2002

ll’l ovisién del aiio neta

19

USS. 878,391
1,274,610

USS.  2.153.001 ’\9
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N. PASIVOA LARGO} PLAZO. (Continuacién

O TERMINADO E DED

)

(17) Los valores concihados, demuestran las obligaciones vencidas y por vencer con
la Compafifa SUMITOMO por cuotas de capital desde el 31 de julio de 1996
hasta el 30 de s'lepuembre del 2009, de acuerdo al siguiente detalle

DIVIDENDOS:

Por ailo

N WARADAEBERULUDOANAND

( 18 ) Los valores cor

Vencimiento

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

USS

7,279
8,250
8,250
5,373
5,237
5,961
5,961
11,096
11,096
11,096
11,096
8,117
5,135
5,135

109,082

cihiados, demuestran las obligaciones vencidas y por vencer con

la Compafiia MAC GRAW EDISON por cuotas de capital desde el 31 de mayo
de 1999 hasta ell 30 de septiembre del 2009, de acuerdo al siguiente detalle

DIVIDENDOS|
Por ailo

NN WLAERARRARRAREULL

Vencimiento

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

20

USS

9,171
7,258
6,671
6,670
13,352
13,352
13,352
13,352
10,017

w fiol &

’

0
106,559 S} y
AR &

6,682
6,682 :0
’

.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANQI TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

N. PASIVOA LA!RGO PLAZO. (Continuacién
I

(19) Préstamo OECF EC-P6 (FASE b2), para financiar las mstalaciones de

cuyas amoriizaciones semestrales del
pnnclpal,| se mician desde el 6 de julio del 2006 hasta el 26 de julio del 2026, de

subcstacl‘ones, con 5 afios de

acuerdo :;ll siguiente detalle
DIVIDENDOS
l1|or ailo Vencimento
Ii 1 2006
| 40 2007 al 2026

0. PASIVO DIFERIDO.
Antiapo para Construcciones

Otros créditos diferrdos:

FERUM |
Desechos Sélidos

Cuerpo de Bomberos

Ordenanza Municipal

Abonos de usuarios

Intereses por |cobrar FERUM prorratea
Intereses FERUM

Otros Créditos| Difenndos

|

YENES

12 450,243
503 510018

USS.

105,101
4,250,464

515 960 261

4,355,565

USS.

6,149

263,566
647,155
38,323
877,845
9,199
23,089
42,425

1,901,602

157,624

USS.

2,065,375

Los valores relae:lonados con "Anticipo para construcciones”, registrados en la Cuenta
No 242, se refieren a valores, que tanto entidades Oficiales y Particulares han entregado
a la Empresa como anticipo para la construccién de obras en su drea de concesion

21
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A,
OTAS A LOS EST, ANCIERO.

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACCIONES ORDINARIAS
i No. De % de
Accionistas Acdones Particpac. Valo:

]
Fondo de Soldandad 17,459,660 5836 USS. 6,983,864
Consejo Provincial dlel Guayas 11,038,371 3690 4,415,348
Consejo Provincial del Cafiar 652,347 218 260,939
M Mumaipio de Malagro 365,660 122 146,264
Consejo Provincial de Bolivar 121,410 040 48,564
Consejo Provincial de los Rios 81,426 027 32,570
Consejo Provincial Ghimborazo 140,889 047 56,356
Consejo Provincial del Azuay 58,379 020 23,352

| 29,918,142 100 00 USS. 11,967,257
|

APORTES PARA l%‘UTURA CAPITALIZACION

| PARTICIP.
%
Fondo de Solidandad
FERUM - 2001,| 2002 100 USS. 1,311,968

! 100 USS. 1,311,968

Los saldos demostrados en el cuadro anteriormente descrito, no fueron concihados
con el Accionista.
|

RESERVAS !
Reserva por Revalonzacién del Patrimonio USS: 95,172
Reserva de capital 69,987

USS: 165,159

Al 31 de diczembre Irlel 2001, la Empresa no ha transfendo los saldos de las cuentas
Reserva por revalonzacion del patnmomio a la Cuenta denommada “ Capital
adicional”, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Ecuatonana de Contabilidad No 17
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ELE A MILAGRO C. A,
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TEIRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
DONACIONES DE CAPITAL .

Cuenta que l'eglstraI valores oniginados por las donaciones recibidas de acciomstas u
otras entidades de carécter publico o privado

Estos valores pued'm ser utilizados solo para aumentar el capital de la Empresa y
absorver pérdidas, considerando expresas disposiciones contempladas en el Sistema
Unuforme de Cuentazlf. para Orgamismos del Sector Eléctrico (SUCOSE).

CUENTA DE ORDEN.

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas de orden corresponden a garantias entregadas

por los proveedom para garantizar el buen uso del anticipo y fiel cumplimiento de
contrato por US$ 744 727

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA.

Residencial ! USS. 5,078,264
Comercial | 4,611,992
Industnal 3,343,188
Entidades Oficiales' 582,154
Penahzacién por deuda energia no cobrada 48
Alumbrado publico 1,706,002
Asistencia social ' 98,040
Beneficio publico | 102,073
Bombeo de agua 1,164,802
Summustros Ocasionales 88,728
Autoconsumo 67,194
Subsidio trabajadores 9,936
Contribucién | 349,308
Comercializacién 1,310,667
I USS. 18,512,396
CONTINGENCIAS.

El Juzgado Sexto dé Trabajo dicto sentencia el 10 de octubre del 2002, a favor de un ex
trabgjador de la Empresa, por un juicto laboral cuya cuantia es US$ 150,000 Se ha
presentado un recurso de apelacién de la sentencia, la musma que a esta fecha se
encuentra ventilada en la Corte Superor de Justcia de Guayaquil, En opmién del asesor
legal es posible, juridicamente, que se confirme la sentencia de pnmera mstancia. A la
fecha de este mforme el fallo, segun el asesor, no se puede predectr s1 es o no a favor de
la Empresa.
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MPRESA CTRICA GRO

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
|

REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento alo dispuesto en Resolucién No 02 QICI008 del 23 de Abnl del
2002, efectuamos las siguientes revelaciones

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2002, no existen
activos y pasivos contingentes
|
2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emusién de este informe (11 de
Abnl del 2003), no existen eventos, que en opinién de la adminustracidn de la
compafifa, afecten la presentacién de los estados financieros por el afio
termunado el 31 de diciembre del 2002

3. Partes relacfionadas.- Las unicas transacciones realizadas con partes
relacionadas durante el aflo 2002, fue el surmmstro de energia al Consejo
Provincial del Guayas y a la Municipalidad de Milagro

|
4, Cumplimiento de las medidas corectivas al control intexno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas
para superar las observaciones detectadas por Auditonia externa e interna

Las otras re:velaclones dispuestas en la indicada Resolucidn, estan reflejadas en
las notas a los estados financieros, aquellas no mencionadas no aplican a la
Empresa, por tal razén no son reveladas
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