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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
Empresa Eléctrica Milagro CA.
Miiagro, Ecuador
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oria del balance general de Empresa Eléctrica Milagro C.A. al 31
lnsemdoseomdetesultados pammmxodelosmcmms

Excepto por lo mencionado en los pérrafos del 3 al 8, muestro examen se efectud de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeacién y
ejecucion de una anditoria que respaidan lss transacciones registradas y su revelacion ex los
estados 'financieros. La anditoria también incluyd la determinacion del uso de los principios
de comtabilidad generalmente aceptados en el Ecuador v de las estimaciones impartantes
realizadas por la Gerencia. asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los
estados . financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
muestra opinion.

Al 31 de diciembre de 2000. no se nos proporciond el catastro de abonados cuenta 112 con
un saldo contable de $ 10.647.452, la faita de este reporte no nos permitié confirmar en
forma directa a los abonados y evaluar la razonabilidad de la provisién para cuentas
incobrables. Nonnsﬁxepomblesamfnwnosdelsaldodelactmmedmmeotms
procedimientos de auditona. -

La Empresa ha cargado a gastos $ 67 389 por concepto de provisiones para cuentas de
dudoso cobro. Esta estimacion se registrd calculando e 1% de los saldos mensuales de
cuentas :por cobrar a abonados. pero no existe un anilisis o estudio de cobrabilidad que
determine el monto real de provisiones que se requiere.

Al 31 de diciembre de 2000. no se ha conciliado el detalle de antigiiedad de la cartera con

los saldos contables, exishiendo una diferencia neta de § 1.654.977, tal como se detalla en la
Nota 4.:

En razén de que fuimos autorizados para iniciar la auditoria en abril 5 del 2001, no nos fue
posible ‘venficar el mventario fisico de materiales en bodega por $ 1.474.028 al 31 de
diciembre de 2000 y no nos ha sido factible satisfacernos respecto a las camtidades fisicas v
valuacion de tales inventarios a esa fecha. por medio de otros procedimientos de auditona.
Lavalommalmmdelosesmdosﬁmmmsedmvadeleosmdeadqmm

Al 31 de diciembre de 2000. el departamento de inventarios y avaliios no nos proporciond el
detalle valorizado de todos los activos fijos que conforman la cuenta "Bienes ¢ Instalaciones
en Servicio® por valor de $ 15.156.744. La falta de este detalle no nos permitié efectoar
dentro de nuestros procedimientos de auditoria una constatacion fisica de activos fijos.

No recibimos respuesta a Ia solicitud de confirmacién enviada al abogado de la Compailia.
lo que no nos permitié determinar el efecto de posibles observaciones legales, de haber
alguna, quenmam sobre los estados financieros de la Compaiiia.
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Auditores Corporatives Cla. Uda. Guayaquil - Ecuador

9. Ennnes‘uaopiniémmpmpmdcfecmqmpuedemﬂgﬁnﬁﬁgiokgnlmmﬁumado.
de existir alguno, y por lo mencionado en los pérrafos del 3 al 7, los estados financieros
(mﬁdomd&lues)mukmdnsmdpﬁmsp&mﬂopmmublanma
mdmlqsaspecmimpommhsinménﬁmdmdeﬁnpmﬂémicamc.h.
al 31 de diciembre de 2000, los resnitados de sus operaciones, patrimonio de los accionistas
yloswfnbiosmlcsﬂujosdeﬁmdospmelaﬁommhndomesfechdemﬂ:mhs
practicas de contabilidad descritas en la Nota 2.
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10. La situacién economia y politica del Ecnador continua deteriorada. Luego de la congelacion
deloslfondmdeposimdosmlaslnsﬁmcidelsecmrﬁnancimelTﬁbmal
Cmsumldmldeclméincomﬁmdmalesacmgdmiénusauuridadesﬁmcimhan
pmgmp&:mdmoungelmmpmgmsivoyahgophmmmh
desvalorjzacion del sucre e inflacién interna el Gobiemo decret6 la fijacién del tipo de
cambio |eu S/. 25.000 por casa US Délar y promueve la aplicacion del sistema de
dnlmimfiénqnefmmbadopdemgmNacimLElFmdoMomiohnunmal
firmé un acuerdo con el gobiemo ecuatoriano y este suspendio el pago de parte de su denda
externa. | Todo este contexto crea incertidumbre respecto al desarrollo econémico de los
negmoslmelEcnador.porloquclmemdosﬂnmciuosndjmmschbmlme
considerando las sitoaciones expresadas en este parrafo.

Milagro. Abril 20 del 2000

LE

Auditores Corporativos Cia. Ltda. (Pdez & Asociados)
Registro Superintendencia de Compailias
SC.RNAE-2|No. 280
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Socio
Registro CPA. No. 19 582
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| BALANCE GENERAL
| 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expreso en dolares)
I
ACTIVO CIIRCULANTE
Efectivo 'en Caja v Bancos
Inversiones (Nota 3)
Cuentas ¥ Documentos por Cobrar (Nota 4)
Inventanios (Nota 5)
TOTAL! DE ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVO FI.IIO (Nota 6)
OTROS ACFTVOS
OTROS DIFERIDO (Nota 7)
| TOTAL ACTIVO
| PASIVO PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE:
Proveedcf)m
Cuentas|por pagar (Nota 8)

Intereses vencidos por obligaciones a largo plazo
Obligaclionw patronales v retenciones a favor de terceros (Nota 9)
Otros pasivos corrientes (Nota 10)
Cuotas \;rencldas por obligaciones a largo plazo (Nota 11)
TOTAIT DE PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 11)

PASIVO DIIiI-'ERIDO (Notz 12)

PATRIMONIO:
Acciones (Nota 13)
Aportes!para futura Capitalizacién
Reserva legal (Nota 14)
Reserva de capital
Donaciones y contribuciones
Deficit del Ejercicio (Nota 19)
TOTAL DE PATRIMONIO

i TOTAL DE PASIVO Y PATROMONIO
CUENTAS DE ORDEN (Nota 15)
l

|
|
i
|
i

Vea notas a los estados financieros

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

799.042
369.966
10 845 523
1.474 028

13.488.559
15.156.744
12.926
347.036

$

29 005 265

141.315

12 572.103
88.471
72.811
495 543
138.981

13 509 224

621.578
2.870 744

114.036
1.288.401
2.894

14 655 437
108.339

~}.165.388

$
$

12.003 719
29 005 265

$

533.982
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

: ESTADOS DE RESULTADOS
. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
" (Expreso en dolares)
L2
I . INGRESOS DE OPERACION:
Venta de energia (Nota 16) $ 10.671.755
l Ingluo!sdeopmonquenosonporventadeenergla 33.135
Ingrcsos ajenos a la Operacién 1.918.479
Ingmos Extraordinarios 40
k Ajustes)a periodo anteriores 32.374
$ 12.655 783
I COSTO Y GASTO DE OPERACION
Energia comprada para la venta $ 13.056 879
l Generation de combustién-interna 182 734
Subtragsmisiones 117.776
' Distribucién 602.288
Instalacién de servicios o consumidores 100.763
Comercializacién y Administraciéon General 1.466.273
l $  15.526.713
l Deprec}acién de Bienes e Instalaciones: $ 1.668.879 -
Gastos|ajenos a la Operacién: 58.038
F Perdldas Extraordinarias 14.159
Ajustes Periodo Anteriores 12.192
Gastos|Financieros 29414
Gastos|de operacién que no son por ventas de energia 56
Resultado por exposicion a la inflacién -488 280
DEFICIT DEL EJERCICIO $ (4.165.388)

!

]

|
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Vea notas a los estados financieros
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ENPRESA FLECTRICA MITAGRO GA ‘
FSTADO DE FYOLUCION DEL PAJRIMONIO :
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
APOKTES RESERVA POR DONACIONES

ACCIONES FUTURAS RESERVA REVALORIZACION RESERVADE REEXPRESION RESERVA DE RESULTADOS  TOTAL .

. CAPIFALIZ LEGA DELPATRIMONIO VALUACION MONETARIA DECAPMIAL  CAPITAL  EJERCICIO  PATRIMONIO
'SALDOS AL 1 Di ENERO Dls, 2000 2050000 29361081 72354 162435925 436847 2708483 0 202207190 )

) .

: [APORTLS 2848945 2848945 .
[TRANSFLRENCIAS DE CUENTAS 266618504  ABGEHT olsiln 36638592 10414700 108222089) :

[REEXPRESION MONETARIA o

i | ATUSTIS PRIMERA BRECHA PATRIMONIO 155611 396 349205 2118562

: ATUSTE SLGUNDA BRECHA PATRIMONIO 175019 709

AIUSTE PRIMERA BRECIHA INVEN1 ARIOS 4408301 4808301

) : |AJUSTE PRIMERA BRECHA ACTIVOS 1108 139496 151 139496 151

. H [CORRECCION MONETARIA PAIRIMONI 65 856 22 65856202

. i [COMPENSACION DId DIICIL DI, WJLRCKCIO 104134 700 104134 700)

. IDRFICIT DEL RIERCICIO AIMT0  -104 134700

.
, |1orAL sucrEs 2850900 32210026 72354 v 0 o 262251228 270 40 0 300092991
lroru porawes Udule a0l 2wM u o 0 sy 0839 0 12008 720)
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO CA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

|
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(Expresado en ddlares)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

DEFICIT DEL [EJERCICIO $  (4.165.388)
Mas: Gastos que 0o representan desembolso (ingreso) de efectivo:
Depreciacion de bienes e instalaciones 1.668.879
Prowvision para cuentas incobrables 67.389
Rsuhadoipor exposcion a la inflacion (488.280)
Utlidad en cambios (67.341)
Ajustes periodos anteriores (20.182)
Provision para jubilacién patronal 143.258
$  1303.723
CAMBIOS EN|ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento v/o dismunucion en:
Cuentas yl documentos por cobrar $ (6542.096)
Inventarios (332.508)
Proveedores 69.942
Cuentas ppr pagar 7.993.198
Obligaciolws patronales y retenciones 29 079
Otros pasivos corrientes 270.941
§ 1488556

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION $  (1.373.109)
ACTIVIDADEL DE INVERSION:

Adquisxcme y construcciones de bienes e instalaciones en servicios $ (299 890)

Otros activos (12.658)

Activos diferidos (111.969)
Efectivo neto usado en las actividades de mversién (424.317)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de accionistas para futura capitalizacién 113.958

Pasivo diferido 2.456.269

Cuotas e mtereses vencidos de obligaciones a largo plazo 10.963
Efectivo neto provemente de las actividades de financiamuento 2,581,190
AUMENTO DEL EFECTIVO 783.564
Saldo del eféctyp al inicio del afio 161.227
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO $ 944.791

Vea notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NO 31 DED DE 2000
(Expresado en ddlares)
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Emn;ga Eléctrica_Milagro C.A. (La Empresa) fue constituida el 30 de enero de 1970, en
lacmdaddeQulto. Ecuador y con domicilio principal en Milagro. e inscnita en el Registro
Mereanuld29dc1uhodel9700mmplazodedlmondc30aﬂos Entres su pnincipales
ob_;envosseenclmuanlosugum

ﬁaEprmmdelosmmcspubhcosdeeleunmdadmelé:umpond:malos
cantones Milagro, Naranjito, Naranjal, Marcelino Mariduefia. Simon Bolivar. Troncal,
Triunfo y Yaguachi como parte del Plan Nacional de Electrificacién.

. Lammonméndclossmasdeelecmﬁcacxoncammnlucmlosswm
semqantesdeotmsmmddpms

lehmondemdaslasmcmluymmanulﬁnmanaspmel
cumphm:emodeemaobjmvos

Sus actividades estdn reguladas por la Ley de Compaiiias, Ley de Régimen del Sector Eléctrico.
Codigo Ciwil, Laboral y Tributario. y estatutos sociales.

En los ulumosaﬂoslaacuwdadeconém:cadelpaissehav:stoafectadaporeldetmaodela
capac:dad productiva de los sectores econdmicos, debido principalmente al congelamiento de
los depos|1tos monetarios, crisis del sistema financiero. incremento significativos en los precios
mternos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estado Umdos de
América. | Estas condiciones adversas han originado. entre otros. una marcada recesion
econdmica y un cansecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales
efectos. e!| 12 de marzo del 2000. el Gobiemo Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control
delambdndadm:,apmbompmmdedohnmondehmmiaelcual
connemplaI entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais.
Como parte de tales reformas. se establece como moneda del pais, al dolar de los Estados
UmdosdelAmeneayﬁjapamlacmverswndelsucreecuamnnoelupodecambmdeldélarde
S/ 25, ooq No es posible aiin establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos
s susconsecummassobrelaposmonﬁnmem y resultados de operacion futuro de la

Compaim. por lo tanto los estados financieros ad_nmms deben ser leidos tomando en cuenta
estas cmmstancms

2._POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. La Empresa mantiene sus registros
contablesendohmydeaamdoalSumUmfomedeCuenﬂsmergmusmosdelSector
Eléctrico (SUCOSE) y prncipios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
emmdosporlaSupcnnundmmadeCompaims los mismos que son uhlizados en la
preparacion de los estados financieros.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

En vi del cambio estructural mencionado en el Nota 1, la Federacion Nacional de
cmmmwﬁnms«ﬁdoummsmquy
Supenntendencia de Compailias del Ecuador, emitid la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -
NEC l‘7“Cmvas|6ndeEsmdosmemmmefmdeAphwdEsqwmde
Dolanzacién™ a través de la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo
delZoobdeswesecuamnmosadélmudelosEsmdosUmdosdeAménca.Apmdellde
abrul del 2000, Ia contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

A contimuacion se resumen las principales pricticas contables segmdas por Ia Compaiiia en la
prepamc'iéndesusestadosﬁmncim:

Bases de Presentacién. Los estados financieros adjuntos. fueron preparados en U.S. dblares,
aphcnndo los procedimientos establecidos en ia Norma Ecuatonana de Contabilidad - NEC 17.
Emnomamqumhmmmdcuuﬁasmblesmmmmanldemm

delZOOOadnlmudelosEsmdosUmdmdeAmenmdeconﬁ)mdadwnlosagmenm
proeedmnentos

Activos J Pasivos Monetarios:

Los saldqsdelasmtasde_acﬁvosypasivusmonetmios,aln de marzo del 2000 (caja e
inversiones temporales. cuentas por cobrar, otros activos cormentes. cuentas y gastos por pagar y
provision |por jubilacién patronal). fueron converndos a dolares de los Estados Unidos de
Aménca utilizando el tipo de cambio de $/. 25.000 por US $ 1,00.

Activos y [Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

* Los activos y pasivos no monetanos y patrimonio. expresados en sucres al 31 de marzo del
2000 fueron corregidos aplicando el valor del activo o pasivo no monetario y patrimonio

e.‘(_pmkdosal3lded1c1embrede2000 el efecto de la inflacién correspondiente al primer -

del aiio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio. corregidos en sucres al 31 de marzo de
2000 fueton ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (vanacion
acmnuladadelad:femnmaannelasmasdemﬂwonydcvnlumdn)pordpenodo
wmpmﬂdnmmelBldcdxmbredeZOOOoﬂecbademgm(casodesa posterior)
vel3ldemmzode12000

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por carreccién monetaria y por
el }ndicleespecialdecomcméndebmhaﬁmcmmdosadéhmdelosEmdos
Unidos de Aménca utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US § 1,00.

La ganancialo pérdida por exposicitn a la inflacién y aquella que se arigina por Ia aplicacién del
mwcespecmldemondebtwha,mespondlmﬂpnmammmedelaﬁozooo
fueron mclmdasenlosmulﬂdosdeaﬁosmhcuumkmnmdospor&posmahmﬂmon
Lammclaoperdldaporhaphméndelindweespemaldecmméndebmhahasmdﬂ
de diciembreide 1999 fue registrada directamente en el patrimomo.

Para Ms‘delajmpmmmmamxaydm&ceapeaaldemondebmha, se

utthzaron lo\s indices de precios al consumidor elsborados por el Instimto Nacional de
Estadisticas y

.-
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

POLIT|CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

]
Censos ¥ los tipos de cambio del mercado libre de! délar de los Estados Unidos de América para
lacomp#a.publicadospa'dBmcoCmmldelEcmdor.

I

Los rubros que conforman los estados de resultados y de fhpos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

Caja y [Equivalentes de Efectivo. Para propésitos del estado de flujos de caja. la Compailia
incluyo gn esta cuenta. los saldos de caja y bancos. inversiones temporales liquidables y
convertibles en efectivo hasta en 60 dias.

Los inventarios de materiales, repuestos, suministros y combustible. Estén valorados al
costo de| adquisicién mas la correccién monetaria, utilizando el método de costo promedio el
cual es menor al precio de mercado.

Provisxdn para cuentas incobrables. La Empresa efechia una prowvision anual
eqmvalenmeal 1% sobre lossaldosdelnsplamllasdelaﬂopendlamdecobm para cubrir

posibles ‘perd;das que pudieran ocurrir en su recuperacion prnncipalmente en las cuentas del
sector pri|vado.

Las invclinionestemporalu. Estén registradas al costo. el cual no excede la cotizacion del
mercado.

El actwo fijo. Hasta el 31 de marzo del 2000. al costo de adquisicién ajustado. Las
adqmsw:ones a partir de Abril del 2000. al costo de adquisicién. La depreciacion se calcula por
el mérodo de linea recta, tomando como base la vida itil estimada de los activos relacionados y
aphcando‘ los porcentajes que al respecto contempla el SUCOSE y de acuerdo a disposiciones
emindas por el Instituto Ecuatoriana de Electrificacion INECEL (Hoy Consgjo Nacional de
Electrificacién - CONELEC).

Los porcentajes anuales de depreciacién de los activos fijos son los sigmentes:

Activos %
Centrales de generacion 4,00 al 7,14
Lineas de subestacion y de subtransmisién 2.86 al 3.33
| Sistemas de distribucion 4,00 al 5.00
Instalacién de servicios abonados 6,67
Instalaciones generales 3,00 al 20.00

Reconocimiento de ingresos y gastos. Los mgresos de registran cuando los servicios son
facturados  los clientes. Los gastos se registran como tales en el momento en que se incurren.

Cambios jen los Indices de precios al consumidor. El siguiente cuadro presenta la

informacién relacionada con el porcentaje de vanacién en los indices de precios al consumdor
preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

- ]
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EMPRESIA ELECTRICA MILAGRO C. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
|

Aiflo terminado el Variacién

31 de diciembre de Porcentual
1997 30
! 1998 45
i 1999 61
2000 91

3. INVERSIONES:

Deamudoaludlspos:cmnesdelDecreto&Selgob:emoecuatonano. ordend al sistema
ﬁnancxaonmomleongehrlosfondnsemvuswnesdesusdeposnma El decreto ha sido
declarlado inconstitucional por el Tribunal Constitucional de la Republica del Ecuador.

Al 31|de diciembre de 2000 los fondos congelados son:
Bancllr del Progreso:

* Admlmslradom de Fondos - Caudal no genera intereses
* Cemﬁcado de depdsito no genera intereses
* Certificado de depésito no genera intereses
Subtotal
Fondos disponibles:

» Banco de Guayaquil - Péliza de acumulacion nominativa. que
gencraelSS%demteresammLconvemxmtenﬁoeanlZOOl

* Banco del Pichincha, depésitos a plazo que generan 9,32% de
mterés anual, vence mavo 21/2001
Total

S memmse o, .

$ 57.278

33.297
118.348
$ 208923

$ 17345

§ 362266



EMlI'RESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
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g 4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
2 iluaonadm:
. ¥ - onsumos 6.274.772
] Ordenanzas 342.980
' . 3 ¢wpo de Bomberos 24.798
! Conscjos Provinciales 157
: Fondo de desarrallo 156
H Alumbrado publico 723.420
l H Fondo de Electrificacidn Rural Urbano Marginal - FERUM 395.551
c Cargos Fijos 1.427.581
{ lSegums contra incendio 9.148
k T Desechos solidos 168.520
; 3 Intereses por mora a usuarios 378.522
l } Letras de cambio 3.795
; (Itonm‘buczmns a Subsidios 102.912
- YenmdemgiaaEmpresaElécuicaGtmyas Los Rios 14.814
l i S.A. EMELGUR
: Intereses par cobrar - 735 507
) Alicuotas de intereses 44 819
l 3 Subtotal ¢)) 10 647.452
) Otras cuentas por cobrar:
Empleados $ 98 504
I Construcciones 45 064
Inecel y empresas eléctricas 27711
Municipios 10 199
' Retenciones de impuesto a la renta 1.125
. Entidades del gobierno 455
Varias 16.340
p 199 398
Anticipos a corto plazo 151.124
350.522
l Provisién para cuentas incobrables ) (152.451)
- Total cuentas y documentos por cobrar $ 10 845 523
l_ (1) Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de 1a cuenta 112 (abonados), es el siguiente:
l Saldo incral al 1 de enero de 2000 $ 4.173.849
\ Facturacién del afio 13.698 434
Recaudacion del afio (6.479 823)
Anulaciones (2.045.876)
l Rectificaciones 1.300.868
10 647 452
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
CUENTAIS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (CONTINUACION)

(2) Al 31|de diciembre de 2000, el movmmiento de la provision para cuentas incobrables. es el

siguiente:
Saldo incial al 1 de enero de 2000 $ 85.062
Cargos del afio 67.389
Saldo final al 31 de diciembre de 2000 152.451
| et

La amigﬂledad de la cartera estd conformada como sigue:

l dias 81-90 91-180 181-350  _Mas de 360 Total
Sector Privado
Residencia 400 944 125154 311201 405 544 471403 1714245
Comercizies 218913 41151 92 108 102 039 133 649 587 857
Industnales | 21777 23823 85556 125270 58894 815321
Beneficio pubiico 9 244 519 434 338 2251
Bombeo de agua 202329 2624 7008 883 16708 237588
Otros 14 527 153 783 279 188 15 841

1159218 163 149 497 180 842 508 681 178 3173234

Sector Pdblico
GouamCatTal 8671 2144 5959 44010 75907 138 691
Gobierno Seccional 304 249 338 308 159 13%7
Mumcipios 47855 168 800 272618 118 185 129 149 732417
Gmm.lumldmmal 3 3
Entidades auténomas: .
IESS yCruz N:ql 849 1 3 34 57 983
Comisién de Trénsio 908 1 915 79 4 1944
Empresa Agua Potabie 49903 41638 117334 163 068 178 701 550 643
Junta Agua Pgtable 1560 363 685 2119 720 5448
Unmdadull 513 - - 513
Cedege | 885 885
Otras entdades 8941 765 835 1 25 10577
Calegios I 2585 416 841 1222 187 52%

| 122 958 212187 399 559 327 042 384 948 1 446 881

i Dy e S, m— w———ote 4810825
(+) Facturacion de Dic 2000 1434308
Diferancia no conciiiada 1) 1654977
Saldo de cuentas por cobrar - abonados 7 709 210

(1) Diferencia no conciliada por los departamentos de recaudacién y facturacién con el

departamento de contabilidad. asi.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

CUENTTQS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (CONTINUACION)

|
Saldo segin detalle de antigliedad de cartera

+) Factu:mclén de Diciembre/2000
Total |
Saldo segiin registros contables:
Cuenta 1i12 Cuentas por cobrar consumidores 10.647.452
© Cumtfl 203 Créditos pendientes a abonados -202.479
) Cuemla 203 Abonos créditos pendientes -940.694
() Cuenta 249 Abonos de usuarios -1.795.069
Diferencia no conciliada

5.INVENTARIOS

Almacén Gener_al $

Combustibles y iubricantes

Materiales Transformacién

Comisariato

Compras locales en trdnsito

i Total $

1.391.904

1.474.028

4.619 925

1434 308
6.054.233

71709210

Al 31 de diciembre del 2000, la Empresa no ha constitmdo una provision para obsolescencia de

inventarios en base a la rotacién de los articulos.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.
i
6. ACTIVO FLIO:
Mowvimsento del actvo fijo
J  splciomaunEC1? 1
Sutoal | Adewoss | smye | Tamtmecss spmepors | Amwpern Sudvet | Sumwm
N| e | segman treena 31200 311200
ey | Mpey | Mnw | wmev | wmew My | Meew Mosw | Duwes
NS S— ! ! | |
v 2311 15| «373.5201 4037382 i !ﬂli 2000
Cantral an genereman a.uunl mml 78720 12 |““lll 525 ﬂ“al lﬂ.ﬂ*
Lmeas e Yy ‘ l
astraneTmen mmml -ﬂll 373082| 57.500 00 Iﬂﬂ: -11 TR2.102 !llﬂi 12843 32t
{Sietemm cu domtucon alm.nl mm| mi 373882) 100701563 mmml 2145748 m:--i 22084 834}
Inscaincon ds SeSweIos de abonedas “1"3‘1{ lml &!..la! 0200 183 1111." 1810138 uw.ml 178t 708
| |
£dficos y Stiuchrss smm} ' 1970820 lm"ﬂl 408 031 |0.l‘lllll| 439 109|
Monliano ecupo de ofons o Ilﬂi 109074/ Jﬂi [ 10 ] I.‘HIMZI «243 080 unlni
Equpos de tarepone 14 wi : -uuni ) 1088118 I lml 207040 1-:11'
Husrrarmentas y ociagos de taler m.‘ ﬂll’l; -Rlllﬂl; 0©8221 1”!1'{ -187 418 4'II.'IHI
Eqapos de laborsono ! unml lllni -ﬂ.ﬂ‘: 07 zmm; -104 GBS unml
Equpos cs camumsason 1.:mu| :uul orion 300814 1040 900] Q02 2401.2m|
Euoos ce uunl l!lllﬂl -B'H‘i mrm z:-uli -200 068 IMMBI
Equpos dverscs | sssom] uui .uzvi 179073 «omi 41088 1124 mi
Sub toant ! -muul ulu:! ammi oI 18280 630 mmm; 0201 152 |mmi 41131 758
process de rero | wosoni | mes2zmi | | nras 2mese
! nu‘mu! ruuml -ummi III 182,580 880 mmml -38201 152 |1U!ﬂ=|i 44020 329
' umluni e -|:1un|; ! 112222001 1936535081 BWe2 ™ -i 2202200
l ﬂmﬂll .u1uui -438 8211 BI 70357 688 1:.3!021:{ -14 908 720 388081 mi 14 758 030|
nn.-mmrmu : lﬂ“i uuwi ! ! 23848 1450301 -128 980 19067 W: 300 605
7. ACT!VO DIFERIDO
Cuentas por liquidar:
Contratistas $ 47.498
Equipos pendiente de activacién 10.690
Faitantes de inventario 24338
Gastos de materiales por distnbuir 44 262
$ 126.788
Oftros débitos difesidos
Beneficios por contrato colectivo 19.106
Primas de seguros 50.920
Software - licencias 65.061
Contrato de amrendamiento 84.963
Pagos anticipados 198
S 220.248
[ 347.036
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

8. FUENTAS POR PAGAR

hldlnisteno de Finanzas (1) s 408.133
Compra de energia (2) 10.785.144
Empresas eléctricas 67.868
Subtota 11.261.145

Oftras cuentas por pagar:
Créditos y abonos pendientes a abonados (3) 1.143.172
Varias 7.656
IBM Arrendamiento 160.130
12.572.103

1

@)

Corresponde a la compensacién de la deuda por el suministro de potencia de energia.
acumulada hasta el 31 de octubre de 1998 mantenida por la Empresa Eléctrica de
Milagro C.A. a favor del Ex - Inecel (en liquidacion), la misma que es transferida a
favor del Mimsterio de Finanzas con el propésito de depurar la deuda del sector
publico.

Durante 2000, la potencia y energia eléctrica comprada fue suministrada como sigue:

Energia

comprada Facturacién Perdidaen
Emprasas KWH total KWH KWH %
GefnndomyCcntm
Naflonal de Control
de Energia CENACE 326 132.704 215 587 449 110545255 34%
|
(3) Corresponde a8 los pagos o abonos efectuados por abonados industriales que

mantienen deudas pendientes. los mismos que son acumulados en el pasivo hasta
cancelen toda su deuda.

9. OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES A FAVOR DE TERCEROS:

Obligaciones patronales 7.119
Blonifleaeién especiales 42.000
Fondo de reserva 23.178
Otros conceptos 514
72.811
All 31 diciembre de 2000, el movimuento de las obligaciones patronales y retenciones a

favor de terceros, es el sigusente:

- o . - e .
o ct et e e e e e—
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

OBLI(!;ACIONES PATRONALES Y RETENCIONES A FAVOR DE TERCEROS
(CON'll'INUACION)

. Saldo al Saldo al
01-01-00 Provisién Pagos 31-12-00
Décimo tercer sueldo 3.675 64.805 62.242 6.238
Décimo cuarto sueldo 589 2954 2882 671
Décimo quinto sueido 349 387 §25 210
Fondo de Reserva 17772 43.438 38.031 23 178
Bonificaciones especiales 21.081 100 001 79.082 42.000
43.476 211.585 182.762 72297

Impuesto a la renta de trabajadores a7 10.775 10.822 -
Otros 208 64 156 63.852 514

! 43 732 286.516 257.436 72.811
S  SEEEETTRNAREEEE  SEEERCCECENCTIEEE ST

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Retencién Fonde de Garantlas $ 5.621
10% de electnficacién rural 24
Consejos provinciales 9
Cuerpo de bomberos 5.459
FERUM 11.039
Seguro contra incendio 757
Desechos sélidos 38.585
Retencién a la fuente 4,680
12% Impuesto al Valor Agregado - IVA retenido 9.078
Ordenanza municipal 314 756
Intereses por cobrar - FERUM N 1610
391.618

Garantfa de abonados (1) 103.925
Total $ 495 543

(1) Representan depésitos en garantia por concepto de medidores, consumos y acometidas que
seclicvolvuinalosabonadosenelmommtodeliquidnrsuconn'ato.

|
i
11. PAISIVO A LARGO PLAZO:

Reserva para jubilacton patronal Mm s 456.738
Otras obligaciones a largo plazo.

Programas Empresa Eléctnica Manabl
S A. EMELMANABI:
Compafiia Sumitomo 129 858
Compafila Mac Graw Edison 173 862
760 559
Menos: cuotas vencidas por obligaciones a largo plazo (138.981)
621578

AT 3 hae ATETERree———
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EM!!’RESA ELECTRICA MILAGRO C. A.

PAs;wo A LARGO PLAZO (CONTINUACION)

t

I
Los llnovmuunos de estas obligaciones se detallan a continacién:

Dividendos anuales uss

Sumitomo Mac Graw Vencmientos | Summomo . Mac Graw |
12 11 15.846 19.490

8 8 1996 12.299 17.119

7 8 1997 8.250 15.344
'8 8 1998 8.250 15.344

i 6 7 1999 5.373 9.171
2 5 2000 5.238 7258

2 4 2001 5.962 6.670

2 4 2002 5.962 6.671
4 4 2003 11.008 13.353
P4 4 2004 11.098 13.353
| 4 4 2005 11.098 13.353

L4 4 2006 11.098 13.353
L3 2 2007 8.117 10.018

L2 2 2008 5.135 6.683
i 2 2 2009 5.135 6.682

—129.959 173.862

Obligxlxcxones contraidas en 1981 para la ejecucién del Plan Maestro de Electrificacién programa
de sub'lsumamones para el Sistema Nacional Interconectado; convenio celebrado en febrero de
1981 gntre el Ex - INECEL. el Sistema Eléctrico Regional Manabi - SERM y las empresas
clécmc‘:as del pais participantes, estas obligaciones estén avalizadas y garantizadas por el Estado
Ecmt(‘nmauavésdelmecanismodeladeudam

(1) Al 31 de diciembre de 2000. el movimiento de Ia reserva para jubilacién patronal. es el
siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2001 $ 313,480
Provision del afio 143,258
Saldo al 31 de diciembre de 2000 456,738

Representa 1a prowisién por jubilacion patronal a que tienen derecho de acuerdo con la
l’egxsl. 10n laboral ecuatoriana. todos los empleados v trabajadores que hayan cumplido mds de
25 afios dc servicio o que cumplieren ese tiempo en forma interrumpida dentro de la Compaiiia.
La pension patronal no podrd ser inferior al salano mimmo vital general decretado por el
Gobiemno En el caso de doble jubilacién. por parte del Insttuto Ecuatonamo de Seguridad
Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal. serd como minimo el equivalente al 50% del
salario mimmo vital. La empresa en el afio 2000 ha efectuado la provision en base a ma
estlmaciondelamdioacmadalalﬂ de diciembre de 1999.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

12.| PASIVO DIFERIDO:

Anticipo para construcciones $ 28.270
i Otyos creditos diferidos:
Impuestos de abonados (1) 944654
Convenios 21.570
Empresas electricas-FERUM 22.543
Intereses FERUM  * 35.721
Subsidio de energia 3.755
Otros 19.210
Abonos de ususarios 1.795.021
| Total $ 2870.744

abonados vy pendiente de cobro, como se detalla:

13. ACCIONES:

Al 31 de diciembre de 2000. la némina de accionistas es la siguiente:

Acciomstas Acciones Valor $ %
Fondo de Solidandad 255.761 1023044  89.71%
! L Muncipalidad de Milagro 19.682 78728 6.90%
Consejo Provincial de Los Rios 36 14,4 0.01%
Consejo Provincial de Cafiar 997 398,8 0.35%
Consejo Provincial de Chimborazo 40 16,0 0.01%
Consejo Provincial del Guayas 8.574  3.429.6 3.01%
Total 285.090 114.036,0  100.00%

Acciones suscritas v pagadas al valor nominal de $ 0.40 por accién.
14. RESERVA LEGAL

(1) Al 31 de diciembre de 2000, este saldo representan los intereses facturados a los

; De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaitia debe transferir el 10% de su
: ganancia liquda anual a la reserva legal. hasta completar el 50% del capital suscnto y pagado.
’ Esta feserva no puede ser distribuia a los accionistas. excepto en caso de liquidacion de la
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2 C°'“P|aﬂiﬂ- pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO CA.
15. CUENTAS DE ORDEN

Repn%mmndvdudehscmmmpmvwdauyanpmdesaﬁdmymmpuﬁm
garantias.

16. VENTAS DE ENERGIA

Durante el aiio 2000. la energia facturada se efectué como sigue:

: Residencial $  3.752.680
: Comercial 1.362.433
: Industrial 3.971.517
‘ Enndades oficiales y alumbrado publico 807.945

Asistencia social 13.189
: Instituciones de beneficencia 27.942
Suministro ocasional 61.677
: Bombeo de agua 440.876
X Auto consumo empresa 24.700
‘ Subsidio trabajadores - 50250
; Contribucién 158.546
| Total 5 _1067L755

17. CONTINGENCIAS:

La Empm? mantene los siguientes reclamos de mayor relevancia:

*  Se mantiene vigente desde agosto de 1996 el juicio verbal sumario contra de la Compaiiia

Solubel S.A.. por cobro de planillas de consumo de energia. cuantia aproximadamente S/,
700 millones.

Desde diciembre de 1987. Petrocomercial (Ex- CEPE) efectia reclamo a Ia Empresa
Elecmeal Milagro C.A. por el cobro de intereses por mora par un monto aproximado de 260
mluonslpcrmom. a la fecha este valor no se encuentra registrado contablemente.

18. IMPUESTO A LA RENTA

La Ley de Régimen tributano Interno establece el impuesto a la renta en el 25% de las

unlidades. En razén de que la empresa en el presente ejercicio sus resultados son de pérdida. no
¢sta sujeta al pago de dicho tbuto,
|

|
19. COMPENSACION DEL DEFICIT DEL EJERCICIO

Al cierre del ejercicio 2000 la empresa compensé el déficit del ejercicio a nivel de cuentas
Pammomales cargando en la cuenta Reserva de Capital el importe de USS 4.165.388.
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