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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A4 los Accionistas y Junta de Directores de
EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
Milagroe - Ecuador

Hemos auditadoe el Balance General gque se adjunta de EMPRESA
ELECTRICA MILAGRO C.A., al 31 de diciembre de 1998 vy los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolucidén del
Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio
terminadce en esa fechsa. Estos estados f{inancieros son
responsabllidad de la administracidén de la Empresa. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en pnuestra auditoria.

A excepcidn de lo gque se menclona en los pdrrafos del terceroc al
septimo, hemos efectuado nuestra auwditoria de acuerdc con Normas
de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas reguieren gue
una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de
pruebas selectivas, de la evidencia gue sustenta los importes vy
revelaciones de los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los Principios de Contabilidad usados y las
estimaciones importantes hechas por la administracidn, asi como
también evaluar la presentacidén de los estados financieros en su
conjunto. Consideramocs gque nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinidn.

La Empresa, al 31 de diciembre de 1998, no nos proporciont el
catastro de abonados de la Cuenta Contable No.112, por
S/.41.167.300M, gue nos hubiera permitido:

1. Concilliar los saldos segin catastro de abonados, con el
saldo contable Cuenta No.l1l2.

2. Confirmar los saldos peor cobrar al 31 de diciembre de 1998,
directamente a los abonados.

3. Evaluar la razonabilidad de la provisién para cuentas
1ncobrables al 31 de dicliembre de 1998.

La falta de un detalle, tal como se indica en la Nota G(14) a los
estados financieros de 1los créditos pendiente de abonados, por
concepto de diferencias de pagos de usuarios y abonos a planillas
de consumos por 8/.1.517.492M, due nos hubiera permitido la
aplicacién de procedimientos bAsicos de auditoria.

Prrez Perez & Co.
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No hemos reclbido respuegtas a nuestra “"solicitud de
confirmacién® enviada al Asesor Juridico, gque nos hublera
permitido revelar los litigios iniciados por o en contra de la
Empresa, su cuantia e 1instancias, favorables o desfavorables vy
su efecto en los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre de 1998.

No hemos reclbido respuesta a nuestra "solicitud Qade
confirmacién”, enviada a los principales Bancos con los que
trabaja la Empresa; ademds no nos fue posible satlisfacernos por
otros medios de la razonabllidad de los montos no confirmados,
ni de la eventual existencla de otros trédmites de estos conceptos
directos e indirectos y/o garantias diferentes registradas en 1los
Libros de Contabilidad de la Empresa.

Al 31 de diciembre de 1998, el Fondo de Solidaridad, Municipio
de Milagro y de los Consejos Provinciales de Bolivar, Los Rios,
Chimborazeo, Caflar, del Azuay y del Guayas, no han conciliado los
aportes para futuras capitalizaciones por wvalor total de
8/.28.613.426M, y no hemos recibido contestacidn a nuestras
solicitudes de confirmacidén, que nos hublera permitido
satisfacernos de su registro y razonabilidad.

Como se indica en la Nota C(S), a los estados financieros, 1la
Empresa calcula y registra los intereses de mora sobre las
planillas vencidas después de gue son canceladas por 1os
abonados, para c¢obrarlos en los consumos futuros. Este
procedimiento y al programa de facturacidén actual, no ha
permitido el registro de los intereses de mora generadec por 1la
cartera vencida no actuallizada por el abonado en aproximadamente
S/.8.281.268M, sobreestimando los resultados al 31 de diciembre

de 1998 y por consigulente subvaluando al Patrimonio de 1los
accionistas en dicha cantidad.

Tal como se indica en la Nota C(6), a los estados financleros,
la Empresa no ha registrado la Nota de Crédito No.180/98, emitida
por INECEL el 30 de octubre de 1998 por $/.12.028.857M, por
concepto de la compensacidn de la deuda del Sector Piblico, por
cuanto el Ministerio de Finanzas dispuso para la validez de los
valores se firme un acta de reconocimiento de deuda. Esta falta
de registro origindé un incremento tanto en los activos como de
los pasivo y ademds, no se puedo verificar cuanto es el efecto
en los resultados por el cobro de los intereses generados hasta
esa fecha.

En nuestra opinidén, a excepcldn de los efectos de los ajustes si
los hay, gque se determina que pudieron ser necesarios, sl
hubiéramos obtenido; los reglstros, detalles, confirmaclones ¥y
conciliaciones indicados en los parrafos del tercero al séptimo;
v al no registro de los intereses de mora generados en la cartera
vencida y a la falta de registro de la nota de crédito de la
compensacion de la deunda del sector piblico con el INECEL, COmo



se 1indica en 1los parrafos Octavo y Noveno, los estados
financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativeos, la situacidén financiera de

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A., al 31 de diciembre de 1998, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y con disposiciones del
Sistema Uniforme de Cuentas para QOrganismos del Sector Eléctrico

(SUCOSE), los mismos gue fueron aplicados uniformemente en
relacidén con €l afio anterior.

Como esta demostrado en la Nota A (Operaciones) a los estados
financieros, las pérdidas de energia obtenidas por la Empresa
durante el afio 1998 alcanzan el 26.45% (Uno de los porcentajes
mas alto del sector eléctrico), equivalente a 82.624.023 Kwh que
multiplicade por el precio promedio de compra &l INECEL de
$/.192.8 da como resultado $/.15.934.042M. Este valor demuestra
que la pérdida obtenida, se debe principalmente por la falta de
control en la distribucidén de la energia comprada y al no poder
planillarla, la Empresa debe asumirla comc Gastos de Operaciones,

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligacliones
tributarias de la Empresa, como agente de retencidn y percepcidn
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1998, ge emite
por separado.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1998

{Expresado en miles)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Disponible (Nota B, I y K) s/. 11.197,195
Exigible (Nota C) 43.038.361
Inventarios (Nota D) 11.197,105
TOTAL DEY ACTIVO CORRIENTE 65.432.001
ACTIVO FIJO (Nota E) 146.326.290
OTROS ACTIVOS 43.245
ACTIVO DIFERIDO (Nota F) . 1.891.034

§/.213.693.230

PASIVO Y PATRIMONIO DE I1.OS ACCIQONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Proveedores S/ . 889.480
Cuentas por pagar (Nota G) 32.118.920
Intereses vencidos por obligaciones a |
Large Plazo 454,067
Obligaciones Patronales y retencidn,
en favor de terceros {(Nota H) 1.323.251%
Intereses y dividendos por pagar 98.464
Otros pasivos corrientes (Nota I) 3.675.815
Cuotas vencidas por cobligaciones a Largo
Plazo (Notas J) 848.834
TOTAL DEL PASIVQ CORRIENTE 39.408.831
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 5.565.431
PASIVO DIFERIDO (Nota K) 5.818.982
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital (Nota L) 2.850.900
Aportes para futura capitalizacién (Nota M) 28.613.426
Reserva lLegal (Nota N) 72.354
Reserva de revaluacidn (Nota 0) 4.877.961
Reserva por revalorizacidn
del patrimonic (Nota P) 124.178.183
Donaciones y Contribuciones (Nota R) 2.307.162
162.899.986

S/. 213.693.230

CUENTAS DE ORDEN (Nota S) s/. 617.732
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Vea notas A a W de los Estados Financieros



EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
A0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

[Expresado en miles)

INGRESOS DE OQOPERACIONES:

Venta de energia (Nota T) S/. 70.188.092
Ingresos de operacldn gue no son
por venta de energia 1.112.161
Ingresos ajenos a la operacidn 9.820.388
Iingresos exXtraordinarios 692.467
Ajuste de periodos anteriores _ _4.500
81.817.0608
GASTOS DE OPERACIONES:
Gastos de operacidn:
Energia comprada para la venta 58.250.258
Generacidn a combustidn interna 2,655,204
Subtransmisilones 1.187.751
Digtribucién 6,215.067
Instalaciones de servicios
a consumidores 1.040.164
Comercializacidén y administracidn 15,219.093
84.567.535
Gastos de depreciacidn de blenes
e instalaciones en servicio 11.959.220
Gastos ajenos a la operacidn 126.523
Pérdidas extraordinarias 158.168
Gastos financleros 100.816
Ajustes pérdidas anteriores 5.8489
Gastos operacidn dque no son por ventas
de energia h 1.609
96.919.820
RESULTADO DEL EJERCICIO S/. (15.102.212)

Vea notas A a W de los Estados Financieros
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ILOS AC

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.B.

APORTES P’
CAPITAL: = FUT.AUMENT.

Saldo al 1 de

enero de 1998 2.850.900 27.176.492

Resultado del
Ejercicio

Aporte de
accionistas 1.436.934

Entrega de ahonados
Correccién

monetaria:
Inventarios
Activos Fijos
activo Diferido
Moneda extrani.
Patrimonio
Transferencia

Absorcidon del
resultado del
Ejercicio

Saldo al 31

de diciembre

de 1997. 2.850.900 28.613.426
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NIST
31 DE D DE 1998
{Expresado en miles de sucres)
RESERYVA -
POR REVA-~ POR REVAL. REEXPRE. DONACION
LEGAL LUACION DEL PATRIM. MONETAR _ CAPITAL  RESULTADO TOTAL
72.354 4.877.961 92.,340.825 2.121.028 129.439.560
(15.102.212} (15.102.212)
1.436.934
186.134 186.134
2.691.203 2.691.203
45.064.613 45.064.613
13.910 13.910
(830.156) (830.156)
58.718.604 (58.718.604]
(11.779.034) 11.779.034
(15,102.212) ~ _ 15.102.212
72,354 4.877.961 124.178.183 2.307.162
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Vea Notas A a W de los Estados Financieros




EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

i ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresade en miles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de abonados

Efectivo pagado por compra de energila,
proveedores y trabajadores

Ingresos de operaclOn que no son

S/. 40.673.641

(52.515.355)

por venta de energia 1.112.161
Ingresos ajenos a la operaclon 9.820.388
Ajuste ahos anteriores 4.500
Efectivo neto untilizados en las

actividades de operacion (904.665)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta y retiro de Activos fijos - netos 9.149.111

Adgquisiciones y construcciones de bienes
g lnstalaclones en sServicios, netos

( 7.338.200)

Incremento de Otros Activos ( 37.684)
Incremento de Débitos Diferidos { 207.032)
Efectivo neto provelentes de las

actividades de inversidn 1.566.195

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ:

Aporte de accionistas 1.436.934
Donaclones recibida de abonados 186.134
Pagos y vencimientos de obligacicones a

largo plazo ( 409

Efectivo neto proveniente de 1las

actividades de financliamiento 1.622.659
2.284.189

EFECTIVO DISPONIRBRLE
Saldo del efectivo al inicio del aho 8.913.006

SALDO DEL EFECTIVO AlL FINAL DEL ANO

S/. 11.197.665
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EMPRESA ELECTRICA MIIAGRO C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOQ

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

{expresado en miles)

(Continuacidén....)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

RESULTADO DEL EJERCICIO S/.(15.102.212)

Mas gastos que no representan
desembolsos de efectivo:
. Depreciacidn 11.959.220
Provisién Jubilacién patronal,
Bonificaciones por desahucio y
Contrato colectivo 2.734.141

14.693.361

( 408.851)

CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVO:

Documentos y cuentas por cobrar (12.278.641)
Inventarios ( 614.548)
Cuentas por pagar 12.394.,941
Obllgaciones patronales y retenciones
en favor de terceros 537.684
Otros pasivos corrientes ( 941.180)
Cuotas e intereses vencidos por
Obligaciones a Largo Plazo 705,091
Depdsitos de abonados 692.467
495.814

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN 1AS
ACTIVIDADES DE OPERACION S/. 304.665

Vea Notas A a W de los Estados Financieros.



EMPRESA ELECTR LAGRO C.A.
NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresadoe en miles)

RESUMEN DE POLITICAS D ONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A. (La Empresa) se cred el 30

de enero de 1970, en la ciudad de Quite, Ecuador y con
domicilio principal en Milagro cabecera del Cantén del
mismeo nombre, slendo su objetivo principal la explotacidn
de los servicios piblicos de electricidad.

Sus actividades estdn requladas por la Ley de Compafiias,
Ley de Régimen del Sector Eléctrico, Cddigo Civil, Laboral
v Tributario, y Estatutos Socciales.

Principios Contables Ecuatorianos. ILa EMPRESA ELECTRICA

MILAGRO C.A., mantiene sus reglstros contables en sucres
($/.) vy de acuerdo al Sistema Uniforme de Cuentas para
Organismos del Sector Eléctrico (SUCOSE), y con Principios
de Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
emitidos por 1la Superintendencia de Compafiias. LOS
estados financieros han sido preparados sobre la base de
costo historico, modificado parcialmente en el caso de los
Activos Fljos, Inventarios, Obllgaciones a Largo Plazo en
moneda extranjera y Patrimonlo de los accionistas, por la
aplicacidébn del sistema de correccidén monetaria estipulado
en la Ley de Régimen Tributario Interno vy aplicable segin
las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.1454 del 10 de
febrero de 1994 reformado segin el Decreto No.Z2411 del 30
de diciembre de 1994, este nltimo vigente a partir del
ejercicio de 1995, y de acuerdo a los instructivos del
Instituto Ecuatoriano de Electrificacidén - INECEL.

Las cifrac del estado de resultados y de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998 se
presentan a sus costos histdéricos, excepto por el cargo por
depreciaciéun de los activos fijos vy costos de 1los
nateriales y accesorios, que se calculan en hase al valor
reexpresado.

Reconocimiento de ingreso st La Empresa, reglstra
los inqresos por venta de energia dentro del mes en que se
presté el servicio, es decir en base al sistema de
causacion. Bajo este método los ingresos se registran
cuando existe el derecho de lniciar el proceso de Ccobro y
los gastos en el momento de incurrir en una obligacidn ©
crear un paslvo.

Operaciones. La potencia y el 99% de energia eléctrica gue
la Empresa necesita, es suministrada por INECEL a traveés
de la DOSNI (Direcclidén de Operaciones del Sistema Nacional
Interconectado) la diferencia es de generacién propia.




EMPRESA ELECTRICA MI RO C.A,
NOTAS L TAD INANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles)

A. RE EN D POLIT S DE NTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidén....)

El total de la energia comprada y generada durante el afio
1998, es la siguilente:

TARIFA
PROMEDIO
KWH SUCRES _ANUAL
~ INECEL:
Por potencia 673.174 13.619.200 8/.20.231,32
Por energia _312.323.621 46.741.612 149,66
312.996.795 60.360.812 192,85
SUBSIDIO _17.235.810

43,125.002

~ Energia generada (3.713.381)_ (2.110,553)
309.283.414 41.014.449
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INECEL, presenta cada mes la factura correspondiente a los
congumos registrados en el mes anterior, para ser cancelado
por la Empresa hasta los diez dias del mes siguiente de su

presentacldon.

Empresa Eléctrica Milagro C.A., tiene actualmente una area
de concesidn de 5.000km2, con servicios para 80.000
abonados aproximadamente, concentrados en los cantones
(Parroquias Urbanas y rurales) Milagro, Yaguachi, Marcelino
Mariduefia, Naranjal, Naranjito, Simén Bolivar, El Triunfo
pertenecientes a la Provincia del Guayas y La Troncal y
General Ellizalde perteneclentes a la Provincia del Cafar.
Su principal abonado es Papelera Naclonal, que durante el
afio 1998, consumié 45.946.384kwh, que representa el 15% y
monetariamente el 17% del total de los ingrescos por venta
de energia (15% del volumen).

En el afo 1998, la Empresa vendid 229.702.598kwh,
produciéndose pérdidas por B82.621.023kwh, que representan
el 26.45% de este porcentaje el 5.2%, son por causas
técnicas también llamadas "Pérdidas Técnicas” y el 21.25%
corresponde a las llamadas "Pérdidas Negras o Comerclales",
las cuales se han incrementado en 0,55% con retacidn al
afio anterior. Estos porcentajes son considerados los més
altos del sector energético.
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MPRESA ECTRICA M RO C.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIFMEBRE D 9

(Expresado en miles)

RESUMEN DE 1AS POLITICAS D ONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidén....)

Precios_de ventas de enerqgia. Estdan regulados por el
Instituto Ecuatoriano de Electrificacién - INECEL vy a
partir del mes de octubre de 1998 por el CONELEC, de
acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico. En el mes de Agosto entra en vigencia el nuevg
Pliego Tarifario fijado segin Resclucién No.024 del INECEL
en el gue se dicta una nueva politica tarifaria y metas de
reduccidn de pérdidas de energia, en las cuales la Empresa,
debia reducir las pérdidas al 12% para el afio 1998.

La nueva politica tarifaria contempla también para los
abonados residenclales un subsidilo directo por parte del
Estado Ecuatorlano. Este dnicamente se entregard a
aquellos abonados cuyos consumos sean de hasta 1000
kwh/mes, Los montos de este subsidio serédn facturadoes
mensualmente a INECEL y este a su vez facturard al
Ministerio de Finanzas. Por este concepto la Empresa, ha
obtenido de Enero a Octubre de 1998 8/. 17.235.810.

FEl 29 de octubre de 1998, el Directorio del Consejo
Nacional de Electrificacién, considerando que el Reglamento
de tarifas, expedido mediante Decretoc Ejecutivo No. 228,
publicado en el Registro Oficial No. 54 del 26 de QOctubre
de 1998, en su disposicidén transitoria establece gue hasta
tanto el CENACE, el Transmisor y los Distribuldores
realicen los estudlos de costos y de factores de
responsapilidad de la carga y los presenten al CONELEC, de
conformidad con 1la Ley y las disposiciones de dicho
reglamento, este Organismo elaborard los pliegos tarifarios
que deben entrar en vigencia el 30 de Octubre de 1998.

En ejerciclo de las facultades otorgadas por: Literal d)
del Art. Ne,13, Arts. No.8%3, 55 y 57 de la Ley de Régimen
del Sector Eléctrico; Art. No.82 y No.85 del reglamento
sustitutivo del reglamento General de la Ley Ibidem y en
aplicacion del reglamento de Tarifas, resuelve aprobar el
pliego tarifario con sus formulas de reajustes que entrara
en vigencla el dia 30 de octubre de 1998, y se aplicaréd a
los consumos y servicios gque se realicen a partir del 1 de
novienmbre del mismo afic sin perjuicio de su publicacidn en
el registro Oficial.

11



A.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 DE DICI RE DE 19%8

(EXpresado en miles)

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MF MPORTANTES ;
(Continuacidn....)
Intereses de mora. De acuerdo a la Resolucidén del

Instituto Ecuatoriano de Electrificacién ~ INECEL No.051/93
del 13 de mayo de 1993, éste cobra el interés legal a las
planillas no pagadas luego de vencido el plazo y las
Empresas Eléctricas cobran a los usuarios que se encuentran
en mora el interés convencional estipulado en los contratos
de suministros correspondientes. Durante el afio 1998 la
Empresa, ha determinado para el calculo de la mora el
interés promedio del 48 % anual.

Activos Fijos. Estdn contabilizados al costo, méds 1los
aumentos efectuados por la correccidn monetaria de acuerdo
al 1nstructivo de la aplicacidn del Slistema de Correccidn
Monetaria Integral de 1los estados financieros para el
ejercicio econdmico de 1998, que fue aprobado mediante
Resolucidén de Gerencla de INECEL No.023-96 del 29 de abril
de 1996, el mismo que fue ratificado por la Gerencia de
INECEL mediante Qficio No.578 del 5 de febrero de 1998.

Los terrenos, fueron ajustados de acuerdo con avaldos
efectuados por un ingeniero avaluador.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A., para la aplicacidon de la
correccidn monetarlia de los Actlvos Fijos, Otros Activos y
Patrimonio, utilizd como base la varlacidn porcentual del
Indice General del Precio al Consumidor elaborado por el
Instituto Naclonal de Estadisticas y Censos INEC, que para
el afio de 1998 fue de 45%, publicado en el Registro Oficial
No.236 del 15 de eneroc de 1999.

Los Activos Fijos, adgquiridos durante el ejercicio y su
correspondiente depreciacién acumulada, se ajustaron en
base a los porcentaj)es proporcionales de acuerdo con 1las
fechas de compra.

El Gasto por depreciacidn, sobre los valores ajustados es
cargado a vresultados a partir del siguiente ejercicio
escondmico.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan

a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan.

12



A.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 199

(Expresado en miles)

RESUMEN DE 1AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuvacidn....)

La depreciacidn se calcula por el método de linea rectas
tomando como base la vida dtil estimada de los activos por
la Consultora LEVIN, y aplicando los porcentajes gue al
respecto contempla el SUCOSE.

Los porcentajes anuales de depreciacién aplicados por
EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A., en el afilo de 1998, de
acuerdo a disposicicones emitidas por INECEL, fueron los
siguientes:

—5 —

Centrales de generacldn 4,00 a 7,14
Lineas de Subestacidn de

Subtransmisiodn 2.86 a 3,33

Sistema de Distribucidn 4,00 a 5,00

Instalacldén de Serviclo Abonados 6.67

Instalaciones Generales 3,00 al 20.00

Los Pasivos en moneda extranjera, al 31 de diciembre de
1998, se ajustaron al tipe de camblo libre, vigente a esa

fecha. 81 las obras financiadas con los préstamos externos
estén en construccidn las diferencias de camblos sé cargan
a la Cuenta No.147 "Obras en Construccidn"; cuando los
préstamos se utilizaron en obras que se encuentran ya en
operacidn se cargan al patrimonio en la Cuenta "ReeXpresién
Monetaria®.

Las inversiones, estadn registradas al costo, el cual no
excede la cotizacidén del mercado.

Los inventarios de materiales, repuestos, suministros vy
combustibles, estdn registrados al costo de adquisicidén mas

la correccidn monetaria, utilizando el método de costo
promedio, el cual es menor al precio de mercado.

Al 31 de diciembre de 1998, fueron ajustados utilizando el
indice anual del 45% y proporcional del 3.75% mensual.

Provision para cuentas de dudoso cobro. EMPRESA ELECTRICA

MILAGRO C.A., efectida una provisién anual, equivalente al
1% sobre los saldos de las planillas del afio pendientes de
cobro, para cubrir el riesgo de  1incobrabilidad
principalmente en las cuentas del sector privado.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NOTAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresade en miles)

RESUMEN DE 1LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{(Continuacién....)

Estudios v obras. Los costos incurridos en estudios de
proyectos y obras se registran como "Activo diferido‘.
Cuando se 1nicla la ejecucidén de una obra, los costos son
amortizados, previo a unh informe del area técnica.

Equivalentes de efectivo. Para propésito del Estado de
Flujos de Efectivo, la Empresa considera como equivalentes
de efectivo todos laos valores mantenidos en 1la Cuenta
No.106 INVERSIONES TEMPORALES DE CAJA.

Segquridad Social. De conformidad con disposiciones legales
vigente, la Empresa efectia las aportaciones al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, guiénes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que
establece el C&digo de Trabajo por concepto de Fondo de
Reserva y pensiones de jubilacidn.

En adicidén, dichas disposiciones han establecido que los
trabajadores tendrén derecho a la Jjubilacidén patronal, sin
perjuicio de las gue les corresponda segin la Ley del
Seguro Social Obligatorio.

Jubilacidon Patronmal. De acuerdo con 1lo previsto en el
Articulo No.221 del Cédigo de Trabajo vigente, los
trabajadores tendrdn derecho a ser ijubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos
veinticinco afios de trabajc continuo o interrumpido.

Ademas, de acuerdo a lo estlpulado en el Art. No.26 del
Décimo cuarto contrato colectivo, cuando los trabajadores
que luego de haber laborado diez (10) afios o mas en la
Empresa y se acojan a los beneficios de la jubilacion del
IESS, la Empresa reconoceré& una bonificacidén igqual al 100%
de un salario o sueldo bé&sico gue estuviese percibiendo,
por cada afio de servilicios, sin perjuicio de los beneficios
gue por ley le correspondan, y para el caso de gque un
trabajador de la Empresa se Jjubilaré& patronalmente con 25
o mds afios de servicio, tendréd derecho al 100% de un sueldo

0 salario bésico por cada afilo de servicio, mds una
bonificacién de §/.13.000.

La Empresa al 31 de diciembre de 1998, ha provisionado el
valor de S8/.1.728.269.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NO A L ESTAD FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles)

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidén....)

Retiro voluntario. De acuerdo a lo indicado en el Art. No.
25 del Décimo Cuartce Contrato Colectivo de Trabajo, cuando
un trabajador se retirara voluntariamente de la Empresa
después de cumplir cinco (5) o més aflos de servicio, 1la
Empresa le reconocerd una bonificacién de cinco (5)
remuneraciones, sin perjuicio de los beneficios que por ley

le corresponde, mas la bonificaclidn establecida en el Art.
185 del Cddigo del trabajo.

La Empresa al 31 de diciembre de 1998, ha provisionado el
valor de 8/.2.696.636.

Comité de Empresa y Contrato Colectivo. La Empresa, ha
reconocido al Comité de Empresa de los Trabajadores, como
Gnica organizacidén representante de los mismos y con el
cual se comprometié a poner en vigencia el Décimo Cuarto
Contrato Colectivo, que reglrd a partlr de enero 1 de 1997,
con duracidn de dos afios.

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda macional. El
poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide
el Indice General de Preclos al Consumidor del 4rea urbana,

calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas ¥y
Censos (INEN), fue como sigue:

Afljo terminado el Incremento

_ 31 de diciembre anual
1882 60%
1993 31%
1894 2b%
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43%

15



EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 1998

{Expresade en miles)

B. DISPONIBLE:

Caja general S/. 624.000
Bancos (1) 3.641.421
Inversiones temporales de caja:

- Administradora de Fondos - Banco
Guayagull, Caudal que genera el
48.22% de 1nterés anual, a 31
dias con vencimiento final el
31 de diciembre de 1998, (2) 846.122

- Administradora de Fondos - Banco
del Progreso, Caudal que genera
48 .,22% de 1nterés anual, a 31
dias con vencimiento final el
31 de diciembre de 1998. (3) 1.166.752

-~ Banco del Progreso - Certificado
de depdsito gue genera el 52.94%
de interés anual, a 31 dias con
vencimiento final el 31 de
diciembre de 1998. (4) 683.837

- Banco del Preogreso, Certificado
de Depdsito que genera el 53.96%
de interés anual, a 28 dias con
vencimiento final el 31 de
diciembre de 1998. 4.235.063

£6.931.774

e -y gl e SR R A B g S S A s,

(1) Incluye §/.1.017.832 que corresponden al saldo de los
valores recaudados por cuenta del Decreto No.(034 Fondo
de Electrificacidén Rural y Urbano Marginal FERUM.

{(2) Corresponde al fondo que la Empresa a destinado para
cubrir la Jubilacidén Patronal, el cual gener® durante
el afio 1998 intereses por S/.96.122.

(3) Corresponden al fondo gque la Empresa a destinado para

cubrir la Jubilacidén Patronal, el cual generdé durante
el afic 1998 interés por 8/.376.884,
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

{Expresadc en miles)

B. DISPONIBLE: (Continuacidn....)

(4) Corresponden a parte de los valores recaudados por
concepto del Fondo de Electrificacidn rural y Urbano
Marginal FERUM, a partir del 10 de octubre de 1996,
los cuales de acuerdo con la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico deben ser entregados al FONDO DE
SOLIDARIDAD.

Este fondo, desde el 19 de Enerc de 1998, generd
intereses por 8/.209.285.

C. EXIGIBLE:

Abonados:

Consumo S/. 27.345.233
Ordenanza municipal 1.533.571
Cuerpe de bomberos 446 .590
Consejo provincial 4,150
Fondo de desarrollo 4,150
Alumbrado piblico | 6.539.955
10% Electrificacidn rural 1.049.180
Cargos fijos 934.568
Seguro contra incendio 150.967
Desechos sélidos 841.637
Interés de mora {(S) 1.881.010
Letras de cambios 100.621
Contribucién o subsidio 335.668
(6) 41.167.300
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 1.293.876
Municipios 208.439
Inecel, Empresas y Cooperativa Elect. 374.379
Construcciones 490.821
Impuesto a la renta trabajadores 148.433
Entidades de Gobierno 11.374
varlias _ _175.157
2.702.479
Anticipos & corto plazo . 163.682
44.033.461
Provisidén para cuentas lncobrables (7) (995.,100)

S/. 43.038.361
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C.

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

{Expresado en miles)

EXIGIBLE: (Continuacidén......... )

(3)

(6)

Corresponde a los intereses de mora, calculados sobre
las planillas de consumo de energia eléctrica vencidas
ya canceladas por los abonados, el cual es incluldo en
las planillas de consumo del sigulente mes para su
recaudacidn.

E]l interés de mora de las demds planillas vencidas no
actualizadas por los abonados, son calculados pero no
registrados. Al 31 de diciembre de 1998, no se
registré por este concepto §/.8.281.268,

El movimiento de esta Cuenta 112, durante el afio 1998,
es €l sigulente:

Saldo al 01-01-98 S/. 29.314.226
Facturacioén del aho 64.688.334
Recaudacidn durante el afio (50.288.777)
Anulaciones (10.519.636)
Rectificaciones 7.973.153

La antigiiedad de la cartera esta conformada de acuerdo
al siguiente detalle:

18



EMPRESA ECTRIY MILAGRO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1] DE DICIEMBRE DE 19

(Expresado en miles de sucres)

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: {(Continuacidén....)

Hasta

60 Dias 6l = 90 91 - 180 181 - 360 __Mag 360 Tot

SECIOR PRIVADO:
Residenciales 7.151.779 523.487 1.305.001 1.601,355 1.875.165 12.456.
Comerciales 3.433.905 396.821 1.079.219 1.291,837 1.752.028 7.953.
Industriales 3.850,551 935.400 382.847 539.223 374,982 ©.083,
Beneficio Pablico. 5.567 1.396 3.315 5.215 5.055 21.
ombeo de Agua 450,658 56.122 250.088 221,923 158.955 1.134,
tros 9.528 1,306 1.198 1.123 21 13

14.902.988  1.914.532 3.021.668  3.680.676  4.163.206  27.663.

SECTOR PUBLICO:

Gobierno Central 566,241 153.725 349.824 196.821 246.178 1.512.°
Municipio Adm. A.P. 1.842.013 213.738 1.331.252 2.652,311 857.483 6.896.°
Juzgados 492 156 365 1.046 5.185 7.:
Empresa Agua Potab. 875,011 179.2180 662.916 1.077.317 1.885.544 4.679.¢
Junta Agua Potable 70.848 4,755 16.556 5.152 1.432 98."
Colegio y Universid. 83.84]1 8.051 12.600 4,106 $.219 113.,¢
CEDEGE 8.615 3.232 . 11.¢
IESS y Cruz Roja 7.863 358 536 383 128 9.2
Otras entidad.auton. 67.534 32.278 31.444 12.480 8.710 152.¢
Autoconsumo 16.179 16.]
Comis.de transito ____ 4.001 _ 336 _ 263 199 ﬁ_ 329 5, ]

_3.542.642 595.809 2.405,756 3.94%9.81%5 3.010,208 13.504.:2

18.445.630 2.510.341 5.427.424 7.610.481 7.173.414 41.167.:

A e Y s - A e v— — - i ey, s i, e sl i S e —— T g et Ay il ey e ity s P S i — Tty S S pyt T . m — e o L g — o s S S s T et weees i sy S gl — 1 F

Con el fin de recaudar la cartera vencida, la Empresa
inicié en Agosto de 1996, una demanda en juiclo verbal
sumario en el Juzgado de lo Civil de Yaguachli contra la
Compafiia SOLUBEL, que adeuda por consumo de energia
S/.738.284, sin considerar los intereses legales vigentes.
El resultado final, a esta fecha, no es posible determinar.

Al 31 de diciembre de 1998, no nos proporcionarcn el
catastro de abonados del area comercial para conciliar con
los registros contables.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NOTAS A LOS ESTAD FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR_COBRAR: (Continuacidén....)

La empresa, dando cumplimiento al Acuerdo Ministerial
No.034, publicado en el Registro Oficial No.06 de febrero
17 de 1997, procedid a depurar la Deuda del Sector Piblico
hasta el 31 de octubre de 1998, por §/.12.028.857, la cual
se encuentra amparada c¢con la Nota de Crédito No. 180/98
emitida por el Instituto Ecuatoriano de Electrificacién -
INECEL. Esta nota de crédito no fue registrada al 31 de
diciembre de 1998, por cuanto el Ministerio de Finanzas
dispuso gue para la validez de los valores se firme un acta
de reconocimiento de la Deuda, lo cual no fue realizado
hasta el 31 de diciembre de 1998. Ademd@s, el valor no se
encuentra detallade (Consumo, impuestos, lntereses de mora,
etc.), que permita el registro correspondiente

(7) El wmovimiento de la Provisién para _ cuentas
incobrables, es el sigulente:

Saldo al 01~01-98 S/. (708.819)

Cargos del afio (286.280)

Saldo al 31-12-98 | S/. (995.099)
INVENTARTIOS :
Almacén General S/.10.215.063
Combustibles y lubricantes 285.920
Importaciones en transito 147.341
Comisariato 136.472
Medicinas - odontélogo 412.309

S/.11.197.105

Al 31 de diciembre de 1998, los inventarios 1ncluyen por
efecto de la correccidn monetaria S§/.2.691.203.

l.La Empresa al 31 de diciembre de 1998, no ha realizado un
andlisis de la rotacidén de los materiales para identificar
los de lento movimiento y los que se encuentran obsoletos
con la finalidad de constituir una provisidén para
obsolescencia de inventarios.
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EMPRESA ELECTRY MILAGRO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DFE 1988

(Expresado en miles de sucres)

E. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Retiros Correcc. Sz
01-01~98 Adiciones y/o vtas. Transfer. Monetaria 12-3]
Patentes 100.178 100.178
Terrenos y Servidumb.(8) 1.532.583 201.308 567.266 2.301.
Central de generacidn:
Edificios y estruct. 5.741.860 30.737 2.583.838 8.356,
Instalac. electromec. 6.683.746 3.007.686 $9.091,
Deposgit.de combust. _ 2.4%6 _ — 2,
12.425.606 2.496 30.737 5.591.524 182.050,
I.Lineas de subestacibn
y subtransmisidn:
Edificios y estruct, 2.886.195 686.767 33.112 1.124.125 3.356.

Equipo de subestac.

Postes,torres y

acces.subestacion

40,285,852 1.382.27% 3.93%.112 1,223.040) 17.126.820 56.078,

32.39%9.841 9.105.154 86.126 11.897.158 35.277.

Conduct.acces.aéreo _ 18.355.462 _ 5.500.293 38,189 6.639.336 19,532,

93.927.350 1.382.275 19.231.326 1.380.437 36.787.43%9 114.246..

Sistema de distribuc:

Postes,torres acces, 70.446.547 125 79 1.102.412 31.700.947 103.249.¢
conduc.y acces.aéreo 37.434.770 694 373.800 16.845.646  54.654.¢
Transformadores 26,931.179 _  74.419 = 27.167 629.761 12.119.031  3%9.727.:

134.812.496 75.238 27,246 2.105.973 ©60.665.624 197.632.(

Instalacidn de

gservicio de Abonados:

acometid.para abonad. 1.579.127 271.980 103.132 710.608 2,458,1
Medidores 3.275.706 802,341 212,079 1.474.068 5.347.(
Sistema alumh. pub. 14.635.989 183.276 6.586.196 21.405, ¢

15.490.822 1.081.321 315.211 183.276 8.770.872 29.211.¢

Instalac. Generales:

Edificios y Estruct. 2.323.,687 41.042 1.045.658 3.410.¢
Mobil. v Eq. Oficina 1.422.781 80.465 814,343 511.734 1.400.¢
Equipo de transport. 2.854,248 297.838 1.739.488 1.240.544 2.653.]
Herramienta y Equipo 1.083.876 106.819 6.548 210.98% 1.395.]
Equipo de Laborator,. 960.538 243.424 1,203.°
Egquipo de comunicac. 622.978 98,837 5.353 151.C10 867.4
Equipo diversos 283,391 3.550 97.516 384.¢
Equipo de computac. 718.473 344.878 21.835 176.104 1.217.¢
B.Inst.Proc.Retiro. 45.038.929 _ {1.739,488) L 46,778.4
55.308,901 932.287 648.079 _ 41.042 3.677.039  59.311.:
317.597.936 3.675.025 20.322.040 23.741.465 116.059.764 420.752.]
Depreciac. acumulada (202.780.749)(11.924.968)11.172.929 ( 70,995.151)(274.527,9:
114.817.187 ( 8.249.943) 9.149.111 3.741.465 45.004.613 146.224.c
Obras en construcciodn: 180.369 _ 3.663.175 {3.741.465) __1D02.¢
114.997.556 { 4.%86.768) S9.149.111 45.064.613 146.326.z
—— A R — It S —— — - —

(8) Las escrituras de propiedad de los predios urbanos y

rurales de: La Troncal, El1 Triunfo, Bucay y Puerto
Inca no han sido obtenidos por la Empresa, hasta la
presente fecha.



EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresadc en miles)

ACTIVO DIFERIDO:

Cuentas por liquidar:

Faltante Bodega No.l sS/. 2.599
Gastos de materiales por distribuir(9) 184.508
Taller de transformadores 12.499
Arriendo local Comlté de Empresa (10) 46.143
Faltante Bodeda No.?2 9.307
Letras de camblo por ligquidar 54.248
Tecnicomp. 13.520
Pacifitel 23.100
Carlos Rocha - faltante l1nventario 20.888
Contrato Eduarde Barreno 164.103
Medidores entregados a contratistas 11.420
Faltante duplex y triplex 14.774
Otros e l.334
(11) 558.443
Otros débltos diferidos:

Beneficlios por contrato colectivo (12) 763.338
Primas de Seguros 388.752
Sofware - Licencias 175.555
varios _ 4.946
1, . 597
S/. 1.891.034

(9) Corresponde al valor de los materiales y suministros

retirados en Diciembre de las bodegas generales ¥
comercial con la finalidad de tenerlos disponibles
para cubrir oportunamente las eventualldades due
ocurren en el mes de Enero de cada ailio, durante el
tiempo que efectian la toma fisica del inventario.
Estos valores son liquidados en los primeros meses del
siguiente afio.

(10) Monto gue corresponde al valor anticipado del arriendo

(11)

del local donde funciona el Comité de Empresa, por el
periocdo de enero de 1997 hasta diciembre del 2000, de
acuerdo a lo indicado en el Art. No.81 del Contrato
Colectivo.

De acuerdo al Capitulo No.2 "Descripcidén de las
cuentas del Activo®”, indicado en el nuevo SUCQSE, en
ningin caso esta cuenta deberd tener saldo al 31 de
diciembre.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 1998

{(ExXpresado en miles)

F. ACTIVO DIFERIDO: (Continuacidn....)

(12) En este rubro principalmente se 1lncluye los valeores
gue la Empresa, reconoce a sus trabajadores por 1los
beneficios contemplados en el Contrato Colectivo,
tales como, uniformes, chompas, etc..

G. U S POR PAGAR:

INECEL:
Compra de energia pendiente de
junio a diciembre de 1998,
monto que no incluye la Nota

de Crédito No.180/98 por la

. compensacidn de la deuda del
sector piblico (13) S/. 30.520.435
Otras Empresas Eléctricas ____58.6156
30.579.051

vVarlioes:

Créditos pendientes de abonados (14) 1.517.492
Otros — 22 .377
1.539.869

S/. 32.118.920

[ p— e TR ey e ]
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(13) Este valor no 1lncluye los intereses por meora en el
pago de la facturacidén, segin Resolucidn del
Directorio de INECEL No.051 del 13 de mayo de 1993,

(14) Corresponde a los pagos duplicados de usuarios Y
abonos parciales a planillas de consumo de energia
realizados por abonados, que por el valor de la
facturacidn son considerados especiales, y son
liquidados cuando cancelan el valor total del mes. Al
momento el departamente contable no cuenta con un
detalle de todos estos cllentes.

H. DBLIGACION PATRONALES Y RETENCIONES EN FAVOR DE TERCEROS:

Obligaciones Patronales S/. 100.325
Impuesto a la renta del personal 114.596
Bonificaciones especiales (15) 801.928
Fonde de reserva (16) 303.410
Otros conceptos _ _2.992

s/. 1.323.251

T g Ty N Mgy Sy ool ity uy s, sl /S-S S ——
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PRESA ELECTR C.A.

NOTAS A 1O TA FINAN
31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expregado en miles)

RONAL EROS

H. QBLIGACIO RETENCIC EN FAVOR DE TEF

(Ccntinuacién....)

El movimiento de las obllgaciones patronales y retenciones
en favor de terceros durante el afio 1998, fune como sigue:

Saldo al Saldo al
12-31-897 Provisidn Pagos 12-31-98
Décimo tercer sueldo S/. §5.184 Sf, 776.925 s/. 758.106 8/. 74.003
Décimo cuarto sueldo 17.477 50,415 50.668 17.224
Décimo quinto sueldo 9,345 12,325 12.572 5.098
Fondo de reserva 266,743 612,000 575.333 303.410
Bonificac. especiales 364.649 1.458.270 1.020.991 _B01.928
713,398 2.808.835 2.417.8670 1.205.663

Impuesto & la renta

de trabajadores 6€9.454 336.596 291.454 114.596
Otros 2.715 1.511.698 _3.51).421 _ _2.982
s/.785.567 §/.4.758.22%9 8§/.4.220.545 $/.1.323.251
—— b —A———— e bt g s — 44—

(15) Corresponde al valor de las bonificaciones que la
Empresa, pagard & sus trabajadores de conformidad con
el Décimo Cuarto Contrato Colectivo de Trabajo en su
Art. No.68, cuotas que serdn canceladas en Abril,
Septiembre, Diciembre del siguiente ejercicio.

(16) Este valor corresponde al cdlculo gue la Empresa ha
efectuado durante este ejercicio, el mlsmo gue se
encuentra de conformidad c¢on el Régimen Laboral
Ecuatoriano

L. TR 1VOS CORR S

10% Electrificacidén Rural s/, 602
Consejos Provinciales 1
Cuerpo de Bomberos 92.667
FERUM (17) 1.569.046
INEC 5
Seguro contra lncendio 20.178
Desechos sélidos 125,310
Retencidén 5% fondo de garantia 23.392
10% Iva Retenido 2.084
Retencidén en la fuente 34.716
Ordenanza Municipal (18) 1,807.814

S/. 3.675.814

24



EMPRESA ELECTRICA MITAGRO C.A.
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles)

I. OTR P Vv RRIEN : (Continuacidn....)

{17) Valor recaudado por concepto de Fondo de
Electrificacidn Rural y Urbano Marginal FERUM, gue
debe ser deposlitado al FONDO DE SOLIDARIDAD, de
conformidad a lo gue dispone la Ley del Sector
Electrico en su Art. No.62 y de acuerdo al Reglamento
Art. No.l2, literales a) y ¢).

(18) Valores recauvdados a favor de los Municlpios ubicados
dentro del &rea de concesidn, los cuales se encuentran
pendientes de ser compensados con el valor de las
planillas pendientes por consumo de energia de las
dependencias municipales. Las compensaciones fueron
realizadas con los lotes de recaudacidén de la
Ordenanza Municipal hasta el mes de Noviembre de 1997,

J, PASIV PLAZ

Al 31 de diciembre de 1998, la descomposicién del Pasiveo a
Largo Plazo, es como sigue:

Reserva para Jubilacidén Patronal (19) S8/. 1.728.269

Bonificacidén de desahucio (20) 30.959
Bonificacién Contrateo Colectivo (21) 2.696,636
4.455.864

Otras Obligaciones a Largo Plazo:

Programa EMELMANABT:

Compafiia Sumitomo (22) 8§37.700
Compaifiia Mac Graw Edison (23) _ 1.120.701
1.958.401

Menos Cuotas vencidas por
obligaciones a Largo Plazo ______ Bag.B834
. 109.567

s/. 5.565.431
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RE LECTRY MILAGR
AS 1LOS ESTADOS F L OS

31 DE DICIFMBRE DE 1998

(Expresado en miles)

PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacidn....)

(19) De acuerdo al Articule No.221 del Cédigo de Trabaja,

(20)

(21)

los trabajadores que por veinticinco (25) afios o més
hubiesen prestado servicios continuados e
interrumplidamente, tendrdn, derecho a ser jubilados
por la Empresa.

BEl Estudio Matemé&tico Actuarial de la Pensidén Jubililar
para los afios 1997, 1998 vy 1999, fue reallizado por el
Econ. VICTOR MACANCELA P. En este estudio la Reserva
matemédtica acumulada hasta el afo 1998, es de
S/.1.728.269, Al 31 de diciembre se provisiond por
este concepto S/.1.189.894,

De Acuerdo al Articulo No.185 del Cédigo de Trabajo,
"el empleador bonificard al +trabajador con el
veinticinco por ciento del egquivalente a la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de
gserviclio prestados a la misma Empresa o empleador”.

Al 31 de diciembre de 1998, la Empresa efectud una
provisién para la bonificacién por desahuclo el valor
de 8/.14.986.

De acuerdo con el Articulc No.26 del Contrato
Colectivo vigente para el afio 1997 y 1998, considera
que para aguellos trabajadores que luego de haber
laborado diez (10) afios o mads en la Empresa y se
acojan a los beneficios de la jubilacidn del IESS, la
Empresa reconoceré una bonificacién igual al 100% de
un salario o sueldo bdsico que estuviera percibiendo,
por cada afio de servicio, sin perjuilcio de los
beneficios gue por Ley le correspondan.

Para el caso de gue un trabajador de la Empresa, sge
jubilara patronalmente con 25 o més afios de serviclo,
tendréd derecho al 100% de un sueldo o salario bésico
por cada afio de servicio, més una bonificacidn de
S$/.13.000 (Contrato Colectivo anterior 8/.10.000).

El célculo de la reserva para la bonificacidén por
Contrato Colectivo, efectuada por el consultor
independiente Econ. Victor Macancela P., considers
para el afio 1998 una provision de §/.1.529.261.
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles)

J . PASIVO R PLAZO: (Continuacidén....)

(22) E1 Plan Maestro de Electrificacidn, para el periodo de
1980 y 1981, considera la ejecucidén inmediata de las
lineas se Subtransmisidén de 69Kv. y Subestaclones de
reduccidn, que serdn integrados al Sistema Nacional
Interconectado, para lo cual el 14 de mayo de 1981 en
la ciudad de Milagro se aprueba en la seslidn de
Acclonistas el convenio entre INECEL y las Empresas
Eléctricas en las que se incluye la participacidn de
EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A. El convenio fue
celebrado el 28 de febrero de 1981, entre el Sistema

. Eléctrico Regional de Manahi SERM y las Empresas

Eléctricas participantes y responsables del programa
de subestaclones.

Las Empresas Eléctricas, participantes convienen en
designar al SERM como Empresa Eléctrica 1lider que
actuard como representante del Grupo.

Mediante Sesidén de Directorio de INECEL No.008-87 de
marzo de 1987 resuelve aceptar la responsabilidad de
cubrir la deuda de la Fase A de subtransmision, para
gque se conviertan en aportes de futura capitalizacidn
de las Empresas Eléctrica beneficiarlias, asli como
conceder préstamos para el pago del servicio de la
deuda. Esta resolucién se encuentra pendiente de
ejecucidén en la Empresa Eléctrica Milagro C.A.

Con fecha 17 de septiembre de 1996, se firmdé el Acta
de Conciliacién del Programa de Subtransmisién Fase
“A" entre la Empresa Eléctrica Manabi S.A. y la
Empresa Eléctrica Milagro C.A., con corte al 31 de
diciembre de 1994,

Los valores conclliados, demuestran las obligaciones
vencldas y por vencer con la Compafiia SUMITOMO por
cuotas de capital de acuerdo al siquiente detalle:
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(23) Los valores conclllados el 25 de mayo de 1997,

TADO NANCI
DICIE E
{Expresado en milesg)
(Continuacidén....)
VENCIMIENTO US S
1.995 15,846
1.9936 12.299
1.997 8.250
1.998 8.250
1,998 5.373
2.0040 5.238
2.001 5.962
2.002 5.962
2,003 11.098
2.004 11.Q098
2.005 11.098
2.006 11.097
2.007 8.117
2.008 5.135
2.009 5.135
129,958 8/.

' s S S ki - S el A el s, Wy RIS I AN R B S S

con

corte al 31 de diclembre de 1994 entre la Empresa

Eléctrica Manabi S.A.

CIA' r

demuestran las

v Empresa Eléctrica Milagro

ocbligaciones

vencidas y por

vencer con la compafiia Mac. GRAW EDISON peor cuotas de
capital de acuerdo al siguiente detalle:

DIVIDENDOS

POR ANO VENCIMIENTO _US §
10 1.995 18,490
8 1.996 17.119

7 1.997 15,344

6 1.998 15.344

3 1.999 9.171

2 2.000 7.258

2 2.001 6.670

2 2.002 6.671

4 2.003 13.353

4 2.004 13.353

4 2.00% 13.353

4 2.006 13.353

3 2,007 10.018

2 2.008 6.683

2 2.009 6,682

173.862 8&/. 1.120.701
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
NOTAS A _LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en miles)

K. PASIVOS D I :

Este rubro esta integrado por:

Anticipo para construcciones S/. 109,051
Otros créditos diferidos:

Impuestos de Abonados (24) 4.068.077
Depdsitos de abonados (25) 683.500
Convenios (26) 162.131
Emelec - FERUM (27) 563.565
Empresas Eléctricas 216.026
Municipios 5.535
Otros o 11.097
. 5.709.831

S/. 5.818,982

(24) Este valor se encuentra compuesto por los impuestos
facturados a los abonados y pendientes de cobro al 31
de diciembre de 1998. Corresponden a los sigulientes:

Ordenanza Municipal s/. 1.710.113
FERUM 914.638
Deseche S6lido (Decreto 1659) 831.414
Cuerpo de Bomberos 445,472
Seguro contra Incendlo (Dcto,1385) 149.997
10% Fondo de Desarrollo 8.279
10% Concejo Provincilal 8.067
10% Electrificacidén Rural _ g7

S/. 4.068.077

Y S e S ) Y S S S . S s Sy S

(25) La Gerencia General, en uso de las facultades
conferidas por el Directorio de INECEL segin
Resgsolucidn No.D1l7 del 16 de enero de 1992, con
Regolucidn No.030 98 del 30 de marzo de 1998, resuelve
aprobar el Primer Seminaric Taller sobre el Sistema
Uniforme de Cuentas Para OQOrganismos del Sector
Eléctrico (SUCOSE reformado), en el que se 1ncluye
entre otros punto el tratamiento contable de la cuenta
Wo.235 Depdsitos de abonados (Actualmente No.249 Otros
Créditos Diferidos), que textualmente dice lo
siguiente: El saldo acumulado en esta cuenta hasta el
31.12.96, serd transferido a un Pasivo Diferido para
su amortizacion con cargo a lngresos en un plazo de 5
afios.
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EMPRESA ELECTRICA MIIAGRO C.A.
NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 19958

{Expresado en miles)

K. PA FERIDOS: (Continuacidén....)

El movimiento durante el afo 1998, es el sigulente:

Saldo al 31.12.98 S/. 1.367.000
Amortizacion acreditada

a 1lngresos exXtraordinarios ( 683.5Q30)
Saldo al 31.12.98 S/. 683.500

diieg Ay S R SRy SR g S iy IR i i
-ty F _rF - r v Fr | I T 1] [ |

(26) Corresponde a los convenios celebrados en el afio 1998,
con diferentes usuarios particulares o recintos para
construcciones de lineas y acometidas.

(27) Valores recaudados en noviembre de 1996 y de enero a
Jjulio de 1997 por Emelec y entregados por é&ste a la
Empresa de acuerdo a la Ley No.34 del Fondo de
Electrificacién Rural y Urbano Marginal FERUM.

La Empresa, al 31 de diciembre de 1998, no concilié
estos valores para determihar si corresponden a
valores planillados hasta o después del 10 de octubre
de 1996, para proceder a emitir los certificados de
aportes a favor del Consejo Provincial o transferirlo
al FONDO DE SOLIDARIDAD, de conformidad a lo dque
dispone la Ley del Sector Eléctirico en su Art. No.62
y de acuerdo al Reglamento Art. No.l2 literales a) y
c).

L. CAPITALS

El capital social al 31 de diciembre de 1998, conslste en
285.090 acciones suscritas y pagadas de un valor nominal de
§/.10.000 cada una, constituido de la siguiente manera:

Accionistas No.Acciones Valor %

FONDO DE SOLIDARIDAD 255.761 §/.2.557.610 39.0
I. Municipalidad

de Milagro 19.682 196.820 6.0
Consejo Provincial

de los Rios 36 360 0.5
Consejo Provincial

de Cahar 997 9.970 1.0
Consejo Provincial

de Chimborazo 40 400 0.5

Conseic Provincial

del Guayas 8.574 85.740 __ 3.0
285. 090 S§/.2.850.900  100.0

e Sl BN Nl S . T p gy i i A i A B E L3 .~ 1 " L 1 1 ]
e iy T S S A - T S S AP ey gy N N B Sy - A EREE Em £ % 1 ! " Lt ] 1 ]

20



EMPRESA ELECTRICA MIIAGRO C.A.
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICTEMBRE DE 1998

{Expresado en miles)

M. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION:

Estd compuesto por las aportaciones siguientes:

INECEL (28) S/. 11.449.647
Consejos Provinciales (29) 16.694.362
Municipio de Milagro 68.017
Fondo de Solidaridad ____401.400

5/. 28.613.426

— 2 1 T L 3 1 - J _J " . b | I
I . i B A e S S gl S i e

(28) Los aportes efectuados por INECEL durante el aiio 1998,
corresponden a:

Saldo al 01-01-598 S/. 10.410.795
Valor de los materiales entregados 1.038,.852

S/. 11.449,647

Estos aportes, hasta el 31 de dicliembre de 1998 no han
sido transferidos contablemente al Fondo de
Solidaridad

(29) Los “Aportes para Futura Capitalizacién", eran
generados por el Decreto No.034 FERUM, gque fue
derogado &l 10 de octubre de 1996. Al 31 de diciembre
de 1998, la Empresa no ha conciliado los wvalores
aportados a favor de los CONSEJOS PROVINCIALES.

El saldo de los Aportes para Futura Capitalizacldn,
durante el afio 1998, no han tenidc movimientos vy
corresponden a:

Los Rios sS/. 217.473
Del Caifiar 820.004
Del Chimborazo 378.091
Del Guayas 14.808.077
Del Azuay 160.312
De Bolivar 310.405

S/. 16.694.362
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EMPRESA ELECTRICA MILAGRQ C.A.

TAS A& LOS T FINANCIER
31 DE DICIEMBRE DE 1938

(Expresado en miles)

N. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION: {Continuacidén....)

La Junta General Extracordinaria de Acclionistas, celebrada
el dia viernes 23 de Jjunio de 1995, mediante Resolucién
No.017-95 autorizan en forma unédnime el aumento del Capital
y Reforma de los Estatutos de la Empresa. Este aumento
serd cancelado con los aportes entregados por los
acclonistas para futura capitalizacién hasta el 31 de
diciembre de 1993, seqgin el detalle siguiente:

INECEL S/. 11.449.647
Municipio de Milagro 68.017
. Consejos Provinciales:

Del Guayas 14,.808.077

Del Cafar 820.004

De Bolivar 310.405

De Lo Rios 217.473

Del Chimborazo 378 091

Del Azuay 168 312

16.694.362

5/.28.212.026

El Directorio, mediante Resolucidén No.,022-97 del 25 de mayo
de 1997, difirié el tramite del aumento de Capital hasta
conocer el  dictamen legal que  debe emitir la
Superintendencia de Compafiias, a la consulta efectuada por
el Instituto Ecuatoriano de Electrificaciéon (INECEL), con
oficio No.01406 de abril 4 de 1997, sobre la capitalizacién
v distribucidén de las reservas patrimoniales.

N. R RVA :

De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, de
la ganancla anual, en caso de haberla, la Empresa debera
transferir una cantidad no menor del 10% para formar la
Reserva Legal, hasta que ésta sea igual al 50% del Capital
pagado. Esta reserva no puede ser distribuidas a
accionistas, excepto en el caso de liquidacidén de la
Empresa, peroe puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital. Esta apropiacidédn no ha
sido factible realizarla en los dltimos afios debido a las
recurrentes pérdidas obtenidas por la Empresa.
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EMPRE CcT LA C.A.
ESTAD N ROS

31 DE DICIEMBRE DE_ 1998

(Expresado en miles)

RESERVA POR REVALUACION:

El saldo de esta cuenta se mantiene desde el 31 de
diciembre de 1994, por sugerencia de la Superintendencia de
Compafiias y corresponde al efecto neto de la insercidén vy
anulacidén contable resultante de la valuacidén técnica de
los Activos Fijo, efectuada por la Consultora LEVIN.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO:

Constituye el efecto del ajuste de las cuentas
patrimoniales, excepto utilidades retenidas o déficit de
acuerdo a lo indicado en la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigente. E] saldo de esta cuenta
no puede ser distribuida a sus accionistas, pudiendo =sin
embargo ser objeto de capitalizacién o devolucidén en el
caso de liguidacidén de la Empresa, después de compensar
contablemente el saldo deudor de la cuenta Reexpresioén
Monetaria. La capitalizacidén o© devolucidén no estén
gravadas con el lmpuesto a la renta,

De acuerdo con disposiciones legales vigente la Empresa
compens® con ésta, el saldo deudor de la cuenta Reexpresidn
Monetaria del afio 1998 por §/.11.779.034.

La Empresa, para la absorcidén de la pérdida del ejercicio
de 1998, se acogid a lo indicado en la Resolucidén de la
Superintendencia de Compahias publicada en el Registro
Oficial No.894 del 29 de febrero de 1996, en la dque
manifiesta que la pérdida se podré compensar con el saldo
acreedor de la Reserva por Revalorizacién del Patrimonlo.

E 10N M :

Constituye el efecto neto del ajuste a los actlivos Yy
pasivos no monetarios y al patrimonio, el cual puede ser de
naturaleza deudora © acreedorasa. A partir de 19986 las
disposiciones legales indican que el saldo deudor debe ser
compensado en el Balance General contra el saldo acreedor
de la cuenta Reserva por Revalorizacidén del Patrimonio sin
derecho a obtener crédito tributario y de mantenerse saldos
dendores se lo compensard con las utilidades o reservas de
libre disposicidén de afios anteriores o con las utilidades
del ejercicio. Esto tltimo dard lugar a un crédito
tributario equivalente al 20% del saldo compensado, que no
generaré intereses; este podrd utilizarse en la declaraciotn
anual del impuesto a la renta correspondiente al aflo en que
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{(Expresado en miles)

0. REEXPRESION MONETARIA: (Continuacidn.........)

se produjo dicho saldo deundor o© durante los cinco afios
siguientes. E]l saldo acreedor acumulado en la parte que
exceda el saldo de las pérdidas acumuladas al final del
ejerciclo, puede ser total o parcialmente capitalizado.
Dicha capitalizacidn esta sujeta a un impuesto, a ser
retenido en la fuente, equivalente al 20% del saldo
capitalizado.

R. DONACIO NTR CIONES:

Corresponden a las donaciones y contribuclones efectuadas
a la Empresa de parte de Entidades de Gobierno, Empresas
Eléctricas y abonados destinados para la realizacidn de
trabajos de electrificacildn en diferentes zonas del &rea de
concesldn,

El Instituto Ecuatoriano de Electrificacidn -~ INECEL,
mediante resolucidén No.030~58 del 30 de marzo de 1998,
dispuso gue en cada aumento de capital, el saldo de esta
cuenta (335) debe ser capitalizada en funcién del Capital
pagado de los Accionistas a esa fecha.

En el tratamiento de la cuenta 335, donde dice: Capital y
contribuciones recihidas se aclara que:

- Las donaciones o contribuciones entregadas por parte
de los accionistas, seran considerados como apartes
para futura capitalizacidén del Fondo de Solidaridad
(anteriormente INECEL), en las Empresas Eléctricas y
serd registrado en la cuenta 311.

~ Las donaciones y contribuclones realizadas por parte
de entidades del sector piblico, seran considerados
como aporte para futura capitalizacidén del Fondo de
Solidaridad (antes INECEL), en las Empresas Eléctricas
y seré registrado en la cuenta 311.

-~ Las donaciones y contribuciones efectuadas por parte
de organismos privados © personas naturales, se
considerardan COmo un valor capitalizable

proporcionalmente entre los accionistas, en funcidn
del capital social de cada uno de ellos al momento en
gque se realice el respectivo aumento de capital.
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(Expresado en miles)

S. Cu DE_O :
La Empresa, registra el valor de los contratos y las
garantias por contratos con proveedores Yy Empresas de
servicios.

T. VENT A

La energia facturada durante el afio 1998, es la siguliente:

—%
Residencial:

Consumidores S/. 13.373.865 19.0
Subsidio L 17.235.810 24.6
30.609.675 43.6
Comercial 0.372.285 13.3
Industrial 20.041.561 28.5

Entidad Oficiales vy
Alumbrado dependenclas 2.375.827 3.4
Beneficio piblico 180.126 0.3
Asistencia social 90.600 0.1
Bombee de agua 2.520.580 3.6
Municipio Alumb. Pidblico 4.193.957 6.0
Subsidio trabajadores 327.146 0.5
Auto consumo Empresa 181.501 0.2
Servicios directos L 294,834 0.5
s/. 70.188.092 100.0

u. TipP :

Los pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1998, han sido contablilizados en sucres utilizando la tasa
de cambio de ventas de 8/.6.446 por <cada dolar
estadounidense (USS$).

V. N :

- Con fecha marzo de 1996, un ex-empleado plantea
una demanda contra la Empresa en el Juzgade Sexto de
Trabajo, * en Milagro por considerarse despedido
intempestivamente y reclama una ipdemnizacidn por
mas de sesenta y dos millones de sucres.
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V. CONTIN S: (Continuacion.....c«e..)

En los primeros meses del afio 1997, el Juez Sexto
de trabajo, dictdé sentencia con resultados adversos
a la Empresa sobre los cuales no existe provisidén que
cubra esta eventualldad, no obstante a esto, s8e ha
interpuesto el recurso de apelacién en la Corte
Superlor de Justicia de Guayaquil. El estado actunal de
la causa no ha side informado por el Asesor Juridico.

- En el mes de agosto de 1996, la Empresa demanda en
Juicio verbal sumario en el juzgado de los civil de
Yaguachl contra SOLUBEL S.A., para cobrar la deuda que
mantiene pory consumo de energia.

En septiembre de 1997, el Juez que tiene conocimiento
de la causa, dicta sentencia favorable ordenandoc gue
dicha Compafiia pague a la Empresa.

Kl 16 de Junio de 1997, el representante de 1la
Compafiia CARPIOCORP S.A., actual arrendatario de las
instalaciones gue eran propiedad de SOLUBEL S.A.,
demuestra que €l bien arrendado fue transferido para
la constitucidén de un Fideicomiso Mercantil el 22 de
agosto de 1996 por el Banco Popular International
Ltd., vy esta propledad fiduciaria fue adguirida
por €l Banco Unidn BANUNION S.A. A la fecha de este
informe no se conocia el resultado del trémite para
la ejecucién de dicha sentencia.

El estado actual de la causa no ha sido informada por
el Asesor Juridico de la Empresa.

- En diciembre de 1987, se concluyé segin acta, cancelar
la deuwda que se mantenia con CEPE sin el
reconocimiento de intereses, pero ésta no fue

legalizada; posteriormente, en acta de 21 de junio de
1994, se retoma el saldo de la deuda que a esa fecha
ascendia a 8/.260.335 como saldo pendiente por
utilizacién de diesel, (Valor no registrado en los
Libros Contables al 31 de diciembre de 1998),
de jando establecido que los intereses por mora
posteriormente se establecerd el monto, el mismo
gue seré puesto en conocimiento de la EMPRESA
ELECTRICA MIIAGRO C.A., a fin de que ésta presente una
forma de pago.
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CONTINGENCIAS: (Continuacién....)

El 15 de marzo de 1996, PETROCOMERCIAL mediante
Oficio GGY-96 No.161, remite detalle de 1los cédlculos
de intereses de mora considerados desde agosto 2 de
1984 hasta el 11 de mayo de 1995, totalizando la

cantidad de 8/. ‘ , Ppor lo que la Gerencia
General , mediante Oficio No.7.684 GG solicita dejar
sin efecto estos intereses, A la fecha de este

informe, PETROCOMERCIAL sigue insistiendo en el cobro
de los 1ntereses y la EEMCA en no reconocerlos.

EVENTQS SUBSECUENRTES:

A la fecha de este informe (23 de abril de 1999), no se ha
originade eventos de importancia, excepto por:

En el mes de marzo de 1999, el Banco del Progreso S.A.
entro en proceso de saneamiento, por lo que aproximadamente
S/. 2.000.000 mantenidos en cuentas corrientes y en
inversiones temporales se encuentran con dificultad de
recuperacién. lLas Inversiones estaban pactadas con tasas

gsuperiores a 3 puntos sobre la tasa referencial del Banco
Central del Ecuador.

La Agencia de Garantia de Depédsito, ampara la totalidad de
los saldos de depdsitos y otras captaciones vigentes con
los correspondientes intereses c¢alculados hasta el dia
anterior en qgue la Institucién Financiera entra a ser
saneado.

En opinién de la administracitn de la Empresa, estos no
tiene efectos significativo scbre  dichos estados
financieros.
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INFORME DE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los Accionistas y Junta de Directores de

EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
Milagra, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de EMPRESA ELECTRICA
MILAGRO C.A., al 31 de diciembre de 1998 y hemos emitido nuestro
informe con salvedades sobre dichos estados financieros el 23 de
Abril de 1999,

. Nuestra auditorfia fue efectuada de acuerdo c¢on Normas de
Auditoria generalmente aceptadas y con el propésito de formarnos
una opinidén sobre dichos estados financieros en su conjunto.
Estas normas reguieren que una auditoria sea disefiada vy realizada
para obtener razonable seguridad de que los estados financieros
no contienen exposiclones errédédneas de cardcter significativas.
Una auditoria 1incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia due sustenta las cantldades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencidén de la certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas de

: cardcter significativas, efectuamos pruebas de cumplimiento, de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Iaterno
y Reglamentos, con el objeto de verificar que:

1. Los estados financieros surjan de los registros contables
de la Empresa, ¥ Jue tales registros se lleven de acuerdo
con las disposiciliones de la Ley y sus Reglamentos y éstos
reflejan razonablemente Ja posicién financiera, el
resultado de las operaciones, vy estdn presentados de
acuerdo con Principios de Contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y a disposiciones contempladas en
el Sistema Uniforme de Cuentas para Organismos del Sector
Eléctrico (SUCOSE).

2. Los datos contables dque se encuentran reglstrados en las
declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente y retenciones del impuesto al valor agregado IVA,
havan sido tomados fielmente de los registros contables.

3. Se hava pagado el impuesto a la renta, asi como los
respectives anticipos e impuesto al valor agregado que
figuran como saldo a cargo de la Empresa en sus
declaraciones tributarias vy,



4. Estén presentadas las declaraclones de retenciones en la
fuente y se hayva practicado y pagado las retenciones a gue
estd obligada la Empresa, en su calidad de agente de
Retencidén, de conformidad conh las disposicicnes legales y
los acuerdos ministerlales gue fijan los porcentajies
respectivos.

El cumplimiento por parte de EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A.
de las mencionadas obligaciones, asi como los critericos de
aplicacién de las normas tributarias, son responsabilidad
de la Administracién de la Empresa, y tales criterios
podrian no ser compartidos por las autoridades competentes.

La Empresa, tiene como actividad principal la prestacién del
suministro ptiblico de electricidad en el 4drea de servicio o
concesidn fijada, mediante la compra, intercambio, distribucién
Yy comercialilzacidén de energia eléctrica. Sus ventas por
corresponder a una prestacidn de servicios estdn gravadas con el
Impuesto al Valor Agregado tarifa "0".

De acuerdo con el Articulo No.9 numeral 2 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, la EMPRESA ELECTRICA MI1IAGRO C. A.,, estéd
exenta del pago del impuesto a la renta. Sin embargo, debe
presentar la declaracién de Ilmpuesto a la renta en el plazo
establecido en el Reglamento (Abril 6), no habiéndola presentado
la del ejercicio fiscal de 1998 hasta Abril 23 de 1999,

El 28 de noviembre de 1926, la Empresa presentd ante el Tribunal
Distrital de lo Piscal No. 2 de Guayaquil, una impugnacién contra
el Directos General de Rentas por haber negado los reclamos de
pago indebido del Impuesto a Las Transacclones Mercantiles por
S/.45.470.380, correspondientes a los ejercicios de 1983 a 1988,
a la fecha de este informe, el resultado final no es posilible
determinar,

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos por 1o
descrito en los parrafo cinco y seis, los resultados de nuestras
pruebas a las transacciones examinadas segin pdrrafo tercero, no
revelaron situaciones gue se consideren incumplimientos
significativos por parte de EMPRESA ELECTRICA MILAGRO C.A., con
las referidas obligaclones trlbutarlas, por el afo terminado el

31 de diciembre de 1998. / (;
”7/ o
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