- Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A. al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en los pérrafos 3 al 7, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con

- normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una

auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no

P contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el

- examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de

contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como

- una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria efectuada proporciona una base razonable para expresar una opinion.

- . 3. Desde e! afio 1992, la Compafiia no ha regularizado las cuentas de activos fijos en base a
inventarios fisicos y avalios que permitan determinar la existencia de bienes posiblemente fuera
de servicio y/o que sobrepasen su valor de reposicién. Por lo expuesto y debido a naturaleza de

- los registros contables, no nos fue posible al cierre del afio 2003 satisfacernos integramente de la
valoracion y existencia de las propiedades, planta y equipos, su depreciacion acumulada y del afio,
por medio de otros procedimientos de auditoria.

4. Al 31 de diciembre del 2003, la provision acumulada para cuentas incobrables por US$ 652.939
fue constituida de manera general sobre el total de las cuentas por cobrar, sin considerar que a esa

- fecha existen abonados por US$ 14°692.861 con morosidad que supera los 360 dias y US$
—_ 2°045.971 con morosidad de entre 180 y 360 dias, valores que incluyen el reconocimiento de
interés por mora. En razén de lo expuesto y debido a la falta de calificacion individual de los

- principales abonados que nos permita en sustancia econdémica conocer el valor real de la

provisién, no nos fue posible calcular la deficiencia de la provision para cuenta incobrables, ni su
efecto en las cuentas de gastos.

5. Al 31 de diciembre del 2003, la provision acumulada para jubilacién patronal, renuncia voluntaria
y desahucio registra saldo en base a estudio actuarial efectuado al 31 de diciembre del 2001, mas
—_ provision estimada por contabilidad al 31 de diciembre del 2002, sin que se hayan actualizado
conforme disposiciones legales, consecuentemente no hemos podido determinar la razonabilidad
de dichas provisiones, ni su efecto en el estado de resultados.
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6. A la fecha de nuestro informe, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de conformacion
por los pasivos monetarios con el Ministerio de Economia y Finanzas y CENACE cuyos valores al
31 de diciembre del 2003 son US$ 4.159.663 (notas 8, 11 y 13) y US$ 10.634.146 (nota 8)
respectivamente. Adicionalmente el saldo de cuentas por pagar Transelectric S.A. por US$
1.004.909 es inferior por US$ 1.778.692 al saldo confirmado por dicho proveedor. En
consideracion a la falta de conciliaciones de tales saldos y debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de los saldos de las cuentas
indicadas por medio de otros procedimientos de auditoria.

7. Empresa Eléctrica Los Rios C.A. no envid confirmacion de saldos de las cuentas por cobrar por
concepto de consumo de energia de siete Municipios de la provincia de los Rios, seleccionados
como muestra para nuestra revision por US$ 1.595.557, debido a que se encuentran tramitando
las actas de reconocimiento de deuda con dichas entidades. Hasta la emision de este informe falta
firmar Acta con el Municipio de Vinces por US$ 71.312, razén por la cual no nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos por medio de otros procedimientos de auditoria.

8. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado por las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo indicadas en los parrafos 3 al 7,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A., al 31 de
diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad.

9. Mediante Acuerdo Ministerial No. 353 publicado en el R.O. No. 484 de diciembre 31 del 2001, el
Ministerio de Economia y Finanzas dispuso que las deudas que mantengan las empresas de
distribucion con el Estado Ecuatoriano sean transferidas obligatoriamente a una cuenta de reserva
patrimonial, lo cual fue debidamente registrado. Tal Acuerdo también dispuso que dicha reserva
no podra compensarse con otras cuentas que afecten y/o modifiquen los resultados operativos o
sus ingresos de ejercicios anteriores, actuales o futuros; sin embargo, en abril 25 del 2003,
mediante Junta General de Accionistas fue aprobada la compensacion parcial de la reserva
patrimonial con las pérdidas del afio 2001 por US$ 6.811.425, efectuandose dicha contabilizacion
en abril 30 del 2003. Para que esta situacion se apegue a lo dispuesto en el Acuerdo Ministerial, la
Junta General de Accionistas debera aprobar la reversion de esta contabilizacion.

10. Al 31 de diciembre del 2003, las pérdidas acumuladas por US$ 8.017.174 superan el 50% del
capital suscrito y reservas de Empresa Eléctrica Los Rios C.A., constituyéndose causal de
disolucién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 361 de la Ley de Compaiiia.
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EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTAS (US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes 2 961.534
Inversiones temporales : 29.353
Cuentas y documentos por cobrar, neto 3 19.724.246
Inventarios 4 956.101
Otros activos corrientes 4.752
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 21.675.986
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 5 11.544.966
Inversiones a largo plazo 6 95.858
Otros activos 7 365.154

TOTAL ACTIVOS 33.681.964
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 8 26.454.686
Obligaciones patronales y retenciones 9 153.739
Otros pasivos corrientes 10 307.957
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 26.916.382
Obligaciones a largo plazo 11 181.051
Provisiones laborales 12 1.632.618
Pasivos diferidos 13 3.388.425
TOTAL PASIVOS 32.118.476
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 14 8.363.671
Aportes para futuras capitalizaciones 15 821.356
Reserva de capital adicional 119.895
Donaciones de capital 275.740
Pérdidas acumuladas (__8.017.174)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.563.488
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 33,681,964
@V}’ aj( @on ' (P
Leda. [Graciela Abraham M¢rén Srta. Maria Campozano del Rosario
Presidenta Ejecutiv Contadora General

er notas a los estados financieros




EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTAS (US délares)
SERVICIOS DE OPERACION
Venta de energia 16 15.032.269
Otros ingresos operativos 16 69.862
Subtotal 15.102.131
Compra de energia ‘ 17 ( 15.703.895)
Otros gastos operativos 17 ( 4.602.788)
Depreciaciones 17 ( 1.481.428)
Pérdida neta de operacion de servicio (__6.685.980)
SERVICIOS AJENOS A LA OPERACION
Ingresos 16 1.901.692
Gastos 17 ( 498.914)
Utilidad neta ajena a la operacion 1.402.778
PERDIDA DEL EJERCICIO

Lcda. Graciela Abraham Mbran Srta. Maria C%pozano del Rosario
Presidenta Ejecutiva Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Diciembre 31, 2002

Nuevos aportes y donaciones
Reclasificaciones

Compensacion de pérdidas anteriores
Ajuste, disminuci6n de capital
Pérdida del gjercicio

Diciembre 31, 2003

Lcda.” Graciela Abraham Mokan
Presi A

Ver notas a los estados financieros

Capital  Aportes futuras Reserva de Donaciones Pérdidas

social  capitalizaciones Capital adicional de capital acumuladas Total
8.363.672 625.687 6.931.319 246.299 (9.545397)  6.621.580
223.444 1.666 225.110
( 27775 27.775 0
( 6.811.425) 6.811.425 0
( 1) 1 0
(5.283.202) (5.283.202
8.363.671 821.356 119.895 275.740 (8.017.174) .563.488

Stta. Maria Campozano del Rosario
Contadora General




EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTAS (US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de abonados 14.060.942
Efectivo pagado a proveedores y empleados (14.552.025)
Efectivo recibido por otros ingresos 345.178
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion ( 145.905)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisicion de activos fijos 5 { 96.621)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 96.621)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Aportes de accionistas, Fondo de Solidaridad 15 147.218
Donaciones de capital 29.441
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento __176.659
Disminucién neta de efectivo y sus equivalentes ( 65.867)

1.027.401
961.534

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Srta. Marfa Campozano del Rosario

Leda. Graciela Abraha
iderita_Ej Contadora General

Pre fita

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(US délares)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 5.283.202)
Partidas que no son efectivo:

Depreciaciones y provisiones 1.669.183
Provision de intereses por mora (_1.556.514)
Efectivo utilizado en actividades de operacion,
antes de cambios en el capital de trabajo ( 5.170.533)
Disminucion en inversiones 10.998
Aumento en cuentas y documentos por cobrar (  978.538)
Aumento en inventarios ( 501.017)
Disminucién en otros activos 152.628
Disminucion en obligaciones por pagar a largo plazo ( 53.237)
Aumento en documentos y cuentas por pagar 6.579.156
Aumento en obligaciones patronales y retenciones 26.132
Disminucién en otros pasivos corrientes ( 646.142)
Aumento en pasivos diferidos 434.648
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 145.905

Lcda! Graciela Abraham|Moran Srta. Maria Campozano del Rosario

Presidenta Ejecutiva Contadora General

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Empresa Eléctrica Los Rios C.A..- (La Compaiiia) fue constituida en febrero 23 de 1970
en la ciudad de Babahoyo cantén de la provincia de Los Rios. Tiene como objeto social
la prestacion de suministro publico de electricidad en el area de servicio o concesion
fijada, mediante la produccidn, transporte, compra, intercambio, distribuciéon vy
comercializacion de energia eléctrica; su domicilio principal es en la ciudad de Babahoyo
y sirve actualmente a nueve cantones de su provincia y a un cantén de la provincia del
Guayas.

Las politicas de contabilidad més importantes se resumen a continuacién:

Bases de_presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion, normas y practicas contables
establecidas 6 autorizadas por Superintendencia de Compaiifas y “Sistema uniforme de
cuentas” (SUCOSE). Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compaiiia mantuvo sus registros
contables en sucres y a partir de abril 1 del mismo afio en US doélares previa aplicacion de
la conversion de los estados financieros conforme a la norma ecuatoriana de contabilidad
No. 17.

Flujo de efectivo.- Incluye disponible en caja, bancos y fideicomiso constituido para pago
de energia y gastos operativos.

Operaciones.- La potencia y energia eléctrica que la empresa distribuye, es suministrada
por las generadoras a través de la Compafiia Nacional de Transmision Eléctrica —
TRANSELECTRIC. El promedio mensual de energia comprada durante el afio 2003 fue
de 210.767.052 Kwh. Actualmente, el servicio brindado abarca aproximadamente a
67.480 abonados en nueve cantones de la provincia de Los Rios y uno de la provincia del

Guayas.

La administracion de las transacciones en el Mercado Eléctrico Mayorista esta a cargo de
la Corporacion CENACE (Centro Nacional de Control de Energia), a partir de abril 1 de
1999.

Precios de compra de energia y comercializacién.- De conformidad con el reglamento
para el funcionamiento del mercado eléctrico mayorista, el costo de la energia es fijado
por hora por el CENACE que presenta mensualmente la factura correspondiente.

El volumen total de energia comprada y generada fue vendida aproximadamente a 67.480
abonados en el afio 2003, concentrados en los siguientes cantones Babahoyo , Ventanas,
Vinces, Montalvo, Catarama, Palenque, Baba, Puebloviejo y Quinsaloma en la provincia
de la Los Rios, y Jujan en la provincia del Guayas. Su principales abonados
corresponden a entidades estatales como son las Municipalidades de los cantones de la
provincia de Los Rios, por consumo del alumbrado piblico, y la Empresa Municipal de
Agua Potable y Alcantarillado -~ EMSABA; y Empresas Industriales como son
Quicornac, Ecuavegetal, Futurcorp, entre otras.

En el afio 2003, la Empresa factur6 140.723.620 Kwh causando pérdidas neéras 0
comerciales de 61.053.464 Kwh que representan el 29%.




EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Precios de venta de energia.- Son aprobados por el CONELEC en base a calculos
realizados por el CENACE y publicados a través de medios de comunicacion de mayor
cobertura. Al 31 de diciembre del 2003, el pliego tarifario vigente fue el emitido
mediante Resolucidén 0245103 de octubre 27 del 2003, con vigencia de noviembre del
2003 a octubre del 2004.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estdn contabilizados al costo; las reparaciones,
construcciones y mantenimientos significativos, se capitalizan al bien y las ganancias o
pérdidas por retiros o ventas de los mismos se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren.

La depreciacion es efectuada de acuerdo a los afios de vida til en base al método de linea
recta, aplicando las tasas que al respecto contempla el Sistema Uniforme de Cuentas para
los Organismos del Sistema Eléctrico (SUCOSE) emitido por el ex — INECEL, sobre los
valores reportados en el ultimo listado de activos fijos emitido en 1995, con corte al 31 de
diciembre de 1992 mas nuevas compras realizadas.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:
Activos Afios de vida qtil Tasas (%)

Centrales Generadoras a combustion interna
de media velocidad sobre 514 rpm hasta 900 rpm

Edificios y estructuras 25 4,00
Deposito de combustible 14 7,14
Instalaciones electromecénicas 14 7,14
Subestaciones

Edificios y estructuras 35 2,86
Equipos 30 3,33
Postes, torres y accesorios 30 3,33
Conductores aéreos y accesorios 30 3,33
Distribucién

Postes, torres y accesorios 25 4,00
Conductores y accesorios aéreos 25 4,00
Sistema de alumbrado publico y sefiales luminosas 20 5,00
Transformador de distribucién y accesorios 25 4,00

Instalacién de servicios_ a abonados

Medidores 15 6,67
Acometidas para abonados 15 6,67
Instalaciones generales

Edificios y estructuras 33 3,00
Mobiliario y equipos de oficina 10 10,00
Equipos de transporte 5 20,00
Herramientas y equipos 10 10,00
Equipos de laboratorio e ingenieria 10 10,00
Equipos de comunicacion 10 10,00
Equipos de computacion 5 20,00
Equipo de construccién y mantenimiento 10 10,00
Equipos de bodega y diversos 10 10,00

Deposito de combustible 10 10,00




EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, son valuados por el método
promedio y el costo no excede el valor de mercado.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Corresponden principalmente a valores entregados
por el Fondo de Solidaridad, en efectivo para la realizacion de obras especificas.

Reserva de capital adicional.- Al 31 de diciembre del 2003, corresponde a saldo de reserva
por revalorizacion de patrimonio originado en afios anteriores como resultado de ajustes por
inflacién y por conversion a US délares de acuerdo a NEC 17. Al inicio del afio 2003
ademas registraba reserva especial originada por compensacion de pasivos con el CENACE
por el déficit tarifario asumido por el Estado ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No.
1311 y 2048 A de marzo 9 y noviembre 15 del 2001, la cual durante el afio fue compensada
con pérdida acumulada de afios anteriores.

Provisién para jubilacioén patronal.- EI Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido
entre 20 y 25 afios de servicio en la misma empresa. Al 31 de diciembre del 2003 la
provision acumulada se encuentra provisionada en base a estudio actuarial preparado por la
Compaiiia Actuaria S.A. con corte al 31 de diciembre del 2001, més provision estimada por
contabilidad al 31 de diciembre del 2002.

Otras provisiones laborales.- Incluye provisiones para bonificacion por renuncia voluntaria,
despido intempestivo y desahucio de acuerdo a lo establecido en el contrato colectivo y
Codigo de Trabajo.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aflos Inflacidn
(%)
1999 91
2000 45
2001 22
2002 9
2003 6

2. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestos como sigue:
(US délares)

Bancos 331.242
Fideicomiso Emelrios 617.512
Fondos rotativos 12.780

Total 961.534




EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

2.

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2003, bancos corresponde principalmente a saldos retenidos desde
julio del 2001 en Filanbanco S.A. por US$ 210.192 y saldos en cuenta corriente de Banco
del Pichincha por US$ 88.867.

Fideicomiso Emelrios, corresponde a saldo neto de valores recaudados por cobro de energia
a los abonados y pagos realizados principalmente a proveedores por compra de energia,
administrados por la Administradora de Fondos Pichincha S.A..

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestas como sigue:

(US dolares)

Abonados 19.577.532
Cargo por faltante y otros 260.963
Planillas del sector publico - 149.188
Empleados 103.703
Anticipos a contratos 78:008
Apertura de servicios a crédito 64.863
Vacaciones por liquidar 36.067
Convenios con abonados 47.164
Otras 59.697
Subtotal 20.377.185
Provisién para cuentas incobrables (___652.939)
Total 19.724.246

Abonados, corresponden a facturas pendientes de cobro a los usuarios por consumo de
energia; las principales cuentas corresponden a entidades estatales tales como municipios de
Babahoyo, Ventanas, Vinces y otros de la provincia de los Rios y la Empresa Municipal de
Agua Potable y Alcantarillado EMSABA. Al 31 de diciembre del afio 2003, incluyen US$
8.750.258 con morosidad que supera los 360 dias y US$ 2.250.874 con morosidad entre
180 y 360 dias.

Cargos por faltante y otros, corresponde principalmente a faltantes de inventarios en bodega
por liquidar de afios anteriores, que se encuentran en proceso de analisis y seran ajustadas
con la cuenta de sobrantes de inventarios registrados en pasivo diferido (ver nota 13).

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el 2003 fue como sigue:

(US délares)
Saldo a diciembre 31, 2002 465.184
Provision del afio 187.755

Saldo a diciembre 31, 2003 652.939




EMPRESA ELECTRICA LOSRIOS C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestos como sigue:

(US délares)
Materiales en bodega 930.263
Compras locales en tramites 19.727
Comisariato 6.111
Total 956.101

Materiales en bodega, incluye materiales, repuestos y suministros que son utilizados para el
mantenimiento de las plantas generadoras y lineas de transmision y distribucién, y para
trabajos de extension de tales lineas.

5. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Durante el ejercicio 2003, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Transferencias

Saldos al de inventarios Reclasificacion Saldos al
31-dic-02 Adiciones Ingresos devoluciones y_otros 31-dic-03
(US dolares)

Centrales de comb. Int. 2938412 2938412
Subestaciones 8.449.240 1.907 400 8.451.547
Sistemas de distribucion 13.335.900 1.110 46.227 ( 46.361) 77.841 13414717
Servicios de abonados 2961515 49.029 63.772 ( 1483) 197.544 3.290.377
Instalaciones generales 1.939.446 6.724 24,157 ( 122) 12 1.970.217
Construcciones en curso 329.215 37.851 230.542 ( 11.592) (__20615) 565.401
Subtotal 29.973.728 96.621 365.098 ( 59.558) 254.782 30.630.671
Depreciacion acumulada (__17.460.746) (1.481.428) . . 36.469 (19.085.703)
Total 12332982  (1.384.807) 365.098 (__59.558) 291,251 11,544,966

v

6. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2003, corresponden a titulos de acciones por 23.893 acciones
correspondiente al 0,39% de participacion accionaria en la Empresa Eléctrica Guayas Los
Rios — EMELGUR por US$ 95.572.

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestas como sigue:

(US délares)
Retenciones en la fuente 24.453
Valores por liquidar 186.319
Seguros pagados por anticipados 92.616
Otros 61.766

Total 365.154
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- 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, estdn compuestas como sigue:
— (US ddlares)
Por compra de energia:
CENACE 10.634.146
- Ministerio de Economia y Finanzas 2.234.573
Transelectric S.A. 1.004.909
Electroguayas S.A. 3.370.594
- Hidropaute S.A. 3.300.976
Termoesmeraldas S.A. 1.265.483
Hidroagoyan S.A. 1.042.466
- Termopichincha S.A. 469.664
Emelgur S.A. 438.567
Machala Power Cia. Ltda. 234.033
— Corporacion Eléctrica de Guayaquil 222.118
Otros proveedores de energia 426.519
—~ Subtotal 24.644.048
- Ministerio de Economia y Finanzas:
Vencimiento corriente deuda largo plazo (nota 11) 682.061
Transferencia deuda de EX - INECEL 151,611
— Ordenes de pago 289.688
Proveedores de materiales y servicios varios 118.694
Fondo de Solidaridad 269.763
- CONELEC 33.598
Otras cuentas por pagar 265.223
Total 26.454.686
—
Cuentas por pagar por compra de energia, corresponden principalmente a saldos por pagar de
facturas por compra de energia pendientes de pago al 31 de diciembre del 2003. Incluye saldos de
— afios anteriores del ex — INECEL transferido a favor del Ministerio de Economia y Finanzas, de
acuerdo a convenio de compensacién firmado entre ambas partes en marzo 31 de 1999, y
reconocido por Emelrios mediante “Acta de conciliacion de reconocimiento de deuda” suscrita con
¢! Ministerio de Economia y Finanzas en noviembre 7 del 2001.
-~ Ordenes de pago, corresponden a facturas autorizadas para su respectiva cancelacion a través de la
emision de cheques, las mismas que son pagadas en el mes siguiente.
- 9. OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES
Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestos como sigue:
- (US délares)
Retenciones fiscales 63929
Fondos de reserva 32.486
- Beneficios sociales y especiales 31.070
Retenciones al IESS 23.299
Otras retenciones 2.955
- Total . 153.739




