Productos Elaborados Bolivar S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
( en dolares de los Estados Unidos de América — USY)

1. NATURALEZA Y OBJETO SOCIAL

PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A4. - La compaiiia es una soctedad andnima
constituida el 8 de diciembre de 1970 en la ciudad de Guayaquil, e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil el 30 de diciembre de 1970. Su actividad principal es la
produccion, elaboracion y exportacion de flakes de banano, banano deshidratado y jugos de

frutas tropicales.

2. BASES DE PRESENTACION

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
[nformacion Fmanciera para Pymes, emitidas por el International Accounting Standards (ASB),
y corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014. La normativa mterna fue
establecida en  las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucidén No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del
2007, reformada mediante resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2010,

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

(¢) Moneda funcional v de presentacion

LLos estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (US$), la
cual es la moneda funcional de la compatiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
Toda la informacion financiera se presenta en dolares.

(d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF PARA PYMES
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los valores de los activos, pasivos, mgresos y gastos reportados. Los
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que dichas revisiones fueron hechas y en los periodos
futuros atectados.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

[Las politicas contables detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente por la
compaiiia en todos los periodos presentados en estos estados fiancieros.

(a)Instrumentos Financieros

(1) Activos Financieros no Derivados

Se reconocen las partidas por cobrar, los préstamos vy los depositos en la fecha que

se origman. Todos los otros activos financieros (inchuidos los activos designados al valor
razonable con cambios en resultados), se reconocen micialmente a la techa de la transaccion en
que la compania se hace parte de las disposiciones contractuales del mstrumento.
La compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los thyos de
ctectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a reciby los thujos de
ofectivo contractuales del activo hnanciero en una transaccion en la que se transheren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la compailia se reconoce como un activo 0 pasivo separado.

1.0s activos financieros no dertvados se clasifican en:

Disponible v Equivalentes de Etectivo

Comprenden los saldos de efectivo vy los depdsitos a la vista y a plazo con vencimientos
origmales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son
parte integral de la admnistracidén del efectivo, estan incluidos como un componente del
disponible y equivalentes de efectivo para propésitos de tlujos de etectivo.

Cuentas por Cobrar

[Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Postenor al reconocimiento micial, las cuentas por
cobrar se valorzan al costo amortizado menos las perdidas por deterioro.

[nventarios
Estan registrados al costo y valorizados al método promedio, que no excede el valor neto
realizable. Debido a la naturaleza de los inventarios, la compaifiia no requiere constituir minguna

provision por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias

(11) Pasivos Fiancieros no Dertvados

Obligaciones Financieras

LLas obligaciones financieras son pasivos financieros con entidades financieras que se reconocen
a su valor nominal y que devengan un interés a tasa fija durante su periodo de vigencia. Los
intereses de estas obligaciones son reconocidos en los resultados del ejercicio usando el método
de mteres efectivo.
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Cuentas por Pagar

L.as cuentas por pagar son pasivos financieros con pagos tijos o determmnables que no cotizan en
un mercado activo, reconocidas a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible.

Otros

Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al valor razonable con
cambios en resultados), son reconocidos micialmente en la fecha de la transaccion en la que la
compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del mstrumento, por lo tanto se da de
baja un pasivo fianciero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

istos pasivos financieros mantenidos son reconocidos micialmente 4 su valor razonable mas
cualquuer costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento icial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de mteres efectivo.

Instrumentos Fmancieros Derrvados

Durante el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014, la compariia no efectud transacciones con
istrumentos financieros derivados. Asimismo, la compaiiia no emite ni mantiene en su poder
mstrumentos financieros derivados para fines de comercializacion o especulacion.

(b) Propiedad, Planta v Equipo
(1) Reconocimiento y Medicion

La propiedad, planta y equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada y las
perdidas por deterioro.

Los costos por préstamos relacionados con la adquisicion o construccion de activos calificados
son capitalizados como parte del costo del activo.

(1) Desembolsos Postertores

1.os desembolsos por reparaciones, reemplazos y mejoras que no alargan su vida Gl restante
se cargan a gastos cuando se mcurren. Los gastos de mantenimiento rutinario y reparaciones se
cargan a los resultados de operacion en el momento en que se mcurren.

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo
u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.




Productos Flaborados Bolivar S.A.
Notas « los Estados Finarncieros
31 de diciembre del 2014
( en dolares de los Estados Unidos de America — US))

La depreciacion se reconoce en el estado de resultados integrales por el método de linea recta
durante la vida 0til estimada del activo, puesto que estas reflejan con mayor exactitud el patron
de consumo esperado de los beneticios econdmicos tuturos relacionados con el activo.

[Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo son las siguientes:
Maquitnarias, equipos ¢ mstalaciones 10%

Vehiculos 20%

Inmuebles 5%

Lquipos de computacion 33.3%

(¢) Detertoro
(1) Activos financieros

En cada fecha del estado de situacion financiera, la compafiia determina si existe evidencia
objetiva de que los activos financieros estan detertorados. Un activo tinanciero esta deteriorado
s1existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de perdida despucs del reconocimiento
inicial del activo, y que ese evento de perdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera tiable.

[La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la compaiiia
en términos de que la compattia no consideraria en ofras circunstancias mdicios de que un
deudor o emuisor se declarara en banca rota, desaparicion de un mercado activo para un
mstrumento.

Una perdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculado como
la diferencia enftre el valor en libros y ¢l valor presente de los flujos de caja futuros descontados
a la tasa de mterés original del activo. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en
una cuenta de provision por detertoro. El mterés sobre el activo deteriorado continva
reconociéndose a traves de la reversion del descuento. Cuando un evento subsecuente causa que
la perdida por deterioro disminuya la misma se revierte a traves del estado de resultados
integrales.

(11)Activos No Fmancieros

El monto en libros de los activos no financieros, excepto los activos por impuestos
anticipados, se revisan en la fecha de reporte con el fin de determinar s1 hay alguna indicacion de
deterioro. De haber tal indicacidn se estima el monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mas alto entre su valor en uso y el valor razonable
menos los costos para su venta. El valor en uso corresponde al valor estimado de los flujos de
efectivo futuros descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de

impuestos que retleje el valor de mercado del dinero en el tiempo v los riesgos especiticos del
activo.
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Se reconoce una perdida por deterioro st el valor en libros de un activo excede su mporte
recuperable. Las perdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados mtegrales.

(d) Ingresos

La compaiifa registra sus ingresos por exportacion y ventas locales, cuando el mmporte de los
mismos se puede valorar con fabilidad, cuando sea probable que los beneficios economicos
futuros vayan a fluir a la empresa, cuando ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de
tipo significativo derivados de la venta de servicios y cuando la empresa no conserva para si
ninguna implicacion en la gestion corriente de los servicios vendidos, en el grado usualment
asociado a la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Si el importe cumpl
con cada una de las condiciones anteriormente descritas, S reconoce como mngreso.

v

<

(e) Costos y Gastos

[Los costos registrados por la compailia corresponden a los incurridos en sus actividades de
produccion, entre los cuales se encuentran el costo de matena prima y costos directos ¢
indirectos de fabricacion, las remuneraciones al personal de empleados y egjecutivos, la
depreciacion de sus activos, costos de financiamiento, transporte, mantenimiento, Swmmisiros,
fletes. Los gastos se reconocen en base al método de acumulacion o devengo. Los costos son
valorados con fiabilidad cuando las otras condiciones para el reconocimiento de los mmgresos
ordinarios hayan sido cumplidas.

El gasto por impuesto sobre la renta consiste en el impuesto corriente y diterido y se reconoce en
el estado de resultados integrales, excepto que este asociado con alguna partida reconocida
directamente en el patrimonio o en otros resultados integrales.

4. DISPONIBLE DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE

El resurnen del disponible y equivalentes de etectivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente:
, 2014 2013
- ] USS dolares USS délares
 Caja 200,00 200,00
Bancos | . 112.131,35 42.194,99
Ffectivo vy equivalente de etectivo para
Propdstto del flujo de efectivo 112.331.35 42 394.99
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5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de dictembre del 2014 y 2013 es el sigutente:

2014 | 2013 5

USS doélares _ _USS_gélarES |

Cuentas por Cobrar Chentes (1) 32.256,00 132.599,868
 Otras cuentas por cobrar (2) . 89.749.90| 58.984,37 E
Anticipos de mpuestos 3) 110.91536)  83.283,05
Total o 232.921,26,  274.831,30]

(1) Corresponde a las cuentas por cobrar Clientes
(2)Corresponde a cuentas por cobrar relactonados y préstamos a empleados
(3) Crédito tributarto por retenciones de umpuesto a la renta ¢ VA pagado.

6. INVENTARIOS:

Un resumen de los mventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detalla de la siguiente
manera:

2014 2013

USS ddlares USS ddlares
Suministros y materiales 24.577,16 26.774,54
Productos terminados 58.875,00 100.118,00
Mercaderia en transito 391,70 2.950,61
Total 833.843,86 129.843,15
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El movimiento de los activos fijos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014

¢s el siguiente:

. saldo al | saldo al |

31 -dic-2014 | Adiciones Bajas Ventas 31 -dic-2013

Terrenos 343.979,44 | 172.997,00 ) * 170.982,84 |
Edificios 388.073.40 | (172.997,00) | 561.070,00 |
Muebles vy ernseres 35.175,58 | _ 35.175,58 |
| Maquinaria y equipo | 563.722.03 (216.950.40) 780.672,07 |
:Equipos de computacion | 23.135,28] ' | 23.135,28 |
 Vehiculos | 35.94703] _ 3594703
. Subtotal 1.390.032,76 ~ 1.517.962,50
Depreciaciones (303.446,36) | L - (289.847.27) |
Total 1.086.586,40 | 172.997,00 | (172.997,00) | (216.950,04) | 1.317.135,53 |

8.

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

_Fllﬂlll-'l

_ 2014 | 2013 |
| PROVEEDORES o USS dolares | USS délares
Locales (1) | 87.641,81 | 155.156,32
Anticipo de chientes (2) 180.408,00| 330.684,00
Total 268.049,81|  485.840,32 |

(1) Saldos a favor de proveedores de materia prima, insumos y servicios para produccion.

{2) Anticipos recibidos de chentes.
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9, OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

Un detalle de la cuenta Otras obligaciones por Pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
¢l siguiente:

CONCEPTO | US$dolares | USSdolares |
:rAdl}lil}iSEi‘E}G‘iéil tributaria | 2.492,54,  6.672,00
IBESS por pagar B - 12.194,50 15.507,06
Beneticios a empleados | 26.787,88 40.455,56
Total B B 41.474,92|  62.634,62

10. PATRIMONIO

a, Capital

Al 31 de diciembre de 2014, esta conformado de acuerdo al sigutente detalle:

VALOR
NOMINA _PE ACCIONISTAS NUMERQO DE ACCIONES | NOMINAL VALOR TOTAL
‘Maria Seminario Rubira 667 $50,00f  $33.350,00]
Enrique Seminario Rubira | 666 $50,00]  $33.300,00|
,,,_Rfi,a[do Semmiﬂo Rubira | | 6606 | | S _EE0,00 | $ 33.30(;)_;9_(_)_
Otros o | 1| $5000  $50,00
Totat | ] 2000 $ 50,00 __510_0000_,;0}3_

b. Reserva Legal

[La comparila esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utihdades netas anuales
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. l.a reserva
no es distribuible antes de la liquidacion de la compaiiia, pero puede utilizarse para absorber o
reducir perdidas.
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il. INGRESOS OPERACIONALEDS

K1 origen v sus acumulaciones durante los afios 2014 y 2013 fueron causados como sigue:

R | 2004 2013

| ( OT\?( [ PTO USS dolares US$ dofares |
.............. N u . S bl . |

? Ventas netas ; 1.892.379, z_s 2.300. 578 61

Otros mgresos 8039517 _1373528};

l .r

towl o L977.97443) 2.437.931,43

12. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Un detalle de los costos y gastos operactonales al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
resume Como Sigue:

2014 2013 |
LQE(:LPTO o | USS dolares ~ USS dolares
Costo de materia pruna _ 503. 551 78 672.085,85
Costo mano de obra directa ) 411.522,06, 545.993,53
L CObIDb indirectos de fabricacion ~ 684.05898|  900.670,82 i
(rastos administrativos L 271.689,35| 348.705,42
Gastos financieros 001105 63 __6“*1_‘”‘%5;
Gastos de ventas 1 6526838 93.447,66
Total 1.941.601,60|  2.567.864,83
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13. RESULTADOS DEL EJERCICTO

[Los resultados de los ejercicios correspondientes al 2014 y 2013 son:

—_—————

CONCEPTO
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USS dolares
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‘Uthdad del ejercicio - 36.172,831  (129.933,40)
% |

e . s - : ;
Ctotal o s 36.172,83 |  (129.933,40}

14. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
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Ex at-

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI1.008 del Suplemento R.O. No.
564 de abnl 26 del 2002, etectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2014, no existen contingencias en
los registros contables de la empresa.
Eventos subsecuentes.- Entre diciembre 31 del 2014 (fecha de cierre de los estados

financieros) y jumio 6 del 2015 (fecha de conclusion de la auditoria), no existen eventos
que en opinton de la admimistracion de la compaiiia afecten la presentacion de los estados
financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014,

Cumplimniento de medidas correctivas de control interno.- Hemos dado cumplimiento a las

recormendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno detectadas por
auditoria externa al 31 de diciembre del 2014,

[.as otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiia, por tal razon

no estan reveladas.
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