Guayaquil, 12 Septiembre 2008

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto remito informe de Auditoria Externa de ios Estados
Financieros de la compafiia ‘PRODUCTOS ELABORADOS
BOLIVAR S.A." correspondiente al ejercicio eco
Expediente numero 4992-70.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES -

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2006

© REGISTROS DE
0CIENANES

15 SEP 2008 > .

Ec. Xavier Jaramlllo Herreria
AUDITOR EXTERNO
REGISTRO No. 464
javijar50@hotmail.com



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA GENLRAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.

1. Hemes  auditado el Balance General adjunto de la Compafiia
PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A. Al 31 de Diciembre del 2006 y los
correspondientes Estados de Perdidas y Ganancias, de Patrimonio de los Socios y de
Flujo de Efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
de responsabilidad de la Gerencia de la Compariia, nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobres dichos estados financieros basados en nuestra

auditoria.

2.- Nuestra Auditoria fue -efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en e! Ecuador; dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para cbtener certeza razonable de silos Estados
Financieros no contienen errores importantes. Una Auditoria incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. incluye tambiép_la-eyaluacidn de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones Atk

gerencia de la compafiia, asi como una evaluacion dg i
Estados Financieros. Consideramos que nuestyd
razonable para emitir nuestra opinién.

a base

3.- Debido que fuimos contratados coms 9)}9 Bt noc de la
compafiia el 23 de Junio del 20608 no nos fue posible reafizaria-cb
toma fisica de inventarios al 31 de diciembre del 2006, los cuales a esta fecha
ascienden a $32.224,09. En razdn de lo indicado y debido a la naturaleza de los
registros contables no pudimos satisfacernos de la existencia fisica de los
inventarios al 31 de diciembre del 200€ ni de ia razonabilidad de estos valores por

medio de otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinidén los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de la
compafila PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A. al 31 de diciembre del 2006 y
{os resultados de sus operaciones y flujo de efectivo, excepto por las limitacicnes




sefialadas en el parrafo tercero de este dictamen, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

De los sefiores miembros de la Junta General de Accionistas, muy atentamente,

J:¢. No. 0904326758001
Guayaquil, 5 de Septiembre del 2008
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PRODUCTOS ELABORZ DOS BOLIVAR S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 Diciembre 2006
en dolares de USA

ACTIVQ CORRIENTE -

Efectivo en caja y bancos - Nota 3 38.108,16

Cuentas por cobrar neto Nota 4 760.574,17

Pagos anticipados Nota & 68.147,26

inventarios Nota & 32.224,09

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 899.053,68
Propiedad, planta y equipo neto Nota 7 431.074,08
TOTAL DE ACTIVOS 1.330.127,74

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar pro/eedores Mota 8 95.238,62

Documentos por pagar Nota 8 44.990,00

IESS por pagar Nota 8 5.844,61

Provisiones Nota 8 23.299,68

Impuesto a la renta por pagar Nota 8 21.291,63

Obligaciones con empledos Nota 8 22.820,21

Retenciones por pagar Nota 8 2.430,48

, TOTAL PASIVO CORRIENTE 215.715,23

PASIVO A LARGO PLAZO

Prestamos de accionistas Nota 8 257422

Dividendos por pagar Nota 9 45.383,05

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 47.957,27
TOTAL DE PASIVOS 263.672,50
PATRIMONIO :

Capital social Nota 10 100.000,00 ¢
"Reserva legal Nota 11 49.121,96

Reserva de capital 920 655,65

Utilidades acumuladas 98.183,24

Perdidas acumuladas -132.629,42

Utilidad del ejercicio 22,123,688

TOTAL DEL PATRIMONIO 1.066.455,24
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.330.127,74

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance




PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

periodo del 1 de Enero al 31 Diciembre 2006
en dolares de USA

INGRESOS ;
Exportaciones netas 1.980.147,77
Ventas locales 61.059,52
Otros ingresos 1.666,96
Costo de ventas -1.667.369,74
375.504,51

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACIONES

Gastos de administracion y ventas 304.382,17

Gastos financieros 10.818.,64
‘ TOTAL GASTOS DE OPERACIONES -315.200,81
60.303,70

UTILIDAD NETA

Las notas alos astados financieres adjuntas son parte intagrante de este balance
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PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVADADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo recibido a proveedores y otros
Efectivo recibido de financiamiento

Efectivo neto provenientes de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSICN
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO DISPONIBLE
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA DEL EJERCICIO

Mas: gastos que no representan desembolsos de efectivo
Provision participacion de trabajadores e impuestos
Depreciacion y amortizaciones

CAMBICS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por Carbrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado
Cuentas por Pagar

(Gastos Acumulados por Pagar
Impuestos por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ‘

1.835.353
-1.844.302
2.556

-6.393

-11.431

-17.824

55.932

38.108

22124

22.908

84.599

129.631

207.521
-60.659
27.081
1.180
-7.524

-20.244
147.455

-17.824




PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
Expresado En délares de USA,

1.- OPERACIONES: :
La actividad principal de la compafifa PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR

S.A.  Esla elaboracién y conservacién de frutas mediante deshidratacidn,
exportacién de Flake de banano, banano deshidratado y jugos de frutas
tropicales.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

a) La compafia ha disefado su sistema de contabilidad de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados que la
Superintendencia de Compafias y el Servicio de Rentas Internas han
puesto en vigencia para las sociedades que se encuentran bajo su
control.  Estos principios requieren que la Gerencia efectie ciertas
’ estimaciones y utilice algunas partidas incluidas en los Estados
Financieros para efectuar revelaciones que son requeri'das en su
presentacién. Aun cuando pueden llegar a diferir en su efecto final, 1a
Cerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en el afio fiscal auditado.

b) INVENTARIOS:
Los inventarios estdn valorados al costo de produccion, su registro se
realiza en base al costo promedio el cual no excede el valor de mercado.

<) PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
La propiedad planta y equipo esta registrada al costo de adquisicién mas
la reexpresion monetaria que estuvo vigente hasta el gjercicio
econdmico del afio 2000. El costo de reparacion y de mantenimiento
incluyendo la reposicién de partidas menores se carga a los resultados del
afic a medida que se incurren.




Las provisiones para depreciacidn se cargana losresultados *del
ano y se calculan bajo el método de lfnea recta y las tasas de
depreciacién aplicadas corresponden alas determinadas enla Ley de
Régimen Tributario Interno.

d) PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES:
El Cédigo de Trabajo determina una participacién del 15% sobre la utilidad .-
neta de las compaiiias en concepto de participacién paralos
trabajadores, porlo cual la empresa carga a las utilidades netas del afio el
monto establecido por la Ley.

e} IMPUESTO A LA RENTA:
Al final del efercicio correspondiente la compafiia carga a utilidades netas
en su registro contable el valor del /mpuesto a pagar.

f) CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA: ‘

En el afio 2000 el pais adoptd el délar como moneda oficial,
determindndose una tasa de cambic de 25.000 sucres por cada ddlar; por
lo que al 31 de diciembre del 2000 se utilizé esa tasa de cambio
para registrar los activos y pasivos en sus registros contables.

2) REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:
Los registros contables de la compafifa son elaborados en ddiares de los
Estados Unidos de America, que esla moneda de curso legal adoptada
en el Ecuador desde el afio 2000.

3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2006, el efectivo en caja y bancos estaba formado de
la siguiente manera:

BANCO Cuenta Ntimero Saldo l

Bac Florida Bank 03702 35.323,58?
Bolivariano 00050642 2.581,99
Guayaquil 1398679 0,49
| De Fomento 2,10
| Efectivo en Caja 200,00
| saldo al 31/12/06 38.108,16




4.- CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentzs por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

CUENTA VALOR

Cuenta por Cobrar Clientes* 374.597,83
Cuenta por Cobrar Personal 282.175,23
Cuentas por Cobrar 235,90
Impuestos

Depdsitos en Garantia 402,00
Cuentas por Cobrar Varios 101.084,68
Importaciones en Transito 2.078,53
Saldo al 31/12/06 760.574,17

(*) Corresponde a créditos a clientes del exterior

5.- PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de Diciembre del 2006 la cuenta pagos anticipados se formaba de la

siguiente manera:

CUENTA VALOR
Crédito tributario por IVA* 44877.67
Crédito tributario imp. renta 19780.28
impuesto retenidos 640.88
Seguros anticipados 2848.43
Saldo al 31-12-06 68147.26

{*) Corresponde a crédito tributario por exportaciones.

6.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2006 los inventarios se formaban de la siguiente

manera:
CUENTA VALOR :
Inventario de Productos 6.525,00
Terminados
Inventario de Suministros y 25.699,09
Materiales
Saldo al 31/12/06 32.224,09




7.- PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de la cuenta propiedad planta y equipo
se constituia de |a siguiente forma:

- CUENTA VALOR
Terrenos y Edificios 255.084,98
Maquinarias y Equipos 1.720.147,21
Muebles y Enseres : 56.703,12
Equipo de Computacién ' 32.927,49
Vehiculos 109.827,74
Otros Activos fijos 5.276,78 =
Saldo al 31/12/06 ( * ) 2.179.967,32

{*) Incluye el costo histdrico mas la revalorizacidn de activos fijos

El movimiento de la cuenta Depreciacidn acumulada durante el afio 2006
fue el siguiente:

Saldo al 31/12/05 ' 1.649.870,73
Depreciacion del afio ' 101.109,03
Ajuste ' ' -2.086,50
Saldo al 31/12/06 (*) 1.748.893,26

(*) Corresponde a la depreciacién anual de los activos fijos al costo mas la
revalorizacion.
8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2006 las deudas cerrientes estaban conformadas de
la siguiente forma:

CUENTA VALOR |
Cuentas por Pagar Proveedores* 95.238,62
Documentos por Pagar** 44.990,00
IEES por Pagar 5.644,61
Provisiones ‘ 23.299,68
Impuesto a la Renta por Pagar 21.291,63
Obiigaciones con empleados 22.820,21 !
Retenciones por Pagar | . 2.430,48 |
Saldo al 31/12/06 1 215.715,23 J




(*) Crédito a 30 y 60 dias plazo por compras locales de bienes y servicios.
(**) Préstamo a la compafiia de seguros Atlas.

9.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2006 |a deuda a largo plazo se conformaba de la
siguiente manera:

CUENTA : VALOR
Préstamo de Accionistas 2.574,22
Dividendos por Pagar 45.383,05
Saldo al 31/12/06 47.957,27

10.- CAPITAL PAGADO:

El capital social de la compafifa asciende a cien mil ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica divido en 2000 acciones iguales e indivisibles de
50 ddlares cada una, las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su
totalidad.

11.- RESERVA LEGAL:

La Ley de companias dispone que las sociedades andnimas transfieran ala
reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad anual, hasta que [a misma
llegue porlo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de fa

compania.
12.- TASA DE IMPUESTO A LA RENTA:
De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno, las

compafiias pagan el 25% de Impuesto a [a Renta calculado sobre su utilidad
neta [uego de la participacion de los trabajadores.
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13.- REVELACION DISPUESTA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en la Fesolucién No. 02. Q.1CL0o08 del 23 de
Abril del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

< ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES:
Al 31 de Diciembre del 2006 no existen contingencias bancarias.

<+ EVENTOS SUBSECUENTES: :
Ala fecha de emisidn de este informe, 5 de septiembre del 2008, no
existen eventos que en opinién de la administracién de la compafifa’
afecten la presentacidn de los Estados Financieros por el afio 2006.

< PARTES RELACIONADAS:
Al 31de diciembre del 2006 no existen transacciones realizadas con

partes relacionadas que ameriten ser reveladas en el presente
informe.

% CUMPLIMIENTO DE LAS MEDIDAS CORRECTIVAS AL CONTROL

INTERNO:
Durante &l periodo auditado, se han dado recomendaciones para

superar las observaciones establecidas por la auditoria externa.




