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INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de la
Compaitia

PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.

1.- Hemos auditado el Balance General adjunto de Ia
Compaiiia PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A. al
31 de Diciembre del 2003 y los correspondientes
Estado de Resuitados, Estado de Evolucién del
Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Gorencla de la
compafiia, nuestra responsabilidad ~aficexpresar una
opinién sobre dichos estados fin
nuestra auditoria. 53 SOCIEDAPFS
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Ecuador. Dichas normas requieren que una Audltorla soa
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes.
Una Auditoria incluye el examen, a bases de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye tamblién
la evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia
de la Compaiia, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra Auditoria provee una base
razonable para emitir nuestra opinion.




3.- Debido a que fuimos contratados como Auditores
Externos de la Compafia el 12 de Septiembre del 2006 no
nos fue posible realizar la observacién fisica de la toma
de inventarios al 31 de Diciembre de! 2003, los cuales a
esta fecha asclenden a $ 107.585,42. En razén de lo
indicado y debido a la naturaleza de los registros
contables no pudimos satisfacernos de la existencia de
los Inventarios al 31 de Diciembre del 2003 y no nos fue
posible satisfacernos de la razonabllidad de estos valores
por medio de otros procedimientos de Auditoria.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de la Compaiiia Productos Elaborados

- Bolivar S.A. , al 31 de Diclembre del 2003 y los resultados de

sus operaciones, excepto por las limitaciones sefaladas en el
parrafo tercero de este dictamen; de acuerdo con principlos
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Do los sefiores miembros de la Junta General de Accionistas,

muy atentamente,

g c;uadm%p«-E Plaa Gonzilez

Registro Nacional de Auditores Externos No.0463

;ngCIA 08

REGISTRO DE
SOCIEDAPFE

1 8 DIC 2006
\& Roddy Constante L. °’_

C\

N
£
ar
wi
o-
=

RUC No. 1301857932001
Guayaquil, 30 de Noviembre del 2008




PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.

BALANCE GENERAL
31-Dic-03
Expresado en dolares de E.UA.
ACTIVO CORRIENTE
Efective en caja y bancos Nota 3 23.109,34
Cuentas por cobrar neto Nota 4 557.223.09
inventarios Nota & 107.585.42
Otros activos corrlentos 2.818.00
TOTAL DEL ACTIVQ CORRIENTE 690.735.85
Propiedad, Planta y Equipo Neto Nota 6 664.092.08
TOTAL ACTIVOS $ 135482791
e —
PASIVO
BASIYO CORRIENTE
Cuentas por pagar Proveedores Nota 7 109.593.10
Otras ousntas por pagar Nota 7 46.781.1¢
Impuestos por Pagar Nota 7 6.262.80
Cuentas por pagar ampleados 15.184.04
IESS por pagar 3.511.30
TOTAL PASIVO CORRIENTE 181.332.34
PASIVO A LARGO PLAZO
Prestamos de accionistas Nota 8 132 500.00
Provision para desahuclo Nota 8 1638.61
Provislon para Jubllaclen Patronal Nota 8 12.136.06
L ]
TOTAL PASIYO LARGO PLAZO 146.274.66
TOTAL PASIVOS 327.607.00
PATRIMONIC
Capital sociai Nota 9 100.000.00
Reserva Legal Nota 10 48,804.05
Reserva de capital 929.655.65
Utllidades acumuladas 97.018.92
Perdida del ejerciclo {146.057.71)
IOTAL PATRIMONIO 1.027.220.91
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

$ 1.354.827.91
b ]

Las notas de los estados financieros adjuntas son parte integrante de este Balance General



PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Periodo de! 1 de Enero al 31 Diclembre 2003
Expresado on délares de B.U.A,

INGRESOS:

Ventas netas 1.039.375,52
Otros Ingresos 1.472,52
Costo de Ventas -934.335,83
UTILIDAD BRUTA 108.512,21

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracién y Ventas -282.569,92
Perdidas del ejercicio -148.057,71

Las notas de los estados financieros adjuntas son parte integrante de este Estado.
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PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S. A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Efectivo recibido de financiamiento

1.035.349
-1.101.165
49.860

Efectivo neto provenientes de las actividades de operacior

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicién de activos fijos

-15.956

-9.431

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO DISPONIBLE
Saldo del efectivo al inicio del afo

-25.387

48.496

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

23.109

CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETOQ USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIA DEL EJERCICIO

Mas gastos que no representan desemboisos de efectivo
Provision participacién de trabajadores e impuestos
Depreciaciones y amortizaciones

-146.058

0
130.068

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

-15.980

5.489
-56.199
13.118
46.149
-5.700
-2.264

-9.397

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

-25.387



PRODUCTOS ELABORADOS BOLIVAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2003
Expresado en délares de USA

1.- DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

La actividad principal de la Compafila PRODUCTOS
ELABORADOS BOLIVAR S.A. es la elaboracién para
exportacion de flakes de banano, banano deshidratado, jugos
y ofros denivados de frutas tropicales y productos
agropecuarios.

2- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD:

a.- La compafila ha disefiado su sistema de
contabilidad de conformidad con los principios de
Contabilidad generalmente aceptados que Ia
Superintendencia de Compafias y el Servicio de
Rentas Internas han puesto en vigencia para las
sociedades que se encuentran bajo su control.
Estos principios requieren que la gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice cierfos supuestos
para determinar la valuacién de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar
revelaciones que son requeridas en su
presentacion . Aun cuando pueden flegar a diferir
en su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en el gjercicio auditado.




b.- INVENTARIOS:
Los Inventarios estén valorados al costo de
produccién; su valuacién es realizada en base al
costo promedio y su costo promedio no excede el
valor de mercado.

¢.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

La propiedad, planta y equipo esta registrada al
costo de adquisicién mas la reexpresién monetaria
que estuvo vigente hasta el ejercicio del 2000,
conforme las politicas establecidas por el
organismo de control. El costo de reparacién y
mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores se carga a los resultados del afio a
medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados del afio y
se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacién aplicadas cormresponden a las
determinadas en la ley de régimen tributario intermno
que estan basadas en la vida probable de los
activos.

d.- PARTICIPACION A TRABAJADORES:
El cbdigo de trabajo determina una participacion
del 15% sobre la utilidad neta de las compatfiias en
concepto de participacién para los trabajadores, por
lo que la empresa en acatamiento a esla
disposicion carga a las utilidades netas del afio el
monto de sus resultados.




e.- IMPUESTO A LA RENTA:
Al final del ejercicio correspondiente la compaiiia
carga a utilidades netas en sus registros contables
el valor del impuesto a pagar.

f- CONVERSION EN MONEDA EXTRANJERA:
En el afio 2.000 el pais adopto el dblar como
moneda oficial, por lo que al 31 de diciembre del
2000 la tasa de cambio utilizada para registrar
activos y pasivos en sus registros contables se
determino en veinticinco mil sucres por cada délar
de USA.

g.-REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:
Los registros contables de la compafiia son
elaborados en dblares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2003, el efeclivo en caja y bancos se
formaba de la siguiente manera:

Bac Florida Bank Cta. No.03702 2.501.72

Banco de Fomento Cta. No. 2.10
Banco Bolivariano  Cta. No. 00050642 20.374.03
Banco Guayaquil  Cta. No. 1398679 31.49
Efectivo en caja 200.00
Saldo al 31/12/03 $ 23.109.34



\.

4.- CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de Diciembre del 2003, las cuentas por cobrar se
formaban de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar clientes.(1) 160.207,74
Cuentas cobrar clientes relacionados (2) 36.274,65
Cuentas cobrar varios (3) 327.685,20
Crédito Tributario Impuesto a la Renta (4) 19.780,28
Crédito Tributario IVA (5) 13.275,22
Saldo al 31/12/ 2003 557.223.09

(1) Corresponden a cuentas por cobrar clientes del exterior.

(2) Cuentas por Cobrar compaiifas relacionadas.

(3) Corresponde a prestamos a accionistas.

(4) Corresponde a anticipos de impussto a la renta de afios
anteriores.

(8) Comresponde a crédito tributario por exportaciones.

5.- INVENTARIOS:

Al 31 de Diciembre del 2003 los inventarios se formaban de la
siguiente manera;

Inventario de matenales 17.601.42
Inventarno de Productos terminados 89.984.00
Saldo al 31/12/ 2003 $ 107.585,42

6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de Diciembre del 2003, el saldo de la cuenta
propiedad planta y equipo se constituia de la siguiente forma:

Terrenos y Edificios (6) 255.084.98
Maquinaria y Equipos (6) 1.810.112.19
Vehiculos (6) 110.335.78
Saldo al 31/12/ 2003 $ 2.175.532.95

10




(6) Corresponde al costo mas la revalorizacién de activos fijos

El movimiento de la cuenta depreciacién acumulada durante ef
afio 2003 fue el siguiente:

Saldo al 31 de Diciembre del 2002 1.385.183.00
Mas ajustes 313

Depreciacién del afio (7) 126.254.76
Saldo al 31/12 2003 $ 1.511.440.89

(7) Corresponde a la depreciacién anual de los activos fijos del
costo mas la revalorizacion.

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

AL 31 de Diciembre del 2003 las deudas corientes estaban
conformadas de la siguiente forma:

Cuentas p. Pagar Proveedores (8) 109.593.10
Otras Cuentas por Pagar(9) 46.781.10
IEES por pagar 3.511.30
Impuestos por Pagar (10) 6.262.80
Cuentas por pagar empleados 15.184.04
Saldo al 31/12/03 $ 181.332.34

(8) Corresponde a compras locales de bienes y servicios a 30
y 60 dias plazo.

(9) Corresponde a dividendos por pagar accionistas.

(10) Deuda con la administracién tributaria.

11




8 .- PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2003 la deuda a largo plazo
corresponde a lo siguiente:

Prestamos Accionistas (11) 132.500.00
Provisién para jubilacion patronal 12.136.05
Provisién para Desahucio 1.638,61
Saldo al 31/12/2003 146.274.66

(11) Prestamos realizados por los accionistas sin intereses ni
plazos.

9.- CAPITAL PAGADO:

El capital social de la compafiia asciende a cien mil délares
de los estados unidos de Norteamérica dividido en acciones,
las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su totalidad.

10.- RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiifas dispone que se transfiera a la
reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del monto del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efactivo, excepto en caso de liquidacién de la
compafiia.

11.- TASA DE IMPUESTO A LA RENTA:

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Régimen
Tnbutano Interno, las compafilas pagan el 25% en razén de

12



impuesto a la renta sobre su utilidad neta luego de /la
participacion de los trabajadores.

12.- REVELACION DISPUESTA POR LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién numero
02.Q.IC1.008 de abril 23 del 2002, efectuamos las siguientes
revelaciones:

a) ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES :
Al 31 de Diciembre del 2003 no existen contingencias
bancarias.

b) EVENTOS SUBSECUENTES:
A la fecha de emisién de este informe, 30 de Noviembre
de 2006 , no existen eventos que en opinién de la
administracién de la comparfiia afecten la presentaciéon
de los estados financieros por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2003.

¢) PARTES RELACIONADAS:
Al 31 de Diciembre del 2003 no existen transacciones
realizadas con partes relacionadas que amenten ser
reveladas en el presente informe.

d) CUMPLIMIENTO DE LAS MEDIDAS CORRECTIVAS
AL CONTROL INTERNO:
Durante el periodo auditado, se han dado
recomendaciones para superar las observaciones
establecidas por la auditoria externa, las cuales fueron
debidamente aplicadas.




