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A los Accionistas y Junta de Directores

L.

Dloill, 34 oveh.

Febrero 20, 2007

de Dineagro’s Corporacién Agroindustrial S. A. — En Liquidacién

Fuimos contratados para auditar el balance general de Dineagro ’s/?aﬁoracién Agroindustrial S. A. —
En liquidacion por el afio terminado el 31 de diciembre del 20064 el correspondiente estado de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion o abstenernes de opinar sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados ﬁnanci;os de Dineagro’s Corporacién Agroindustrial S. A. por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2005 flieron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 11 de febrero
del 2006, contiene una abster?,de opinién sobre esos estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2006,n0 nos fue proporcionada documentacidn sustentatoria de la propiedad y
de los importes registrados en Propiedades, neta por US $354,097 y sus efectos en la depreciacion de
estas propiedades cargadas a resultados. En razon de lo comentado precedentemente y debido a la
naturaleza de los registros contable no nos ha sido factible satisfacernos mediante la aplicacién de otros
procedimientos de auditoria de la razonabilidad de los referidos importes y de los pefibles efectos sobre
los estados financieros adjuntos, derivados de la falta de tal documentacién.

Como consecuencia de 1a limitacion en el alcance de nuestro trabajo comentada en el parrafos 2, la que
en nuestra opinidn es significativa en relacién con los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2006, no estamos en posibilidad de expresar y no expresamos una opinién sobre estos
estados financieros a esa fecha. /M

En febrero 16 del 2007, mediante resolucion 07.M.DIC.0052 emitida por la Intendencia de Compafiias
de Machala resuelve declarar disuelta a la compafiia Dineargo’s Corporacion Agroindustrial S. A. por
encontrarse inmersa en las causales previstas en los Art. 198 y 361 numeral 6 de la Ley de Compafiias
nota 1.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu
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INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
No. SC.IM.CCA.EXT.S.A\U

COMPANIA: DINEAGROS'S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S.A.
EXPED. No. 49.908

RUC: 17913293090001

ACTIVIDAD ACTUAL: AGRICOLA BANANREA "

™, -

REPRESENTANTE LEGAL: CARDENAS PROANO LUIS PATRICIO / VINTIMILLA
PESANTEZ ROMMEL IVAN

DOMICILIO: MACHALA TELEFONO: 979-460 FAX:
DIRECCION: Y DE CORRALITOS (HDA. GUAYAS)

SOLICITADO POR: INT. CIAS.

FECHA: 2006

NOMBRE O RAZON SOCIAL DEL AUDITOR EXTERNO: BDO STERN CIA. LTDA.
RNAE No.

DIRECCION: AVENIDA AMAZONAS N° 21-252 Y CARRION (QUITO)
TELEFONO: 254-4024 FAX:

RESUMEN DEL PRONUNCIAMIENTO:

El informe del auditor es NEGATIVO, se ajusta a lo establecido en la resolucién N°
02.Q.ICI.008 dictada por la Institucién el 23 de abril del 2002.
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SECCION I
CONTENIDO DEL INFORME
DICTAMEN . NEGATIVO

DIRIGIDO A: ACCIONISTAS DE LA COMAPNIA

LUGARY FECHA DEL DICTAMEN: FEBRERO 11. 2006

PERIODO O PERIODOS AUDITADO:

DECLARACION DE QUE EL INFORME
CORRESPONDE A AUDITORES EXTERNOS
INDEPENDIENTES.

IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

- ESTADO DE SITUACION.
- ESTADO DE RESULTADOS.

- ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINAN-
CIERA O FLUJO DE EFECTIVO.

- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO.

DECLARACION DE QUE LOS ESTADOS FINAN-
CIEROS SON DE RESPONSABILIDAD DE LA AD-
MINISTRACION DE LA EMPRESA.

DECLARACION DE QUE EL EXAMEN HA SIDO
REALIZADO DE ACUERDO CON LAS NORMAS
ECUATORIANAS DE AUDITORIA.

DECLARACION DE QUE EL EXAMEN HA SIDO
PLANIFICADO Y REALIZADO PARA OBTENER
UN GRADO RAZONABLE DE SEGURIDAD DE
QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN EX-
CENTOS DE EXPOSICIONES ERRONEAS O FAL-
SAS DE CARACTER SIGNIFICATIVO.

DECLARACION DE QUE LA AUDITORIA INCLUYE:

- EXAMEN EN BASE DE PRUEBAS DE Y EVI-
DENCIAS QUE RESPALDEN LAS CANTIDADES
Y LA INFORMACION PRESENTADA EN LOS

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )

SI(X YNO( )

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )




ESTADOS FINANCIEROS.

- EVALUACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTA-

BILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS Y DE
ESTIMACIONES IMPORTANTES EFECTUADAS
POR LA ADMINISTRACION.

- EVALUACION DE LA PRESENTACION GENERAL

1.10

1.11
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1.13

2.

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS.

TIPO DE OPINION: NEGATIVA

FIRMA DE RESPONSABILIDAD.

No. DE REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES
EXTERNOS.

No. DE LICENCIA PROFESIONAL

SE INCLUYEN EN EL INFORME LOS SIGUIENTES

ESTADOS FINANCIEROS.

21
22
23
24

ESTADO DE SITUACION O BALANCE GENERAL.
ESTADO DE RESULTADOS.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION
FINANCIERA O FLUJO DE EFECTIVO.

3. EXISTEN NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

N

LAS NOTAS DIVULGAN LO MENCIONADO EN
~— EL ART. 20, PARAGRAFO IIT) DE LA RESOLUCION
No. 02.Q.ICI.008 DE 2002.04.23, RESPECTO A:

a)

b)

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y POLITICAS CON-
TABLES ADOPTADAS POR LA COMPANIA
AUDITADA.

VALORES POR COBRAR POR PRESTAMOS
OTORGADOS A ACCIONISTAS, SOCIOS,
DIRECTORES, PERSONAL, COMPANIAS RELA-
CIONADAS Y EMPRESAS CON SOCIOS O
ACCIONISTAS MAYORITARIOS COMUNES,
QUE AFECTEN SIGNIFICATIVAMENTE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )
SI(X YNO( )

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )

SI( )NO(X)

SI( )NO(X)

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )

SI( )NO (X))




¢) DETALLE DE INVERSIONES EN COMPANIAS

d)

e)

h)

RELACIONADAS Y EN AQUELLAS CON SO-
CIOS O ACCIONISTAS MAYORITARIOS CO-
MUNES, CON LA INDICACION DEL PORCEN-
TAJE DE PARTICIPACION, SU VALOR NOMI-
NAL, SU VALOR EN LIBROS Y EL VALOR
PATRIMONIAL.

MOVIMIENTO DEL RUBRO DE PROPIEDAD,
PLANTA Y EQUIPO CON INDICACION DE
LOS PORCENTAJES DE DEPRECIACION.

OPINION SOBRE LA RAZONABILIDAD DE LOS
AVALUOS DE PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO Y SU CORRESPONDIENTE CONTABI-
LIZACION.

COMPOSICION DEL PASIVO A LARGO PLAZO,
CON INDICACION DE LOS DIFERENTES TIPOS
DE OPERACION, TASAS DE INTERES, PLAZOS

Y GARANTIAS.

MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES PARA:
INCOBRABLES.

IMPUESTOS.

BENEFICIOS SOCIALES.

JUBILACION PATRONAL.

OTRAS QUE SEAN SIGNIFICATIVAS.

CUENTAS DE RESULTADOS ORIGINADAS EN
TRANSACIONES CON ACCIONISTAS O SO-
CIOS, DIRECTORES, ADMINISTRADORES Y
PERSONAL DE LA EMPRESA, ASI COMO CON
COMPANIAS RELACIONADAS O CON SOCIOS
O ACCIONISTAS MAYORITARIOS COMUNES,
INDICANDO SI LAS MISMAS SE EFECTUARON
EN TERMINOS Y CONDICIONES EQUIPARA-
BLES A OTRAS DE IGUAL ESPECIE REALIZA-
DAS CON TERCEROS.

DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVOS CONTIN-
GENTES Y DE CUENTAS DE ORDEN. ESTE
DETALLE DEBERA PONER ESPECIAL ENFASIS
EN LAS GARANTIAS OTORGADAS POR OBLI-
GACIONES PROPIAS, Y DE TERCEROS Y SENA-
LARA LAS RAZONES QUE LAS MOTIVARON.

SI( YNO (X))

SI(X )NO( )

SI{ )NO (X )

SI(X )NO( )

SI(X )NO( )
SI(X )NO( )
SI(X )NO( )
SI( )NO (X )
SI( )NO(X )

SI(X )NO ()

SI( YNO(X )




)

)

j). COMENTARIO SOBRE ACONTECIMIENTOS
OCURRIDOS ENTRE LA FECHA DE CIERRE DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA FECHA
DEL DICTAMEN DEL AUDITOR, SIEMPRE QUE
ESTOS TENGAN EFECTO SIGNIFICATIVO
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
COMPANIA. SI(X )NO( )

k) COMENTARIO SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
LAS MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIEREN
SIDO FORMULADAS EN INFORMES ANTERIO-
RES, SE TRATE O NO DE AUDITORIAS RECU-
RRENTES. SI( )NO (X )

I) EN EL CASO DE SUCURSALES EXTRANJERAS,
EL AUDITOR ADICIONALMENTE DEBERA
EXAMINAR QUE EXISTA LA DOCUMENTA-
CION E INFORMACION SUFICIENTES Y ADE-
CUADAS DE LAS TRANSACCIONES ACTIVAS,
PASIVAS Y DE RESULTADOS REALIZADOS
CON LA CASA MATRIZ. SI( )NO(X)

ANALISIS Y COMENTARIOS SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME

Existe correspondencia de saldos entre el balance auditado y el presentado en el
formulario a la Institucién.

El informe del auditor es NEGATIVO, se ajusta a lo establecido en la Resolucién N°
02.Q.ICI.008 , Dictada por la Institucién el 23 de abril del 2002.

En el parrafo 3 del informe, el auditor expresa lo siguiente: “ Debido a la importancia
que tiene el asunto mencionado en el pérrafo anterior , en relacién con los estados
financieros al 31 de diciembre del 2005, el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente

para permitirnos expresar , y no expresamos, una opinién sobre los estados financieros
antes mencionados.”

PARRAFO 2:

Al 31 de diciembre del 2005, no nos fue proporcionada documentacion que soporte el
rubro de propiedad, maquinarias y equipos que asciende a US$ 354.097.00, neto de
depreciacién acumulada y su correspondiente efecto en los resultados del afio por
US$44.445.00. En razén de ésta circunstancia y debido a que no pudimos aplicar otros
procedimientos alternativos de auditoria, no nos fue posible satisfacernos sobre la
razonabilidad de esta rubro.




SECCION VIII

CONCLUSIONES

Del anilisis del informe de auditoria externa, practicado a los estados financieros de
la compaiiia DINEAGRO’S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S.A., por el
ejercicio econémico del 2005, se concluye lo siguiente:

Existe correspondencia de saldos entre el balance auditado y el presentado en el
formulario a la Institucién.

El informe del auditor es NEGATIVO, se ajusta a lo establecido en la Resolucién N°
02.Q.ICI1.008 , Dictada por la Institucién el 23 de abril del 2002.

En el pérrafo 3 del informe, el auditor expresa lo siguiente: “ Debido a la importancia
que tiene el asunto mencionado en el parrafo anterior , en relacién con los estados
financieros al 31 de diciembre del 2005, el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente
para permitirnos expresar , y no expresamos, una opinién sobre los estados financieros
antes mencionados.”

PARRAFO 2:

Al 31 de diciembre del 2005, no nos fue proporcionada documentacién que soporte el
rubro de propiedad, maquinarias y equipos que asciende a US$ 354.097.00, neto de
depreciacién acumulada y su correspondiente efecto en los resultados del afio por
US$44.445.00. En razén de ésta circunstancia y debido a que no pudimos aplicar otros
procedimientos alternativos de auditoria, no nos fue posible satisfacernos sobre la
razonabilidad de esta rubro.

Por lo antes expuesto, se acepta el dictamen presentado por el auditor




DINEAGRO’S CORPORACION
AGROINDUSTRIAL S. A. - EN LIQUIDACION

Estados Financieros por los
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005
e Informe de los Auditores Independientes




DINEAGRO 'S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S. A. ~ EN LIQUIDACION

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4
Cuentas por cobrar, neto 5
Inventarios 6

Total activos corrientes

PROPIEDADES: 7
Terrenos

Edificaciones e Instalaciones
Maquinaria y equipos

Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacién

Equipos de comunicacion

Bosques y cultivos

Construcciones en curso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

37,555
103,791
41,055
182.401

6,000
316,331
182,721

28,727
14,942
15,613

3,484

3.474
571,292

(292.660)
278,632

461,033

2005

159,948
62,146
26,203

248,297

6,000
354,845
205,625

29,621
14,942

9,381

4,809

9,083

22,147
656,453
(295.273)
361,180

609,477

[ ,__L——g“\ ‘j
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=~ Crnl. Romel Vintimilla
\_/ Gerente General

CPA Tania Agila
Contadora General

A\‘



PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2006 2005
PASIVOS CORRIENTES: /

Cuentas por pagar 8 528,332 654,699

Gastos acumulados 5738 _35.282

Total pasivos corrientes 534.070 689.981

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10

Capital social 15,400 15,400

Aporte para futura capitalizacién 237,000 237,000

Reserva legal 4,675 4,675

Reserva de capital 304,382 304,382

Déficit acumulado (634.494) (641,961)
Deficiencia patrimonial (73,037) (80,504)
TOTAL 461,033 609,477

< Cinl. Romel Vintimilla ania Agila -2-
S~ Gerente General ontddora General

!




DINEAGRO 'S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S. A. - EN LIQUIDACION

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

2006 2005

VENTAS 1,499,083 1,364,705
COSTO DE VENTAS 1,200,748 1,105,865
UTILIDAD.BRUTA 298,335 258,840
GASTOS: |
Administrativos 150,380 139,123
Ventas 73.522 71.689
Total 223,902 210,812
UTILIDAD OPERACIONAL 74.433 48,028
OTROS GASTOS:
Gastos financieros - (20,355) (32,085)
Otros gastos, neto (36.487) (33.995)
Total (56.842) (66.,080)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 17.591 (18.052)
MENOS:
Participacion a trabajadores (2,639)
Impuesto a la renta ‘ B (7.485) (3.705)
Total ' (10.124) (3.705)
UTILIDAD NETA (PERDIDA) (21,757)
Ver notas a los estados financieros

u A = \ : 7 A
<___ Ol Romel Vintimila ania Agila -3-

\\N';Gcrente General Cpntidora General




DINEAGRO 'S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S. A. - EN LIQUIDACION

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. ddlares)

Aportes para

Capital Futuras Reserva  Reserva de Déficit

Social Capitalizaciones  Legal Capital  Acumulado Total
Enero 1, 2005 15,400 60,000 4,675 304,382 (620,204) (235,747)
Aportes de accionistas 177,000 177,000
Pérdida (21,757) (21.757)
Diciembre 31, 2005 15,400 237,000 4,675 304,382 (641,961) (80,504)
Utilidad neta 7.467 7.467

DICIEMBRE 31, 2006 15,400 237,000 4675 304382  (634,494) __73,037

Ver notas a los estados financieros

SN
I P (B

Crnl. Romel thlmil'la
\ Gerente General




DINEAGRO 'S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S. A. - EN LIQUIDACION

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. délares)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA (PARA) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes ' 1,447,713 1,384,339
Pagado a proveedores y empleados (1,510,825) (1,348,219)
Otros gastos, neto (26.500) (32,075
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion (89.612) 4,045
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades (32.781) (48.427)
FLUJO DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de los accionistas 177,000
CAJA Y BANCOS:
(Disminucién) incremento neto durante el afio (122,393) 132,618
Comienzo del afio , 159.948 27.330
FIN DEL ANO 37,555 159,948

(Continua...)

—Epmm—— " _ kY g ¢
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DINEAGRO 'S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S. A. - EN LIQUIDACION

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. ddlares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta (Pérdida) 7467 (21.757)
Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida)
con ¢l efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion:
Depreciacién de propiedades 41,112 40,608
Provision para cuentas dudosas 1,870 1,467
Bajas de inventarios » 1,273
Bajas de activos fijos obsoletos 32,773 736
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (43,515) 8,215
Inventarios (16,125) 4,294
Cuentas por pagar y gastos acumulados (114.467) (29,518)
Total ajustes (97,079) 25.802
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION (89,612) 4,045

Ver notas a los estados financieros

t
"‘{-\Qr\nl. omel Vintimilla //Lania Agila -6 -
“@erente General ontddora General :




DINEAGRO 'S CORPORACION AGROINDUSTRIAL S. A. - EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Dineagro’s Corporacién Agroindustrial S. A. fue constituida en el Ecuador el 23 de enero de 1997 y su
principal actividad es la produccion y venta de banano. La produccion se la efectua en haciendas que
estdn en su custodia, uso y administracién y que son de propiedad de su accionista.

Mediante oficio SC.IM.D.06.75.0151 del 13 de febrero del 2006, la Superintendencia de Compaiiias
notificd a Dineagro’s Corporacién Agroindustrial S. A. que producto de las pérdidas recurrentes en
ejercicios anteriores ésta se encuentra en causal de disolucién segun lo establecido en el art. 198 de la
Ley de Compaiiias, el cual establece como causal de disolucién las pérdidas que alcancen al cincuenta
por ciento o més del capital suscrito y el total de las reservas de una compaiiia.

Mediante Junta General de Accionistas del 9 de noviembre del 2006, su accionista Holdingdine S. A.
resolviod liquidar 1a compafiia Dineagro’s Corporacion Agroindustrial S. A. y notificar a la
Superintendencia de Compaiiias.

Mediante resotucion 07.M.DIC.0052 del 16 de febrero del 2007, 1a Intendencia de Compafiias de

Machala resuelve declarar disuelta a la compafiia Dineagro’s Corporacién Agroindustrial S. A. por

encontrarse inmersa en las causales previstas en los Art. 198 y 361 numeral 6 de la Ley de Compafiias /
que establece como causal de disolucién las pérdidas del cincuenta por ciento o mas del capital social.
Adicionalmente la mencionada resolucién establece lo siguiente:

«  Disponer que el representante legal de la compafiia, dentro del término del ocho dias, contados
desde 1a notificacion con la presente resolucion, publique por una sola vez, en un diario de
amplia circulacion en el domicilio principal de la compafiia el texto integro de esta resolucion.

«  Disponer que el Notario Décimo Primero del canton Quito, dentro del término de treinta dias,
tome nota del contenido de la presente resolucién al margen de la matriz de la escritura piiblica
de constitucion de la compaiiia citada anteriormente. Cumplido, sentara razén de lo actuado.

+  Ordenar que ejecutoriada esta resolucion, dentro del término de treinta dias, el Registrador
Mercantil del Cantén Machala:

« Inscriba esta resolucion en el registro mercantil a su cargo.

« Ponga las notas de referencia previstas en el inciso primero del Art. 51 de la Ley de

Registro. Cumplido, sentara razén y copia de lo actuado remitira a la Superintendencia de
Compafiias.

«  Disponer que ejecutadas las formalidades previstas, la compafiia se ponga en liquidacion.

+  Nombrar Liquidadores principal y suplente a los sefiores.; le ?Romcl Vintimilla y Dr. Angel
Cantos, respectivamente y confiere todas las fggultades detérrmna s en la Ley de Compaiiias y
¢l estatuto social, a fin de que se efectien lag opgraciones d%w i6n,

'\ ’ e
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«  Disponer que los Liquidadores inscriban sus nombramientos en el término de diez dias, contados
desde su aceptacion, en el Registro Mercantil del cantén Machala.

«  Disponer que durante el proceso de liquidacién, en todos los actos y contratos en los que
intervenga la compafiia se agreguen después de su nombre las palabras “en liquidacion”,
previniendo a los Liquidadores de las responsabilidades legales en caso de omision.

Como esta indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia ha
experimentado una dificil situacién econémica, lo cual se resume a continuacién:

e Al 31 de diciembre del 2005 y 2006, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$441,684 y US$296,547 respectivamente.

«  Pérdidas recurrentes en afios anteriores y por el afio 2005 fue US$21,757, y el déficit
acumulado al 31 de diciembre del 2005 y 2006 representa US$641,961 y US$634,494
respectivamente. El déficit acumulado al 31 de diciembre del 2005 y 2006, representa el 114%
v 113% sobre el capital y reservas respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opini6n de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos.
finales.

" A continuacion se resumen las pr1nc1pales précticas contables seguidas por la Compafiia en la

preparacion de sus estados financieros:
Valuacidn de Inventarios - Al costo promedio de adquisicién que no excede el valor de mercado.

Valuacidn de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20 para
edificaciones e instalaciones, 10 muebles y enseres; equipos de oficina y maquinaria; 5 para vehiculos
y 3 para equipos de computacién, (nota 7).

Ventas y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relaciona ‘Tg&ﬁbﬁ‘c@ntajc de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instltuto’ﬁ Gioh at de Estadistica y Censos.
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Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3

4. CAJA Y BANCOS |

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, representan saldos de cuentas corrientes en bancos locales,
que no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31...

2006 2005
(U.S. déblares)

Clientes 97,879 60,175
Compaiiia relacionada 1,125

Cuentas por cobrar empleados 4,252 6,055
Anticipos a proveedores 5,401 5,993
Impuestos anticipados 2,158 6,456
Otras 6,991 9,143
Menos provision para cuentas dudosas (14.015) (25.676)
Total 103,791 62,146

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, clientes representan principalmente créditos en venta de banano,
los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedios en 10 dias.

La antigiiedad de cuentas por cobrar clientes se presenta como sigue:

... Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. ddlares)

Corriente 69,147 35,547
Dias vencidos:

30 16,168

60 46

120 1,053

180 6

360 276 167
mayor de 360 dias 12,288 23.356
Total 97,879 60,175

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas durante los afios 2006 y 2005 fueron como
sigue:
-9.




6.

2006 2005

(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 25,676 24,209
Provision del afio 1,870 1,467
Bajas (13,531)

Saldos al fin del afio 14,015 25,676
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, inventarios representa materiales e insumos utilizados por la
compafiia en el proceso de produccion de banano.

PROPIEDADES; NETO

Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio 361,180 354,097
Adquisiciones 32,781 48,427
Ventas y/o bajas (74,217) (736)
Depreciacion (41.112) (40.608)
Saldo al fin del afio 278,632 361,180
Ventas y/o retiros incluyen ventas de activos fijos a la compaiiia relacionada Dine S. A. por
US$30,735 que fue compensada con Cuentas por Pagar a dicha compafiia. y bajas de activos obsoletos
por US$32,773.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2006 2005

e 5 3
s \,‘?\(fv \\ (U.S. délares)

Compaiifas relacionadas: //;ffg\}\‘w‘t‘a ; N\

Holding Dine S. A. S 375,417/‘/ 338,252

Dine S. A. \ 58,487 / 281,635

Colacteos S. A. LN 223 / 222
Proveedores . K.e‘ﬁs;%') 47,093 8,366
Impuesto a la renta ol 7,485 7 3,705
Otros 39627 22,519
Total 328332 654,699
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10.

Al 31 de diciembre del 2006, Holding Dine S. A. representa obligacion con vencimientos en octubre
del 2007 y 2006 y devenga intereses del 6% anual; y US$85,600 como arrendamiento por uso de los
predios agricolas de propiedad de Holding Dine S.A., de acuerdo a convenio suscrito en enero 22 del
2006.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, Dine S. A. incluye principalmente transferencias recibidas para
capital de trabajo, los cuales no tienen fecha de vencimiento y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:’

.. Diciembre 31,...
2006 2005
(U.S. délares)

Utilidad neta (Pérdida) segun estados financieros, neta de

participacién a trabajadores 14,952 (18,052)
Amortizacion de pérdidas tributarias (9,980) (4,940)
Gastos no deducibles 24,967 37,813
Utilidad gravable 29,939 14,821
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,485 3,705
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2006, el capital social autorizado consiste de 38,500 acciones
de US$0.4 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es dlspombl %q‘Lra ¢l pago de dividendos
en efectivo.
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