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De mis consideraciones:

De acuerdo con dispbsiciones vigentes adjunto a la presente un ejemplar del informe de auditoria
sobre los estados financieros de Preussag Energie GMBH (Sucursal Ecuador) por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2006.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado General

PREUSSAG ENERGIE GmbH
(Sucursal Ecuador) — (En proceso de cancelacién de sus operaciones)

Quito, 18 de julio del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de PREUSSAG ENERGIE GmbH (Sucursal Ecuador) -
(En proceso de cancelacién de sus operaciones) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de PREUSSAG ENERGIE GmbH (Sucursal Ecuador)
- (En proceso de cancelacién de sus operaciones) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 vy los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se menciona en la Nota 6 a los estados financieros, la Sucursal estuvo sujeta a fiscalizaciones
por parte de las autoridades tributarias, en relacién con sus declaraciones de impuesto a la renta de
los afos 2000, 2001 y 2002. Como resultado de estas fiscalizaciones, las autoridades tributarias
reclaman que los pagos por impuesto a la renta y participacién laboral efectuados por la Sucursal en
dichos afios fueron subestimados en aproximadamente US$557,000, més los recargos aplicables. En
la referida Nota la Administracién explica las acciones adoptadas por la Sucursal para responder a
estos reclamos y aclara que en estos momentos no es posible anticipar razonablemente el resultado
de estos asuntos; por este motivo no se ha constituido una provision al 31 de diciembre del 2006. En
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Al sefior Apoderado General

PREUSSAG ENERGIE GmbH

(Sucursal Ecuador) - (En proceso de cancelacién de sus operaciones)
Quito, 18 de julio del 2007

la actualidad no es posible anticipar con certeza el resultado de este asunto o determinar su efecto
sobre la posicién financiera y los resultados de la Sucursal.

5. Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, con fecha 6 de marzo del 2007, el
representante legal de la Sucursal present6 ante la Superintendencia de Compafiias la suspension del
trémite de cancelacién del permiso de operacién de la Sucursal en Ecuador, que habia sido aprobado
por este Organismo con fecha 4 de mayo del 2005, la cual se mantendré hasta tanto se completen
ciertos tramites en curso ante las autoridades de control.
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PREUSSAG ENERGIE GmbH
(Sucursal Ecuador) - (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a_Notas 2006 2005

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo 84,279 73,298
Cuentas por cobrar
Casa Matriz 5 7,259,954 7,270,970
Total del activo corriente 7,344,233 7,344,268
7,344,233 7,344,268
Patrimonio

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 7,344,233 7,344,268
7,344,233 7,344,268

Las notas exp’!icativas anexas 1 a 7 son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Sebastian Pérez Arteta Contador

PBP Representaciones Cia. Ltda. /VZV Rodrigo Herrera
Representante Legal Copcil Consultora Profesional Cia. Ltda.




PREUSSAG ENERGIE GmbH
(Sucursal Ecuador) - (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

2006 2005
Otros ingresos y (gastos) - neto (35) (112,543)
(Pérdida) neta del afio (35) (112,543)

Las notas explicativas agéxas 1 a 7 son parte integrante de los estados financieros.
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Rddrigo Herrera
Contador
onsultora Profesional Cia. Ltda.
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PREUSSAG ENERGIE GmbH
(Sucursal Ecuador) ~ (En proceso de cancelacién de sus operaciones)

ES_TADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados
Capital Reserva Reinversién acumulados
asignado de capital de utilidades  Utilidad (pérdida) Total

Saldos al 1 de enero del 2005 2,000 4,989,602 2,465,209 10,580,191 18,037,002
Utilidades acumuladas acreditadas a la Casa Matriz - - - (10,580,191) (10,580,191)
Pérdida neta del afo - - - (112,543) (112,543)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,000 4,989,602 2,465,209 (112,543) 7,344,268
Pérdida neta del afio (35) (35)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,000 4,989,602 2,465,209 (112,578) 7,344,233

Las notas.exgli&ativas anexas 1 a 7 son parte integrante de los estados financieres.

PBP Representaciofies Cra. Ltda.
Dr. Sebastidn Pérez Arteta Contador

Representante Legal Copcif Consultora Profesional Cia. Ltda.




PREUSSAG ENERGIE GmbH
(Sucursal Ecuador) ~ (En proceso de cancelacién de sus operaciones)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
(Pérdida) neta del afo

Cambias en activos y pasivos:
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) en actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Movimiento neto de fondos con la Casa Matriz 5

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al principio del afo

Efectivo al fin del afo

Las notas explicativas ?éxas 1 a 7 son parte integrante de los estados financieros.
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2006 2005
{35} (112,543)
- (5,029,940)
(35) (5,142,483)
11,016 5,199,562
11,016 5,199,562
10,981 57,079
73,298 16,219
84,279 73,298
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PREUSSAG ENERGIE GmbH
(Sucursal Ecuador) ~ (En proceso de cancelacion de sus operaciones)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OBJETO LEGAL

La Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.95.1.1.1.2812 del 31 de agosto de
1995, concedié un permiso para operar en el Ecuador a la compafifa extranjera Preussag Energie
GmbH, la misma que se dedicaré en forma directa o en asociacién con terceros a una o més de las
actividades de exploracion, explotacion o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

A partir de la cesién de derechos mencionada en la Nota siguiente, la Sucursal se mantuvo sin
operaciones productivas y sus actividades estuvieron limitadas a las necesarias para mantener
vigente su existencia legal, preparaciéon de registros contables y cumplimiento de obligaciones
estatutarias y tributarias hasta obtener la cancelacién de sus operaciones.

El 18 de enero del 2005 la Sucursal inicié su proceso de cierre ante la Superintendencia de
Compaiiias, habiendo obtenido el 4 de mayo del 2005 la autorizacién para cancelar su permiso
de operacién, de acuerdo con la Resolucién No. 05.Q.I.1712 de la Direccién Juridica del
Departamento de Disolucién y Liquidaciéon de Compaiifas de dicha Superintendencia. Sin
embargo, con fecha 6 de marzo del 2007, el Representante Legal de la Sucursal present6 ante esté
organismo de control una solicitud de suspensién del proceso de cancelacién, la cual se mantendrd
hasta tanto se completen ciertos trdmites en curso ante las autoridades de control.

NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL

Hasta el 6 de octubre del 2004, la Sucursal mantuvo participacién en los Consorcios que tienen los
derechos y obligaciones en contratos de participacion para la exploracion y explotacién de
hidrocarburos en los Bloque 7 y 21 de la Regién Amazénica y que hasta esa fecha estaban
conformados como sigue:

Blogue 7 Bloque 21
% %
Preussag Energie GMBH (Sucursal Ecuador) 25.0 17.5
Burlington Resources Oriente Limited (Sucursal Ecuador) 30.0 37.5
Perenco Ecuador Limited 45.0 45.0

100.0 100.0
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NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL
(Continuacion)

Con fecha 6 de octubre de 2004 se inscribi6 en el Registro de Hidrocarburos la cesién de derechos y
obligaciones de Preussag Energie GmbH sobre los Bloques 7 y 21 a favor de Preussag Energie
internacional GmbH.

NOTA 3 - PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17 o mediante un
mecanismo simplificado de conversién aplicado a determinados rubros del balance a dicha fecha.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa aprobacién de la Casa Matriz. Esta reserva no esta disponible para distribucién
como ganancias a la Casa Matriz y es reintegrable a la Casa Matriz al liquidarse la Sucursal.




NOTA 4 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos y/o Saldos al
utilizaciones 31/12/2005

Saidos al

1/1/2005 Incrementos
Impuestos por pagar (1 2,528,083 -
Otros pasivos acumulados @ 2,501,857 -

(2,528,083) -
(2,501,857) -

(1) Incluye basicamente el impuesto a la renta de la Sucursal, neto de anticipos y retenciones

pagadas en el afio 2004.

(2)  Incluye la parte proporcional de la participacién de los empleados en las utilidades del
Consorcio del Bloque 7 y 21 que le corresponde a la Sucursal, las cuales fueron canceladas en

el ano 2005.

NOTA 5 - CASA MATRIZ
2006
Composicion:

Saldo neto con Casa Matriz al 1 de enero del 2006

. Fondos proporcionados por Casa Matriz durante el afio a la Sucursal
para pagos varios

Saldo al 31 de diciembre del 2006

2005

Saldo neto con Casa Matriz al 1 de enero del 2005

. Fondos proporcionados por Casa Matriz durante el afo a la Sucursal
para el pago de impuestos, beneficios sociales y otros conceptos

. Utilidades acumuladas acreditadas a la Casa Matriz
(Véase el Estado de cambios en el patrimonio)

Saldo al 31 de diciembre del 2005

7,270,970

(11,016)
7,259,954

23,050,723

{5,199,562)

(10,580,191)
7,270,970

(3)




NOTA 6 - SITUACION FISCAL

La Sucursal estuvo sujeta a fiscalizaciones por parte de las autoridades tributarias, en relacion con sus
declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2000 y 2001. Como resultado de estas
fiscalizaciones, las autoridades en sus informes de fechas 29 de marzo del 2005 y 10 de febrero del
2006, respectivamente, reclaman que los pagos por participacién laboral e impuesto a la renta de
dichos afios han sido subestimados en aproximadamente US$381,000, més intereses y multas.

En el mes de noviembre del 2006, el Servicio de Rentas Internas concluy6 el proceso de auditoria
efectuado a la declaracién del impuesto a la renta de la Sucursal y del Consorcio por el afio 2002
del Bloque 7 y 21. Cabe mencionar que el Bloque 21 no generd resultados en dicho afio. Esta
auditoria glos6 a la Sucursal y a los socios, separando los costos correspondientes al Consorcio del
Bloque 7 y 21 de los costos propios de cada uno de los socios. El valor correspondiente a la
Sucursal con respecto a las glosas del Blogue 7 es de aproximadamente US$484,000. Con base en
esta glosa las autoridades reclaman que la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Sucursal y su impuesto a la renta de dicho afio estin respectivamente subestimados en
aproximadamente US$73,000 y US$103,000, mas intereses y multas, respectivamente.

Por los asuntos expuestos anteriormente, la Sucursal ha interpuesto sendas demandas ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha en contra de los informes surgidos como resultado de
las fiscalizaciones mencionadas. En estos momentos no es posible anticipar razonablemente el
resultado de estos asuntos; por este motivo no se ha constituido una provisién al 31 de diciembre
del 2006.

Los afios 2003 y siguientes no han sido atin auditados por las autoridades fiscales.

NOTA 7 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de los estados financieros (18 de julio del

2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

4)




