
SOCIEDAD HOTELERA COTOPAXI S.A. COPAXI 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi (en adelante la Compañía) fue constituida en el Ecuador en el año 
1996, en el año 2005 se etectuó la reforma integral del estatuto social de la Compañía, siendo su objeto 
social exclusivo la explotación de la industria turística y hotelera, mediante la operación del establecimiento 
hotelero que está localizado en la Av. 12 de Octubre de la ciudad de Quito. 

En el año 2016, la Sociedad efectuó el cambio de denominación a su Hotel, bajo el nombre de “NH 
Collection Royal Quito”, producto de este cambio, la Compañía inició un proceso de remodelación de sus 
instalaciones y habitaciones que culminó en el año 2017. 

La Compañía tiene el derecho para operar y administrar como Hotel 12 suites que son de su proptedad y 
112 suites de propiedad de varios dueños llamados copropietarios, bajo el régimen de administración de 
operación del establecimiento hotelero 

AI 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanza 62 y 57 empleados 
respectivamente, 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 

La Compañía cuenta con siete accionistas, entre los principales, están los siguientes: 

  

Compañía Porcentaje de partpacion 

Seracio de Gestion Inmobilana del Sector Publico Inmobiliar 45% 
Hotel Parque Royal Uda 12.52% 
Hotel Andino Royal Uda 20% 

Hoteles Royal $ A 12 44% 

Hotel Hactenda Royal Lida. 10.02% 
100% 

Aprobación de estados financieros 

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 2 de marzo 2019 y serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación final, 

Situación económica del país 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos años 
y la balanza comerciai no petrolera continúa generando déficit, la deuda pública, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas 
privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país. 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos 
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del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 
extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas. 

El efecto de los mencionados eventos afecto a la Compañía, como a la mayoría de las empresas; sin 
embargo, la afectación no tue significativa y la Compañía ha mantenido sus operaciones con normalidad. 
Los accionistas de la Compañía realizarán las acciones necesarias para mejorar la situación de la 
Sociedad, principalmente por las pérdidas reportadas los dos últimos años. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía están preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. 

También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por la Compañía 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019" 

NIF 16- Arrendamientos 
Características de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la NIIF 9. 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28. 
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. 
Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables sigusendo la adopción de la NIÍF 16. Esto se 
revela en la nota 2.9. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes 
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o 
futuros. 
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Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicacion obligatona para 
  

Korrra Tera ejercicios miciados a partir de 

NC1yNC8 Madíicaciones para actarar sl concepto de materialidad y almeario con otras madficaciones + de enero 2020 
NIF3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020 
NIF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros" 1 de enero 2021 
NIF 9, NIC 398 IFRS7 Cambios alas consideraciones a las tasas de mteras (refenrenciales) 1 de anera 2020 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 

Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 

económico primarto donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. Á menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y 
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes 
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera 
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de 
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el 

estado de resultados integrales Sin embargo, no son significativos. 

Efectivo y bancos 

El efectivo (equivalente de efectivo) incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y 
depósitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activoa financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

. Valor razonable con cambios en resultados 
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 

. Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modeto de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo. 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA- 
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorías 

de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos actwos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de fos activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resuitados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por Intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 

reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se 
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros 

se Incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias 
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y tos gastos por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
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en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

- Instrumentos de capital/patrimonio 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una base 
de instrumento por instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como 
a FVORI. La designación a FVORI no está permitida si la inversión se mantiene para negociar o sí 
se trata de una contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinación de 
negocios 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 

contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no 
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo y 
bancos”, las “Cuentas por cobrar comerciales” y las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas”, en el 
estado de situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los 
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se 

miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 
25.1). 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por servicios de 
alojamiento, alimentación y otros servicios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio 
de cobro de aproximadamente 30-40 días a terceros y 30 días a partes relacionadas. No existen montos 
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo, 

2.5.1 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodología 
de deterioro aplicada está sujeta a incrementos significativos en el nesgo de crédito. 

2.5.2 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (1) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
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pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado, La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la techa de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las, “Cuentas por 
pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos 
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su 
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 

se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 

Inventarios 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo 
promedio ponderado. 

Propiedades y equipo 

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de propiedades y equipo es calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o de 
aquellos componentes significativos identificabies que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera 
valores residuales debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de 
sus propiedades y equipo al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de 
los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de 

los estados financieros. 
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Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Años 
Edificios 60 

Adecuaciones 5-10 

Muebles y ansares 10 

Equipo de computación 3-5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el vator en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos de operación — 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de activos de operación se miden inicialmente 
por su costo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento inicial, los activos de 
operación son registradas al costo menos la amortización acumutada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reposición se imputan a resultados en el período en que se producen. 

Método de amortización y vidas útiles - El costo de los activos de operación se amortiza de acuerdo con el 
método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortizan son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva. 

Se estima que el valor residual de todos los activos de operación de la Compañía es igual a cero. 

Activos intangibles - 

Los activos intangibles que tienen una vida útil definida se registran al costo menos su amortización 
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición de licencias de 
software. 

La amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el 
término de su vida útil estimada. 

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (Propiedades y equipo, activos intangibles y activos de 
operación) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican 
que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que 
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
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corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de 
la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos 
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no 

financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para vertticar posibles 
reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha 
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa. 

Arrendamientos 

Actividades de arrendamiento: 

Hasta el año 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos. Desde el 1 
de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su 
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser 
Usado por la Compañía 

Los activos y pasivos ortrginados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los 

pasivos por arrendamiento incluyen el siguiente concepto: 

- Pagos tios, mínimos e inevitables. 

Los pagos por arrendamiento se descontarán usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento, st 
esa tasa pudiera determinarse fácilmente. Si esa tasa no puede determinarse fácilmente, el arrendatario 
utilizará la tasa incremental por préstamos del arrendatario. 

Tasa de interés implícita: Tasa de interés que Iguala el valor presente de (a) los pagos por el 
arrendamiento y (b) el valor residual no garantizado, con la suma de (1) el valor razonable del activo 
subyacente y (ii) cualquier costo directo Inictal del arrendador. 

Tasa incremental de préstamos del arrendatario: La tasa de interés que un arrendatano tendría que pagar 
por pedir prestado por un plazo similar, y con una seguridad semejante, los fondos necesarios para 
obtener un activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno económico parecido. 

La tasa de descuento utilizada por la Compañía es de 12.94%, y ha sido considerada para cada uno de 
los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato. 

Medición inicia) del activo - Costes directos inciales (CDI): 

- Nueva definición - Costes incrementales en los que una entidad no habría incurrido si el 
arrendamiento no hubiera sido obtenido (ejecutado) 

- Los CDI se incluyen en ta medición inicial del derecho de uso y se amortizan durante el plazo de 
arrendamiento 

- Los costes que no cumplen la definición de CDI son gastos 
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Pasivo por arrendamiento 

A partir del 1 de enero de 2019 la Compañía inició la aplicación de la NIF 16 — Arrendamientos. Tal 

como se mencionó en los estados financieros presentados al cierra dei 31 de diciembre de 2018, esta 

norma requiere el reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. 

El saldo del pasivo por arrendamiento es el siguiente: 

2019 

Pasivo por arrendamiento reconocido al 1 de enero de 2019 36,937 
Pago de cuotas 4,893 

Amortización de intereses 4,800 
Pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre del 2019 36,844 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diterido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de parhdas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas inibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en 
paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en tunción de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este último 
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contibuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas 
una devolución, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no revertidas fue mayor 
que el anticipo mínimo, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó al Impuesto 
causado como impuesto a la renta corriente del año. 

b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferndo se determina usando tasas tributarias que han sido 
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promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Beneficios sociales 

a) 

b) 

Corrientes: Corresponden principalmente a: 

) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en tunción del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo 
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en función de 
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio, 

” Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

Iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados 

No corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios 

actuaríales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%) 
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados 
Unidos de Norteamérica, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
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Las hipótesis actuanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones. tasa 

de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la experíencia y cambios en 
tos supuestos actuariales se cargan a otros resultados mtegrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados Ínancieros en el penodo en el que los dradendos son aprobados 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susento. La 

reserva legal no está disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Resuliados acumulados - Ajus 

  

rovenientes de la Adorción por prmera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de información 
Emanciera “NIF” que se registraron en el patnmonto en la cuenta Hesultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de fas “MF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber 

pérdidas, o devuelta en el caso de liquidación de la Compañia. 

Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconoce mgresos de las siguientes tuentes principales, alojarmento, alimentación y otros 

servicios (eventos). 

Los ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a 

recibir en un contrato cor un cliente y excluye los valores cobrados en nombre de terceros. La Compañía 
reconoce los ingresos cuarido transfiere el contra! de un bien o servicio a un cliente, 

a Alojarmento y otros servicios - Los ingresos por alojamiento y otros servicios se reconocen coma una 
obligación de desempeño que se satisface en función al grado de prestación del servicio a 108 
cientes. 
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. Alimentación - Los ingresos por restaurante se reconocen como una obligación de desempeño que 
se satisface en un momento en el tiempo, esto es cuando los alimentos y bebidas son vendidos a los 

clientes. 

Adopción de nuevas normas - NIF 16 “Arrendamientos” 

La Compañía aplicó a partir del año 2019 la NIF 16 de Arrendamientos. De acuerdo con las 
disposiciones de transición de la NIIF 16, la nueva norma se adoptó retrospectivamente con el efecto 
acumulativo de la aplicación inicial de la nueva norma reconocido el 1 de enero de 2019. Las cifras 

comparativas de 2018 no han sido reexpresadas. 

En la adopción de la NIIF 16, la Compañía reconoció pasivos por arrendamiento relacionados con 
arrendamientos que se clasificaron previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios de 
la NIC 17 de Arrendamientos. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes, descontados usando la tasa de endeudamiento incremental de cada entidad a partir del 1 de 
enero de 2019 El promedio ponderado de la tasa incremental de endeudamiento del arrendatario 
aplicada a los pasivos por arrendamiento el 1 de enero fue de 12.94%, 

2019 

Compromisos de arrendamiento operativo revelados al 31 de diciembre 152,506 

del 2018 

Se descuenta utilizando la tasa incremental de endeudamiento de 12,94% 115,662 
a 35 años 
Pasivo por arrendamientos reconocido al 1 de enero del 2019 36,844 

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Compañía usó las siguientes opciones prácticas permitidas por la 
norma: 

. El uso de una única tasa de descuento a una cartera de arrendamientos con características 
razonablemente similares. 

. La contabilización de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de menos 
de 12 meses al 1 de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo. 

. La exclusión de los costos directos iniciales para la medición de los activos de derechos de uso a 
la fecha de la aplicación inicial, y 

. El uso de retrospectiva en ta determinación del plazo de arrendamiento donde el contrato contiene 
opciones de extender o termmar el arrendamiento. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ta Compañía se encuentran basadas en la expenencia 
histórica, cambios en fa industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sm 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: 

La Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias 
esperadas, el cual utiliza una provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para 

todas cuentas por cobrar, la Nota 2.5 proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva 

para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentación. 

. Provisiones por beneficios a empleados. Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y el valor residual que se 
evalúan al cierre de cada año. 

. Impuesto a la renta diterido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en fibros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

. Provisiones por obsolescencia: La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento 
determinada por ta Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiledad de 
los inventarios y s: se encuentran aptos para la utilización y comercialización. 

. Tasa de descuento (arriendos): La Compañía ha definido una metodología de cálculo de la tasa 
incremental y se establecerá un procedimiento para su determinación en la fecha de firma de 
nuevos contratos de arrendamiento 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 

valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de una 
organización y de sistemas de información, administrados por ta Gerencia General, que permiten 
identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 

dichas medidas y controlar su etectividad. 
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A continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso. 

a) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

En la actualidad, la Compañía cuenta con 200 clientes (2018: 185 clientes), el crédito se concede en 
promedio a 30-45 días. 

b) Riesgo de liquidez: 

La Compañía mantiene adecuados niveles de etectivo de sus operaciones que le permite cumplir con 
todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación mínima de riesgo de “AAA”. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no 

descontados: 

    

  

  

Menos de 1 

2019 año 

tas por pagar a proveedores 369,882 
¡ayas a Lumparnas 559,934 

Menos de 1 
año 

2018 

Cuentas por pagar a proveedores 507,577 
2 bu balas a Cumparnao 405,379 

Administración del riesgo de capital 

La Compañía a través de la Gerencia General gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los saldos de patrimonio. 

El Directorio revisa la estructura de capital propuesta para nuevos emprendimientos propuestos por la 
gerencia general como parte de esta revisión el directorio considera el costo de capital y los riesgos asociados 
con cada clase de capital. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

Corriente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efeclvo y bancos 
Cuenlas por cobrar a lentes 
Cuentas porcobrar a compañías relacionadas 
Total activos financierea 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortzado 
Cuentas por pagar a proveedores. 
Cuentas por pagar a companlas relacionadas 

507,572 

  

405,379 
Tolal pasivos financieros er === 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y barcos, y cuentas por pagar se aproxima al valor 
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Composición: 

2019 2018 

Caja 2,048 
Bancos (1) 487,146 

  

== 
543,993 489,194 

(1) — Mantenidos en cuentas corrientes con Banco Internacional 5.A. y Banco Pichincha C.A. 

La Compañía mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 

Calilicación (1) 
Entidad financiera 2019 2018 

Banco internacional AAA-/AAA AAA- [AAA 

Banco del Fichincha C.A. AAA-/AAA-  AAA/AAA 
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(1) Datos obtenidos de la página de Supermtendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del 
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente. 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2019 2ora 

antes 432,904 464,529 
Tarjstas de crécito 50,945 13,785 

E 
Menos Provisión por deterioro de cuentas por cabrar 10,425) (24a 

472.206 478,044 

Otras cuentas por cobrar (1) 111,250 83,990, 

Total cuentas por cobrar cientes 504 158 552034 

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores y empleados que serán liquidados en el año 
2020. 

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a 
chentes, 

A continuación, se muestra un análisis de antiguedad de los saldos al cterre de cada año: 

2019 2018 

Por vencer 271,396 219,342 
Vencidas 

1a30 días 45,082 25,800 

31 a 60 días 7,821 23,049 

61a 120 dias 13,687 38,463 

Mas de 120 días 94,998 157,869 

Total 432,984 464,523 

La Compañía aplica el método simptificado establecido en ta NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la 
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas 
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características de riesgos y 
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada. 

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la 
Compañía en el período de 36 meses anteriores ai 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, 
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era 
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necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron vanables 
macroeconómicas que atectaran ia habilidad de sus clientes de cancelas sus deudas con la Compañía. 

Con base en lo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia 
esperada para su cartera de clientes: 

Tasa de pérdida 

    

Cliente 
esperada 

D.A, Ecuador Roses S.A de Aur 100% 

Escuela Politécnica Nacional 100% 

Global Business Travel Spam SL. 50% 

Kaytel S.A, 50% 

ModinterS A. 100% 

Oxualfarm Cía Ltda 100% 
Schiumberger de! Ecuador S A 100% 

Simgenta Crop Protection SA 100% 

Trawco Corporation Limited 50% 

Universidad Internacional de la Rio 100% 

Viajes el Cortes Inglés S.A 50% 

Vicunha Ecuador S A. 100% 

2019 - 

Rato esperado de pérdida crediticia 100% — Total 

Cuentas por cobrar comerciales 6,000 16,440 22,440 

6,000 16,440 22,440 

El movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es como sigue: 

2019 2018 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 294 . 
Prousion 2019 22 490 244 
Baja de cuentas por cobrar (12.281) - 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 10,423 244, 
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PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de Propiedades, planta y equipos se presentan a continuación: 

Ali de enero del 2018 

Costo 
Depreciación azumblada 
Valor en bros 

  

Mowmientos 2018 
Adesones 
Depreciación 
Valor er bros al 3" de diorembre del 2018 

  

    
de disiemore del 2018 

Depreciación anulada 
Valor en orcas. 

Mevmiertos 2019 

Adiciones 

Transterencias 
Depresación 
Vaor endibros al 31 de diciertra del 2013 

AI31 de diciembre del 2019 

Costo 
Devreciación acumulada 
Valor en libros 

ACTIVOS DE OPERACIÓN 

Costo 

Depreciación acumulada 
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Muebles y 
laciones. Poseros, Total 

1 181,258 1,149,827 55,768 1,308,660 
(167,428) (50,191) 
1518,825 5,571 

- 50,054 50,054 
(19,924) (218,051) (5577) (244,152) 
993,305 322,254 > 1,376,159 

+ 181,255 1," 98,821 2,435,904 
(187 350) (376,627) (119,745) 
$33,905 322,254 : 1315159 

- 8215 8,215 
- (9,510) : (9510) 

115,924) 1153 418) - (173 342) 
075SeT 249,541 z ETA 582 

1 181,258 1,270,586 55768 2.507 609 
(207,274) (1,030,045) (55,768) 11,293,087) 
673 381 EXE - 1,214,527 

2018 

367,875 358 365 

  

188, 371. 

178,904 
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-- Los movimientos de activos de operación fueron como sigue: 

=- 2019 

> Saldos al comienzo del año 192,557 

_ Transferencia 9,510 

Depreciación (23,163) 

Saldos al final del año 

9. ARRENDAMIENTOS 

178,904 POr 

2018 

233,992 

1,921 

(43,356) 

192,557 
=== 

A partir del 1 de enero de 2019 la Compañía inició la aplicación de la NIlF 16 — Arrendamientos. Tal 
como se mencionó en los estados financieros presentados al cierre del 31 de diciembre de 2018, esta 
norma requiere el reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. 

El saldo de los derechos de uso, neto, es el siguiente: 

Derecho de uso 

Total derecho de uso 

Depreciación acumulada 

Total derecho de uso - neto 

- Composición pasivo 

Pasivos de arrendamientos 

Corriente 
No corriente 
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Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepta de arrendamientcs son: 

Cast oor interés (nculdo dentro de costos tinancleros! 4.200 

10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

  

209 2018 

Proveedores locales 109,135 264,754 
Conprof 114,873 157,001 
Articipo cltontes 87,850 34626 
Orras. 62,229 

   
- 11. IMPUESTOS 

a) impuesto ada renta 

= La composición del gasto de impuesto a la renta es el siguiente" 

  

2019 018 

«nbuesto a ta renta comente (+) +16 504 
«mpuesto a la rana citando (2) 428 990) 

87514 

(1) Se presenta er el rubro de impuesto a la renta por pagar, neto de retenciones por US$67,529 
(2018: US$61,298). 

z (2 VerLiteral e). 

kb) Precios de transferencia 

Las normas tributanas vigentes Incorporan el panciplo de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Bentas Internas solicita se prepare y 

- rermta por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones. entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 

extenor y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo penado hscal y cuyo monto 

acumulada sea superior a US$I5 millones (Anexo e informe o US$3 milíones solo presentar Anexo). Se 

incluye como parte relacionadas a las empresas domicitadas en paraísos fiscales. El indicado estudio 
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debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 contorme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de 
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales 
están exentos de la referida normativa. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta con el mencionado estudio 
por cuanto, las transacciones con relacionadas no superan ta base antes mencionada, por lo tanto, no 
prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2019 y 2018: 

2019 2018 
Utilidad (pérdida) antes de la parucipación de los trabajadores en 
las utilidades y el impuesto a la renta 55,360 (73,289) 
Manos - Participación de los trabajadores en las ubiidadas 8,304 - 
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 47,056 (71.289) 

Más. 
Gastos no deducibles (1) 418,958 596,583 

Base impomblo 466,014 525,294 
Tasa impositiva 25% 25% 
Impuesto a la renta cornente causado 11 4 

  

04 131 

  

(1) Incluye principalmente: 1) provisiones por beneficios definidos US$55,425 ill) depreciación de 
revaluación de activos por US$94,154; ¡11) gastos indirectos asignados desde el exterior 
US$192,726, v) regalías por US$55,284. 
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d) Impuesto a la renta diferido 

El movimiento de ja cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

  

  

  

Activos Pasivos 
Provisión por 

jJubiación patronal y Arendamiento Tolal activo Propiedadas y equipo Neto 
desahucio 

Saldo al 1 de enero del 2018 - (49,920 149,920) 
Mowmento del año 10,776 10,776.00 24,073 34849 
131 de diciembre de 2018 10,7%8 0776.00 (25547 (15071) 

Movimiento del año 12757 1,121 12,878 15,985 29,863 
AL31 de diciembre de 2019 23587 112 2 5Sa 5357 19782 
  

(1) Corresponde al gasto de depreciación de los reavalúos de Propiedades, planta y equipos que la 
Compañía efectuó por adopción de tas NIIF. 

(2) La Compañía reconoció en el año 2019 un activo por impuesto diferido correspondiente a 
provisiones de jubilación patronal y desahucio. 

e) Tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de tos años 2019 y 2018 se muestra 
a continuación: 

019 2018 

Utilidad del año antes de impuestos 47,056 (71,289) 

Impuesto a tasa del 25% 11,764 - 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversarán en 
el futuro 418,958 596,583 

Efecto de impuestos diferidos 28,990 36,140 
Gasto por impuestos 87514 95,183 

Tasa efectiva de impuestos 185 28% -133 52% =<-—-—- AA 

Página 31 de 40



SOCIEDAD HOTELERA COTOPAXI S.A. COPAXI 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

f) Activos por impuestos corrientes 

Composición: 

2019 2018 

Crédito tributario IVA 153,792 155,374 

Retenciones en la tuente de impuesto a la renta 48,975 70,025 

202,767 225,399 

Otros aspectos 

Otros asuntos -Reformas Tributarias 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 111, Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 

voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, 

menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 

- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 
generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los 
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 19 millones 
impuesto del 0,15%; y, más de 109 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser 
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de 
otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022. 

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o 
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías 
aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación faboral, más intereses, 
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador 

- Los ingresos provententes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base 
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a una tarifa progresiva det 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
Jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas corno gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de 
tal provisión. 

- Se entiende por dormuko de las personas jurídicas y de fas sociedades nacionales y extraneras 
que son sujeros pasivos del impuesto de patentes municipales y metropollanas, y del 1 5 por sad 
sobre los activos totales, al señalado en la esentura de constitución de la compañía, sus 

respectivos estatutos o doctmentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se 
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Registro Único de Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio de Rentas 
internas 

   

La Administración de la Compañía, luego del análisis efectuado considera que, el aspecto importante a 
tornar en cuenta es la contribución unica para sociedades que hayan generado ingresos brutos 
supeñores a US$1 millon. 

BENEFICIOS SOCIALES 

a) Corrientes 

Los movimientos de la provisión por bene'cios sociales de corto plazo son los siguientes: 

  

  

        

Parepación labora tros pencas (1) 
2019 2038 2 208 2018 

Saldos dl iu - 34,287 
incrementos 3,304 388767 
Pagos - (933,38 (815,747) 
Saldos altera: 37 - 09583 197 En 108 987 107,277 
    
  

(M- Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, 
tondo de reserva, entre otros, 
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b) No corrientes 

Composición: 

2019 2018 

Jubilacion patronal 302,058 245,357 
Indemnización por desahucio 80,312 62,275 

  

La composición del valor presente de la provisión para jubilación patronal y desahucio es la siguiente: 

Composición jubilación patronal: 

2018 2018 

Saldo al inicio 245,357 297,310 
Costos de los servicios del período cornenta 36,493 31,992 
Costos por intereses 10,288 9,450 
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) 18,798 3,043 
Ganancias sobre deducciones 8,878) (35,438) 
Seldo al final 302,058 245,357 

Composición desahucio: 

2019 2018 

Saldo al inicio 82,275 61,230 
Costos de los servicios del penado cornenta 8,690 7,226 
Costos por Intereses 2,589 2,417 
(Ganancias) / pérdidas actuanales (1) 9,393 1,505 
Beneficios pagados (2,835 (10,203) 
Saldo ai final 80,912 62,275 

(1) Se registran en Otros resultados integrales. 

Los importes reconocidos en los resuítados del año son los siguientes: 

019 2018 

Costos de los servicios del periodo cornente 

Costos por intereses 
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Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de estas provisiones fueron: 

2018 2018, 

Tasa de descuento 421% 4 25% 
Futuro incremento salanal 1 50% 150% 
Futuro incremento de penstones 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM lESS 2002 TM 1ESS 2002 
Tasa de rotación 13 38% 13.21% 
Antiguedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 

(1) Corresponden a tas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

  

Análisis de sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la 
obligación por beneticios definidos OBD en los montos inciuidos en la tabla a continuación: 

Jubilación 
patronal Desanucio 

Tasa de descuento 
Vanación OBD (tasa de descuento «o 5%) 10,121 2,173 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0 5%) 3% 3% 
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8,536) (2.051) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 3% e 

Tasa de incremento salarial 
Vanación OBD (tasa de descuento + 0 5%) 10,347 2,293 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 3% 3% 
Vanacion OBD (tasa de descuento - o 5%) (9.830) (2,186) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -D% 3% 

Rotación 
Vanacion OBD (Rotacion +5%) (6,226) 1,9% 
Impacto % en el OBD (Rotación +5%) 2% 2% 
Varacion OBD (Rotación -5%) 6,536 (1,858) 
Impacto % en el OBD (Rotacion -5%) 2% 2% 
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GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Sueldos y salarios 

Beneficios definidos 
Beneficios sociales 

Otros beneficios 

Aporte ¡ESS 
Participación a trabajadores 

Indemnizaciones laborales 

CONSUMO DE INVENTARIOS Y SUMINISTROS 

Alimentos 

Otros restaurant 
Habitaciones 

Bebidas 

Suministros y materiales 

Otros 

OTROS GASTOS, NETO 

Servicios de lavandería 
Comisiones agencias 

Otros gastos 

Otros ingresos 
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74,482 
68,525 

277,826 

(61,426) 

359,407 0 

2018 

485,801 
86,268 

100,348 
60,504 
64,790 

5,347 

804,058 
O 

2018 

231,530 

253,446 

32,271 

32,884 

16,738 

6,483 

573,352
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CAPITAL SOCIAL 

Ei capital social autorizado consiste de 2,035,000 de acciones de US$0.20 valor nominal unitario, las 
cuales otorgan un voto por acción y derecho de dividendos. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 
con compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Cuentas por cobrar 
Quantica 
Hotel WTC 
Parque Royal 
Pacifico Royal 
Hacienda Royal 
Andino 
Hoteles Royal S A (Colombia) 
Boheme 

Cuentas por pagar 

Hoteles Royal S A (Colombia) 
Hoteles Royal del Ecuador 5 A Horodelsa 
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Relacion 

Grupo 10,335 10,335 
Grupo 23,710 - 

Accionistas 1959 1959 
Acciomstas 782 782 
Accionistas 1,567 1,587 
Accionistas 1,959 1,959 

Acciomstas 1,946 6,596 
Accionistas 391 291 

42,548 39 

Accionistas 553 806 342,794 
Accionistas 6128 62 585 

559 934 405 379
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con 
compañías relacionadas: 

Hoteles Royal S.A. Hoteles Royal del Total 
(Colombia) EcuadorS.A. 

2019 

Gastos por regalías, marketing y servicios compartidos 304,975 75,810 380,785 

304,975 75,810 380,785 

2018 

Gastos por regalías, marketing y servicios compartidos 473,801 80,475 554,276 

Pagos de préstamos 80,520 . 80,520 

554,321 80,475 634,796 

(1)  VerNota 18, 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente. 

Compensación del personal clave de la gerencia 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fueron cancelados 
de conformidad con los términos autorizados por el directorio de la Compañía. La compensación de los 
directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias 
dej mercado. 

CONTRATOS Y GARANTÍAS 

Acuerdo de franquicia internacional - Al 31 de diciembre del 2019, se encuentra vigente el acuerdo de 
tranquicia internacional firmado entre la Compañía, NH Hotel Group S.A. (España) y Hoteles Royai S.A. 
(Colombia). El acuerdo establece los siguientes valores a pagar: 

+  Porregalías el 2.25% sobre los ingresos operacionales, valor pagado a Hoteles Royal S.A. (Colombia). 

+  Porreservas el 1% sobre los ingresos operacionales, valor pagado a Hoteles Royal S.A. (Colombia). 
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+ Por marketing el 1,3% sobre los ingresos de alojamiento, valor pagado a Hoteles Royal S.A. 
(Colombia). 

Régimen de Administración de Operación del Establecimiento Hotelero - En base a este acuerdo, la 
Compañía tiene el derecho para operar y administrar como Hotel, 12 suites que son de su propiedad y 112 
suites de propiedad de varios dueños ltarmados copropietarios, a los que la Compañía liquidará el porcentaje 
fijo del 75% del ingreso disponible obtenido de acuerdo al “Régimen de Administración de Operación del 
Establecimiento Hotelero”, el 25% restante del ingreso disponible le corresponde al Operador. Los 
propietarios de las suites renuncian a su uso y administración para que la Operadora lo realice por cuenta 
de elios. 

Régimen de propiedad — Al 31 de diciembre del 2019, se encuentra vigente el acuerdo de régimen de 
propiedad entre la Compañía y Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa. El acuerdo establece los 
siguientes valores a pagar: 

+ Por regalías el 2.5% sobre los ingresos operacionales, valor pagado a Hoteles Royal del Ecuador S.A. 
Horodelsa. 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Cornpañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados financieros o que requieran revelación. 
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