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2.

ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.

Informacién general

La Compaiifa fue constituida bajo leyes ecuatorionas el 15 de agosto de 1996, en el cantén de Quito,
para un tiempo de duracién de 50 afios.

Mediante resolucién emitida por el Intendente de Compafiias de Quito resuelven aprobar el cambio de
denominacién de la compafiia DELL - CARGO S.A. por ALIANZA LOGISTIKA TGDE S. A el 06 de
noviembre de 2014.

El objeto social de la Compaiiia es la prestacion de servicios de transporte de carga de toda clase de
bienes inmuebles y mercaderia de origen nacional e internacional, por via aérea o maritima, hacia y
desde el exterior o favor de personas naturales y juridicas, nacionales y extranjeras, asi como la
importacién y exportacién de toda clase de servicios, bienes inmuebles y mercaderias no prohibidas por
las leyes y reglamentos aplicables.

Para desarrollar su objeto social podrd efectuar toda clase de actos y contratos, accesorios y/o
complementarios o su objeto, cvalquiera que sea su nofuraleza, permitidos o no prohibidos por la ley
ecuatoriana.

ituacion fing en

En el ano 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 31.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno como la Ley de Simplificacién y Progresividad
Tributaria y lo posibilidad de privatizar clertas empresas estatales, existe incertidumbre respecto a las
circunstancias para que a mediano plazo el pais mejore su condicion.

Para el afie 2019 se incrementé el volumen de los kilos embarcades en comparacién con el afie 2018,
sin embargo, para conservar a los clientes se renegocio las tarifas.

cont ignifi
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segin los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas enla preparacién
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizande la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., es el Délar de los Estacdos Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésite de determinar
lo valuacion y presentacién de clgunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han side definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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3.2

3.3

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros
Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasive financiero en su estodo de sitvacién financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafiia medira
un activo financiere por su valor razonable mds, en el caso de un active financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resuliados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles o lo adquisicién del activo financiero.

ificaci
Una entidad clasificard los activos financieros segin su medicién posterior

- Activo financiero a costo amortizado
- Activo financiero ¢ valor razonable con cambios en el resultado
- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

i6n t de a inancier

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizade. - los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Onicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un active financiero que se mida al costo amertizade
se reconocerd en el resultado del periedo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
se reclasifique a través del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. - los actives se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo
representan Unicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en otros resultados integrales se
reconocerd en ofro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se dé de baja en cventas o se
reclasifique. Cuando un active financiero se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificaré desde patrimonio
al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacién

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - aquellos activos financieros
que no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieres a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Los derivades, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
o valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
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uen [oe]

Los préstames y los cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del metodo de la taso de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costes financieros.

Erdi de e ivos ie

Para las cuentas por cobrar la Compafiia utiliza el método simplificado permitide peor la NIIF 9, que
requiere que los pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque simplificade. - la Compafiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el fiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a oira entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continla controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente fodo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compafia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

n inici io

La Compafiia reconocerd un pasivo financlero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los posivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

ifi

Una entidad clasificara los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado
- Pasivo financiere a valor razonable

- Pasivo financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Pasive ncier: valor nabl cam en resultados. - presentard una ganancia o
pérdida sobre un pasive financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros. - después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

f ar rci tra tas por pagar. - son obligaciones presentes provenientes
de los operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.
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3.5

3.6

Bajo de pasivos financieros. - o Compania da de baja un pasivo financiero cuando y solo cvando
se haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Impuestios corrientes y diferides

El gasto generado por el impuesto o la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estodo de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
gue son gravables o deducibles en ofros afios y ademads excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive per impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en lo medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el posivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afic en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los actives y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaoiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Im to corri diferi o

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo
Los edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de servicios, o para propésitos
administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico menos su

depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.
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Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Oficinas 40 afios
Muebles 10 ofios
Magquinaria ¥ equipo 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 10 aiies
Equipo de computacion 3 oios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracién de la Compafia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes,

La depreciacién estd cargada de tal manera que eliming el coste o valorizacion de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier combio tomado en cuenta
en una base potencial.

La uvtilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada come la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del active, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan lo vida Gfil de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.7 Activos por derechos de uso

3.8

La Compaiiia reconocié al inicio del periodo un derecho de uso del active y un pasivo por
arrendamiento. El activo por derecho de uso se midié inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasive por arrendamiente ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, mds los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos
para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en
el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento. El pasive por arrendamiento se mide
inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio,
descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.

La Compaiiia presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de propiedad de
inversion en propiedad, planta y equipo y pasivos por arrendamiento en préstamos en el estado de
situacion financiera.

Arrendamientos a corfo plazo

Lo Compaiio ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo.
Activos intangibles

ivos intangibl iri fo rad

Son registrados al coste menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada, La amertizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida dtil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre uno base

prospeciiva.

44 -



3.9

St morfi . vi

Lo amortizacién de los actives intangibles se carga a resultades sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de linea recta. Lo vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afe, siendo el efecto de cvalquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida dtll de un active Intangible es finita o indefinida. La vida dfil de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederda el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el active.

Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se omortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaifiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el calculo
de la amortizacién:

Grupo Tiempo
Patentes & afios
Licencias 12 afios

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de céleulos actuariales.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporatives
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en sv respectiva nota a los estados financieros.

3.10 Paricipacién a irabajadores

3.1

La Compaiiia reconoce la participacién a trabojadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acverdo con disposiciones
legales.

Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que sen
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reclizado el page, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.
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3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujo de efectivo, ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A. ha
definido las sigulentes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

i r : son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de finonciocién: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardacier financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables
Excepto por la aplicacion de las NIIF 16 relacionada con la contabilizacion de arriendos, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de iransacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldes en corrienies y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nvuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

N norma. licada la Co i

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019.

Marco Conceptual

NIIF 3

NIC 1y NIC 8
NIF 17

NIIF 10 y NIC 28

El Marco revisado es mds completo que el anterior: su objetivo es proporcionar el conjunto completo
de herramientas para el establecimiento de normas. Cubre todos los aspecios del establecimiento de
normaos, desde el objetivo de la informacién financiera, hasta ia presentacion y revelaciones.

El efecto de estos cambios es que la nueva definicién de un negocio es mds estrecha, lo que podria
dar como resultado que ser 1 menas combinaciones de negocios.

Medificaciones para adarar el concepto de matericlidad
Reemplazara la NIIF 4 Contratos de Segures

Establece enmiendas para la venta o contribucién de activos entre un inversor y su asoclado negocdio
conjunto.

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

1 de enero del 2020
1 de enerc de 2021

No definida
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La Compaiiia no ha concluido aln con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

ti iones im nt

La Compaiiia realiza ciertos estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacion razeonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas otiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperade por la Compafiia.
Esta estimaciéon podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta o combios significativos en las voriables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Las actividades de la Compaiiio la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las éreas
operativas de la Compaiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resuvitados de la Compafia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiig, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Rie crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafiiac mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiiia mediante su departamento de cartera, ademds de obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribvidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.
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La Compafila no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez |

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en bancos y actives financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas o continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A AAA. AMA_
5t George AAA- AAA-
Banco Produbanco-Grupo AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAN AAA
Banco Internacdional AAA AAA |
Terrabank AAA- AAA-
Gestién del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar d los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

Lo Administracion de la Compaifia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la posicién financiera de la compafiia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién ol mercado en que se desarrolla. |

Indices financieros |

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$4.881.184
indice de liquidez 1.57 veces
Pasivos totales / patrimenio 2.08 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

umentos Financieros oria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos finoncieros estan conformados
de la siguiente manera:
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31 de Diciembre

N 2019 2018
i No No
Corriente ki Corriente e
Activos financieros:
Valor razenable con cambies
en resullados:

Inversicnes temporales 9 1.516.721 - 504.884 >
Total 1.516.721 - 504.884 -
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 7 2.404.099 - 2.943.075 -
Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuenias por 8/10 9.397.143 23.187 B.286.430 47.552
cobrar
Total 11.801.242 23.187 11.229.505 47.552
Total oclives financieros 13.317.963 23.187 11.734.389 47.552
Pasivos financieras:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar
comerclales y otras cuentas por  15/16 7.528.512 - 6.159.579 -
pagar
Total pasives financieros 7.528.512 - 6.159.579 2
ive valentes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
Caijas 8.992 10.848
Bancos 2.395.107 2.932.227
Total 2.404.099 2.943.075

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a confinuacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Clientes 8.313.203 7.360.654
Clientes por facturar B818.044 686.170
Provision cuentas incobrables (107.945) (98.745)
Total 9.023.302 7.948.079

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 15 dias. La Compaiiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anvalmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

e cre!

La Compaiia midio las pérdidas crediticias en funcién a método simplificado de NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado
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la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de gue ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres Ultimos afios.

31 de Diciembre del 2019

%
& Valer de la "
Riesgo Deteriore
credificio "

De 00 a 30 dies 0,08% 7.330.014 5757

De 30 a 60 dios 0,59% 506.889 3.011

De 60 a 90 dias 1,21% 152.909 1.852

De 90 a 120 dios 1,65% 67,945 1322

De 120 a 180 dias 26,28% 104,242 27.392

De 180 a 360 dias 45,51% 151.204 68.811

Total 8.313.203 107.945

31 de Diciembre del 2018

% Valorde la
Riesgo crediticio carfera Qeturier

De 00 a 30 dias 0,08% 6.231.460 5.128
De 30 a 60 dias 0,44% 389.545 1723
De &0 a 90 dias 6,82% 68.607 4.681
De 90 a 120 dias 1,76% 136.041 2.398
De 120 a 180 dias 22,99% 119.643 27.508
De 180 o 340 dias 13,80% 415.358 57.307
Total 7.360.654 98.745

Las cuentas por cobrar deterioradas han incrementado en funcién del afio 2018 debido a lo baja
recuperabilidad de la cartera mayor a 360 dias. Adicionalmente se dio de baja la cartera incobrable
del afio 2014 ol 2017.

de on as de

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacién:

31 de Diciembre
2019 2018
Saldo al Inicle 98.745 77.094
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo (98.745) (77.094)
Importes eliminados como incobrables 107.945 - 98,745
Total 107.945 98.745
9 1 siones ba as

El detalle de inversiones bancarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detalla a continuacién:

31 de Diciembre
N 2019 2018
Inversiones Banco Pichincha 1.516721 504.884
Tolal 1.516.721 504.884
A continuacion, el detalle de Inversiones:
Valor Tasa Fecha emisio Fecha liguidacién
Certificado de deposito 500.000 7.35% 2019/07/22 2020/01/20
Certificado de depésito 500,000 7.50% 2019/11/18 2020/05/19
Cerfificado de depésita 516721 7.70% 2019/12/02 2020/06/01
Total 1.516.721
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10. Otras ntas por rar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de otfras cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

31 de Diciembre

2019 2018
Cuentas por liquider y anticipos 220.292 145.565
Otros 81.120 74.505
Seguros prepagados 45,625 55,902
Importaciones por liquidar 26.804 62.379
Total 373.841 338.351

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta o continvacion:

Descripeién 31 de Diciembre
fEIE 2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregad 172.986 120.580
Total actives por impuestos corrientes 172.986 120.580
Pasives por impuesios corrientes

Impuesto a la renta 260.312 28B.856
Impuesto al valer agregado 184.463 117.593
Tolal pasivos por impuestos corrientes 444.775 406.449

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plozo.

12. Propi ui

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Doscpeisn 2019 2018
Activo por derecho de uso B50.679 -
Equipos de computacion 201.620 129771
Vehiculos 160,300 178.148
Maguinaria y Equipo 134776 129.490
Oficina 102.258 102.258
Muebles y enseres 74373 74373
Equipos de ofidina 20.197 10.800
Depreciacion ocuvmulada (871,500) (251.104)
Total 672.703 373.736
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13.

14.

2019

Descripeién Saldo a‘:;':i tio del Adiciones Baja Saldo :‘Iﬁfl:nu] del
Adtivo por derecho de uso - B50.679 - 850.679
Equipo de compulacién 129.770 71.850 g 201.620
Vehiculos 178.148 - (17.848) 160.300
Maguinaria y Equipe 129.491 5.285 - 134776
Oficina 102.258 - - 102.258
Muebles y enseres 74.373 - - 74373
Equipo de oficina 10.800 9.397 : 20.197
Total 624.840 937.211 (17.848) 1.544,203
Depreciacién acumulada (251.104) (638.244) 17.848 (871.500)
Total 373.736 298.967 =~ 672.703

2018
Descripcion Saldo al inicie del aiio A Saldo ol final del afio
Vehiculos 151.371 26777 178.148
Oficina 102.258 - 102,258
Equipe de computacion B5.456 44,314 129770
Magquinaria y Equipo 98.518 30.973 129.491
Muebles y enseres 72927 1.446 74.373
Equipo de oficina 10.800 . 10.800
Tolal 521.330 103.510 624.840
Depreciacion acumulada (196.746) (54.358) (251.104)
Total 324.584 49.152 373.736
ivos derecho uso

La Compaiiia el 01 de enero del 2019 reconocié un activo por derecho de uso de los arriendos mayores

a dos aios, el detalle a continuacion:

. % Tasa de
Proveedor Detalle del arrendamiento Plazo [ Vigencia Canon ik chents
Tabacarcen Cuartos frios 18 meses 50.620 8,95%

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los activos por derecho de uso son los siguientes:

2019
T Saldo al Salde al final
Descripcion inicio del afio Bajas Adiciones Reclasificaciones del afio
Activos por derecho de uso 850.679 - - - 850.679
Amortizadon - - (567.031) (567.031)
Total B50.679 - (567.031) - 283.648
Pasivo por Arrendamiento Operative C/P 554,437 (554.437 - 296,242 296,242
Pasivo por Arrendamiento Operativo L/P 296.242 - - (296.242) =
Total B850.679 (554.437) - - 296.242

El costo financiero de los activos por derechos de uso reconocido en el gasto durante el afio 2019 fue de

usps$ 51.579
Activos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalla a continuacion:
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Descripcién 31 de Diciembre

__2i9 2018
Costos
Software 417.485 354.403
Amortizacién acumulada [298.846) (187.037)
Total 118.619 167.366
2019
Saldo al inicio del Adiciones Saldo al final del
ahio afio
Software 354.403 63.082 417.485
Amortizadén acumulada (187.037) (111.829) (298.864)
Total 167.366 (48.747) 118.619
2018
Dacidioniog Sul::"n‘:;:iﬂo Adiciones Reclasificacién 5“1::! :l“l:nnl
Software 237.054 5.629 111.720 354.403
Software en desarrollo 111.720 - (111.720) -
Amortizacién acumulada (89.686) (97.351) 5 (187.037)
Total 259.088 (91.722) - 167.366

15. Cuentas por

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
31 de Diciembre
Doy 2019 2018
Cuentas por pagor lineas aéreas 4.598.049 4,521.335
Proveedores locales 1.004.953 376.411
Cuentas por pagar brokers 52.216 69.091
Proveedores del exterior 29.315 73.790
Total 5.684.533 5.040.627

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es de 15 a 30 dios desde la fecha de la
factura.

16. nta ar

A continuocién, se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

31 de Diciembre

Res 2019 2018
Cuentas por liguidar 685.867 200.904
Otras cventas por pagar 333.387 343.981
Antidpo diente 329.317 187.125
Anticipo garantias 309.369 141.430
IESS 72.308 110.450
Depésitos no identificados 63.016 B4.475
Cuentas por pagar clientes reclamos 50616 50.587
Otras cventas empleadas 99 -
Total 1.843.979 1.118.952
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17.

19.

Beneficios empleades corio plaze

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a
continuacion:

31 de Diciembre

DRA 2019 2018
Particépacdén trabajadores [Ver nota 18] 282.119 247930
Décimo cuarto sueldo 30616 29.284
Décimo tercer sueldo 15.462 26712
Liquidacién frabajodores 12,039 80.000
Retenciones judiciales - 2519
Suveldos por pagar - 459
Total 340.236 386.904

fliish

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho o participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio del afio 247.930 93.675
Provision del afia 282.119 247.930
Pagos efectuados (247.930) (93.675)
Total 282.119 247.930

Impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las gonancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal y la compensacién de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la compesicién del saldo de impuestos diferidos:

Sioa 31 de Diciembre
o 2019 2018
Por provisiones de jubilacién patronal y desahucio 7222 41.658
Total 72.221 41.658

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

31 de Diciembre 2019 Saldo Generacién Reversién Saldo final
inicial
joiigion:  Eoivel 41,658 35.950 (5.387) 7222

desahucio

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los aiios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles a lo siguiente:
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31 de Diciembre

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 376.238 381.748
Efecto por lo liberocién/constitucion  impuesto
diferido 30.563 41.658
20. Trans nes co rles relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2019 y
2018

21.

Transgcciones y s, omerci
Ao 2019
Descripcién G Y G CARGO TRANSINTERNACION LOGICSOLSA  ECUCARGA ALTRAFRIO Tofal
[Empresa S.A. AL CiA LTDA S.A CiA LTDA. S.A.
siiaisip 483.686 462.934 387.145 505.067 446015 2.284.847
realizados
Abonos
raclbidia . " . ; 19.479 19479
Facturacion
emitida : X . . 16.600 L
Facturacion
bl ' 478.572 459.233 384.946 508.033 450520 2.281.304
Afio 2018
Descripcion G Y G CARGO TRANSINTERNACION  LOGICSOLSA  ECUCARGA ALTRAFRIO g
[Empresa S.A. AL CIA LTDA S.A CiA LTDA, S.A,
Abanos 878.031 828.972 717.394 877.909 366373 3.668.679
realizados
Abonos
recibidos b i 186 = 1B.342 s
Facluracién
emitida B ] o d 12.133 ane
;:E;;f““ 616.923 573.528 513.442 711.310 373.071 2.788.274
Otros 16.925 63,622 . (23.807) ’ 56.740
ficio o) ad sona ial de la Entil

El total de beneficios a corto plaze percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 y 2018
asciende a USDS 1.252.788 y USD$1.706.347 respectivamente.

Benefici mplea Post-Empl

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Jubilacién patronal 820.308 758.629
Desahucio 277.598 268.322
Total 1.097.906 1.026.951

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2019 y 2018 se detalla a continuacién:
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22.

bilacié onail

31 de diciembre
Descripcion o 2019 2018

Saldes al comienzo del afio 758.629 744.648
Costo de los servicios del periodo corriente 77.612 92.304
Costo por infereses 33.037 30.333
(Ganancias)/pérdidas actuariales (6.508) 9.243
Beneficios pagados (42.462)

Costo de los servicios pasados . (101.297)
Pérdidas/({ganandias) sobre reducciones - (16.602)
Saldes al final 820.308 758.629

Desahucio
Descripcién 31 de diciembre
2019 2018

Saldos al comienzo del afio 268.322 266.479
Costo de los servidos del perfodo corriente 21973 33.248
Costo por intereses 11,175 10.726
(Ganancias)/pérdidas aduariales (775) 1.330
Pasives totalmente pagados sobre el finiquito (23.097)

Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones - (43.481)
Saldes al final 277.598 268.322

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Baojo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vido laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descripcidn 2019 2018
% %
Tasa de descuento 4,20% 4,14%
Tasa de incremento salarial 397% 3,91%

La Administracién de la Compafia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2018 y
2019 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
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23.

24.

Descripcién 31 de Diciembre

2019 2018
Ingresos incentivos y sobrecomisiones B.058.7467 7.144.633
Ingresos por servicios del exterier 4.914.081 4719034
Manejo Handling 1.186.207 1.114.333
Ingreso por importaciones 303.306 350.718
Manejo Handling 12% 173.163 132.221
Ingresos servicios maritimos 151.964 153.543
Ingreso importaciones B0.693 B2.685
Ingresos servicios maritimos 64,444 39.460
Comisiones lineas aéreas 60.520 58.787
Manejo carga otras 35.394 40.291
Total 15.028.539 13.835.705

t nte
Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2019 en un 100% corresponden a contratos
con clientes en los que se determinaron las obligaciones de desempefic correspondiente a la prestacién
de servicios dentro del precio de sus contratos no se ha identificado contraprestaciones variables como
devoluciones, descuentos por prento pago y garantias.

Un resumen de los costos y gastos operacionales reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Personal 5887.213 5.477.779
Ventas 2279779 2.220.525
Operacionales 1.908.963 2.469.204
Generales 1.561.404 1.400.883
Depreciaciones y amortizaciones 790.438 198.074
Mantenimiento 646.817 395.592
Partidpacion trabajadores 282.119 247.930
Impuesfos y ofros 121.510 101.917
Total 13.478.243 12.511.904

Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacién de la Economio, Fortalecimiento de la Dolarizacién vy
Modernizacién de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial Ne. 150 del 29 de diciembre de
2018, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2019 se calculard en un 25% sobre las
vtilidades suvjetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compahia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacion menor al 50%: A % Parficipacion %IR_
Compaiiio domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sodedad residente en Ecuador 650% 25%
Participacidn mayor al 50%: ‘?& Participacion _ % IR
Compaofia domiciliada en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y o sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Internc.

Esta disposicion aplica también para las vtilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,

para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pagoe.
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25.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdarrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o acclonistas, antes de la
terminaciéon del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la vtilidad gravable, es como sigue:

Deseripeion 2019 2018
Utilidad segim libros antes de impuesto a la renta 1.598.672 1.404.940
Més gastos no deducibles 144,572 158.263
Menaos ingresos exentos (42.025) (35.567)
Menos benaficio deduccionas adicionales (333.564) (167.195)
Diferencias temporarias 137.297 166.631
Base imponible 1.504.952 1.527.072
Impuesto a lo renta caleulado por el 25% 376,238 381.768
Anticipo calewlado - 20,043
Impuesto a la renta corriente regisirado en resullados 376.238 381.768

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertes para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se resumen sus principales reformas:

Creacion de Nuevos Impuestos

Contribucién Unica y Temporal
Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares
estardan obligadas al pago de esta contribucién. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, hasta el 31 de marzo de cada afio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravades desde  Ingresos gravados hasta Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%

5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%

10.000.000,01 En adelante 0,20%
Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos gue tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentadas, efc,

Se incluye una forma de determinacién directa con base a catastros o registros, conformados por
informacién y documentacién que posea la Administracion Tributaria.
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Reformas al pago de dividendos

Lo distribucién de dividendos serd exenta Unicomente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucién a sociedades y personas exiranjerdas ya no estar@ exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrén
aplicando la tarifa general paora sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaric deberé retener sobre los mismos la méxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividodes agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podrdn acogerse a un Impuesto a la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencién,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiades con créditos o fondos de cardcter no
reembolsable de gobierno a gobierno perdbidos por empresas exiraonjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para otender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan side utilizados como gosto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisién.

Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formulados por empresas especializadas o de profesionales en la
materig, siempre que, para las segundas, se cumplon las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
Ye

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% (devda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compaiias de seguros y
entidodes del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se Incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

Flores, follajes y ramas

Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividod agropecuaria.
—  Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir Ia glucosa, bandas de insulina.
—  Papel periddico.

I
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— Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

—  El suministro de dominics de paginas web, hosting, cloud computing.

—  Servicio de carga elecirdnica para lo recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

— Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

— Serviclos brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y d los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encueniren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacién de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningitn
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declarardn
sus impuestos segun lo siguiente:

— Impuesto a la Renta: Aplicarén la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

— IVA: Declaracién semestral y no serén agentes de refencion excepto en el caso de
importacién de servicios.

—  ICE: Declaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o més el minime de plaze de créditos externos para aplicar la
exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversién en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién a la exoneracién de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, los personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicion de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique lo exoneracién de ISD en el pago de los rendimientos
que generen los mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuvador.

Se excluye de lo exoneracidon de ISD en los pagos efectvados a partes relacionadas, por

rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.
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26.

27.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurchua, Cotopaxi,
Cafiar, Azvay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica

P tra

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hoyan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, deniro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado

c cial
El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$6.274.900 dividida en seis millones

doscientos setenta y cuatro mil novecientos acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada
una.

Reservas

Reserva Legal

La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Ofros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patronal y desahucio.

Resul s acu os
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopeidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compoiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, ete.
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31.

32.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacién a nivel mundial
COVID-19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el
decremento en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante
afectacién en la economia nacional y mundial que sin duda influiré en una reduccién del consumo de
manera generalizada, afectando asi las operaciones de la Compafia.

lo fi ros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han side aprobades por la
Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serén aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.
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