.J]]]jﬂl]]II:JIIIZJ:I.']]3].33]33]3]333]33333

ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diclembre
Natas 2016 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 2.397.506 2.802.705
Artivos financieros

Cuentas par cobrar clientes no relacionados g h.443.438 7.148.912

QOtras cuentas por cobrar ] 373.753 1.204.713

Invarsiones ia 519,203 150,000
Activos por impuestos corrientas 1z 92.497 _ 91.017
Tokal activos corrigntes 0,826,397 11.397.347
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedad v eguipo 12 353.542 IB7.205
Activos intangibles 13 258.991 9.721
Total actives no corrientss 812.533 356.926
Total activos 10,438,920 11.794.273
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comearciales 14 4,240,675 R.207.889
Otras cuentas por pagar 15 1.105.712 1.174.817
Fasivos por impuestos corrientes 11 306.832 415,865
Beneficios empleados corto plazo 16717 237944 322.824
Teotal pasivas corrientes 5.891.163 7.121.395
PASTVOS NO CORRIENTES:
Bensficias empleados poast-empleo ig 1.045.975 976885
Total pasivos no carrentes 1.G45.975  B76.885
BATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 24 650,000 250.000
Aportes para futura capitalizacion - 158
Reservas 25 439,780 439,780
Otros resultados integrales 74,914 56.087
Resultados acumulados 26 £.473.84% 2.686.6815
Resultados acumulados adopcion NIIF'S 26 {136.847) {136.847)
Total patrimania 3.501.782 3.655.8983
Total pasivos y patrimohio 10.438,930 11,794.273

Troy John Graham
Gerente General

Ver notas a los estados Ainancieros

@rate Murillo
Contadora General
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A,
ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRAL

{Expresados en W.S. ddlares)

Notas 2016

Ingrasos de actividades ardinarias 240 12

Costos y gastos aperacionales

497,837

21 {11.392,921)

2015
13.434.213

{11.963.687)

UTILIDAD OPERACIONAL 1.104.916 1.464.526
Qfrgs ingresos v gastos:

Gastos bancarios ¥ otros {126.798) (120.366)
Otros ingresos 115.897 138,283
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.094.015 1.482.443
Menos impuesto a la renta:

Corrienta 22 {306.865) (3B5,772)
Utilidad del periodo 787.130 1.095.671
OTROS RESULTADDS INTEGRALES:

Ganancia actuarial 18.327 -
Total resultado integral del afio B05.957 1.085.671
Resultado integral atribuibla a los proepietarios BO5.9R7 1.095.671

Tt -

Troy John Graham “__7 Grag& Mirillo
Co

Gerente General

Ver notas a fos estadas Anancieras

ntadora General
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ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en .5, ddlares)

1313113133331 31331313131333333321333333373023

2016 2015
FLJIOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Reribido de clientes 12.979.086 14.005.5561
Pagado a proveedores y empleados {12.244.251} {10.479.251)
Proveniente de {utilizads en) otros 503.771 [2.523.903)
Efactiva neto proveniente de actividades de operacion 1.232B.616 1.006.507
FLLIIOS OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Adquisicion de propiedades v equipo (16.229} (211.299)
Adquisicion de activas intangibles (258,226} -
Utilizado en inversionas {369.202) {150.000}
Efactivo neto utilizado en actividades de inversion {643.657} (361.299)
FLUIDYS DE EFECTIVE) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEMNTO
Dividendos pagados (1.000.00330) -
Utilizade en pagos a2 accionistas por aportes no capitalizados (158} -
Efectivo nete utilizado en actividades de financiamiento {1.000.158) -
EFECTIWO:
(Disminucién) incrementa nete durante el afio {405,197 645, 208
Saldos al comienzo del afig 2.802.705 2.157.457
Saldos al final del afo 2.397.506 2.B02.705

{Confinta...)




1233123313123 331333371337123213331313233 3333371333113 23

ALIANZA LOGISTIRA TDGE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION

Utilidad neta
Ajustes para conciliar [a utilidad neta con 2| efectiva neto proveniente de
actividades de gperacion

Depreciaciones

Amortizaciones

Provision cuentas incobrables

Provisidn jubilacisn y desahucio

Beneficios empleados

Baja de actives fijos

Impuesta a la renta corriente
Cambios en activos vy pasivos:

Cuentas por cabrar cientas no relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Otras por pagar

Beneficios empleados

EFECTIVO NETO

Efective neto proveniente de actividades de operacion

JC 4

Troy John Graham
Gerente General

Ver notas a fos estados financierns

‘-’7*5% Worilo
C

ontadora Generzal

2016 2015
787.130 1.095.671
49.892 44.599
7.201 4.059
54.000 68.747
62.960 41,910
244.084 322.824
1,755 -
136.670 180.611
651,475 £33.325
830.961 (933.100)
(1.480) (91.017)
(967.214) 1.439.770
(69.106) (359.744)
(245.704) (361.565)
- (658.111)
(304.008) (431.872)
1.238.616 1.006.507
J
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ALTANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

Infarmacién general

Situacion financiera en el pais
Paliticas contables significativas
Estimacionas v juicios contables
Gastidn del riesgo financiero
Instrumentos financieros por categoria
Efective ¥ equivalentes

Cuentas por cobrar no relacicnados
Otras cuentas por cobrar

10.  Inversiones

11,  Impuestos corrientes

12. Propiedad y equipo

13. Activos intangibles

14. {Cuentas por pagar comerciales

15. Otras cuentas por pagar

i6. Beneficios empleados corto plazo
17.  Participacidn a trabajadores

19, Beneficios empleados post-empleo
20. Ingresos

21. Gastos y costos de operacidn

22, Impuesto ala renta

23, Precios de transferencia

24. Capital secial

25.  Reservas

26. Resultades acumulados

27. Ewventos subsecuentes

28. Aprobacién de los estades financigros

WE N MR W
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ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.

Informacion general

La Cormpania fue constituida bajo leyes ecuatorianas el 15 de agoste de 1996, en
el cantdn de Quito, para un tiempo de duracién de 50 afios.

Mediante resolucion emitida por el Intendente de Compafias de Quito resuelven
gprobar 2l cambio de denominacién de la compafiia DEIL - CARGO S.A. por
ALIANZA LOGISTIKA TGDE 5. A el 06 de noviembre de 2014,

El objeto social de la Compania es la prestacidn de servicies de transporte de carga
de toda clase de bienas inmuebles y mercaderia de origen nacicnal e internacional,
por via aerea o maritima, hacia y desde el exterior a favor de personas naturales y
juridicas, nacionales y extranjeras, asi como la importacién y exportacion de tods
clase de servicios, bienes inmuebles y mercaderias no prohibidas por las leyes y
reglamenios aplicables.

Para desarroilar su ohjeto social, actualmente la Compaiiia podra efectuar toda
clase de actos y contratos, accesarios y/o complementarios a su objetn, cualquiera
gue sea su naturaleza, permitidos o no prohibidos por 13 ley ecuatoriana.

Situacidn financiera an el pais

Durante el afio 2016 la economia del pais se mantuvo en recesion, presentandso
una ligera recuperacion en el dltimo trimestre del afic, sin embarge no ha podide
recuperarse de acontecimientos externos tales come el decrecimiento del precio
det petrélec vy la apreciacion del dalar, El petréles constituye 1z principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econdmice dependerd del
comportamients de los precios del barril del petréles que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos dltimos afos se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente tos gastos corrientes v la inversion que ha venido realizando en
los diferentes sectores, Adicionalmente, se ha establecide ciertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos,
entre otras medidas.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimianto

Los Estados Financieros de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., han sido
preparadoes de acuerde con Normas Intermacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASE),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¥ segln los requerimientos v
opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente ¥ <in
reservas en la preparacion de los presentes estadas financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥y en sus notas sc valoran
utilizande la moneda del entorno econdmico principal en que fa Compafiia
opera. La moneda funcional v de presentacién de ALTANZA LOGISTIKA TDGE
S.A. es el Ddlar de los Estados Unidos de America.

-11 -
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La preparacion de los presentes estados financieros en confermidad con Normas
Internacionales de Infarmacidn Financiera — NIIF requiere que la Administracidn
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos astuviercn
basados en la mejor utilizacidn de la informacion dispenible al memento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A cantinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos per la Compaiiia en efectivo, en fondos
reembaolsables ¥ de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasive corriente

3.3 Activos financieros

Reconecimients, medicién inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razanable con cambios
en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiers,

Los activos financieros se clasifican @ costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieres son medides al costo amortizado si €l activao se mantiene
dentro de un modelo de negocic cuys objetivo es mantenar los activas para
obtenar los flujos de efectivo contractuales.

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financierps a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financieros no designados al momento de su clasificacidn como a
costo amartizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de venderlos o
recomprarlos en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicites separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estade separado de situacion
financiera por su valar razonable y los cambios en diche valor razonable son
reconocidos como ingreses o costos financieres en el estado de resultados
intagrales.

-172-
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Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiznto inicial, los activos financieros se miden al valor
razanable © al costo amortizado, considerando su clasificacidn.

Cuentas par ¢obrar

Las cuentas por cobrar son activos financieras no derivados con pagos fijos o
determinables gque no cotizan en un mercade activo. Despugs  del
reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquisr
deteriore del valor. €1 costo amortizade se calcula tomandeo en cuenta cualquier
descuento o prima en |la adquisicidn y |as comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interes efectiva. El devengamiento a la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingrasa financiern en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten dgl deterioro del valer se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieres

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros (a existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia chjetiva sobre
COMD UND © Mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financierg impactaron las flujos estimados de efective del activo y estos
puadan ser medidos confiabilidad.

Para todos 105 otros activas financieros la evidencia objetiva de deterigro pusde
incluir:

+  Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capltal; o

¥ Que sea probable gque el deudor entre en bancarrota o reorganizacidn
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, ei monto de deterioro
es |la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del active financiero.

El valor de los activos financieros es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieres con la excepcidn de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducide a través del uso de una
¢uenta de asignacidn. Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es
vonsiderada incobrable, es eliminada contra la cusnta de asignacion. Las
recuperacionés posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en ef valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterlor, &l monto de la pérdida por deteriora disminuye v
esta disminugidn puede ser relacionada objetivamente & un evento que ocurrio
después del reconccimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previaments
reconocida es reversada a través de utilidag o pérdida en la medida en que el
valor de la inversidn a la fecha en |a que gl deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

-13-
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Baja de activos financieros

La Compania da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del actlve expiran, o es transferido el activo
financierg y sustancialmente todos los riesqos v beneficios de propiedad a otra
entidad., 5i la Compania tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propfedad y continua controlando el activo transferide,
la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacidn
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene
sustancialmente todo el riesga v los beneficios de propiedad de active financiero
transferido, la Compafiia continlda reconaciendo el active financiers y tambign
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Recanocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luege de deducir cualguier descuenta o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacidn de la transaccién, ¥y siempre vy cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

3.5 Impuestos corrientes

El gasto generadeo por ef impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriante.

Impuesto Corriente

El impueste corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estade de Resultados Integral
parque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables ¢ deducibles.
El pasivo de la Compafila para el impuesto corriente es calculado usando fas
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financierc.

Impueste corriente para el periods

Los impuestos corrientes son reconocidos como un gasto o ingrase en la utilidad
o pérdida neta.

3.6 Propiedad y equipo

Los edificios gue son usados para le venta dg biernes y prastacion de servicios,
o para propositos administrativos, son reconocidos en el estado de situacion
financiera al costo histérico menos su depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro correspondientes.

Los muebles, equipas y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién
acumulada v pérdidas acumuladas de deterioro.

-14-
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Los actives se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el cesto historico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas (tiles gue se indican a
continuacion:

Grupa Tiempo
Oficinas 40 afics
Maquinaria ¥ equipo 10 afios
Muebles v enseres 10 arios
Equipa oficina 10 afios
Vehiculos 10 anos
Equipo de computacion 3 afigs

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de fa Compafifa en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina | coste o valorizacion
de activos. La vida util estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados &) final de cada afio, con el efecto de cualguier
cambic tomado en cugnta en una base potencial.

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta ¥ equipo es determinada como |a diferencia entre los términos de venta
v el valor en libros del activo, ¥ es reconocida en resultados,

Las sustituciones o renovacienes de enes que aumentan la vida util de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con | consiguiente retiro contabie de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periadicos de mantenimiente, conservacién ¥ reparacidn menor se
registran directamente en resultados come costo del periodo en que se
incurren.

3.7 Activas intangibles

Activas intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida
por deteriore acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el métado
de linea recta sobre su vida Otil estimada. La vida util estimada, valor residual
¥ método de depreciacion son revisadeos al final de cada afo, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimadeo registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacién vy vidas dtiles

La amortizacion de los actives intangibles se carga a resultades sobre sus vidas
utiles utitizando el método de linea recta. La vida ufil estimada, valor residual
y metodo de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el afecto
de cualguier carmhbin en 2l estimado registrado schre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activas intangibles de la Compaiila
son igual a carg,

-15-
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A continuacian se presentan los principales activos intangibles y 1as vidas utiles
usadas en el cdlculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Licencias 3 afios

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el métado de la unidad de ¢crédito
proyectada, con valoracionas actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lg cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de moralidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interéds de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se recanocen en résultados en ef periodo en
gue ocurren.

Los costos de |os servicios corrientes, costo financiers, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieras.

3.9 Participacién a trabajadores

La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
o contables de acuerde con disposicionas legales.

3.10 Capital social y distribucion de dividendas

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia sg reconocen coma un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la  obligacidn
carrespandiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o tas politicas
de distribucion establecidas por 1a Junta.

3.11 Costos y gastos

Los costos v nastos se registran al costo histérico. Los costos vy gastos se
recanacen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en fue
se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mds cercano en el gue
sSe Cconocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, ALIANZA
LOGISTIKA TDGE S.A. ha definido las siguientes consideraclones:
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Efective en caja y _bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen 1a principal fuente
de ingresos ordinarios de ALTANZA LOGISTIKA TDGE 5.A., asi como ofras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion ¢ financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activas no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo vy sus equivalentes.

Actividades de financiacidon: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonic neto v de los pasivos de caracter finangiery

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al gjercicio anterior.

En el afio 2016 la Compania realizd el cambio de estimacién en la depreciacion
de sus oficinas considerando un valor residual del 20% a partir de enero del
2016, anteriormente era del 2.5%.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como [os ingrasos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los cases permitidos por alguna
normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no carrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior & doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ come nao
corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y hormas publicadas que no entran en vigor

Muevas normas aplicadas por la Compafia

MNo se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de ALTANZA
LOGISTIKA TDGE S.A. respects de normas ¥ enmiendas que fueron efectivas
por primera vez en el afio 2016.
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Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaiiia quie

na entran aun en viger

. , Fecha que entra en wﬂ
Titulo ¥ nombre pormatijva " aplicacién en la
vigor o
CDI"I"IEEI'IIH

NIIF 15 - Ingresos de contratos can clientes 01 de Enere del 201E 01 de Enerp del 2018

MNITF 9 - Instrurhentas financieros 01 de Enero del 2018 01 de Energ del 2018
Cambios NMIIF 9 - Deterdoro de  activos
financieras v clasificacion de adtivos » pasivos

finaneieros 01 de Enero del 2018 (1 de Enero del 2018

NTIF 16 -Arrendamienios 31 de Enero del 2019 01 de Enaro del 2019

NIC 7. -Iniciativa revefaclin (1 de Enero del 2017 0i de Enero dal 2017
NIC 12.- Reconocimiento actives diferidos por

pérdidas no realizadas 01 de Enerts del 2017 01 de Enero del 20017

El pasible impacte que se tendra en el ano 2019 por |z aplicacion de la nueva
*NIIF 16 - Arrendamientos” es el reconocimients de un active v pasivo de
acuerde al siguiente detalle:

o Arriendos Valor _
Tabacarcen 1.603.485
Oficina 175.515

Mo se ha concluide los impactos que se tendra por la aplicacion del resto de
cambios.

4. Estimaciones y jui n |

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaluados de manera continua y s2 basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesoes futuros.

Estimacionas importantes

La Compaiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futures, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacidon se detallan fas principales estimaciones gue pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base 2 estimacipnes actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por 10 gue cualquier cambio en las
astimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 vVvidas (tiles y deterioro de activos
Como se describe en la Nota 3.6 la Administracion es quien determina las vidas
utiles estimadas vy los correspondientes cargos por depraciacién para sus
propiedades ¥ eguipos, ésta estimacion se basa en los ciclps de vida de los
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activos en funcién del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuancia de innovacioneas tecnolégicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece

la Compafiia.
Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de |a Compafiz la exponen a varios riesgos financieros! riesgo de
crédito v riesgao de liguidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de |a Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos gue se encargan de |a identificar, evaiuar y cubrir los riesgos
financiercs con la colaboracion de todas las areas operativas de I Compafia, de
manera que estos riesgos na afecten de manera significativa al vaior econdmico de
sus flujos y actives v, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presanta una definicion de los riesgos que anfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesan de credito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultande en una perdida financiera para la Compafiia.

La Compafia mantiena una palitica de otorgar credito Unicamente a clisntes que
han cumplide con las politicas establecidas por la Compariia, ademéas de
invelucrarse Onicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, come forma de mitigar el riesge de |a pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estdn  distribuidas entre un ndmero
considerable de cliente, entidades cuya posicién financiera es canffable, sin que
existg cuncentracidn de crédito con ninguna de estas,

La Compafila no mantiene cuentas per cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestién de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades que tiene la
Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manegjar los requerimientos
de financiamients a cortc, medianc y large plaze de la Compafila. La
Administracion maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreands continuamente los  flujos  efectives
provectados ¥ reales vy conciliande los perfiles de vencimiento de los activos
financieros.

Gestion del capital

El objetive princlpal de la Compafiia en refacién a la gestlén de su capital es
asegurar gque estarg en capacidad de mantener su negocic en marcha, y
proporcienar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.
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La Administracion de la Compafiia realiza una revisién frecuente de |la compesicién
del capital y los riesgos de cada une.

La Administracion efectla una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
Compafiia, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y s adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla
la misma.

Indices financierogs

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacian:

Capital de trabajo USD4$ 3.935.234
Indice de liquidez 1.67 veces
Pasivos totales / patrimanio 1.98 veces

La administracién considera gue los indicadores financieros estdn dentro de fos
ranges en base al tamado y sector en el que se desenvuelve la Companiia,

Instrume i r r oria

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, &l detalle de los activos y pasivos financieres
estan conformados de la siguiante manera:

31 ¢de 31lde
N Diciembre Diciembre
ota 2016 2015

Corriente Corriente=

Actives financierps:

Valor razonabla con camblas en resultados:

Inversiones temporales 10 519.203 153,000

Total 519.203 150.000

Costo amoartizado:

Efectivo v bancas 7 2.397.506 2.802.705

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas par cabrar B/o 6.817.151 8.353.625
Total 0.214.697 11.155.330
Pasivos financieros;

Costo amoartizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14715 5.34R.387 6.382.7056

Total 5.346.387 6.382.706
Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efective estan conformados de
la siguiente manera:
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31 de Diciembre

2016 2015
Cajas 7116 5.235
Bancos ~ 2.390.390 2.754.420
Total 2.397.506 2.802.705

Los fondas presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uss inmediato.
Cue rar no relacion

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, se muestran
a continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Clientes 6.643.2660 7.294.740
Provision cuentas incobrables (199.828) (145.828)
Total 6.443.438 7.148.912

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compafiia
no realiza ningln carge por interés si no se cumple cob este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriorg ¥ estimar la
provision a registrarse por este concepto,

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas peor cebrar detericradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigliedad superiar a 365 dias,

Movimiento de provision para cuentas por cobrar deterioradas

La wvariacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Saldo al inicio 145.828 77.081
Férdida por deterioro reconocida en gl periodo 54.000 63.747
Tatal 199.828 145.828

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la composicion de los saldos de ¢tras cuentas
par cobrar se presentan a continuacion:
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31 de Diciembre

2016 2015
Anticipo a terceros 235 855 1.064.700
Seguros prepagadaos 87.550 89.990
Importaciones por liquidar 29.300 25.752
Otros anticipos 20.038 24,271
Total __373.753 1.204.713

10. Inyersignas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicion de las inversiones se presentan
a continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Inversidn Banco Produbanco 156.626 150.000
Inversidn Banco Pichincha 362.577 -
Total 519.202 150.000

La inversidn en el Banco Produbanco venge an un plazo de 133 dias desde su fecha
de adguisicidn a una tasa de rendimiento de 5.25%.

A continuacidn un detalle de las Inversiones en el Banco Pichincha:

N? Inversion Plazo Monto Tasa
1598490 91 210,487 &,40%
1893704 100 102.091 £,35%

2084530704 132 50.000 4,50%

11. Impuestos corrientes

&| 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicién de los saldes de activos y
pasivos por impuestos corrigntes se presentan a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 92.497 51.017

Total activos por impuestos

corrientes 92.497 91.017

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 185.079 296.072

Impuesto al valor adregado 121,753 119.793

Total pasives por  impuestos

carrientes 306,832 415.865
N Iy
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Tanto lgs actives como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados

¥ cancelados en el corto plazo.

12. Propiedad vy equipo

A&l 31 de diciembre de! 2016 y 2015 los saldos de Propiedad vy Equipo son los

siguientes:
L 31 de Diciembre
Dascripcion 2016 2015
Vehiculos 151.371 151.371
Dficina 102,258 102,258
Maquinaria y equipo 98,518 98.518
Equipo de computacion 70.505 55.774
Muebles v enseres 68,891 67.393
Equipo de oficina 9.431 9,431
Depreciacian acumulada {147.432) _ (97.540}
Total 3153.542 387.205

2016

Descripcidn

Saldo al inicic Adicionas Saldo al final

del aiio del afio

Vehiculos 151.371 - 151.371

Oficina 132.258 - 102,258

Maquinaria y equipo 98,518 - 95.518

Equipo de computacion 553.774 14.731 70,505

Muebles v enseres 67.393 1.498 £8.891

Eguipo de oficina 9.431 - 9.431

Total 484.74% 15.229 500.974

Depreciacion acumulada {97.540) {49,892} [147.432)

Total 387.205 {33.663) 353.542

2015
oL . . Saldo al
Descripcién Saldo al inicio Bajas Adiciones final del
del afo afio
Vehiculos 86.171 - 65,200 151.371
Qficina 102.258 - - 102.258
Maquinaria ¥ equipo 11.990 - 86.528 Sg.518
Muebles ¥ enseres 43.124 - 24 269 67.393
Equipo de computacion 45.840 {15.154}) 25,088 £5.774
Equipo de oficina 7774 - 1.657 0431
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Descripcion

Total

Depreciacion acumulada

Total

. . .. Saldo al
Sal:ulaI:nICIn Bajas Adiciones final del
el afo afio
297.157 (15.154) 202.742 484,745
(67.695) 15.154 (44,929) (97.540)
229,462 - _157.743 387.205

13. Activos intangibles

El detalle de activos intapgiblas al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 se detalla a

continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Costo
Software 270.204 14.318
Amartizacion acumulada {11.213} (4.597)
Total 258,991 9.721
2016
L Saldo al inicio Bajas Adiciones Saldo al
Descripcidn del anp final del afo
Software 14,313 [2.340) 258.226 270,204
Amortizacion acumulada (4.597 585 {7.201) {11,213}
Total 95.721 (1.755) 251.025 258.991
2015
< Saldo al inicio Adiciones Saldo al final del
Descripcion del afio aino
Software 5.761 8.557 14,318
Amortizacion acumulada {538} (4.059) {4.599)
Total 5223 4.498 9,721
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14. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015 el detalle de saldgs de cuentas por pagar
comerciales es el siquients:

31 de bDiciembre

Descripcion 2016 2015
Cuentas por pagar lineas aéreas 1.682.287 3.663.243
Proveedores locales 477 893 1.515.534
{Cuentas por pagar brokers 57.115 21.226
Proveedores exterior . 23.379 7.886
Total 4.240.675 5.207.889

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la
fecha de la factura.

15. Otras cyentas por pagar

A continuacidn se muestra un resumen de obras cuentas por pagar al 31 de
diciernbre del 2016 y 2015:

31 de Diciembre

Descripcidn 2016 2015
Anticipo clienta 380.260 343.291
Otras cuentas par pagar 319.758 178.159
Cuentas por liquidar 177.815 156,096
Anticipo garantias 97.268 240,655
IESS 86.051 124.318
Depdsites no identificados 30.445 18.775
Cuentas por pagar clientes reclamos 25,853 22.969
Otras empleados 8.254 2.067
Logicsolsa - 78.487
Total 1,105.712 1.174.817
16. Beneficio o plazo

n detalle de las cuentas por pagar a empleades al 31 de diciembre del 2016 y
20115 se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2016 2015
Participacion trabajadoras 193.0672 261.607
Décimo cuarto sueldo 25.002 25.536
Décima tercer sueldo . 19,880 35.681
Total 237.944 _ 322.824
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17. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en 1as utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2016 2015
Saldos al inicio del ang 261.607 382,085
Provision del afio 183.062 261, 607
Fagos efectuados (261.607)  (382.085}

Saldos al fin del afio _193.052 261.607

18. Tran iones con partes relaci

A continuacion se resumen las principales ftransacciones con Compafiias
Relacionadas en los afios 2016 vy 2015.

Transacciones v safdos comerciales

A continuacion se detallan las transacciones y saldos ¢on partes relacionadas
durante los afios 2016 y 2015:

Ao 2016

TRANSPORTE
INTERNACIONAL
Descrip GYG
- LEDZ DE CARGA LOGICSOL ALTRAFRI TGTAL
ien CARGT EP  TRANSINTERNAC SA ECUCARGA a

IONAL CARGO
Abcnos
redlizagos 878,031 428872 717.394 277.904 366.371  9.66B.679
Abonos _ _ .
recibidas - 166 14, 542 18.508
Facturaci _ _ .
an - 166 12.299
emitida 12,135
Facluraci
an 616,923 - 373528 513.4432 711,310 373,071 2.788.274
rccibida
otros 16.025 63.622 23.807 56.740
Saldde N
final 1.511.879 - 1.466.122  1.231.168 1.565.41% 750,019 6.544.500
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Afo 2015

GARCES LED TRANSPORTE SQLUCTIONE

& ZEP
P INTERNACIONAL 5 ALTRAFR
D"':::" < Gc:!;g%s gf; OF CARGA LOGISTICAS Effﬁ_‘“r’;i‘ IO £I4, TOTAL
SERVICE G TRANSINTERNAC LOGICSOLS ) . LTDA
A, 5.4, TONAL CARGO A LA,
Saldo
inmicial
Abangs
realizades 27776k - 274.763 164.397 SR 722 293.130 1.518.783
Abonos a0 }
recibidas - - 21.317 133 21.470
Facturacit _ )
n =gnitida - - 21.044 7.459 28,503
Facturacio
nrecibida  541.922 - 626.615 332.268 851,496 307410 2.959.711
Otros 21.738 ) ) 19,153 23,326 33 753 87.969
Mlldl 941.425 i 1.42&
' . - 920.557 719,99 . 231 608.131 4.615.436

Beneficios 8 corto plazo pagade & personal clave gerencial da la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de ta Entidad durante
el afo 2016 y 2015 asciende a USD$ 1.316.912 y USD$ 1.559.324

raspectivamente.
19. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de 1a composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién:

0 — 31 de Diciembre
escripcibn 2016

2015
Jubilacién patronal 764,928 712,733
Desahucia 281.047 264,152
Total 1.045.975 976.885

Movimiento empleados post-emples

El movimiento de las cuentas beneficios empleadeos durante el ang 2016 y 2015 se
detalla a continuacién:
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Jubilacion patronal

Descripcion 2016 2015
Saldos al comienza del afic 712.733 673.643
Costo de los servicios del periodo corriente 78.118 B7.B18
Costo por intereses 30.231 27.554
Ganancias actuariales {16.345) -
Beneficios pagados (39.80%) {76.282}
Saldos al final 764,928 712.733

Desahucic

bescripcion 2016 2015
Saldos al comienzo del afio 264,152 261.332
Casto de los servicios del periodo corriente 20.790 20,571
Costo por intereses 11.099 -
Ganancias actuariales (2.483) .
Costo de los servicios pasados - 10.193
Beneficios pagados (12.52() -
Ajustes - {27.944)
Saldos al final 281.047  264.152

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficins definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fuercn calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método 105 beneficios definidas deben ser atribuidos al periodo de sarvicio dal
empleado v basados en |a férmuila del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de bensficio a cada afio de servicio, considerando &l uso de hipbtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valar de dinero a través del tiempo, el incremento szlarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante e
remanente de vida laboral prormedio esperado de los empléados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos actuariales son
las siguiantas:

=28



Descripcion 2016 2015
% Y%
Taza de descuento 8.46% 8,68%
Tasa de incrementa salarial 4,19% 3,43%
Tasa de rotacidn 5.02% 5,08%

20. Ingresos

Un resumen de los ingresos repartado en los estados financierps es como sigue:

Descripcidn 2016 2015
Ingresos incentivos vy sobrecomisionas 7.501.138 8.372 638
Ingresas por servicio del exterior 2.951.887 1.346.520
Manejo {handling) 0% 1.109.0627 1.640.877
Comisién lineas agreas 329,523 1.667.157
Ingraso por importaciones 12% 234781 103.579
Ingresos servicios maritimos 201.074 5.361
Manejo (handling) 12% LE. 762 58.648
Ingreso por importaciones 0% 53.23¢6 17.7236
Manejo carga otros 38.884 38.363
Ingrasos servicios maritimos 12% 11.490 180,334

Total

12.497.837 13.434.213

21. Gastos y costos de operacidn

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

441 3230331333333 3133331323323T3333T3TATA33233A3173

sigue:
Descripcion 2016 2015
Personal 4.781.051 5.241.243
Operacionales 2.201.677 2.135.570
Yenta 2.123.161 2.3258.013
Generales 1.464.036 1.547.493
Mantenimiento 307.6e00 313.965
Participacitn trabajadores 193.062 261.607
Impuestos ¥ otros 163,562 BB.738
Depreciaciones 158,772 49.058
Total 11.392.921 11.969.687

22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuests a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribuelén siempre ¥ cuando la
participacion de los socios o accionistas et el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafiia tenga
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participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar ko siguiente:

%a
Participacion menor al 50%: Participacidn % IR
Cormpaiiia demicliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador &{1% 22%
%o
Participacién mayor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domiciliada en paraisa fiscal 55%
Persana natural o sociedad residente en 25%
Ecuadiar 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn
rainvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucian de 10 puntos del beneficio.

Hasta gl afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a faver
de accionistas nacionales o extranjeros no s encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las dltimas reformas
tributarias aprobadaz, los dividendes distribuidos a favor de accienistas personas
naturales residentes an el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a |a renta.

Una reconciliacidn entre 1a utilidad segln estados financieros y la utilidad gravables,
25 oMo sigue!

Descripcion 2016 2015
Utilidad seguan libros antes de impuesto a |a renta 1.094.015 1.482.443
Mas gastos no deducibles 306.812 296 850
Menos beneficio por personal discapacitada {5.894} f21.,240)
Base imponible 1.394,933 1.758.053
Impuesto a la renta calculadeo por el 22% 306.885 386.772
Anticipo calculado 99.029 62.173
Impuesto a la renta corriente registrado en 305.885 386.772

resultados

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar comg impuesto a
la renta minimo el valer del anticipo calculade, &l cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
v 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Curante el afio 2016, la Cogmpania generd un anticips de impuesto a la renta de
U5D$99.029.; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
tSD$306.885. Consecuentemente, la Compafila  registré en  resuitados
LU54306.885 equivalente al impuesto a la renta generado.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, par lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periode fiscal 2014 al 2016,

Aspecios Tributarios del Codigo Organico de la Produceion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiocnes, el misme
que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgades poer instituciones financigras.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Efectas de la Ley Orqanica de Incentives a la Praduccibn_y Prevencién del Fraude
Fiscal

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econgrmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, 1a exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa ¥ Unicamente a a
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afics méas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizes del pais.

+ Los gastos de promacion v publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravadoes del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccion y/o comercializacién de alimentos
preparados con contenide hiperprocesado, entendidos como fales a aquelios
productas que se maodifiguen por fa adicion de sustancias como sal, azucar,
aceite, preservantes y/o aditives, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolengar su duracidn y hacer los mas
atractivos ¢ agradables.

. Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacicnadas en gl exterior,
no puedsn ser superiores al 20% de la base impanible de IR mas el valor da
dichos gastos, siempre ¥ cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimienta de actives vy pasives por impuestos diferidos,
Unicamente en |05 siguientes casos y condiciones:

1. Las perdidas por deteriorc parcial producto del ajuste realizade para
alcanzar el valor neto de reallzacién del inventario, serdn consideradas
como no deducibles en el periedo n el que se registren contablemente; sin
embarge, se reconacerd un impuesto diferide por este concepto, el cual
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podra ser utilizado en el momente en que se preduzcea lg venta o
autoconsumo del inventaria.

Las perdidas esperadas en contratos de construccion generadas por I3
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del misma, seran consideradas come no deducibles en el periodo en
el que se registren centablemente; sin embarge, se reconocers un impuesto
difarido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
gue finalice el contrate, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacién corresponde al valor activade por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconscera un impuesto diferido por estoes
congeptos, oS cuales podran ser utilizades en el momento en gue
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos
en que exista la obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en gl proceso productivo del contribuyente, sera considerado come no
deducible en el pericde en &l que se registre contablemente; sin embargo,
e reconocera un impuesto diferide por este concepts, el cual podra ser
utitizado en ef momento en que s transfiera el active ¢ a la finalizacion de
su vida Otil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio ¥ pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en &l periode en 2l gue se registren contablemente; sin
embarge, se recongcera un impuesto diferide por este concepto, i cual
podrd ser utilizado en el mamento en que el contibuyente se desprenda
efectivamente de recursns para cancelar la obligacién por la cual se efectus
la provisian.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
rmantenidos para la venta, no seran sujetes de impuesto a la renta en el
perioda en & que se af guea se registren contablemente; sin embargo, se
reconccera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta 0 ser pagado en el caso de que I3
valaracidon hayas gererado una ganancia, siempre ¥y cuande la venta
corresponda @ un ingresc gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos v costos derivados de la aplicacidon de la normativa contable
carrespondiente al reconccimientc y medicidn de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacién
binlégica, deberan ser considerados en conciliacién tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibies a ingreses no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el
calculo de |la participacidn a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecide en la norma tributaria
que incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria.

Loz creditos tributarios no utilizados.
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Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremato

s Se incrementa la tarifa del IvA al 14% durante el periodo de hasta un afic a
partir del mes de junie del afio 2016. Las personas naturales residenties en los
territorios afectados, recibiran un descuento equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagade en sus consumaos, an las condiciones que
establezea el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servigios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito
tributario,

» Se establecid el pago de contribuciones solidarias respecto a:

. Sobre remuneraciones

Sgbra patrimonlo

Sobre utilidades

Sobre bienes inmuehles ¥ acciones de propiedad de sociedades residentes
en paraisos fiscales

apTw

s Las nuevas inversiones productivas que se ejecyten en los siguientes 3 anios,
en las zonas afectadas, estaran exoneradas del pagoe del IR durante 5 afos,
contados desde el primer afie en el que se generen ingresos atribuibles
unicaments & la nueava inversion.

« Las entidades del sistema financiero tendrdn una rebaja del anticipo del IR del
ang 2816, en propgorcidn & ments de las créditos otergades hastz el 31 de
diciermbre, siempre gue su destino sean las zonas afectadas.

» Hasta por un afio, se encuentran exonerados del ISD v Aranceles Aduaneras,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan suftido una
afectacidn en sus actives productives ¥ que tengan su domicilio en ias zonas
afectadas.

Ley Drganica para el equilibrio a las Finanzas Plblicas

« El SRI directamente ¢ por medio de las IFIs devolvera, en dinero glactrénico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicidn de bienes y servicios que se encugntren
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electrénico.

+ Las contratistas extranjeras, gue suscriban con entidades y empresas plblicas,
contratos de ingenieria ¥ construccién para inversiongs en los sectores
determinados comao industrias basicas, gozaran de una exoneracién del IR por
10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversian, siempre gue el monic del contrato sea superior al 5% del PIB.

« Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el gjercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
misma,

« Ampliacibn de plazo para el pago de obligaciones tributarias.-Los
contribuyentes que mantengan Srdenes de pago ne canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con organismos y dependencias de |as
funciones Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control
Social, asi como los organismos y entidades creados por ia Constitucion o 1a ley
para la prestacion de servicios publicos © para desarrollar actividades
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23.

24,

25.

econdmicas asumidas por el Estade, podran pagar sin intereses ni multas las
abligacionas cuya fecha de vencimiento hubiere sido a partir de enero de 2015,
hasta el mes siguiente 3 aguel en gque se efectuen ias transferencias.

« Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
establece la ampliacion del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS
para proveedores de bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio
de prestacidon de servicios para grupos de atencign prioritaria de los organismos
del sector publico, Esta ampliacion aplicara cuando |a falta de page obedezca a
retrasos en las transferencias gue deban realizar dichas entidades

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
ralacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerda a lo
siguiente:

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado coperaciones
con partes relacionadas locales /o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo pericde fiscal en un monitc acurmulade superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos (¢ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Gperaciones con Partes Relacinnadas

* Aquelles sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas lecales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulade superior a los quince millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transfergncia

Las aperaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaran el importe acumulade mencionado

Capit ial
El capitai social autorizade de la Compaiiia asciende a USD$650.008 divido en
seiscientos cincuenta mil acciones nominativas ¥ ordinarias de un délar (US$1)
cada una.

eservas
Reserva Legal
La Ley de Compafifas requiere que por lo menes gl 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no s disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

Reoserva facuitativa vy estatutaria

Estas reservas se formaron por decisién voluntaria de los Accionistas.

-34 -




IJI3J33I3I3IIIIIIIIIIIIIAIIIAIIIIIZIIIAIAID

26.

27.

28,

Resyltados acumulados
Esta cuenta esté conformada por:
Resultados acurmulados primera adopcion NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF.

El saldo deudor podra ser ahsorbido por los resultados acumulados v oS del ditimo
gjarcicio econamico concluide, si los hubiere.

Utifidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y pusde
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuastos, etc.

Evento cuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 v |a fecha de emisidn de los estados financieras,
no se produjercn eventos que en opinién de la Administracién de |la Compafia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Companfia y seran presentados a los atccionistas
para su aprobacion definitiva, En opinidn de la Gerenda de la Compafia, los
estados financiergs seran aprobados por la Junta de Directores sin madificaciones.

0 ¢

Troy John G'raham
Gerente Geheral Contadora General
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