INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.

Qpinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., al 31
de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambics en el
patrimonic de los aecionistas v de flujos de efective por el afio terminado al 31 de diciembre del
2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A., al 31 de diciembre
del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechq,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,

Responsabilidad del auditor

Nuesfros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, yo sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridud razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es gorantioc de que una auditoria
realizada de acuerdo con MNormas Internaciondles de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cvando existan. Equivocaciones pueden surgir per fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditeria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
avditorfa. Ademas:

- Conocemos y evaluvamos los riesgos de errores significatives en los estados financieros, debido o
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno,

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compafiia relevante
para la auditoria, ¥ eluboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar ung opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocic en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de ouditorio concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
coendiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafija para
continuar como vn negocio en marcha, Si conciuimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados o inclir en nuestro inferme de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecvadas, modificar nuestra opinién.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin emburgo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la
Compafila deje de ser una empresa en funcienamiento.
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- Valuamos la estructurg, el contenido ¥ la presentacién de los estados financieros, incluyende las
revelaciones, |as transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién rozonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

Lo Administracidn de la Compofiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acverdo con Mormas Internacionales de Informacidén Financiera — NIIF y
del control interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacidon de los
estades financieros libres de errores significativos, debide a fraude o error.

En lo preparacién de los estudos financieros, la administracién es responsable de evalvar la capacidad
de la Entidad para continuar eomo un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salve que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga ofra alternativa mds realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Et?‘a/ Muditores %1ﬂ(

Quito, marzo 22, 2018
Registro No. 680 Licencia No. 29431




ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2017 2016
ACTIVQS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 2.024.095 2.397.506
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionacos 8 11.477.895 6.443.438
Inversiones 9 425,422 519.203
Otras cuentes por tobrar 0 332,503 373753
Activos por impuestos corrienies 17 63.492 92.497
Totad activos corrientes 14.323.407 @.826.397
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 12 324.584 353.542
Activos intangibles 13 259.088 258.991
Total actives no corrientes 583.672 612,533
Total activos 14.907.079 10.438.930
A
PASIVCS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 14 9.191.023 4.240.675
Otres cuantas por pogar 15 935.587 1.165.712
Pasivos por impuestos corrientes 11 172311 306.832
Beneficios empleados corto plazo 16/17 145.892 237.944
Total pasivos corrientes 10.444.813 5.891.163
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-empleo 19 1.161.853 1.0435.975
Total posives no corrientes 1.161.853 1.045.975
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 24 450,000 650.000
Reservas 25 439.780 439.780
Ofros resultades integrales 26 04,897 74914
Resultados acumulados 27 1.882.801 [.686.815
Resultado del ejercicio 27 369.782 787.130¢
Resultados acumuiados adopcidn NIF'S 27 {136.847) {136.847)
Total patrimonio 3.300.413 3.501.792
Total pasivos y palrimonio 14.907.079 10.438.930

T

Troy John Graham -/ Grggé/Murillo
Gerente General < Confﬁador General

Ver notas o los estados financieros




ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en L.5, délares)

Nofas
Ingresos de actividades ordinatias 20
Costos y gastos operaciondles 27
UTIREDAD OPERACIONAL
tros ingresos astos:
Gastos bancarios y ofros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente 22

Utilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Guanancias acivariales 26

Total resultade infegral del afic

Resvliado integral atribuible a los propietarios

TCp

31 de Diciembre

2017 2016
12.100.463 12.497.837
(11.520.923) (11.392.921)
575,540 1.104.916
(140.154) (126.798)
91,156 115.897
530,543 1.094.015
{160.760) {306.885)
369.782 787.130
19.983 18.827
389.765 805.957
389.765 805.957

Troy John Graham
Gerente General

Ver nofas o los esfodos financieros

&
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Grqce Murlllo
Contador General
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ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S, délares)

31 de Diciembre

2017 2016
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION
Recibido de clientes 10,238.859 12.979.094
Pagado o proveedores y empleados [9.741.958) {12.244.251)
{Utilizado en) recibide de otros {274.023) 503.771
Efectivo neto proveniente de aclividades de aperacion 222.878 1.238.816
FLUJOS DE £FECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adouisiclén de propledades vy equipe {20.35¢) [16.229)
Recibido de {ulilizado en] inversiones temporales ?3.781 {369.202)
Adquisicién de otros dclivos intongibles {78.570} [258.226)
Efeclive neto ulilizado en actividades de inversién {5.145) (643.657)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC
Dividendos pogados (591.144) 11.000.000}
Utilizado en pagos o accionistas por aportes no capitalizados - {158)
Efectivo neto utilizado en aclividades de financiamiento (591.144) (1.000.158)
EFECTIVO:
Disminucion neto durante el ofio [373.411) {405.199)
Saldos al comienzo del afio 2.397.500 2.802705
Saldos ol final del afio 2.024.095 2.397.506

{Confinda...)




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinvacion...)

ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

CONCILIACION DE 1A UTILIDAD NETA COMEL EFECTIVO NETO

PROYENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para condllior la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividodes de operacién
Depreciaciones
Amortizationes
Provisién cuentas incobrables
Beneficios empleados
Impuesta @ la renta corriente y diferido
Venta y bajo de actives fijos

Cambios en activos y pasivos:

Cuenias por cobrar clientes no relacionados

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuenfas par pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleddos

Efectivo nefo praveniente de actividades de operacién

TC .

7 2016

369.782 787,130
42.314 49.892
78.473 7.201
77.094 £4.000
296.735 307044
20.609 134.470

- 1.755
{1.691.479} 651.475
41.249 830.961
29.005 (1.480)
1.530.276 1$67.214)
(170.124) {69.108)
{155.130) (245.704)
(252.928) (304.008)
222,878 1.238.616

Yots
Lo

T
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Troy John Graham
Gerente General

Ver notas o los estados financieros
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ALIANZA LOGISTIKA TDGE §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.

Informacign general

La Compaiiia fue constituida bajo leyes ecuatorianos el 15 de agosto de 1996, en el cantén de Quito,
para un fiempo de duracion de 50 afios.

Mediante resolucidn emitida por el Intendente de Compafilas de Quito resuelven aprobar el cambio de
denominacién de la compafiio DEHUL - CARGO S.A. por ALUANZA LOGISTIKA TGDE S. A el 06 de
noviembre de 2014,

El objeto social de la Compafiia es la prestacion de servicios de fransporie de carga de toda clase de
bienes inmuebles y mercaderia de origen nacional e internacional, por via aérea o maritima, hacia y
desde el exterior a favor de personas naturales y juridicas, nacionales y extranjeras, asi come la
importacion y exportacién de toda clase de servicios, bienes inmuebles y mercaderias no prohibidas por
las leyes y reglamentos aplicables.

Para desarraliar su objeto soctal podra efectuar toda dase de actos y contratos, wccesorios y/o
complementarios a su objeto, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos o ne prohibidos por la ley
ecuatoriana.

Si{uacion financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y d una nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementade un pilan de ausieridad pora la opfimizacion del use de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccidn, Incentivar la inversion externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién publica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las devdas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afic 2018.

Para el afic 2017 se mantuvo el volumen de los kilos embarcados en comparacion con el afic 2016, sin
embargo para conservar a los clientes se renegocio las tarifas, generando disminucién de los ingresos en
comparacion a afies anteriores.

Politicas contables significativas

3.1 Buses de presentucién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., han sido preparados de acverde con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board [JASB}, vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracion declara que las NUF han sido aplicadas Integralmente y sin reservas en la preparacién
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno economice principal en aue la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacién de
ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., es el Bolar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — MIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a lo uctividad econdmica de la entidod, con el proposito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continvacién se describen Jas principales politicns contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de

-10 -




3.2

33

Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicados de manera
uniforme o todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Carresponde ¢ los valores mantenidos por la Compafiic en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricclones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarfan como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieres

Reconacimiento, medicion inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los actives financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razenable con cambios en resultades, se reconocera los costos de
fransaccién que sean directamente atribuibles a la adeuisicién del active financiero.

Los activas financieros se clasifican segin se midan posteriormente, o costo amortizado, a vaior
razenable con combio en otro resultade integral o a valer razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activa se mantiene dentro de un modelo
de negocio tuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efective contractuales.

Medicién posterior de_activos financieros

Después del reconacimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Activeos financieros g valor razenable con cambios en resultados

Los activos finoncieros o valor razonoble con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al memento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieres se adguieren con ef propésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivades, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resvltados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razenable son recenocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Présiamos y cuentas por cobrat

Los préstamos v las cuentas por cobrar son dctives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gque no cotizan en un mercudo activo, Después del reconodimiento Tnicial, estos actives
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del mérodo de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva, El devengamiente o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Los pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financiergs

La Compaiifa evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los octivos financieros son deteriorados
cvando hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del adtive finandero impactaron fes flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede Incluir:

-11-




- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagoes de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor enfre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para activos financieros llevados en su coste amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interds efective original del active financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidus por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido o través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra lo cuentn de asignacidn. Los
recuperaciohes posteriores de montos que han side previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

l.os cambios en el valor de [a cuenta de asignacion son reconocidos en la utilldad o pérdida.

§i en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objefivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada o través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el coste amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de actives financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad, Si la Compafiia tampoce fransfiere ni retiene
sustancicimente los rfesgos y beneficios de propiedad y continug controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active ¥ una obligacidn asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compafiia retiene sustancialmente fodo el riesgo y los beneficios de
propiedad de active financiero transferide, la Compafiia continda reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstame garantizado por los ingreses recibidos.

3.4 Pasivos financieras

3.5

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

Lo Compaiiia reconoceréd un pasive financiero en sy estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cléusulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costas de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros g valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado come valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financiergs.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden af costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentgs por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adguisicidn de bienes o servicios.

Baija de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya exfinguido la obligacidn especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valer razonable de la contraprestacién recibida o paor recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja. :

-12 -




3.6

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grade de realizacién de la
transaccion, y siempre y cvando puedan ser medidos de manera fiable.

impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Bl impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ofio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en ofros afios y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

E pasive de lu Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas imposifivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impueste Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarios determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscoles. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generdlmente para todas las diferencios temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en [a medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravabie ni o la utilidad financiera,

Los actives y pusivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesta a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea prohable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrion por la manerd en lo cual lo Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si fiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma avtoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el perioda

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gaste o ingreso en la utilidad o pérdida
nete.

Propiedud y equipo
Los edificios que son usados para la venta de servicios, o para propdsitos administratives, son
reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico menos su depreciacién acumulada

vy pérdidus por deteriore correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizanda el método de linea recta, para lo cual se considera como importe

depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas dtiles
que se indican a continugacion:

-13-




3.8

Grupo Tiempo

Oficinas A0 affos
Madquinas y equipo 10 afies
Muebles y enseres 10 afes
Equipe oficina 10 afios
Yehiculos 10 afies
Equipo de computacion 3 afios

Las vidas dfiles son determinadas por la Administracion de la Compaiifa en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas Gtiles estimadas,
vsando el método de linea recta. La vida ofil estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afic, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, ¥ es
reconocida en resulfados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gque aumentan la vida Otil de éstos, o s capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o rencvados.

Los gastos peridicos de mantenimiento, conservacian y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Aclivos intangibles

Activos intangibles adguiridos de forma separada

Son registrados al coste menos la omortizacidn acumulada y cudlguier pérdida por deterioro
acumulada. Lo amortizacién se reconoce con base en el métodeo de lined recta sobte su vida til
estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva,

Método de amortizacién v vidas Otiles

La omorfizacion de los activos intangibles se carga o resultados sobre sus vidas Ofiles utilizando el
metodo de linea recta, La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier combio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo intangible que
surfa de un derecho contractual o [egal de ofro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero

puede ser inferior, dependiendo del periode a lo largo del cual la entidad espera utilizar el active.

Los activos intangibles de vida Gl indefinida no se amortizan, pero se evalban por deferioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima gue el valor residual de todos los actives intangibles de la Compafiia son igual a cero.

A continvacién se presentan los principales activos Intangibles y las vidas dtiles ysadas en el calcvlo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo

Software 3 afios
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3.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubitacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
gue son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasus de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sohre la base de céleulos actuariales.

Las tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alto calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichus provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, cesto financiero, ganancias v pérdidas actuarioles del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estados financieros.

3.10  Participacion o frabajaderes

La Compaiila reconoce la participacion a trabajadores en lo ulilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de las utilidades Hiquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimenio nete.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafie se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos

Los costos y gastes se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya redlizado el page, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, ALANZA LOGISTIKA TDGE §.A. ha
definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y beneos: incluyen el efectivo en caju e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., asi come ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de Inversion o financiacion,

Actividades_de inversién: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamaiio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecio ol ejercicio anterior.

3.15 Compensacion de transacciones y saldos

Los actives ¥y pasivos, osi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna nermativa.
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3.16 Clusificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a gse periode.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas gue no entran en vigor

Nuevas norimas aplicadas por |g Compaiiia

MNo se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.
respecie de normas v enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,

Interpretaciones, modificaciones y_nuevas normas aplicables a o Compafiio que ng eptran aiin en

yigor
Facha de Fecha esfimadg
Titule y nombre Y PR
. emisién de lo aplicucién en la
normtiiva er Y e iy
AR iFiceac norma Compaiiia
Establecer los principios que aplicard upa Entidad pora
presentar infarmacion Uil a los vsuarics de los estados
NIIF 15 - Ingresos de  financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e 2014 01 de Enera del
contratos con clientes incertidumbre de los ingresos de actividadeas ordinarias 2018
y flujos de efectivo que surgen de un confrato con un
cliente
Sustit requisitos de clasificacio loracié
NIF 9 - Instrumentos ustituye los eqwsll os de clas! fICOCIon,'VU o) UI:ID-H, 01 de Enera del
. - reconccimiente ¥ bajo en cwentas de activos y pasivos 2014
financieros fi : o . 2018
inancieros, la contabilidad de coberturas y deterioro.
NIF 16 - Elstublece los pri?fipio.s para el_ -re:onnl:imienio, 01 de Enero del
) medicion, presenintién e informacion a revelor de los 2015
Arrendemientos N 2019
arrendamientos.
NIIF 1 - Adopcién por  Se aiiade el pérrafo 39 AC. En el Apéndice D, se
primeravez de fas  modifico el pdrrafe D1, Se afiade un encabezemients y 207 1 de enero de 2018
Mormais el parrafo D36.
NIC 28 - lnversiones en  Aclaraciones de que o NIIF ? Instrumentos Financieros
asaciodos ¥ negocios  se aplica a participaciones a large plazo en asociadas 2014 1 de enerc de 2018
conjunfos ¥ negocios conjuntos,
Incluye la posibilidad de designar determinados
NIF 9 - Instrumentos co:tro:of de compra o ventg de partidos no
Financieros con la NIIF 4, . L P 2017 1 de enerc de 2018
finandieras para uso propio come a valor razonable
Contrates de seguro . .
can combios en pérdidas y gonancias.
Se aplica a yna transaccién en moneda extranjera (o
CIMNIF 22 - parte de etla) cuando una Entidad recenoce un active
Transacciones en no financiero o posivo no financiere que surge del
meneda extranjera y pago o cobro de una contraprestacién anticipada 2017  de enero de 2018
contraprestaciones antes de gue la Entidad reconozca el activo, gasto o
onticipadas ingreso relationado {0 la parte de estos que
corresponda).
CINIIF 23 - Se aclarg coémo oplicar los requerimientos de
. . i d st
Incerhdutnbre sobre los recon?CImuenro y medicién de la NIC 12 cuu_n o existe 2017 1 de enero de 2019
tratomientos de los incertidumbre frente o los tratamientes del impuesto a
Impuestos o tos ingresos las ganancias,

Enmiendas en los efectos de las condiciones de
adjudicacion, la clasificacién de las operaciones de
pagos basadas en acclones, lo contakilizacién de una 2017 1 de enero de 2018
modificacidn en Jos términos y condiciones de un pogo
basado en acciones,

NIIF 2 - Clasificacion y
valoracién de
franscicciones con pagos
basados en acciones

La Compaiiia ha concluide el analisis de los principales impactos que se tendrd por la aplicacién de
fas nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente, o continuacién el andlisis realizado:

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con [os Clientes (NIIF 15}

El objefivo de esta Norma es establecer los principios que aplicaré una entidad para presentar
informacién Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumlbore de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efective que surgen de un contrato
con un cliente:
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La NiIF 15 requiere la identificacién de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete o cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 — NICT8 — [FRIC 13 ~IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigentia a partir del 1 de enero del 2017,

Una entidad contabilizaré un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobade el contrato {por escrite, oraimente o de acverdo con
ofras prdcticas tradicionales del negacio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a tronsferir;

3. Lla entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4, El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesge, calendario o
importe de los flujes de efective futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
Y.

5.  Es probable que la enfidad recaude la contraprestacion o kg que tendrd derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evalvar si es probable la
recaudacion del importe de la contraprestacion, vna entidad considerard solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacién o su vencimiento. El
importe de la contraprestacién al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el
precio establecido en el confrato si la contraprestacion es variable, porgue la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccion de predio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesatisface una obligacidn de transferencia de un bien o servicic comprometido a un cliente
cuando este obfiene el control.

- Alolargo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Andlisis de impactos:
Lo Administracién de la Compaiifa ho determinado que los posibles impactos sobre los importes

reconocidos como ingresos por la aplicacidn de las NHF 15 no serdn significativos, debido o que los
ingresas son reconocidos una vez que el servicio fue prestado.

Instrumentos Financieros {NIIF 9)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacion Util y relevante para los
vsuarios de los estados finandieros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de lo enfidaa:

Reconocimienfo inicial:

Una entidad reconocerd un dctive financiere o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Clasificacién de aclivos financieros:
Una enfidad clasificard los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en oiro resuliado integral o a valor razenokle con cambios en
resultados sobre la base de [os dos siguientes:

- Activa o pasive financiero o coste amortizado

- Activo o pasive financiere a valor razonable
- Activo o pasivo financiero o valor razonable con cambic en el ORI
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Clasificacién de pasives financieros:

Una entidod clasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizade, excepto en el caso de:

[a) Los pasivos financieros o valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se& medirdn con posterioridad al valer razonable.

{b) los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de [a
implicacién continuada,

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas {deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumento financiere desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad utilizaré el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimients a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperaduas. Para realizar esa evaluacion, una entidad comparara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconacimiento inicicd y considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionads, que sea Indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Anélisis de impuactos:

La Administracion de la Compafiia ha evaluado los posibles impactos sobre las pérdidas crediticias
esperadas, en funcién del comportamiento y recuperacion de la cartera de los Gltimos tres afios,
Hegando a la conclusion que el riesgo de no recuperacion no supera el 2% de la cartera total, por
lo que la aplicacién de la NIIF 9 en el afio 2018 generaria un efecto de US$ 111.301.

Arrendamientos (NIIF 16

La NIIF 14 requiere lu identificacion de contratos de arrendamiento y da la guic para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién e informacién g
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién refevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona vna base o los vsuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacidn entre arrendamiento operative y arrendamiento financlero ha sido eliminada pora
la contabilidod del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasive tiene que ser reconocide por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor baje de activo.
Identificacion de un arrendamiento:

Al inicio de un confrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrate es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un pericdo de tiempo a cambio de una contraprestacién.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconccerd un active por dereche de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré un activo por derecho de uso al costo. Ei costo del
activo por derecho de uso comprendera:
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4.

1. H importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiente.

2. los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los Thcentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales ineurridos por & orrendatario; y

4. Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendataric al desmantelar y eliminar el
acfive subyacente, restavrar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos ¥ condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios, El arrendatario podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos yo sea en la fecha de comienzo © come una
consecvencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concretfo.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando lg tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. $i esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizard [a
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andlisis de impacios:

La Administracién de la Compaiiia ha determinado los posibles impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF
16, se preve que los efectos serdn el reconocimiento de activos y pasivos por arrendamiento de
bienes inmuebles por un monto de USD$ 1.183.863.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacion las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacién o revelar en la notas o los estados financieros: contratos de prestacion
de servicios, descripcitn de las obiigaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimacionas utilizadas para el andlisis individval o colectivo del riesgo de crédito
esperade e informacion respecto a los contratos de arrendamiento como son pldzos, montos,
condiciones del contratos, efc.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evalvados de manera continya y se basan en experiencia pasadas
y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias acteales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis refacionadas con el future, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embarge llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
djustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4,2 Vidas Utiles y deferioro de aclives

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracidn es quien determina las vidas Otiles estimadas y
los correspondientes cargoes por depreciacion para sus propiedades y equipos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Compafdiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.
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5.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compadifiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir Jos riesgos financieros con lo colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econémice de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en use por parte
de la Compafifa.

Rigsgo de crédito

El rlesge de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones confractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumpliido con las
politicos establecidas por to Compofila mediante su departamento de cartera, ademas de oblener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracidn de crédito con ninguna de estas.

La Compuafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
pard lo cual se ha establecido un marco de trabaje apropiado de manera que la gerencia pveda manejar
los requerimientos de financiamiento o corto, mediane v largo plazo asi como la gestion de ligquidez. La
Administracién menitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades finandieros adecuadas,
evaluando continvamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de |os actives financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras deseritas o continvacion:

Calificacion

Entidad Financiera 2017 W16
Banco Pichincha C.A AAA- Adba
Banco de Guayaaguil C.A AAA [ AAA- AAA [ AAA-
Terrabank Miomi - -

5t Georges - g
Banco !?rodubanco-Gmpo AAA ABA-
Promerica

Banco del Pacifico AdS AAA
Bance Internacional AAA AAA

Gestidn del capital

El objetive principal de la Compafia en relacion a la gestion de sy capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su hegecio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méxime rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compufiia realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectda una evaluacién periddica de la posicion financiera de la compafila, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacidn al mercado en que se desarrolla.
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Indices finoncieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan o continuacién:

Capital de trabgjo USD$3.878.594
indice de liquidez 1.37 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.52 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.
6. Insfrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los actives y pasivos financieros estdan conformados
de |a siguiente manera:

31 de Diciembre

Hota W7 2016
Corriente No Corriente
Achivos finencieros:
Costo amortizado:
Efective y bancos 7 2.024.095 2.397.506
Inverstones temporoles 9 425,422 519.203
Cuentas por cobror comerciales y ofras cuentas 8/10 11.810.398 6.817.191
por cobrar
Totul 14,259.¢415 9.733.900
Pasivos financieros:
Costo amonlizado:
Cuventas por pogar comerciales y otras cuentos 14/15 10.126.610 5.346.387
por pagar
Total 10.126.610 5.346.387

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2014
Cajas 7.130 7116
Bancos 2.016.965 2.390.390
Talal 2,024,095 2,397.506

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relucionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016
Clientes 11.554.989 6.643.264
Provision cuentas incobrables [77.094} {199.828)
Total 11.477.895 6.443.438
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9.

10.

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dios, La Compafiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anuvalmente la Compuiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisidn a registrarse por este concepto.

Antigiiedod de saldos en mora, pero no deterlorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta ¢ continuacion:

31 de Diclembre

2017 2016
De 460 a 90 dias 58.261 98.177
De 90 a 120 dias 204.223 136175
De 120 dios en adetante 449952 171.290
Total 712.436 405.642

ntigiieded cuen or cobrar deterioradas

Las cuentus por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigledad superior a 365 dias.

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradasg

Lo variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detaila a continuacion:

31 de Diciembre

207 2016
Saldo al inicio 199.828 145828
Pérdidas por detgrioro reconocida en el perigde 77.0%94 54,000
Importes eliminados coma incobrables [199.828) -
Total 77.094 199.828

Inversiones

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146 los saldos de inversiones son los siguientes:

31 de Diciembre

2017 2016
Inversiones Banco Pichincha [*4 425.422 156,626
Inversicnes Bance Produbanco - 362,577
Total 425.422 519.203

* Corresponde a las inversiones que mantiene la Compania en el Banco Pichincha por los montos de US$
260.000 y US$165.422, con una tasa de interés del 5%, a un pluzo de 180 dias, con fecha de
vencimiente en el mes de enero del afic 2018.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicidn de los saldos de otras cuentas por cobrar se
presenta a continuacion:

31 de Diciembre

207 2016
Anlicipo o terceros 259.549 236.855
Impertaciones por liquidar 35.576 29.300
Otros 20.317 20.038
Seguros prepagados 17.061 87.560
Total 332.503 373.753
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11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrigntes se presenfa a continuacion:

Descripcion 31 de Diciembra

2017 2016

Aclivos por impuestes carrientes

Impuasto ol valor agregade 63.492 92.497
Tatal activos por impuestos cortientes 63.492 92.497
Pasivos por impuestos corrientes

Impyesto a la renta 80.132 185.079
Impuesto ol valor agregado e 18D 92N72 121.753
Total pasives por impuestos corrientes 172.311 306.832

Tanto los activos como los pasivos por impuestas corrientes van a ser recuperados ¥ cancelades en el corto
plazo.

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146 |os saldes de Propiedad y equipo son los siguientes:

s s 31 de Diciembre
Description

2017 2016

Yehiculos 151.371 £51.371

Oficina 102,258 102.258

Maquinaria y Equipa 98.518 98.518

Equipe de computacidn B85.456 70.505

Muebles y enseres 72.927 68.891

Equipe de oficing 10.80C 9.431

Depraciacién acumulado [196.746) {147.432)

Tolal 124.584 353.542,

2017

Descripcién Saldo ol inicio de! ufic Adiciones Saldo al final del afic
Yehiculos 151.371% . 151.371
Oficina 102,258 - 102.258
Maguinaria ¥ Egquipo 2B8.518 - 98.518
Equipe de computacion 70.505 14.951 a5.456
Muebles y enseres 48.891 4,036 72.927
Equipo de oficina 9.431 1.369 10.800
Total 500.974 20.356 521.330
Depreciacion acemulada {147.432) 149.314) {196.745)
Total 353.542 [28.958) 324.584
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13.

14.

15.

2016

Descripeién Saldo u:;‘r:cm del Adiciones Saldo al final de! afio
Yehiculos 151,371 - £51.371
Oficina 102,258 - 102,258
Maguinaria y Equipo 98.518 - ?8.518
Eauipo de computacion 55774 14.731 70.505
Muables ¥ enseres 47.393 1.498 48,891
fquipo de oficina 2.431 - 2.431
Total A484.745 16.22% 500.974
Depreciacisén acumulada [97.540) {49.892) (147.432)
Total 387.205 {33.663) 353.542

Aclivos intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se defalla a confinvacién:

2016
Descrincié Saldo al inicio  Bajas y ventas Adiciones Saldo al final
escripcion del afio del afio
Software 14.318 {2.340) 258.226 270.204
Amottizacion acumulada {4.597) 585 [7.201) 11.213)
Total 9.721 {1.755) 251.025 258,991
2017
Descrincié Saldo al inicio del Adiciones Souldo af finak del
escripeion o _
afie aiio
Software 237054 - 237.054
Software en desarrollo 33.150 78.570 111720
Amartizacion acumulade {11.213} [78.473) (89.486)
Total 258.991 97 259.088

Cuentus por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:

Pescripcion

31 de Diciembre

Cuentas por pagar linens aéreas
Proveederes locales

Cuentas por pagar bréker
Proveadoras exterior

Total

2017 2016
B.337.034 3.682.287
700.561 477.893
113778 57116
39,6458 23.379
9.191.023 4,240.67 5

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

Qirus cuenias por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:
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P 31 de Diciembre
Descripeién

2017 2016
Gtrois cuentas por pagar 325.371 319.756
Cuentas por liquidar 244.418 177.815
Anticipo cliente 123.9211 360,260
IESS 102.306 856,061
Anticlpa garontios 56.009 97.268
Depdsites no identificades 46.270 30,445
Cuentas por pagar clientes reclomos 37.235 25.853
Otras empleados 47 8.254
Total 935.587 1.105.712

16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a
continuacién:

Descripcién 31 de Diciembre

W7 2016
Participacién frabojaderes (ver nofo 17) 93.625 193,062
Décimo cuarto sueldo 26.549 25.002
Décimo tercer sveldo 25718 19.880
Total 145.892 237.944

17. Participocién o trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los frabajadoeres tienen derecho a participar en las utiidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de Ja provision para
participacién a trabajaderes fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del afio 193.062 261,607
Provisién del afio 93.625 193.062
Pagos efectuados {193.062) {261.607)
Total 93.625 193.062

18. Transaccignes con partes relacionadas

A continugcidn se resumen las principales transacciones con Compadiias Relacionadas en los afios 2017 y
2016

Transocciones y saldos comercicles

Afio 2017
Descrincion GYG TRANSINTERNACIONAL LOGICSOLSA ECUCARGA ALTRAFRIO TOTAL
eserpela CARGO §.A. CiA LTDA 5.A clA LTDA. S5.A.
Abonos realizados {436.866) {377.262) {303.074) (436.814) (391.025)  {1.945.041)
Abanos recibidos - - 429 - 14.760 15.189
Facturacion emitida - - (383) - (12.478) (12.861)
Facturacion recibida 477.068 427,992 377.018 428.175 392.820 2.103.073
Saldg final 40,202 50.730 73.990 {8.639) 4,077 1560.360
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Afio 20146

GY G CARGO TRANSINTERNACIONAL LOGICSOLSA ECUCARGA ALTRAFRID

Descripcion S.A. CIA LTDA S.A ciA LTDA. S.A. TOTAL
Abonos realizados (878.031) {828.972) [717.394) (877.909) (366.373) (3.668.679)
Abenos recibidos - - 16& - 18.342 18.508
Facturacidn emitida - - (166) - (12.133) {12.299)
Facturacion recibida 616.923 573.528 513.442 711310 373.071 2.788.274
Qiros 16,925 63.622 - {23.807) - 56.740
Satdo final {244.183) {191.822) {203.952) (190.406) 12,907 (817.456)

Beneficios o corto plozo paguado o personal clave gerencial de la Entidod
Ef total de beneficios a corto plaze percibidos por el persenal de la Entidad durante el afio 2017 y 2016
asciende a USD$ 1.060.536 y USD$1.316.912 respectivamente,

19. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

21 de Diciembre

Descripeitn 2017 2016
Jubilacian poteonal 840.558 764,928
Desahucio 321.295 281.047
Total 1.161.853 1.045.975

Movimiento emplecdos post-empleo
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detaila a continyacién:

Jubilacisn patronal

31 de diciembre

Deseription 207 2016
Saldos al comienzo del afio 764,928 712,733
Costo de los servicios del periodo corriente 24.663 78,118
Costo por intergses 34.016 30.231
{Gononcios) acivariales {17.330) [16.345)
Beneficios pagados (35.719) {39.809)
Saldos al final 840.558 764.928
Desahucio
Desceripcion 31 de diciembre
2017 2016
Saldos al comienzo del afie 281.047 264.152
Costo de los servicios del perioclo corrfente 38.810 20.799
Costo por intereses 13.013 11.099
[Ganencias} actvoriales {2.651) {2.483)
Beneficios pagacos {8.924) {12.520)
Saldos al final 321,295 281.047

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reglizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actvario independiente. El valor
presente de las obligaciones par concepto de beneficios definides y los costos del servicio actual v el
costo del servicio anterior fueron calculadas utilizande el método de la unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser otribuidos ol periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calevlar el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipatesis refiejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremente salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durdante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las siguientes:

Descripeian 2017 2016
% %
Tasa de descuento B.34% B.46%
Tasa de incremento salarial 3.97% 4,19%
Tasa de rotacién 3.90% 5.02%

La Administracion de lo Compafiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2014 ¥
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiente de los bonos corporativos de alta calidad de
Ecuader.

20. Ingresos

Un resumen de los ingreses reportade en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de diciembre
2017 2016
Ingresos incentivos y sobrecomisiones 6.399.035 7.501.138
Ingresos por servicio del exterior 3.831.420 2.961.887
Manejo (handling) 0% 1.059.771 1.109.062
Ingreso por importaciones 12% 376.573 234.781
Ingresos servicios maritimos 114.625 201.074
Manejo (handling) 12% 86.836 56.762
Ingresa por importacdones 0% 76,784 53.236
Comisién lineas aéreas $4.900 329,523
Ingresos servicios maritimos 12% 53711 11.490
Manejo carga otros 36.808 3B8.884
Total 12,100.463 12.497.837

21. Costos y gastos operaciongles

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 21 de diciembre
2017 2016
Personal 5.102.450 4.781,051
Operacicnales 2.220.648 2.201.677
Venta 2.047.301 2.123.161
Generales 1.460.996 1.464.,036
Mantenimiento 271.598 307.400
Depreciaciones 235.184 158.772
Participacién trabajadores 93.675 193.062
Impuestos y otros 89.071 163.562
Total 11.520.923 11.392.921
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22.

Impuesto g la renta

Dre conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se caleula en un 22%
sobre las vtilidades sujetas a distribucién siempre ¥ cuando la participacion de los socios o acclonistas en
el cien por ciento corresponda o personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuyo residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Paricipacion menor al 50%: % Padicipacion % IR
Compaiia domiciliada en poraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Participacien moyor ol 509%: % Participacidn % IR
Compaifiia domiciliada en paraise fiscol 55% 25%
Persona naiural o sociedad residente en Ecvader 45%

La tarifa a considerar para las utilidodes que no vayan o ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menes la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Fcvador disiribuya o entregue uttiidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencidén en la fuente de
impuesto d ld renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento d la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el page.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el pdrrofo onferior, cvondo una sociedad distribeya
dividendos u otros beneficios con cargo o utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resuitados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencidn del 22% sobre el monto de tales pagoes. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros vy la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeion 2017 2016
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 530.542 1.094.0t5
Mds gastos no deducibles 200.184 3046.812
Menes benefitio por personal discoporitads - [5.894)
Base imponible 730.726 1.394.933
Impuesto o la renta calcutado por el 22% 160,760 306.885
Anticipo calculado 95.575 ?9.029
impvesto a la renta corriante registrado en resuitados 1560.760 306.885

Andicipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipe calculado, el cual resulta de g suma matemdatica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2017, la Compafiia generd un anticipo de impueste @ la renta de USD$95.575; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio o5 de USD$160.760. Consecuentemente, o Compafia
registré en resultados US$160.760 equivalente al impuesto o la renta generado.

La Compuafiia no ha side revisada por las avtoridades fributarias, por lo tanto estén abiertos para revisién
los ejercicios del perfodo fiscal 2015 al 2017,
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A partir del afic 2018 la Compafiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerde a la
Ley de Reuctivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera Publicada en el registre oficial Ne, 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del cdloulo

del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el céleulo efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectacienes del Terremoto

- Seincrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirén un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para gue los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas def pago del IR durante 5 ofios, contados desde el primer ofie en & que se
generen ingresos afribuibles Unicamente a la nueva inversion.

Ley Orgdnica para el Equilibrio a los Finanzas Piblicas

- B SR directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrdnico 2 puntos del IVA pagade
en la adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico,

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pUblicas, contratos de ingenieria
¥ construecion para inversiones en los sectores determinados como industrias bdasicas, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 dfios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversién, siempre que el mento del contrato sew superior al 5% del PiB.

~  Las sociedades consideradas microempresas pagardan por concepta de anticipe de R un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGCI7-00000566, NAC-DGERCGC17000005467 v MNAC-DGERCGC17-00000568 _afic
2017

Obligatoriedad de reportar al SRl los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estén obligados a presentar la informacion relacionada con los actives monetarios las personas
y sociedudes que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean fifulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuande cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Qe los activos monetatios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores o USD 100.000.

- Que en cualguier momento del ejercicio fiscal se haya regisirado un salde mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

. Que el saido de los octivos monetarios que mantenga an el exterior seq al final del mes igual o
mayor a USD 100.000,

- Que al 31 de diciembre del efercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior {individual
o acumulade) sea igual o mayer a USD 100.000.

Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000335 afic 2017

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un fotal de activos o pasivos en el exterior gque supere los USD.
500.000,00, exceptudndose [as instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compafias
de seguros ¥ reaseguro.

- Lus sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos

consignados de wacverdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto o |a Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.
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- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del ofic al que corresponde el anexo de uctives y pasivos.

- los valores de fodos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio ol que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdn
calevlar con la colizacién de compra al dltime dia hdbil del afio inmediato anterior al que
corresponda el anexo.

- Los sujetos obligudo: deberdn presentar el "Anexo de octives y pasives de socdiedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacién de la
declaracién potrimonial de personas naturales, o través del pertal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- E "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la Informacién,

Normas tributarias que entrarén en vigencia cfio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Qradnica para la Reactivacion de lg Economia, Fartalecimiento de lo Bolarizacion y Modernizacidn
de la Gestidén Fingnciera

- Tarifa de Impuesto a lu Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% at 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta.

Se aplicara lo tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la particlpacion de sus accionistas, soclos, participes, consfituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

- Tarifa de Impuesto o la Renta en lu Reinversién de Utilidades.- Unicomente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen ¢ la produccién de bienes, Incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mdas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, gue reinviertan sus utilidades en el paois, podran obtener una reduccidén de 10
puntos parcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro ¥ pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicion de micre ¥ pequefics empresas, asl come aguellas gue fengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR parc nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica o partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracidn del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e Incorperen valor agregade nacional en sus
procesos productives. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

- Bose imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccion bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales {USD
11.270).

- Gastos Personales.- Se incluye dentre de la deduccion a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individuaimente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen | SBU (USD 384), respecto de cada padre o madre, de
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ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden « los realizados por concepto
de: arriendo o pago de intereses pora la adquisicion de vivienda, dalimentacién, vestimenta,
educacion, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilucién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispueste en el Codigo del Trabauaio,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién per desahucio
y de jubilacion patranal.

Bancorizocion.- Todo pago superior o USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cuaiquier
institucién del Sistema Financiero para realizor el pago, a través de gires, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de page electrénico.

Sancién por ocultamiente patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, coenforme o las condicicnes seficladas en la normativa vigente, fa informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sancionados con una multg del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pveda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segln corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.~ Todas las sociedades estén obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardan las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del efercicio fiscal anterior
{2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las persenas naturdles que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demdas trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a lu Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubre de costos y gastos, los sueldos
y salarios, & decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligaterio.

Asl mismo, para efecto del cdlevlo del anticipo del Impuesto a o Renta, se excluirGn de los rubros
correspondientes a activos, costos ¥ gastos deducibles de diche impuesto y patrimonio, cuande
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
ta adquisicidn de nuevos actives productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucion del Antficipo de Impueste a la Renta.- El Servicio de Rentas Infernas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, padra conceder la reduccion o exoneracidn del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos ¥ condiciones que se establezcan en el Reglumento.

Paraises Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los confribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién o la exencién de impuesto o la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos eriginados por financiemiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagoes por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para lo Equidad Tributaria en el Ecuador,

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectvados o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracidn Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
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Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estdndares de fransparencic.

Devolucion de ISD en la aclividad de exportucién.~ Los exportadores habiluales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho o la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporudos en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecio,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, serdn los
gue consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pogado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezea el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especinles (ICE).- La base imponible de los productos sujetes al ICE, de
produccién nacional © bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al poblice
sugerido por el fabricante o importador, menos el [VA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucidn establezcn anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Aclivos en el Exterior.- Serdin sujetos pasives los bancos, cooperativas de ahorro y
crédite y ofras entidades privadas dedicadas o realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetaric y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compdfiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran ef carécter de reservado las Actas
de Detferminacién y Uquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos serén implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizaciéon que le otorgue el
respectivo organisme de control.

Todus las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardn en el Bonco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezea
la Junta de Politica ¥y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial Mo. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas ¢ las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compaiias Comparables.- El indicador de rentobilidad de las operaciones,
segmentos o compafifas comparables deberd ser calculado utilizando la Olttima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incliir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun caso serd aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcionai, por la aplicacion de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Paste analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte locdl no cumpla con los criterios previomente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calevlar el indicador de rentabilidad.
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23.

24.

25,

26.

27.

- Compurables ubicados en paraisos fiscules.. La seleccidén de comparables no podrd incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

- Justificacion de los ajustes de capital de lus cuentas de aclives y pasivos.- Los djustes de
comparabilidad deberan redlizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidod técnica, tanto de su formulacién como de su efecte en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones onalizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

« Los sujetos pasivos del impuesto a lu Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periedo fiscal en un monte acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

+ Aquelles sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o
domicilicdas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unides de América {$ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulade mencionado

Cupital social

El capital social autorizado de la Compafifa asciende o USD$650.000 divide en seiscientos cincuenta mil
acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafius requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pagoe de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidod o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General podrd acordar, la formacion de un fonde adicional de reserva, para lo cual podra

destinar parte o la totalidad de las vtilidades liguidus anvales.

Otros resultadas integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepfo de pérdidas y ganancias actuaricales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patronal y desahucio.

Resulizdos acumulados
Estal cuenta estd conformada por:

Resultados acumulodos primera adopcidn NIIF:
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28.

29.

Corresponde o los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las
NIF

El saldo deudor podrd ser absorbide por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluida, si los hubiere.

Utitidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafila y puede ser vtilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financleros adjuntos.

Aprobacién_ de los estados financieros

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprebados por la
Gerencia de fa Compafiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprebacién definitiva. En opinién
de o Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin
meodificaciones.

4
Troy John Grahom ~GFace Murillo
Gerente General . Cﬁ'hyédor General
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