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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de!
ALTANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.

Opinidn

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de ALTANZA
LOGISTIKA TDGE S.A. al 31 de diciembre del 2016, v los
correspondientes estados de resultados integral, de camblos en &l
patrimonio de los accionistas v de flujos de efectivo por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2016, asi como el resumien de politicas contables
significativas y otras nolas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes menclonacdos
presentan razonablamente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financlera de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A. al 31 de diciembre del
2016, los resultados de sus operaclones y sus flujos de efective por et
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacidn FInanciera — NIIF,

Responsabilidad del auditor

Muestros objetivos san abtenar una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros comao un todo estan lbres de errores materiales, ya
sea por fraude o por error, ¥ emitir nuestra opinion. Seguridad razonable
e85 un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de gue una auditoria
realizada de acuerdo con Nermas Internaclonales de Auditoria slempre
va a detectar errores materlales cuando existan. Eguivocaciones pueden
surgir por fraude o error v se considera material si, individualmente o
&n conjunto, puede asperarsa razonablementa que Influyen en las
decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los
estados financlerns,

Responsahilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de |la Compafia es responsable de |la preparacidn v
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — MIIF y del contral
Interno que la administrackin considerd necesarlo para permitir la
presentacion de los estados financieros libres de errores significativaos,
debido a fraude o error.

ETL GLOBEAL AUDITLIM

Ao delos Shyris W3-y
Repiblica de Bl Salvadar,
Eddicia Tana, Hun Plis
Teléfonos [593.27 3 337944
333 3N
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En la preparacidn de los estados financieros, la administracién es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como
un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracidn se proponga liguidar la Entidad
o CEesar sis operaciones, o no tenga otra alternativa mads reallsta que
hacerlo.

Les encargados de Administracidn son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de log informes financieros de la Entidad.,

Erl-C0 Auditores S

Quito, marzo 21, 2017 .
Reqgistro No. GB0 Licencia No. 20431
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ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.5. ddlares)

31 de Diciembre
Notas 2016 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 2.397.5086 2.802.705
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados & b.443.438 7:148.912

DOtras cuentas por cobrar & 373,753 1.204,713

Inversiones g 519,203 150,000
Activos por [Impuistos corriinbes I 92497 91.01L7F
Total activos corrlentes 9.826.397 11.397.347
ACTIVIOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 12 351,542 387.205
Activos intangibles 13 258991 000 s
Total activos no corrientes 612.533 396.926
Total activos 10.438.930 11.794.273
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 14 A4 240.675 5.207.989
Otras cuentas por pagar 15 1.105.712 1.174.817
Pasives por impuestas corrientes 11 306,832 415.865
Beneficios empleados corto plazo 16717 237,944 322.824
Total pasives corrientes _5.891,163 7.121.395
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-emplco 19 1.045.975 976.885
Total pasivos no corrientes 1.045.975 976.885
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 24 650.000 £50.000
Apartes para futura capitalizacion - 158
Reservas 25 439,780 430,780
Otros resultados Integrales 74.914 56.087
Resultados acumulados 26 273,945 2.686.815
Resultados acumulades adepckdn NIIF'S 26 _(136.847) (136.847)
Total patrimonio 3,501,752 3.655.993
Total pasivos y patrimonio 10,438.930 11.794.273

~F 5 ey e, W]
Troy John Graham Grace Murillo
Gerente General Contadora General
Ver notas a los estados Ainanclencs




ALIANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.

ESTADO DE RESULTADDS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 20 12.497.857 13.433.213
Costos v gastos operacionales 21 (11.292.521) (11.969.687)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.104.916 1,464.526
gﬁﬁ”ﬁfﬁﬁ.ﬁﬂﬁ (126.798) (120.366)
Otros ingresos 115897 138,283
UTILIDADY AMNTES DE IMPLUESTO A LA RENTA 1.0594.015 1482443
Menos impuesto a la renta;
Corriente 22 (306.885) (386.772)
Utilidad del periodo 787.130 1.095.671
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancla actuarlal 18.827 *
Total resultado integral del afo BO5.957 1.085.671
Resultado integral atribuible a log propietarios BO5.957 1.085.671
a_f_j Ci it - o H?f;??@é e
Troy John Graham ' Grage Murillo
Gerente General ‘Contadora General

Ver notas & los estados fmr_rpiems
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ALTANZA LOGISTIKA TDGE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

2016 2015
FLUM)S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 12.979.096 14,009.661
Pagado a proveedores y empleados {12.244.251) (10.479,251)
Provenkenbe de (utilizado #n) obros 503.771 (2.523.903)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.238.616 1.006.507
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicidn de propiedades vy equipo (16.229) {211.255)
Adquisicion de activos Intangililes (258.226) =
Utilizado en inversiones (369,202) (150.000)
Efectivo neto utilizado en actividades da inversidn (643.657) {361,299}
FLUMIS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Dividendos pagados {1.000.000) .
Utilizado en pagos a accioniskas por aportes no capitalizados [158) =
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {1.000.158) =
EFECTIVO:
{Disminucidén) ncremento neto durante el afo {405.199) 645208
Saldos al comienzo del aho 2,802,705 2.157.497
Saldos al final del afio 2.397.5086 2:.8B02.705
{Cantinia...)




ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dblares)
2016 __ 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD META CON EL EFECTIVO NETOD
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 787.130 1.095.671
Ajustes para conciliar ks utilidad neta con &l efectivo nelo proveniente de
actvidades de operacidn
Depreciaciones 49.892 44,999
AMCTTACIONES 7201 4.059
Provision cuentas incobrables 54.000 6B, 747
Provision jubilacién y desahucio 62.960 41.910
Beneficios empleados 244084 122.824
Baja de actives fijos 1.755 .
Impucsto a la renta comiente 136.670 190,611
Cambios en actives ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados G651.475 633.325
Otras cuentas por cobrar 830.961 (933.100)
Activos por impuestos corrientes (1.480) (91.017)
Cuentas por pagar comerciales (967.214) 1,439,770
Otras cuentas por pagar (69,106) {359.744)
Impuestos por pagar (245,704} (361.565)
Olras por pagar . (658.111)
Beneficlos empleados (304.008) (431.072)
Efective neto proveniente de actividades de operacién __1.238.616 1.006.507

- ' .
ERC L g
Troy John Graham : f' _
Garente General Contadora

Viar notas a los estados financieros
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1.

2.

ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A.

Informacién general

La Compafila fue constitulda bajo leyes ecuatorianas el 15 de agosto de 1996, en
el canton de Quito, para un tlempo de duracidn de 50 afias.

Mediante resolucion emitida por el Intendente de Compafias de Quito resuelven
aprobar el cambio de denominacidn de la comparia DEIIL - CARGO S.A. por
ALTANZA LOGISTIKA TGDE 5. A el 06 de noviembre de 2014,

El objeto social de la Compafila es |a prestacién de servicios de transporte de carga
de toda clase de bienes inmuebles y mercaderia de origen nacienal e internacional,
por via agrea o maritima, hacia y desde el exterior a favor de personas naturales y
juridicas, nacienales y extranjeras, asi como la importacion y exportacién de toda
clase de servicios, blenes inmuebles y mercaderias no prohibidas por las leyes y
reglamentos aplicables,

Para desarrollar su objeto social, actlualmente la Compafia podra efectuar toda
clase de actos y contratos, accesorios yfo complementarios a su objeto, cualquiera
gue sea su naturaleza, permitidas o no prohibidos por la ley ecuatoriana,

Situacion financiera en el pais

Durante el afo 2016 la economla del pais se mantuvo en receslén, presentandeo
una ligera recuperacidn en el ltimo trimestre del afo, sin embargo no ha poedido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petrélea y la apreciacidn del dalar. El petrolen constituye |a principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econdmico dependera del
comportamiento de los precios del barrl del petrdles que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo Hegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos Ultimos afies se ha visto en la necesidad de disminuir
cansiderablemente los gastos corrientes v |a inversidn gue ha venido realizando en
los diferentes sectores, Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con al
fin de mejorar [a balanza comercial, coma lo son: Incremento de salvaguardas v
derechos arancelaries, asi como restricciones a la Importacién de clertos productos,
entre otras medidas,

nificativas

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (JASE),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y segln los requerimlentos y
opclones Informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administracion declara gue las NIIF han sido aplicadas integralmente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluldas en estos estados finanderes v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcienal y de presentacion de ALTANZA LOGISTIKA TDGE
S.A. es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

=11 =



La preparacidn de los presentes estados financleras en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiara - NIIF requiere gue la Administracion
realice ciertas estimaclones y establerca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn
¥ presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros,
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la Infermackin disponible al momenta, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacldn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros. Estas politicas han sido definidas en
funcidn de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los perlodos qua se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a |os valores mantenidos por la Compaiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de camblos, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

Reconocimiento, mediddn inkcial v clasificacidn

El reconocimiento niclal de los activos financieras es a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financlero,

Los activos financieros se clasifican a costo amaortizado o a valor razonabile:

Los activos financieros son medidaos al costo amortizado 51 el activo se mantiens
dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financleros a valor razonable con camblos en resullados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados Incluyen
los actives financieros no designados al momento de su clasificacién como a
costo amortizado.

Algunos activos financiéros se adquieren con €| propdsita de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, Incluldos los derivados Implicitos separadas, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo gue se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconacidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

- 12 -



Medicié st de sitivi Bisac

Despueés del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacidn.

Cuent or cobrar

Las cuentas por cobrar son actlvos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del
reconccimlienta [nical, estos activos financieros se miden al coste amortizado
mediante el uso del métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deteriorn del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuanko o prima en la adguisicion y las comisiones o los costos gue san una
parte integrante de la tasa de Interés efectiva, El devengamiento a la tasa de
interés efectiva se reconoce coma ingreso financiero en el estado de resultados
integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en gl
estado de resultados integrales como costes financieros.

Pérdidas por deferioro de los activos financieros

La Compafia evalia an cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia cbjetiva de que los actives financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
COMo uno 0 mas eventos que ocurrieron despuds del reconocimiento iniclal del
actlvo financlero Impactaron los flujos estimados de efectivo del active y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

« Diflcultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

* Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activas financieros llevadas en su costo amortizade, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos
futuros estimados de efective, descontados de la tasa de Interés efectiva
original del activo finandiero,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deteriora
directamente para todos los activos financieros con |2 excepcion de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través dei uso de una
cuenta de aslgnaclén. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previamente aliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los camblos en el valor de la cuenta de asignacldn son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterloro disminuye vy
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconoclda es reversada a traveés de utifidad o pérdida en [a medida en que el
valor de la Inversion a la fecha en Ia gue el deterioro es reversado no exceda o
que el costo amartizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconacido,

=13 -



Baja de activos financleras

La Compania da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el active
financiers y sustanciaimenta todaos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. 5i la Compania tampoco transfiere nl retiene sustancialmente los
riesgos vy beneficios de propledad y continua controlando el active transferido,
la Compaiia reconoce sus intereses retenidos en el activo vy una obligacidn
asoclada por los valores que pueden ser pagados. 51 la Compafiia retiene
sustancialmente todo el rlesgo v los beneficios de propledad de activo financiero
transferide, la Compafiia contintia reconoclendo el activo financiera y tamblén
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresas se valoran al valor razonable de |la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de

realizacion de la transaccién, y slempre y cuando puedan ser medidos de
marwera fiable,

3.5 Impuestos corrlentas

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afies ¥ ademads excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sldo difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto corrlente para el periodo

Los impuestos corrientes son reconocidos como un gasto o Ingreso en 1a utilidad
o pérdida neta.

3.6 Propiedad y equipo

Los edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios,
o para propdsites adminlstratives, son reconocldos en el estado de situacion
financiera al costo historico menos su depreclacién acumulada y pérdidas por
detariorn correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacidn
acumulada v pérdidas acumuladas de deteriorn.

=14 -



Los activos se deprecian utilizands el método de linea recta, para lo cual se
considera como mporte depreciable el costo histérico menos los valores
residuales asignados, considerando las wvidas uOtiles gue se indican a
continuacian:

Grupo Tiempo
Oficinas 40 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles ¥ enseres 10 anos
Equipa oficina 10 aiios
Vehiculos 10 afios
Equlpo de computacldn 3 afios

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracidn de la Compafiia en
funcidn del uso esperado que se tenga de los blenes,

La depreciacion estd cargada de tal manera gue elimina el costo o valorizacion
de actives. La wvida atil estimada, valores residuales y el meétodo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier
cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surglda de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Otil de éstos,
0 Su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bfenes, con -el consigulente rebiro contable de los bDlenes sustituidos o

renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, censervacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
Incurren,

3.7 Activos intangibles
tivos Intangibl uiridos de forma separa

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier perdida
por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida kil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Métode de amortizacién v vidas Otiles

La amortizacion de los actives intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual
y método de amortizaclon son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos Intangibles de la Compahia
son igual a cero.
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A contlnuacién se presentan los princlpales activos Intangibles y las vidas dtlles
usadas en el calculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Licencias 3 anos

3.8 Beneficios ampleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corrésponden a jubilacidon patronal y
desahucio, cuya costo se determina mediante el metodo de la unidad de crédito
proyectada, con valoraclones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre |a base de calculos acluariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuaria,

Los camblos en dichas provislones se reconocen en resultados en el periodo en
fue oourren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, genancdias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financlerns.

3.9 Participacion a trabajadores
La Compafila reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
o contables de acuerdoe con disposicionss legales,

3.10 Capital sacial y distribucion de dividendos
Las acciones ordinarias se dasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los acclonistas de la Compaiila se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3:.11 Costos y gastos
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, Independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
S2 Conocan,

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparaclén del Estado de flujos de efective, ALIANZA
LOGISTIKA TDGE 5.4, ha definide las siguientes cansideraciones:
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Efective _en_caja v _bancgs; incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacldn: son las actividades gue constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de ALIANZA LOGISTIKA TDGE S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de Inversion o financiacidn.

Actividades de Inversidn: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes v otras
inversiones no incluidas en el efective v sus equivalentes.

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 21 de diciembre de 2016, presentan cambilos en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejerciclo anterlor.

En el afio 2016 la Compafiia realizd el cambio de estimacidn en la depreciaclén
de sus oficinas conslderando un valor residual del 20% a partir de enero del

2016, anteriormernte era del 2.5%.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financleros, no se compensan excepto en los cases permitides por alguna
normativa,

3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcldn de sus
vencimientos, como corriente con venclmiento lgual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clarre de los estados financieros v como no
corriente, los mayores a ese perioda,

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafila

Mo s tuvae ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de ALTANZA
LOGISTIKA TDGE S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por primera ver en el afio 2016.
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Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Compafiia que
no entran aun en vigor

2 Facha gue entra en EMM oy
Titulo v nombre normativa vigor aplicacion en la
Compaiia

NIF 15 - Ingreses de contratos con clishfes

NITF & = fnstrementos faanclenss

Camiiios NIIF 2 -

Dedenarng

e ackiviog

finaniigros ¥ clasiicaciin oe activos p pasivos

financieros

NIF 16 ~Armendamientos

01 de Epero dal Z01B
01 de Enero dal 201EB

01 de Enerp dol 2018
01 de Enero del 2019

1 de Enoro del 2018
(1 de Energ del 2018

01 de Enere del 20138
01 de Energ ded X019
01 de Energ del 3017

NIC 7. -Iniciativa revelacidn

01 de Enero del 2017

ME 12, - Recanocimianto actives diferidas por

perlidas no raalipades

00 dn Enera del 2017 071 el Everer cled 2017

4.

El posible impacto que se tendrd en el afio 2019 por la aplicacion de la nuava
"NIIF 16 - Arrendamientos” es el reconocimiento de un activo vy pasivo de

acuerdo al siguiente detalle;

Arriendos Valor
Tabacarcen 1.603.485
Oficina 175.515
No se ha conclulde los impactos que se tendrad por la aplicacién del resto de
cambios.,
Esti g - g tabl

Las estimaciones y julcios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gue 5on
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargoe |levan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el fuluro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de Jubllacién
patronal v desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por o que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asl como en la tasa de descuento, podrlan generar
afustes en el futuro.

4.2 Vidas Gtiles y deterioro de actives
Como se describe en la Nota 3.5 la Administracian es quien determina las vidas

itiles estimadas y los correspondientes cargos por depreclacién para sus
propledades y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los
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5.

activos en funclén del use esperado por la Compafila. Esta estimacidn podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en
respuesta @ cambios significativos en las variables del sector al que pertenece
la Compafiia.

Gestién del ri i :

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financleros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.,

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de |a
Compafiia, mismos que se encargan de la (dentificar, evaluar y cubrir los riesgos
financleros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de
sis flujos y activas v, en consecuencla de los resultados de la Compafila.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere 3 gue una de |as partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resuftanda en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafila mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que
han cumplide con las politicas establecidas por la Compaifila, ademas de
involucrarse (nicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
aprapiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un  numero
considerable de cliente, entidades cuya posicién financiera es confiable, sin que
existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesqgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de |a gestion de liguidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades gue tlene |a
Compariia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo aproplado para la
gestion de liguidez de manera que [a gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo de la Compania. La
Administracion maneja el riesgo de liguider manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los [(lujos  efectivos
proyectados y reales y conclilando los perfiles de vencimiento de fos actives

financleros.
Gestisn del ital
El objetiva principal de la Compania en relacion a la gestion de su capital es

asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.
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La Administracion de la Compania realiza una revision frecuente de la composicion
del capital y los riesgos de cada unao.

La Administracidn efectda una evaluacidn periddica de |la posicion financiera de |a
Compafiia, misma gue demuestra que existe |a capacidad suficiente para continuar
cemo negaclo en marcha y es adecuada en relacidn al mercado en que se desarrolla
la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UED$ 3.935.234
Indice de liguidez 1.67 veces
Pasivos totales / patrimonia 1.98 veces

La administracion considera que los indicaderes financieros estan dentro de los

rangas en base al tamafio y sector an el que se desenvualve la Compafiia,

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y pasivos financieros

estan conformados de |a siguiente manera:

31 de 31 de
Diciembre Diciembra
Nota 2016 2015
Corrlente  Corrleanta
Activos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Inversiones temporales 10 519,203 1540000
Total 519.203 150,000
Casta amortizado:

Efective v bancos Fi 2.397.506 2.802.705
Cuentas por cobrar comerciales y obras cuentas por cobrar B9 G.B17.191 B.353,625
Tatal 9.214.687 11.156.330
Pasivos Anancieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales v okras cusntas por pagar 14/15 5 346,387 G, 382706
Total 5.346.387 6.382.7086

7. Efectivo

Al 31 de diciembre def 2016 v 2015, |os saldos de efectivo estdn conformados de

la siguiente manesra;
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9.

31 de Diciembre

2016 2015
Cajas 7116 8.285
Bancos 2.390,390 2.794.420
Total 2.397.506 2.802.705

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso Inmedlato.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran
a continuacin:

31 de Diciambra

2016 2015
Clientes 6.0643.266 7.294.740
Provision cuentas incobrables _(199.828) (145.828)
Total 6.443.438 7.148.912

El periedo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compafiia
no realiza ningdn cargo por interds si no. se cumple con este Hempo de
recuperacion.

Anualmenta la Compafia reallza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
ciientes, con la finalidad de determinar la existencla de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

£ il

Las cuentas por cobrar deterloradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigiledad superlor a 365 dlas.

Movimiento de provision para cugntas per cobrar deterioradas

La wvariacidn del saldo de la provisién para cuentas Incobrables se detalla a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Saldo al inicio 145.828 77.081
Pérdida por deterioro reconocida en el periodo 54.000 68,747
Total 199.828 145.828

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicidn de los saldos de otras cuentas
por cobrar se presentan a continuacidn:
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31 de Diciembre

2016 2015
Anticipo a terceros 236,805 1.064.700
Seqguros prepagados 87.560 BG.990
Importaclones por liquidar 29,300 25.752
Otros anticipos 20.038 24.271
Total 373.753 1.204.713

10. Inversiones

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicion de las Inversiones se presentan
a continuacion:

31 de Diciembra

2016 2015
Inversion Banco Produbanco 156.626 150,000
Inversion Banco Pichincha I6E.57F .
Total 519,203 150.000

La inversidn en el Banco Produbanco vence en un plazo de 133 dias desde su fecha
de adquisicion a una tasa de rendimiento de 5.25%.

A contlnuackin un detalle de las Inversiones en el Banco Pichincha!

N® Inversion Plazo Manto Tasa
1898490 g1 210487 &4 0%
1893704 100 102.091 6,35%
2084530704 132 0000 4,.50%
11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

31 de Diciembre
Descripcidn

2016 2015

Activos por impuastos corrientes

Impuesto al valor agregado 82.497 81.017
Total activos por impuestos 97.497 91.017
corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 185.079 296.072
Impuesto al valor agregado 121.753 119,793
Total pasivos por impuestos 306.832 415.865

corrientes
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Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
y cancelados en el corto plazo.

12. Propiedad v equipo
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de Propiedad y Equipo son los
sigulentes:
31 de Diciembre
DS 2016 2015
Vehiculos 151.371 151.371
Oficina 102.258 102.258
Maquinaria y equipo 98.518 98.518
Equipo de computacion 70.505 55.774
Muebles y enseres 68.891 67.393
Equipo de oficina 9.431 89,431
Depreciacién acumulada {147.432) (97.540)
Total 353.542  387.205
2016
Saldo al inicio Adiciones Saldo al final
Descripcion del afio del afio
Vehiculos 151.371 151.371
Oficina 102,258 - 102.258
Maquinaria v equipo 98.518 - 86.518
Equipo de computacion 55.774 14,731 70.505
Muebles y enseres 67,393 1.498 BB.B91
Equipo de oficina 9.431 - 9.431
Total 484.745 16.229 500.974
Depreciacion acumulada {97.540) (49.892) (147.432)
Total 387.205 (33.663) 353.542
2015
—— Saldo al
Descripcién %‘:é:m i Adiciones gl del
afio
Vehiculos 86.171 : 65.200 151.371
Oficina 102.258 - - 102.258
Maquinaria y equipo 11.990 - B86.528 58.518
Muebles y enseres 43.124 - 24.269 67.393
Equipo de computacion 45.840 {15.154) 15.088 55.774
Equipo de oficina oL - 1.657 9.431



Saldo al inicia

Saldo al

Bajas Adiciones

Descripcion dnl afic fin:;l:ai
Total 297.157 (15.154) 202.742 484.745
Depreciacion acumulada (67.695) 15.154  [44.999) {97.540)
Total 229.462 - 157.743 3B87.205
13. Activos intangibles
El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detalla a
continuacion:
31 de Diciambre
2016 2015
Costo
Saftware 270,204 14.318
Amortizacion acumulada [11.£13) {4.597)
Total 258.991 9.721
2016
D — Saldo al Inicio Bajas Adiciones  Saldo al
i del anfo final del ano
Software 14,318 (2.340) 258.226 270,204
Amortizacion acumulada {4.597) 585 {7.201) (11,213)
Total 9.721 (1.755) 251.025 258,991
2015
Saldo al inicio Adiciones Saldo al final del
Descripcion del afio afio
Software 5.761 8.557 14.318
Amortizacion acumulada (538) (4.059) (4.597)
Total 5.223 4.498 5.721
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14. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de dicliembra del 2016 y 2015 el detalle da saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente;

31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015
Cuentas por pagar lineas aéreas 3.682.287 3.663.243
Proveedores locales 477.893 1.515.534
Cuentas por pagar brokers 57.116 21.226
Proveedores exterior 23.379 7,886
Total 4.240.675 5.207.889

El periodo de crédito promedlo de compras de clertos blenes es 30 dias desde la
fecha de la factura.

15. Otras cuentas por pagar

A continuacion s muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 v 2015

31 de Diciembra

Descripcion 2016 2015
Anticipo cliente 360,260 343,291
Dbras cuentas por pagar 319.756 178.158
Cuentas por liquidar 177.815 156.096
Anticipo garantias o7.268 240,655
IESS B6.061 124.313
Depositos no identificados 30445 18.775
Cuentas por pagar clientes reclamos 25,853 32.969
Ctras empleados 8.254 2.087
Logicsoisa - 78.487
Total 1,105.712 1.174.,817
16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de didembre del 2016 ¥
2015 se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015
Participaciaon trabajadores 193.062 261.607
Décimo cuarto sueldo 25.002 25.530
Décimo tercer sueldo 19.880 35.681
Total 237.944 322,824
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17. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas, Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fuaron

COMmMa sigue:
2016 2015
Saldos al inicio del ano 261,607 382,085
Provision del ano 193.062 281,607
Pagos electuados {261.607) (382.085)

Saldos al fin del ano 193.062 261.607

18, Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafiias
Eelacionadas en los afios 2016 y 2015,

Transacciones y saldos comerciales

A continuacidn se detallan las transacciones ¥ saldos con partes relacionadas
durante los anos 2016 y 2015:

Afo 2016

TRANSPORTE

INTERNACIONAL
“fﬂ“&“""’ EE.;E{I;:'P LEDZ DE CARGA LOGICSOL . o.oo. ALTRAFRI  TOTAL

EP TRANSINTERNAC SA 0

TONAL CARGD
Abonns 3
reasltzados £75.031 ; E28.972 717954 77,509 6,371 3.668.679
abonns 5 =
rcbhdine: = 3 166 18,342 18.508
Fachurari ’ 2 =
an . 166 12.299
Emitics 13.133
Facturazl -
an 516,973 . LR 513,442 715310 73071 2.788.274
recsbida
s 15.925 AR 23,807 58,740
m{ll 1.511,879 = 1,466,432 1231168  1.565.413 768.518  6.544.500
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Ano 2015

GARCES LED  rmawspomTe  soLuctone
INTERNACTONAL e ALTRAFR
Descripci %’;’;‘éf‘f gf; DE CARGA  LOGISTICAS ng“'f:nﬂ‘“ JOCIA.  TOTAL
on SERVICE P TRANSINTERNAC LOGICSOLS - o LTDA
5.4, 5.4, TONAL CARGOD AS5A
Salde
inlckat
Abonos
realizados  277.765 474,763 164397  chpgrz 293030 1.518.783
Abanos 0 e
recibidos - : FEILY 133 21.470
Facturacid . =
n emitida - : £1.044 T.458 28.503
Facluracii
nrecibida  B41.922 - BESAn S3LIBE. pry4en  J07.410 2.059.711
Olas 31,998 4 19153 23370 33,7532 87.960
mﬂ : 941,435 - 920.557 710.991 1.426.331 60B.132 4.616.436

Beneficlos a corlo plazo pagado a persenal clave gerencial de la Entidad

El total de beneflicios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante
el afo 2016 y 2015 asciende a USDE 1.316.912 y USD¥ 1.559.324
respectivaments,

19. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion:

31 de Diclembra

Descripcién 2016 2015
Jubilacion patronal 764,928 712.733
Desahucio 281.047 264.152
Total 1.045.975  976.B85

Movimiento empleados post-emplea

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2016 y 2015 se
detalla a continuacion:
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Jubitacion patranal

Descripcion 20186 2015
Saldos al comienzo del afio 712,733 673.643
Costo de los servicios del periodo corriente 78.118 87.818
Costo por Intereses 3ML231 27.554
Ganancias actuariales {16.345) -
Beneficios pagados {39.809) {76.282)
Saldos al final 764.928 712,733

Desahicio

Descripcian 2016 2015
Saldos al comienzo del aio 264,152 261.332
Costo de los serviclos del perlodo corriente 20.789 20.571
Costo por inbereses 11.09%9 C
Ganancias actuariales {2.483) -
Costo de los servicios pasados = 10.193
Beneficios pagados (12.520) -
Ajustes - (27.944)
Saldes al final 281.047 264.152

Los cdlculos actuariales del valor presente de la abligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fuercn calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio deal
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye |3 misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficlos. Estas hipotesls
reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el Incremento salarial y las
prababilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales quea surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a8 resultados durante el
refmanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacian.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:
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Descripcion — 2016 2015
& . ] -]
Tasa de descuento B.46% 8,68%
Tasa de incremento salarial 4,19% 3,43%
Tasa de rotacidn . 502%  508%
20. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportade en los estados financieros es come slgue;
Descripcién 2016 2015
Ingresos incentivos y sobrecomisiones 7.501.138 B.372.638
Ingresos por servicio del exterior 2.961.B87 1.346.520
Manejo (handiing) 0% 1.109.062 1.640.877
Comision lineas adreas 329.523 1.667.157
Ingreso por importaciones 12% 234.781 103.579
Ingresos serviclos maritimos 201.074 8.361
Manejo (handling) 12% 56.762 58.648
Ingreso por Importaciones 0% 53.236 17.736
Manejo carga otros 38.884 38.363
Ingresos servicios maritimos 12% 11.490 180.334
Total 12.497.837 13.434.213
21. Gastos v costos de operacidn
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financleros es como
sigue:
Descripcion 2016 2015
Personal 4.781.051 5.241.243
Operacionales 2.201.677 2.139.570
Venta 2.123.161 2.328.013
Generales 1.464.036 1.547.493
Mantenimiento 307,600 313.965
Participacidn trabajadores 193.062 261.607
Impuestos y otros 163.562 88.738
Depreciaciones 158.772 49,058
Total 11,392,921 11.969.687
22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, s=
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la
participacidn de los socios o accionistas en el clen por ciento corresponda a personal
naturales o sodedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compaiifa tenga
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participacion accionaria de personas naturales o socledades cuya residencla sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

So
Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 0% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%
9
_Participacién mayor al 50%: Participacién % IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persana natural o sociedad residente en 25%;
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucidén de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afic 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de acclonistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencldn
adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las Gltimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturoles residentes en el Ecuador y de sociedades domicilladas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposicién, se encuentran gravados para
efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable,
5 Como slgue:

resultados

Descripcién 2016 2015
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 1.094.015 1.482.443
Més gastos no deducibles 306.812 296.850
Menos beneficio por personal discapacitado (5.894) {21.240)
Base imponible 1.394,933 1.758.053
Impuesto a la renta calculado por el 22% 306.885 386,772
Anticipo calculado 99.029 62.173
Impuesto a la renta corriente registrado en “ﬁ.“; 3186.772

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos dedudbles.
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Durante el afo 2016, la Compaiia generd un anticipo da Impuesto a la renta de
UsSD$99.029,; sin embargo, el impuesto a la renta causado del aflo es de
USDS306.885. Consecuentemente, la Compafila reglstrd en resultados
U5£306.885 equivalente al impuesto a |a renta generado.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Aspectos Tributarios del Chdige Organico de la Preduccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo. 351 el Chdigo Orgdnico de la Produccion, Comerclo @ lnversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios el sigulente:

. Exoneraddn de retencidn en |la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por institucionas financleras.

- Exoneracdn del Impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituclones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo.

Efecios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude
Eiscal

. En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinades como industrias bdsicas de conformidad con la ley, la exoneracidn
del pago del Impuesto a la renla se extenderd a 10 aflos, contados desde el
primer afio en el que se genaran ingresos atribuibles directa y dnicamente a la
nueva Inversion, Este plazo se ampliara por 2 aflos mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

. Los gastos de promecién y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediguen a la produccion y/o comercializacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aqueilos
productos gue se modifiquen por la adicidn de sustancias como sal, arlcar,
aceite, preservantes yfo aditives, los cuales cambian la naturalera de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer [0os mas
atractivos o agradables.

- Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relaclonadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponlble de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora reallrada en el pais.

- Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se
permite el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los sigulentes casos y condiclones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar ¢ valor neto de realizacion del inventario, serdan consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferldo por este concepto, el cual
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3.

podrd ser utilizado en e momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de gue los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momenta en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamante.

La depreclacidn corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en e perlodo en el que se registren
contablemente; sin embarge, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerio.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que scan utilizados
en ¢l proceso productive del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
s8 reconocerd un Impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
uullzadn:jﬂlui momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de
su vida util,

Las provisiones diferentes a las de cuentas Incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser utllizade en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamante de recurses para cancelar la obligacidn por la cual se efectud
la provisién.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado eén el caso de que la
valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los Ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiente y medicién de actives bioldgicos,
medidas con cambios en resultados, durante su perloda de transformacion
bicldgica, deberdn ser considerados en concillacién tributaria, como
Ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a Ingreses no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el
cilcule de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
Ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que Incluya a estos elementos,

. Las pérdidas declaradas luego de la concillacién tributaria.

Los criditos tributarios no utilizados.



Ley Solidarla por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del TVA al 14% durante ¢! periodo de hasta un afio a
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales de! IVA pagado en sus consumos, en las condiciones que
establezca el SRI, para que los vendedores de blenes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, tenlendo derecho a compensarlo como crédito
tributario.

Se establecié el pago de contribuciones solldarlas respecto a:

. Sobre remuneraciones

=obre patrimonio

Sobre utilidades

Saobre bienas inmuebles y acclones de propiedad de socledades residentes

en paraisos fiscales

an o

Las nuevas inversiones productivas gque se ejecuten en los sigulentas 3 aftos,
en las zonas afectadas, estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados desde el primer ano en el gue se generen ingresocs atribuibles
tnicamente a la nueva inversion.

Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del anticipo del IR de!
afo 2016, en proporcion al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre gue su destino sean las zonas afectadas.

Hasta por un afo, se encuentran exonerados del 15D y Aranceles Aduaneros,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion en sus actives productivos vy que tengan su domidlio en las zonas
afectadas.

Ley Orgdnica para el equilibrio a las Finanzas Piblicas

El SRI directamente o por medio de las IFls devoivera, en dinera electrénico 2
puntos del VA pagado en la adquisicién de bienes y serviclos que se encuentren
sopartadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electronico,

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pdblicas,
contratos de ingenieria v construccion para inversiones en los sectaores
determinados como Industrias basicas, gozaran de una exoneracion del IR por
10 anos, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
imversion, siempre que € monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejerciclo anterior,
menos las retenclones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en &l
mEsma.

Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones tributarias.-los
contribuyentes que mantengan drdenes de pago no canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendarfo, con organismes y dependencias de las
funciones Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control
Social, asi como los organismos y entidades creados por la Constituclén o [a ley
para la prestacidn de servicios publicos o para desamollar actividades
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23.

24,

25,

econémicas asumidas por el Estado, podran pagar sin intereses ni multas las
obligaciones cuya fecha de vencimiento hublere sida a partir de enero de 2015,
hasta el mes siguiente a aquel en que se efectden las transferencias.

« Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
ectablece la ampliacion del plazo para el pago de aportes mensuales al 1ESS
para proveedaores de bienes ¥ servicios; v entidades con las que exista convenio
de prestacidn de serviclos para grupes de atencldn prioritaria de los organismos
del sector pldblico. Esta ampliacion aplicard cuando la falta de pago obedezca a
retrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

T T e

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente;

»  Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/fo domiciliadas en el exterior, dentro de un
misme pariode fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dalares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

«  Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un manto acumulado superior a los quince millones de délares de los
Estados Unidos de América (§ 15.000.000) deberén presentar adiclonalmente
al Anexa, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaron el importe acumulado meancionado

Capital social
El capltal soclal autorizade de la Compafila asclende a USDS650.000 divido en

seiscientos dncuenta mil acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$1)
cada una,

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad anual sea
aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pera puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para abserber pérdidas.
Reserva facultativa y estatutaria

Estas reservas se formaron por decision voluntaria de los Accionistas.
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26.

27.

28.

Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resuitados acumulados primera adopcion NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF.

El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gltimo
ejercicio econdmice concluide, si los hubiere,

Litifdades retenidas:

El salde de esta cuenta estd a disposiclén de los acclonistas de la Compafla y pueds
ser utllizado para la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como
raliquidacidén de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros,
no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracién de la Compania,
pudiaran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

T N -

Los estados financieras por el afio terminado 2| 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compaila y serdn presentados a los acclonlstas
para su aprobacién definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financleros serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones,

TC &

Troy John Graham
Gerente General
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