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EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Allegro Ecuador S.A.
Quito, 23 de abril de 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Allegro Ecuador S.A. (en adelante la “Compania”)
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Allegro Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018 y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Allegro Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Allegro Ecuador S.A.
Quito, 23 de abril de 2019

Otros asuntos

Como se indica en la Nota. 2.1 la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

Otra Informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia General, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestros informes de auditoria.
Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conlusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe de Gerencia General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados finacieros separados o con nuestros conocimientos obtenidos
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorcionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Allegro Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.
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Allegro Ecuador S.A.
Quito, 23 de abril de 2019

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como la carrespondiente informacion revelada por la Administracion.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no continde como una empresa en funcionamiento,
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Allegro Ecuador S.A.
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 Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(:P‘ticuozjt

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

X

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3,602 157,259
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento I - 1,489,202
Documentos ycuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas 11 5,286 605,954
Anticipo proveedores 246 7,634
Impuestos por recuperar 8 48,264 52,014
Total activos corrientes 57,398 2,312,153
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 9 44 762,826 44,735,773
Total activos no corrientes 44,762,826 44,735,773
Total activos 44,820,224 47,047,926

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

//%M,QJ %uu

Ma?rita Ormaza q Nancy Farinango
Representante Legal Contador General
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Companias relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Companias relacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

10

11
12

11

2018 2017
: 2,389,242

12,920 15,745
420,240 387,686
181 300,149

6,724 6,724
440,065 3,099,546

: 100,901

- 100,901
440,065 3,200,447
371,309 371,309
185,655 185,655
43,823,195 43,290,515
44,380,159 43,847,479
44,820,224 47,047,926

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Representante Ledal
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ingresos por dividendos 11
Ingresos por venta de acciones
Gastos de administracion 15
Otros ingresos, neto

Utilidad operacional
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto ala renta

Impuesto a la renta 12

Utilidad neta yresultado integral del afo

2018 2017

4,808,558 9,736,108
s 49,118
(188,923) (212,148)
5,446 133,024
4,625,081 9,706,102
(88,651) (297,217)
4,536,430 9,408,885
(3,750) (45,377)
4,532,680 9,363,508

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

a% "

rganta Orm
resentame egal
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva Por aplicacion
social Legal Inicial de NIF Resultados Total
Saldos al 1 de enero de 2017 371,309 185,655 6,594,455 36,632,552 43,783,971
Dividendos declarados segian Acta de Junta
General de Accionistas de fecha:
1 de marzo de 2017 - - - (1,200,000) (1,200,000)
9 de mayo de 2017 - - - (1,000,000) (1,000,000)
25 de julio de 2017 - - - (3,700,000) (3,700,000)
22 de septiembre de 2017 - - - (800,000) (800,000)
5 de octubre de 2017 - - - (800,000} (800,000)
22 de diciembre de 2017 - - - (1,800,000) (1,800,000)
Litiidad neta y resultado integral del afio - - - 9,363,508 9,363,508
Saldos al 31 de diciermbre de 2017 371,309 185,655 6,594,455 36,696,060 43,847,479
Dividendos declarados segun Acta de Junta
General de Accionistas de fecha:
1 de febrero de 2018 - - - (800,000) (800,000)
5 de marzo de 2018 - - - (1,500,000) (1,500,000)
20 de abril de 2018 - - - (1,200,000) (1,200,000)
9 de julio de 2018 - - - (500,000) (500,000)
Utilidad neta y resultado integral del afo - - - 4,632,680 4,532,680
Saldos al 31 de dicierrbre de 2018 371,309 185,655 6,594,455 37,228,740 44,380,159
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Nancy Fariné'hgo
Contador General




ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,536,430 9,408,885
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Baja de inversiones en subsidiarias 9 - 7,784
4,536,430 9,416,669
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar a companias relacionadas 600,667 (50,413)
Anticipos a proveedores 7,388 (7,634)
Documentos y cuentas por pagar a proveedores (2,825) (20,668)
Ofras cuentas por pagar ) (2,092)
Impuestos por pagar (299,968) (32,220)
Efectivo provisto por las operaciones 4,841,692 9,303,642
Intereses pagados (25,072) (41,110)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 4,816,620 9,262,532
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 1,489,293 558,185
Aumento en Inversiones en subsidiarias 9 (27,053) (33,228)
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 1,462,240 524,957
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestamos pagados a companias relacionadas 41,446 (5,385,916)
Préstamos recibidos a companias relacionadas o 5,190,000
Pago de obligaciones financieras (2,389,242) (152,043)
Dividendos pagados 1" (4,084,721) (9,311,633)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (6,432,517) (9,659,592)
(Disminucion) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (153,657) 127,897
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del ano 157,259 29,362
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 3,602 157,259

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

FI%rganta Orm aza Nancy Farinafigo
esentante Legal Contador General
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones
Allegro Ecuador S.A. (en adelante la “Compafiia”) fue constituida en el Ecuador en el afio 1994 es

subsidiaria de Sukom S.A. (compaiia domiciliada en Costa Rica) y su domicilio principal en la calle de los
Cerezos y Av. Galo Plaza Lasso, en Quito. La actividad principal de la Compariia es la inversién en

acciones de compafiias, asi como la prestacion de servicios en los campos de la asesoria administrativa,
contable, relaciones laborables y economia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene empleados bajo relacién de dependencia.

En la actualidad , la participacion accionaria que mantiene la compania en sus subsidiarias es como

sigue:
Subsidiaria Objeto 2018 2017
Superdeporte S.A Comercializacién, importacién, distribucién,
promocidn ydiseno de ropa, calzado y articulos
. - : 88% 88%
deportivos en los locales comerciales "Marathon
Sports".
Inmobiliaria Investa S.A. Arriendo y subarriendo de bienes inmuebles. 99% 99%
EquinoxS.A Importaciones, exportaciones, comercializacién, de
g : 99% 99%
articulos de la marca Nike.
Teleshop Cia. Lida. Comercialiltacién ydistribucion de accesorios y 08% 08%
ropa deportiva.
Marathon Casa de Deportes S.A.  Produccion, comercializacion, importacion,
distribucién, promocién ydiseno, ropa en general y 99% 99%
articulos deportivos.
Mildeportes S.A Importacion, exportacion, comercializacion de 1009 100%
articulos de las marcas "Puma" y "Oakley". ° .
Detalmix Cia. Ltda. Comercializacion ydistribucién de ropa deportiva y 98% 982
accesorios deportivos. g =
Mixdeportivo Cia. Ltda. Importacion, comercializacion ydistribucion de 98 98%%
articulos deportivos. 2 2
Bodesport Cia. Ltda. Almacenamiento ybodegaje de articulos 99% 99%
deportivos. & °
Mixsport Cia. Ltda. Importacion, comercializacion y distribucion de 98% 98%
articulos deportivos. ° °
Worldsports Cia. Ltda. Importacién, exportacién, comercializacién de
. W " 99% 99%
articulos de la marca "head".
Mercadeo, Relaciones Publicas y Prestacion de senvicios de actividades
promociones MERCAPROMS.A.  relacionadas con contabilidad, auditoria y 99% 99%
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1.2.

1.3.

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Subsidiaria Objeto 2018 2017
Confecciones Kamerino PO. DL Confeccion, importacién y comercializacion de
; : 2 99% 99%
UN. Cia. Ltda. accesorios y ropa deportiva
Eventsports Cia. Lida. Venta de ropa y accesorios deportivos por internet,
sernvicios de promocion publicitaria y coordinacion 9% 9%
y manejo de marketing.
Deportextremo S.A. Representacion, comercializacién, distribucion de 999 999
productos deportivos. = °
Asercop S.A Asesoria contable, planeacién, informatica, legal y
senvicios relacionados con la administracion de 99% 99%
empresas.

Situacioén financiera de Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidon econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccidén de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La situacion antes indicada ha originado efectos principalmente en las operaciones de las subsidiarias
tales como el incremento gradual de los ingresos por venta de inventario y recuperacion progresiva del
margen operacional, la cual permitiran continuar operando de forma rentable.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con fecha 26 de marzo
de 2019 con la autorizacion del Representante legal de la Compariia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las Normas

Internacionales de Informacion Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de
manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros separados.
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2.2

ALLEGRO ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la compaiia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento
de las NIIF, la Compania tambien prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias (ver
detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuante la Compainia mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad
individual de la Compaiifa, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros
de sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compania

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros
. NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables, siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la Nota 2.12. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en
los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.
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ALLEGRO ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aln no adoptadas por la Companhia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

MNorma Tema gjercicios iniciados a partir de:

NIC 2 Aclara que el Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos linancieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconoci las tran iones o eventos 1de enero 209
pasados que generaron ulilidades distribuibles, (M sjoras anuales cicle 206-207)

NIC B Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios

1de enero 2089

definides

NIC 23 Aclara que siun p I ico per pendianta después de qus al activo calificado
cormrespondienta esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enaro 2018
generales. (M ejoras anuales ciclo 206-20T7)

NIC 28 Aclaracl_én sobre el registro alargo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1de.enerc 20%
proporcional

NIF 3 Aclara que oblener control de una empresa quea es una operacién conjunta es una adquisician por 1de enero 2089
etapas (M ejoras anuales ciclo 2016-2017)

MIIF 8 Enmianda a la NIIF 8 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1daenerc 209
clertas condicicnes de pagos adelantados

MIIF 1 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 208
(M ejoras anuales ciclo 206-2017)

MIIF B FPublicacian de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF %6
practicamente en todos los contratos de arrendamientos debaran reconocer un “active por derecho de 1de enaro 209
uso® ¥ un pasivo porarrendamiento.

CINIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre cieros 1de enero 209
tratamientos de impuesto ala renta y el uso de la NIC 2 yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos

NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materalidad y alineardo con otras modificaciones 1de enero 2020

MNIF 3 Aclaracién sobre la definicidn de negocio 1de enero 2020

NIF 7 Moma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros®. 1de enaro 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Sin embargo, en relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacion
general, no habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que los arrendamientos actuales
de la Companiia son: de corto plazo y de bajo valor.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rdpidamente en

efectivo en un plazo inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado separado de situacion financiera.
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Activos financieros -
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

o Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
perdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos. La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a traveés de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
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acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compania mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracién de la Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos contintan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Companiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Documentos y cuentas por cobrar a companias relacionadas”, y las
“Activos finacieros matenidos hasta su vencimiento ", en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.12).
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Documentos y cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden a flujo de fondos
entregado a subsidiarias y en el 2017 a los montos adeudados por companias relacionadas por
dividendos pendientes de pago, que son exigibles por la Compania en cualquier momento. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a ingresos por intereses de
inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafia a percibirlos.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Companiia evallia, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte de
éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base a el andlisis histérico de recaudos de los clientes. Debido a que
todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el futuro, cada
cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisicién.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 luego del andlisis realizado, no se identificaron indicios de deterioro
que requieran una provision.

Pasivos financieros -

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la

categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
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financieras”, “Proveedores y otras cuentas por pagar’, y los “Cuentas por pagar a compafias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. Posteriormente, se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas y corresponden a contrato de
operaciones de reporta bursatil utilizado en la compra de inversiones temporales. Los intereses
devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

Compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por préstamos,
servicios de arriendos y dividendos, que son exigibles por parte del acreedor en cualquier
momento. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, y son pagaderos hasta 360 dias.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias, empresas en las que la Compaiiia ejerce el poder de gobernar sus
politicas financieras y operativas se muestran al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando surge el derecho a recibirlo.

Impuestos por recuperar

Corresponden bdsicamente a crédito tributario por retenciones en la fuente el cual es compensado
anualmente.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada compania y su domiciliacién especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera una tasa del 28% y para los regimenes domiciliados en Ecuador se
aplicara una tasa del 25%, en el caso en que los accionistas estén domiciliados en regimenes preferentes
y que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 28% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce proporcionalmente al 18% (2017: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base principalmente del 28% y 25% respectivamente, sobre las utilidades
gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y aquellas que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales importantes entre las bases
tributarias y financieras, por lo que no se registré Impuesto a la renta diferido.
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Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando surge el derecho a recibirlo.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Compafia.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; vy, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
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o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribufa durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compafiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos. Producto de lo
anterior la Compania aplico el método de transicién prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no se generaron
cambios en la clasificaciéon y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIFS.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Documentos y cuentas por cobrar a compaiias relacionadas” y “Activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento” para “activos financieros medidos al costo amortizado” y (ii) “Otros pasivos
financieros” para “pasivos financieros al costo amortizado”.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
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un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo maodificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos por dividendos ya que los mismos se encuentran exentos dentro de esta norma.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos de la Compafiia de acuerdo con las
politicas aprobadas por los accionistas y esta encargada de identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieros y proporcionar principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de credito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo
de “AAA-".

(b)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos de
sus subsidiarias, los cuales son entregados regularmente conforme a las necesidades de la
Compania y flujos de su subsidiaria.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el
mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1

Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras
Proveedores

Companias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras
Proveedores

Companias relacionadas

(c) Riesgo de capitalizacion

12,920
420,240

2,389,242
15,745
387,686

Entre2y5
anos

100,901

Los objetivos de la Compaiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de

sus operaciones.

Durante los afios 2018, la Compania ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,602 - 157,259 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - - 1,489,292 -
Documentos y cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas 5,286 - 605,954 -
Total activos financieros 8,888 - 2,252,505 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras - - 2,389,242 -
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 12,920 - 15,745 -

Comparilas relacionadas 420,240 - 387,686 100,901
Total pasivos financieros 433,160 - 2,792,673 100,901
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Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Bancos 3,602 157,259
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:
2018 2017
Inversiones temporales - 1,489,292

En el 2017 constituye una inversion en papel comercial efectuadas por la Compainia a través de Casa de
Valores ACCIVAL S.A., que devengan rendimientos del 6% y con vencimiento a 98 dias. Estas
inversiones se encontraron sujetas a un contrato de reporto bursatil. Ver Nota 10,

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:

2018 2017
Retenciones en la fuente 48,264 52,014

Corresponde a retencién en la fuente efectuada por Superdeporte S.A. en la distribucion de dividendos
del ejercicio economico 2015. Esta retencién se realizé en cumplimiento del numeral 1 del articulo 6 de la
Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y Prevencion del Fraude Fiscal, publicada en el suplemento
del registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, que reforma el numeral 1 del articulo 9 de la Ley
de Régimen Tributario Interno. Ver Nota 12.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicién:

Subsidiarias
Superdeporte S.A (1)
Inmobiliaria Investa S.A.
Equinox S.A.

Teleshop Cia.Ltda.
Marathon Casa de Deportes S.A.
Mildeportes S.A.
Detalmix Cia. Ltda.
Mixdeportivo Cia.Ltda.
Bodesport Cia.Ltda.
Mixsports Cia.Ltda.
Worldsport Cia.Ltda.

Mercadeo, Relaciones Publicas y Promociones MERCAPROM S.A.

Asercop

Inversiones en entidades financieras
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO

(1)  El movimiento se muestra a continuacién:

Saldo al inicio del afno
Compra (2)
Ventas

Saldo al final del ano

2018 2017
26,200,421 26,173,368
13,596,950 13,596,950

1,623,608 1,623,608
1,570,353 1,570,353
619,285 619,285
457,047 457,047
308,998 308,998
236,250 236,250
88,806 88,806
20,943 20,943
3,942 3,942
22,948 22,948
1,980 1,980
44,751,531 44,724,478
11,295 11,295
44,762,826 44,735,773
2018 2017
44,735,773 44,710,329
27,053 33,228
: (7,784)
44,762,826 44,735,773

(2) Enel2018 se compraron 4,368 acciones a traves de la Bolsa de Valores. En el 2017 se compraron
5,385 y se vendieron 9,610 acciones a traves de la Bolsa de Valores.

Pagina 25 de 31



10.

11.

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

2018 2017
Reporto Bursatil - 2,389,242

Para el 2017, la compaiia mantuvo un contrato de operaciones de reporto bursatil con Casa de Valores
ACCIVAL S.A. dicha obligacion genero un interés del 7.25% por un valor contratado de US$2,500,000,
utilizado en la compra de inversiones temporales. El plazo contratado de la renovacion fue de 178 dias y
vence en abril del 2018. Dicha obligacion estuvo garantizada con el valor nominal del papel comercial por
US$1,500,000 mas 413,224 acciones de Superdeporte S.A., y garantia en efectivo de US$600,000.

Adicionalmente al 2017, la Comparnia mantuvo un contrato de operaciones de reporto bursatil con Casa
de Valores ACCIVAL S.A. dicha obligacién generd un interés del 7.25% por un valor contratado de
US$545,000. El plazo contratado de la renovacion fue de 180 dias y vencié en enero de 2018. Dicha
obligacién esta garantizada con el valor nominal del papel comercial por US$104,470 mas 90,083
acciones de Superdeporte S.A.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2018 y 2017 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad Relacién Transaccion 2018 2017
Intereses pagados
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Lida. Controll comtn Financiera 18,566 22,468
Superdeporte S.A Controll comun Financiera - 10,373
Mundo Deportivo Medeport S. A. Controllcomun  Financiera 6,506 8,269
25,072 41,110
Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Subsidiaria Comercial 1,440 1,440
Ingresos por participaciones
Inmobiliaria Investa S.A. Subsidiaria Comercial 2,956,189 5,565,400
Superdeporte S.A Subsidiaria Comercial 1,045,749 2
Equinox S.A. Subsidiaria Comercial 722,700 -
Teleshop Cia. Ltda. Subsidiaria Comercial 65,368 803,256
Marathon Casa de Deportes S.A Subsidiaria Comercial 10,586 636,570
Mildeportes S.A Subsidiaria Comercial 4,305 2,728,901
4,804,897 9,734,127
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Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Sociedad

Cuentas por cobrar
Worldsport Cia. Ltda.
Deportexdremo S.A.
Inmobiliaria Investa S.A.
Mildeportes S A
Mercaprom S.A

Cuentas por pagar corriente

Conf. Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Mundo Deportivo Medeport S. A
Sukom S.A (1)

FastlLogistics

Teleshop Cia. Ltda.

Cuentas por pagar no corriente
Conf. Recreativas Fibran Cia. Lida.

Relacion Transaccion
Subsidiaria Dividendos
Subsidiaria Dividendos
Subsidiaria Dividendos
Subsidiaria Dividendos
Subsidiaria Dividendos

Control comun Financiera
Control comun Financiera
Accionista Dividendos
Control comun Financiera
Subsidiaria Financiera
Control comun Financiera

(1)  El movimiento de los dividendos por pagar es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero de 2017

Segun Acta de Junta General de Accionistas de fecha:

1 de marzo de 2017

9 de mayo de 2017

25 de julio de 2017

22 de septiembre de 2017
5 de octubre de 2017

22 de diciembre de 2017
Pagos de dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Segun Acta de Junta General de Accionistas de fecha:

1 de febrero de 2018
5 de marzo de 2018
20 de abril de 2018
9 de julio de 2018
Pagos de dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2018
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2018

3,658
1,628

2017

3,682
1,151
480,000
120,901
220

5,286

605,954

235,124
104,480
52,805
27,831

116,029
98,103
137,526
27,831
8,197

420,240

387,686

100,901

uss
149,159

1,200,000
1,000,000
3,700,000
800,000
800,000
1,800,000
(9,311,633)

137,526

800,000
1,500,000
1,200,000

500,000

(4,084,721)

52,805
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IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:

2018 2017
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 181 300,149

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 4,536,430 9,408,885

Menos: Ingresos exentos (1) (4,808,558) (9,744,565)

Mas: Gastos no deducibles (2) 285,522 517,185
Base tributaria 13,394 181,505
Tasa impositiva 28% 25%
Impuesto a la renta causado 3,750 45,377

Menos: Crédito tributario afo anterior 52,014 97,391
Crédito tributario Impuesto a la Renta 48,264 52,014

(1) Corresponde a los dividendos recibidos por la Compafia exentos para efectos tributarios.
(2)  Corresponden a gastos relacionados con generacién de rentas exentas.
Otros asuntos — reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones vencidas hasta el 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos; a excepcion de, si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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. Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

° Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.
. Se elimina el saldo del anticipo de Impuesto a la renta a liquidarse en la declaracion del préximo

afio, y se elimina devolucién del anticipo del impuesto a la renta mediante el tipo impositivo efectivo
(TIE); contemplando la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la
renta causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

° Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

s Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

s Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

La administracion de la Companiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los

estados financieros del ano 2018, salvo los tres puntos adicionales de incremento en el impuesto a la

renta.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2018

y 2017 comprende US$371,309 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados por aplicacion inicial de NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

GASTOS DE ADMINISTRACION, NETO

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017
Arriendos y derechos sobre locales arrendados 1,613 1,625
Honorarios y senicios 54,142 64,054
Impuestos 132,898 146,300
Otros menores 270 169

188,923 212,148

GARANTIAS

Contrato de fideicomiso de garantia

El 23 de marzo de 2017, la Compania firmé un Contrato de Fideicomiso de garantia con Gala Trust and
Management Services, Inc., con el objetivo de establecer un patrimonio distinto y auténomo de la
fideicomitente y de la Fiduciaria, para garantizar el pago de los préstamos entregados a una compainia
relacionada del exterior Todoplay S.A. por un valor de US$7 millones.

Los bienes en garantia, son acciones ordinarias y nominativas de propiedad de Compania, emitidas por
Superdeporte S.A., por un valor comercial aproximado de US$12,250,000, para lo cual cede y traspasa
2,024,893 acciones de US$1 de valor nominal y un valor estimado de cada una de acuerdo a la Bolsa de
Valores de Quito de US$6,05. El 18 de mayo de 2017 se realizd la transferencia desmaterializada en
Decevale.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

* ok kK
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