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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Allegro Ecuador S.A.

Quito, 23 de abril de 2018
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados de Allegro Ecuador S.A. (en adelante la “Compaiiia™)
que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Allegro Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2017 y el

desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Allegro Ecuador S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Allegro Ecuador S.A.
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Otros asuntos

Como se indica en la Nota. 2.1 la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros separados.

Otra Informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe de Gerencia General, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestros informes de auditoria.
Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6n con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de Gerencia General y, al hacerlo, considerar si se esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros separados o con nuestros conocimientos obtenidos
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Allegro Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
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Allegro Ecuador S.A.
Quito, 23 de abril de 2018

consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

i <y an'z,)&\\w‘-QCmﬁﬁc >
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(NSYy

Carlos
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Documentos y cuentas por cobrar
Compaiifas relacionadas

Anticipo proveedores

Im puestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias

Total activos no corrientes

Total activos

11

201 2016
157,259 29,362
1,489,292 2,047,477
605,954 555,541

7,634 =

52,014 97,391
2,312,153 2,729,771
44,735,773 44,710,329
44,735,773 44,710,329
47,047,926 47,440,100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

@;
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaifiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Documentosy cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivosy patrimonio

11

12

11

2017 2016
2,389,242 2,541,285
15,745 36,413
387,686 535,444
- 2,092
300,149 332,369
6,724 6,724
3,099,546 3,454,327
100,901 201,802
100,901 201,802
3,200,447 3,656,129
371,309 371,309
185,655 185,655
43,290,515 43,227,007
43,847,479 43,783,971
47,047,926 47,440,100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

I Y~
Maygarita Ormafa
Representante Legal
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos por dividendos 11 9,736,108 6,445,974

Ingreso en venta de acciones 9 49,118 5,954,531
Gastos de administracién 15 (212,148) (372,925)

Otros ingresos, neto 133,024 96,438

Utilidad operacional 9,706,102 12,124,018
Gastos financieros, neto (297,217) (167,303)

Utilidad antes de impuesto a larenta 9,408,885 11,956,715
Impuesto a la renta 12 (45.377) (1,247.427)

Utilidad neta y resultado integral del afio 9,363,508 10,709,288

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

7?;;?) LAY f J

Nancy Farinango
Contador General
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO S_EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivode las actividades de operacion:
Utilidad neta y resultadointegral del afio
Mis cargosa resultados que norepresentan movimiento de
efectivo:
Baja de inversiones en subsidiarias 9

Cambios en activosy pasivos:
Documentosy cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Anticipos a proveedores
Documentos y cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar
Efectivo provisto por las operaciones

Intereses pagados
Efectiv o neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivode las actividades de inversién:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Aumentoen Inversiones en subsidiarias 9
Efectivoneto provisto por (utilizadoen) las actividades de inversién

Flujos de efectivode las actividades de financiamiento:
Préstamos pagadosa compaiiias relacionadas
Préstamos recibidos de com paiiias relacionadas
Obligaciones financieras
Dividendos pagados 11
Efectivonecto utilizadoen las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal principiodel afio

Efectivoy equivalente de efectivoal final del afio

201 2016
9,408,885 11,956,715
7.784 977,586
9,410,000 12,934,301
(50,413) 3,389,868
(7!634) 0
(20,668) 20,704
(2,092) (22,558)
(32,220) 309,415
9,303,642 16,631,730
(41,110) (65,962)
9,262,532 16,565,768

558,185 (2,047,477)
{33,228) (6,344,000)
524,957 (8,391,477)
(5,385,916) (3,538,228)
5,190,000 -
(152,043) 2,541,285
(9,311,633) (7,153,574)
(9,659,592) (8,150,517)
127,897 23,774
29,362 5,588
157,259 29,362

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

/i
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1.1

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Allegro Ecuador S.A. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida en el Ecuador en el aiio 1994 es

subsidiaria de Sukom S.A. (compaiiia domiciliada en Costa Rica) y su domicilio principal en la calle de los
Cerezos y Av. Galo Plaza Lasso, en Quito. La actividad principal de la Compaiiia es la inversién en acciones
de compaiiias, asi como la prestacion de servicios en los campos de la asesoria administrativa, contable,
relaciones laborables y economia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene empleados bajo relacion de dependencia.

En la actualidad, la participacion accionaria que mantiene la compaiiia en sus subsidiarias es como sigue:

Subsidiaria

Superdeporte S.A.

Inmobiliaria Investa S.A.
Equinox S.A.
Teleshop Cia. Ltda.

Marathon Casa de Deportes S.A.

Mildeportes S.A.
Detalmix Cia. Ltda.
Mixdeportivo Cia. Ltda.
Bodesport Cia. Ltda.
Mixsport Cfa. Ltda.
Worldsports Cia. Ltda.

Mercadeo, Reliaciones Publicas y
promociones MERCAPROM S.A.
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Comercializacién, im portacién, distribucion,
promocion y disefio de ropa, calzadoy articulos
deportivos en los locales comerciales "Marathon
Sports".

Arriendoy subarriendo de bienes inmuebles.

Im portaciones, exportaciones, comercializacion,
de articulos de la marca Nike.

Comercializacién y distribucién de accesoriosy
ropa deportiva.

Produccion, comercializacion, im portacion,
distribucion, promocion y disefio, ropa en
general y articulos deportivos.

Im portacion, exportacion, comercializacion de
articulos de las marcas "Puma™y "Oakley".
Comercializacion y distribucién de ropa
deportiva y accesorios deportivaos.
Importacién, comercializacién y distribucion de
articulos deportivos.

Almacenamientoy bodegaje de articulos
deportivos.

Importacién, comercializacién y distribucion de
articulos deportivos.

Importaci6n, exportacioén, comercializacion de
articulos de la marca "head".

Prestacion de servicios de actividades
relacionadas con contabilidad, auditoria y
asesoramiento fiscal.

201

88%

99%

99%

98%

99%

100%

98%

98%

99%

g98%

99%

99%

2016

88%

99%

99%

98%

99%

100%

98%

98%

99%

98%

99%

99%



1.2,

1.3.

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Subsidiaria Objeto 201 2016
Confecciones Kamerino PO. DI.  Confeccién, importacién y comercializacién de % %
UN. Cfa. Ltda. accesorios y ropa deportiva oL 99
Eventsports Cfa. Ltda. Venta de ropa y accesorios deportivos por

internet, servicios de promocién publicitaria y 9% 9%
coordinacién y manejo de marketing.
Deportextremo S.A. Representacion, comercializacion, distribucion % 9%
de productos deportivos. e e
Asercop S.A. Asesoria contable, planeacion, informaética,
legal y servicios relacionados con la 99% 99%

administracién de empresas.
Situacién financiera de Ecuador

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion; sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continida afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continlian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este aiio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La situacion antes indicada ha originado efectos principalmente en las operaciones de las subsidiarias
tales como la reduccion del costo de los productos importados, los servicios recibidos y los costos de
operacién. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes medidas: Un control
pormencrizado de los costos de operacion, una optimizacion de las compras de inventario y el incremento
por venta de inventarios, que considera le permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable.

Aprobacién de estados financieros separados
Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con fecha 26 de marzo de

2018 con la autorizacion del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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ALLEGRO ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de 1a entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico. En cumplimiento
de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias (ver
detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compafiia mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad

individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros
de sus subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

orma Tipo de cambin Aplicacidn obligatoria
pam ciercicios m ados
apanirde;
NIC 28 Mcjoras relacionadas con la medicidn de una asociada o unn empresa conjunta a su valor mzonable. Ide cacro del2018
NIC 40 Eamicndas referentes a transferencias de propedades de inversidn yque las mismas deben realizarse cuando hay
. . Ide enero del 20
un cambic demostrable encluso delactivo.
NIF® | Enmicndas relacionadas a la climinacidn de las exenciones a conno paze para los adoplantes pot primera vezcan
Ide enero det2018
respecto ala NIF 7,la NIC B yla NIF 10
NIFF 2 Las enmiendas aclarmn cémo contabilizar delerminados tipos de operaciones de pago basadas ecnacciones Ide encro del 2018
NIF 4 Enmiendas a b NIIF 4 "Contralos Je seguros” relativas a b aplicacién de Ia NIOF 9 (lnsirumentos financieros ). Ide enero del 2018
) & spond La revisidn fin a NIF 9, emplaza las publicadas anteriorment NIC 39 ulas d
NI Lo‘ne ponde a alde que reemplaza las p ante enic yala 39ysus g e lde enero del 308
aplicacién
NIIF 15 Publicaciinde k norma "Reconocimiznto Jde los ingresos procedentes de los comratos ¢on los clientes ™, esla .
lde enero del 20118
nerma reemplazard o la NIC lly 8
Aclaracién sobre transacciones en moneds extranjera o pancs de transacciones en las que existe una
. . A . Ide enero del 208
CINDF 22 contraprestacidn denominada o tasada en una moneda extmmnera
NIC 28 Achraciin sobre elregistro a large plize de una inversidn que ne csta aplicando clvakr patrimonial proporcional Ide enero del 2019
NIUF |6 Publicacikin de b norma "Arendamientos ™ ¢sta nosma reemplazard a la NIC 17 Tde enero del 2089
NIF 9 Enmicnda a la NIF 9 relacionada con bis compensaciones negativas de cicnas condiciones de pagos adehniados
1de encro del 209
hiempretacién que chrifica eireconocimicnlo ymedicidn de s incenidumbres sobre cicrios tmamicntos de -
' s 1de encro del 209
CINTF 23 inipuesto a la renta.
1de enero del 2021
NIUF 7 Norma que reemplizard a la NIIF 4 "Conimios de Seguros”™ " e

En relacién con la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la Administracion informa que basada en su evaluacion no se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

(i) NIIF 15: La Compaiiia no posee transacciones de ingresos que estén bajo el alcance de esta norma.
Los ingresos que se encuentran en el estado de resultados integrales corresponden a dividendos
recibidos de sus inversiones en acciones, los ciales se registran de acuerdo a lo establecidoen la
NIIF 10 “Estados financieros consolidados”. La Administracion de la Compaiiia no prevee impactos
sobre la aplicacion de esta norma.

(ii))  NIIF 9: La Administracién ha analizado sus activos y pasivos financieros y espera impactos

unicamente a nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a
nivel de medicién.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar ripidamente en

efectivo en un plazo inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado separado de situacion financiera.
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2.4

2.4.1

2.4.2

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “documentos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“documentos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los pasivos

financieros, la Compaiiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Documentos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por
documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
financiera por inversiones en papel comercial. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, documentos y cuentas por pagar proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por

pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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2.4.3

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior -

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta principalmente la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

(i) Compaiiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por
dividendos pendientes de pago, que son exigibles por la Compaiiia en cualquier momento. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizadoe aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de
inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibirlos.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. Posteriormente, se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas y corresponden a contrato de operaciones
de reporto bursitil utilizado en la compra de inversiones temporales. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros.

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se

reconocen a s valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta 90 dias.

(ili) Compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por préstamos,
servicios de arriendos y dividendos, que son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, y
son pagaderos hasta 360 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de sus activos financieros. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que el activo financiero se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 luego del andlisis realizado, no se identificaron indicios de deterioro que
requieran una provision.
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2.4.4

2.7

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias, empresas en las que la Compaiiia ejerce el poder de gobernar sus politicas
financieras y operativas se muestran al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la

venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas”.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
surge el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
La Compaiiia aplica el 25% después del analisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
surge €l derecho a recibirlo.
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4.

4.1

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Distribuciéon de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de la Compaiiia de acuerdo con las
politicas aprobadas por los accionistas y estd encargada de identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieros y proporcionar principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas que
cubren ireas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-".

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos de

sus subsidiarias, los cuales son entregados regularmente conforme a las necesidades de la Compaiiia
y flujos de su subsidiaria.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en doélares estadounidenses)

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el
mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el anilisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la

comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre2ys5
afio afios

Al 21 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras 2,389,242 -
Proveedores 15,745 -
Compaiiias relacionadas 387,686 100,901
Al 31 de diciembre de 2016

Obligaciones financieras 2,541,285 -
Proveedores 36,413 -
Compaiiias relacionadas 535,444 201,802
Otras cuentas por pagar 2,002 -

(c)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Durante los aiios 2017 y 2016, la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016

Corriente No corriente Corriente No corricnte

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 157,259 - 29,362 -
Aclivos financieros medidos al costo amortizado

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 1,489,292 - 2,047,477 -
Documentos y cuentas por cobrar

Com panias relacionadas 605,054 - 555,541 -
Total activos financicros 2,252,505 - 2,632,380 -
Pasivos financieros m edidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 2,389,242 - 2,541,285 -
Documenlosy cuentas por pagar

Proveedores 15,745 S 36,413 >
Com paiifas relacionadas 387,686 100,901 535,444 201,802
Otras cuentas por pagar = - 2,092 -
Total pasivos financieros 2,792,673 100,901 3,115,234 201,802

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Bancos 157,259 29,362
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:

201 2016
Inversiones temporales 1,489,292 2,047,477

Constituye una inversion en papel comercial efectuadas por la Compaiiia a través de Casa de Valores
ACCIVAL S.A., que devengan rendimientos del 6% (2016: 7.5%) y con vencimiento a 98 dias (2016: 182
dias). Estas inversiones se encuentran sujetas a un contrato de reporto bursitil. Ver Nota 10.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2017 2016
Retenciones en la fuente 52,014 97,391

Corresponde a retencion en la fuente efectuada por Superdeporte S.A. en la distribucién de dividendos del
ejercicio econdmico 2015. Esta retencion se realizé en cumplimiento del numeral 1 del articulo 6 de la Ley
Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, publicada en el suplemento del

registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, que reforma el numeral 1 del articulo 9 de 1a Ley de
Régimen Tributario Interno.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

Subsidiarias
Superdeporte S.A (1)
Inmobiliaria Investa S.A.
Equinox S.A.

Teleshop Cia.Ltda.
Marathon Casa de Deportes S.A.
Mildeportes S.A.
Detalmix Cia. Ltda.
Mixdeportivo Cia.Ltda.
Bodesport Cia.Ltda.
Mixsports Cia.Ltda.
Worldsport Cia.Ltda.

Mercadeo, Relaciones Piblicasy Promociones MERCAPROM S.A.

Asercop

Inversiones en entidades financieras
Bancode la Produccion S.A. PRODUBANCO

(1) El movimiento se muestra a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Aporte para futuras capitalizaciones (2)
Compra acciones
Ventas (3)

Saldo al final del afio

2017 2016
26,173,368 26,147,925
13,596,950 13,596,950
1,623,608 1,623,608
1,570,353 1,570,353
619,285 619,285
457,047 457,047
308,998 308,998
236,250 236,250
88,806 88,806
20,943 20,943
3.942 3:942
22,948 22,948
1,980 1,979
44,724,478 44,699,034
11,295 11,295
44,735,773 44,710,329
2017 2016
44,710,329 39,343,915
- 6!344!000
33!228 =
(7,784) (977,586)
44,735,773 __ 44,710,329

(2) Segun Acta de la Junta General de Accionistas de fecha 2 de febrero de 2016 se autorizé un aporte

para futuras capitalizaciones a Superdeporte S.A.

(3) Enenerode 2016 la Compaiiia vendié 1,206,897 acciones de Superdeporte S.A. a US$5.8 por accion
a través de Mercapital Casa de Valores S.A. El costo en libros de estas acciones fue de US$977,586
generando una utilidad por dicha venta de US$5,954,531 neto de comisiones.
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10.

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
201 2016
Reporto Bursatil 2,389,242 2,541,285

La Compaiiia mantiene un contrato de operaciones de reporto bursitil con Casa de Valores ACCIVAL S.A.
dicha obligacién gener6 un interés del 7.25% (2016: entre 6.8% y 7.5%) por un valor contratado de
US$2,500,000, utilizado en la compra de inversiones temporales. El plazo contratado de la renovacién es
de 178 dias (2016: 179 dias) y vence en abril del 2018 (2016: abril 2017). Dicha obligacién estd garantizada
con el valor nominal del papel comercial por US$1,500,000 y garantia en efectivo de US$600,000 (2016:
papel comercial por US$2,100,000); mis 413.224 acciones de Superdeporte S.A., en ambos afios.

Al 2017, La Compaiiia mantiene un contrato de operaciones de reporto bursitil con Casa de Valores
ACCIVAL S.A. dicha obligacién generd un interés del 7.25% por un valor contratado de US$545.000. El
plazo contratado es de 180 dias y vence en enero de 2018, Dicha obligacion esta garantizada con el
deposito en efectivo por US$104,470 mds 90,083 acciones de Superdeporte S.A.

Pigina 22 de 28



11.

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad

Intereses pagades

Confecciones Recreativas Fibrdn Cia. Ltda.

Superdeporte 5.A.

Mundo Deportive Medeport S. A.

Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A.

Ingresos por participaciones
Inmobiliaria Investa S.A.

Mildeportes S.A.

Teleshop Cfa. Ltda.

Marathon Casa de Deportes S.A.
Superdeporte S.A.

Equinox S.A.

Préstam os recibidos
Superdeporte S.A.

Munde Deportive Medeport S. A.

Préstamos pagados
Superdeporte S.A.

Mundo Deportivo Medeport S. A,

Reem bolso de gastos
Superdeporte 5.A.
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Relacion

Control comin
Subsidiaria
Control comin

Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Subsidiaria
Control comin

Subsidiaria
Control comin

Subsidiaria

Traunsaceion

Financiera
Financiera
Financiera

Comercial

Dividendaos recibidos
Dividendos recibidos
Dividendos recibidos
Dividendos recibidos
Dividendos recibidos
Dividendos recibidos

Financiera
Financiera

Financiera
Financiera

Comercial

201 2016
22,468 45,494
10,373 -
8,269 -
41,110 45,494
1,440 1,440
5,565,400 1,980,000
2,728,901 -
803,256 -
636,570 -
- 3,475,138
= 990,000
9,734,127 6,445,138
2,600,000 -
2,590,000 -
5,190,000 .
2,600,000 -
2,500,000 -
5,100,000 .
102,191 -




ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Sociedad
Cuentas por cobrar
Equinox S.A,
Inmobiliaria Investa S.A.
Mildeportes S A.
Mixsport Cia. Ltda.
Deportextremo S.A,
Mercaprom S.A.
Worldsport Cia. Ltda.
Teleshop Cia. Ltda.

Cuentas por pagar corriente
Sukom Sociedad Anonima
Overtaim S.A.

Fastlogistics

Conf. Recreativas Fibran Cia. Ltda.
Masplay S.A.

Teleshop Cla. Ltda.

Mundo Deportivo Medeport S. A.
Sukom S.A.(1)

Rodrigo Ribadeneira (1)

Cuentas por pagar no corriente
Conf. Recreativas Fibran Cia. Ltda.
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Relacion Transaccién
Subsidiaria Dividendos
Subsidiaria Dividendos

Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria
Subsidiaria

Accionista
Control coman
Control comin
Control comun
Control coman

Subsidiaria
Control comun
Accionista
Accionista

Control comin

Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Dividendos
Dividendos

Financiera

201 2016
- 54,179
480,000 450,000
120,901 -
- 49,980
1,151 -
220 -
3,682 -
- 1,382
605,954 555,541
- 157,311
27,831 79,831
116,029 102,855
- 46,288
8!197 o
98,103 =
137,526 131,480
= 17,679
387,686 535,444
100,901 20t,802




ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  El movimiento de los dividendos por pagar es como sigue:

uUss
Saldoinicial al 1 de enerode 2016 252,733
Segun Acta de Junta General de Accionistas de fecha:
5 deenerode 2016 800,000
1 de febrerode 2016 200,000
2 demarzode 2016 1,750,000
4 de abril de 2016 250,000
o demayode2016 250,000
2 de juniode 2016 700,000
5 de juliode 2016 500,000
9 de septiembre de 2016 250,000
15 de noviembre de 2016 250,000
12 de diciembre de 2016 2,100,000
Pagos de dividendos (7,153,574)
Saldoal 31 de diciembrede 2016 149,159
Segiin Acta de Junta General de Accionistas de fecha:
1 de marzode 2017 1,200,000
9 de mayode 2017 1,000,000
25 de juliode 2017 3,700,000
22 de septiembre de 2017 800,000
5 de octubre de 2019 800,000
22 de diciembre de 2017 1,800,000
Pagos de dividendos (9,311,633)
Saldoal 31 de diciembre de 2017 137,526
12. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2017 2016
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 300,149 332,369
= —
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

201 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 9,408,885 11,956,715
Menos: Ingresos exentos (1) (9,744,565) {v,508,043)

Maés: Gastos no deducibles (2) 517,185 541,037

Base tributaria 181,505 4,989,709
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado 45,377 1,247,427

Menos: Crédito tributario afio anterior 97,391 1,344,818

Crédito tributario Impuesto a la Renta 52,014 97,391

(1) Corresponde a los dividendos recibidos por la Compaiiia exentos para efectos tributarios mas la
diferencia entre el valor de arranque y el costo en libros de la venta de acciones. El valor de arranque
fue calculado en base a lo establecido en Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento.

(2) Corresponden a gastos relacionados con generacién de rentas exentas.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2017y
2016 comprende 371,309 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados por aplicacion inicial de NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

GASTOS DE ADMINISTRACION, NETO

Los gastos de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 2016
Arriendos y derechos sobre locales arrendados 1,625 1,630
Honorarios y servicios 64,054 77,971
Impuestos 146,300 203,231
Otros menores 169 93

212,148 372,925

GARANTIAS
Contrato de Fideicomiso de garantia

El 23 de marzo de 2017, la Compaiiia firm¢é un Contrato de Fideicomiso de garantia con Gala Trust and
Management Services, Inc., con el objetivo de establecer un patrimonio distinto y auténomo de la
fideicomitente y de la Fiduciaria, para garantizar el pago de los préstamos entregados a una compaiiia
relacionada del exterior Todoplay S.A. por el valor de US$7 millones.

Los bienes en garantia, son acciones ordinarias y nominativas de propiedad de Compaiiia, emitidas por
Superdeporte S.A., por una valor comercial aproximado de US$12,250,000, para lo cual cede y traspasa
2,024,793 acciones de US$1 de valor nominal y un valor estimado de cada una de acuerdo a la Bolsa de

Valores de Quito de US$6,05. El 18 de mayo del 2017 se realizé la transferencia desmaterializada en
Decevale.

Fianza Mercantil
El 6 de junio del 2017. Allegro entregé una fianza mercantil a favor de Consultora legal y financiera

CAPITALEX S.A. en su calidad de representante de los obligacionistas de la IV emisién de obligaciones de

largo plazo de Superdeporte por el valor de US$16 millones, con la finalidad de respaldar el pago de dichas
obligaciones emitidas a 5 afios.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddélares estadounidenses)

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

*EEs

Pigina 28 de 28



pwec

ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
DE ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM
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ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2017
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PARA ESTADOS FINANCIEROS
COMBINADOS DE PROPOSITO ESPECIAL

A los sefiores accionistas

Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport S.A., K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda.
Quito, 23 de abril de 2018
Opinion

Hemos auditado los estados financieros combinados de Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport
S.A., K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda. (en adelante “las Compaiiias™), que comprenden el estado de
situacién financiera combinado al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados combinados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros combinados arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de las entidades descritas en la Nota 1 de los
estados financieros, al 31 de diciembre del 2017 y el desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién

“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros combinados de
proposito especial”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport S.A., K-Misetas Deportivas
Kadepo Cia. Ltda. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de ‘la Contabilidad del Conscjo

de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
¢ticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport S.A., K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda.
Quito, 23 de abril de 2018

Responsabilidad de la Administracion de los estados financieros combinados de propdésito
especial

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
combinados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), para determinar
que esta base de preparacion es aceptable en dichas circunstancias, y del control interno necesario para

permitir la preparacion de estados financieros combinados que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros combinados, la Administracién es responsable de evaluar Ia
capacidad de las Compaiifas de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de las Compaiiias.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son cbtener una seguridad razonable de si los estados financieros
combinados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros combinados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros combinados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y na con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de las Compaiias.
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Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport S.A., K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda.
Quito, 23 de abril de 2018

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del prineipio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de las Compaiiias para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros combinados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que las
Compaiias no continien como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
combinados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacién de la
auditoria del Grupo y, consecuentemente, por la opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de las Compaiiias en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de las Compaiiias una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de las
Compaiiias, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros combinados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
(ue un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés ptiblico del mismo.
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Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport S.A., K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda.
Quito, 23 de abril de 2018

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion al asunto que se describe en la Nota 1 a los estados
financieros combinados, las Compaiiias incluidas en los estados financieros combinados no han operado
como una sola entidad. Estos estados financieros combinados, por lo tanto, no necesariamente presentan

los resultados que hubieren ocurrido si las Compaiiias hubiesen operado como un negocio simple durante
el afio presentado o de los resultados futuros de los negocios combinados.

Destinatarios y restriccion sobre la distribucién y el uso

Los estados financieros combinados fueron preparados exclusivamente para conocimiento de la
Administracién y Accionistas de Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport S.A., K-Misetas
Deportivas Kadepo Cia. Ltda. para asistirlos en la presentacion de la situacion financiera y los resultados de
las entidades que se describen en la Nota 1, en relacién con la transaccion descrita en la Nota 1 a los
estados financieros combinados. Por lo tanto, los estados financieros combinados pueden no ser

adecuados para otros propésitos y no deben ser distribuidos o usados por terceros ajenos a los descritos en
este parrafo.

Qc\cnmz\k\aaeﬁzqmj.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

o

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

ESTADO COMBINADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Nota 2017 2016

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 17,058,474 16,809,685
Activos financieros mantenidos hasta

el vencimiento 15,000 29,000
Documento y cuentas por cobrar

Comerciales 7 21,600,024 18,179,454

Relacionadas 18 13,144,302 25,926,003

Empleados 7 783,335 902,416
Anticipo proveedores 8 1,861,186 1,013,237
Inventarios o 51,828,847 73,251,762
Impuestos por recuperar 16 7,785,771 9,836,266
Otros activos 10 6,865,060 5,255,097
Total activos corrientes 121,032,899 151,202,920
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 11 48,401,335 56,972,327
Propiedades de Inversion 25,327,856 3,596,008
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas 18 25,249,218 14,233,476
Activos financieros disponibles para la venta 12 402,606 2,017,101
Activos intangibles 13 2,718,910 2,223,662
Activos por impuestos diferidos 1,401,003 1,627,273
Otros activos no corrientes 10 5,260,609 5,975,825
Total activos 108,761,627 86,646,572

Total activos 220,704,526 237,849,492

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros combinados.

Nancy Farinango
Contadora
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS

KADEPO CfA. LTDA.

ESTADO COMBINADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasiv Patri ni
Pasivos corrientes

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Préstamos y obligaciones financieras
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios

de la controladora
Interes no controlado

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

14
18

15
16

19

15
20

21

2017 2016
13,382,878 22,056,490
11,436,769 7,443,032
81,667,167 98,362,645
5,160,229 5,466,939
4,389,170 5,165,608
6,521,381 4,136,897
122 142,631,611
26,863,746 18,050,855
14,686,455 12,544,964
46,045 162,045
41,596,246 30,758,764
164,153,840 173,390.375
1,071,288 1,076,288
535,248 535,248
59,487,490 58,788,448
61,094,026 60,399,984
4,546,660 4,059,133
65,640,686 64,459,117
22 26 2;@842@22

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros combinados.

Pigina 6 de 58

Nanu

Nancy Farinango
Contadora



ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS

KADEPO CiA. LTDA.

ESTADO COMBINADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ventas locales 23 223,003,259 249,798,206
Costo de productos vendidos 24 (128,400,883) (155,311,957)
Utilidad bruta 04,602,376 94,486,339
Gastos administrativos 24 (30,463,817) (36,579,431)
Gastos de ventas 24 (52,420,968) (62,125,551)
Otros ingresos, neto a5 1,921,620 1,086,821
Utilidad (Pérdida) operacional 13,639,211 (3,131,822)
Gastos financieros, neto 26 (7,991,926) (7.848,602)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 5,647,285 (10,980.424)
Impuesto a la renta 17 (2,750,299) (3.159,659)
Utilidad (Pérdida) neta del aiio 2,806,986 (14.140.08&
Otros resultados integrales:
Diferencia por conversiéon (36,808) (418,244)
(Pérdida) Ganancia actuarial acumulada no reconocida (386,933) 52,765
Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio 2,473,245 (14,505,562)
Utilidad (Pérdida) del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora 2,213,205 (12,794,256)
Interes no controlado 259,950 (1,711,306)

2,473,245 (14,505.562)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros combinados.

g L
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

ESTADO C_OMBINADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Noin 200 2016

Flujo de efectivo de las actividad de o perocifn:

Utilidad (P érdidn) neta y resukado integraldelafio 2,473,245 (H.505.562)
Mds cargos o resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacitn 1 6,672,201 7.5H.343
Detenoro 1} (I5L944) (307,567
Provisién pora cuentas dudosas 7 29970 230,920
Provisién obsolkscencia de inventano 9 4H.836 3WB34
Otros 1L679.,668 HO0.569
Obligaciones porbeneficios definidos 2.H1491 950,135
Cambios en activos ypasivos!
Documentos ycuentas porcabmrcomerciales {3.640,540) 127059
Documentos ycuentas porcabmrrelacionadns 12,781701 (7.943974)
Documentos ycuentas porcobmremplendos 19,081 12,321
Anlicipos proveedores (847.949) (264,122)
[nventarios 21008.079 (9.98,625)
Impuesios porrecuperar 2,050,495 (2.207.454)
Oiros actives (895.647) {253.949)
Proveedores (8,.673.612) SH.278
Cucntas porpagara compafias meiacionndas 3993737 (5,755.744)
Impuestos porpagar {306,710) {B7,698)
Beneficios socialks (776.438) (532964
Otros pasivos 2,267.584 (436,698)
Impuestos diferidos 226.270 (1645.800)
Efcctivo neto provisto por (uilizado en)las nctividades de opemcidn 50.665.5 18 (32.92,238)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Activos financicros manicnidos hasta civencimicnio H.000 (29.000)
Activos financieros disponibles para la venta L6 H 404 230
Adiciones de propiedad, planta y equipo 1] {6,785,14) (2.495.570)
Bajas de propicdad, planta yequipo, neto 1l 8,835,849 2.157.77
Adiciones de propicdades de inversién (21730,947) (2.090)
Compafias relacionadas (1L004,623) (LB9S,I88)
Adiciones de activos intangibles,neto (495,248) (82.547)
Efectlive neto utilizado cn las aclividades de inversién (29.551.679) {2,359988)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos yobligaciones financieras (7.882.587) 60,857,660
Pago de dividendos (2.982.463) (9.442,424)
Efective neto (utilizade en) provisto porlas actividades de financiamiento (20.865.050) 51415236
heremento neto de efectivo y
cquivaicntes de clectivo 248,789 6,863.010
Efectivo yequivalentes de efective alinicio delafo 16.809.685 9.946.675
Efective yequivalentes de efective alfinaldelafio 6 7058474 1,809,685

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros combinados.

Nancy Farthango

Gerente General Contadora
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1.1.

ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE z017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

El estado combinado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
combinados de resultados integrales, de patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha, incluyen los estados financieros consolidados de Allegro Ecuador S.A. y Overtaim S.A., ademas de los
estados financieros de Escalasport S.A., K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda.; (en adelante “las
Compaiiias”). Allegro Ecuador S.A y Overtaim S.A. son subsidiarias de Sukom S.A. (compaiifa domiciliada
en Costa Rica) y su actividad principal es la inversion en compaiiias, asi como la prestacion de servicios en
los campos de asesoria administrativa, contable, relaciones laborales y economia.

La principal actividad de las Compaiiias es la produccion, comercializacion, importacién, distribucion,
promocion y disefio de toda clase de vestimenta, calzado y articulos deportivos de toda indole y naturaleza,

El 18 de septiembre del 2014 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé la fusién de
Distribuidora Deportiva Dide S.A. y Deportes y Recreacion Ficchur Cia. Ltda. con Superdeporte S.A. El
traspaso en blogue a perpetuidad de los activos, pasivos y patrimonio; esta transaccion no dio lugar a una
plusvalia mercantil. Una vez incorporados estos saldos en la Compaiiia, se efectuaron las eliminaciones de
saldos y operaciones entre las entidades que pasan a formar parte de la entidad combinada. La escritura
de fusion por absorcién fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de octubre del 2015.

El 27 de marzo del 2015 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé la fusién de Mundo
Deportivo Emede S.A. con Mundo Deportivo Medeport S.A. y la integracion de las operaciones de ambas
Compaiiias. La resolucion aprobatoria y la escritura de fusién por absorcién fue inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de agosto del 2015.

De acuerdo a la Junta Universal Extraordinaria de Socios del 30 de septiembre del 2015 y su aclaratoria
del 15 de febrero del 2016, se aprobé la fusién de Confecciones Sport Conpetenc Cia. Ltda. con
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda., la escritura y la aclaratoria a la escritura de fusién por
absorcion fueron inscritas en el Registro Mercantil el 3 de mayo del 2016, el traspaso en bloque a
perpetuidad de los activos, pasivos y patrimonio tomé efecto al 1 de enero del 2016: esta transaccién no
dio lugar a una plusvalia mercantil dado que son entidades relacionadas. Una vez incorporados estos
saldos en Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda., se efectuaron las eliminaciones de saldos y
operaciones entre la entidad que pasa a formar parte de la entidad combinada.

Con base en la estrategia de reorganizaci6n societaria que estad emprendiendo el Grupo, y con la finalidad
de consolidar la operacién de "retail” bajo las marca de tiendas deportivas "Marathon Sports” en Ecuador
y Perti, en abril del 2016 Superdeporte S.A. efectué un aporte de capital en efectivo de US$16,000,000 en
Superdeporte Plus Perii S.A.C. (Inversion aprobada por Directorio el 4 de abril del 2016), emitiéndose
52,384,000 acciones a valor nominal de un Nuevo Sol S/.1 cada una (Aprobado en Junta de Superdeporte
Plus Perii S.A.C el 29 de abril del 2016) . Como consecuencia del aporte efectnado, Superderporte S.A.
adquirio el 99.99% del capital social, y por tanto a partir de dicha fecha mantienen el control, derecho y

capacidad de influir en sus rendimientos variables y por tanto reporta estados financieros consolidados
con dicha Entidad.
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CfA. LTDA.

NOTAS E)g’LICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Con fecha g de diciembre del 2016, el Directorio de Superdeporte S.A., autorizo al Gerente General para
que enajene la totalidad de acciones en INVT S.A.C. (sociedad constituida bajo las leyes de la Repiblica de
Per, con domicilio en la ciudad de Lima). De esta manera el 29 de diciembre del 2016, se firmé el
compromiso para la transferencia de acciones entre Superdeporte S.A. y Administradora de Servicios y
Actividades Profesionales Asercop S.A. (Compaiiia relacionada), cuyo objeto es llevar a cabo todos los
procedimientos necesarios, segiin la legislacion peruana, para ejecutar la transferencia de acciones
referida. A partir de esa fecha se transfiri6 el control de estas acciones a Asercop S.A.

Segiin Acta de Junta Universal Extraordinaria de Socios de Confecciones Kamerino Cia. Ltda. de fecha 4
de diciembre de 2015 aprobé6 la disolucién y posterior liquidacién de la Compaiifa. El 11 de enero de 2017
mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-17-058 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros aprobé dicha disolucion voluntaria y anticipada, y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 11 de mayo del 2017.

Allegro Ecuador S.A. en enero de 2016 vendi6 1,206,897 acciones de Superdeporte S.A. a US$5.8 por
accion a través de Mercapital Casa de Valores S.A. El costo en libros de estas acciones fue de US$977,586
generando una utilidad por dicha venta de US$5,954,531 neto de comisiones.

Con fecha 13 de diciembre del 2017, el Directorio de Superdeporte S.A., autorizo al Gerente General para
que enajene la totalidad de acciones en Superdeporte Plus Peri S.A.C. (sociedad constituida bajo las leyes
de la Repiiblica de Peri, con domicilio en la ciudad de Lima). De esta manera el 22 de diciembre del 2017,
se firmé el compromiso para la transferencia de acciones entre Superdeporte S.A. y Geosport S.A.
{Compaiiia relacionada), cuyo objeto es llevar a cabo todos los procedimientos necesarios, segin la
legislacién pernana, para ejecutar la transferencia de acciones referida. A partir de la referida fecha se
transfirié el control de estas acciones y Geosport S.A. mantienen los titulos que representan el 99,9% del
capital social en Superdeporte Plus Peni S.A.C. El precio por la transferencia de las acciones es de
US$16.000.000, que se cancelard mediante cuotas anuales a partir del 21 de diciembre del 2020 y con
vencimiento al 19 de diciembre del 2029. Esta enajenacion se encuentra inscrita en la Superintendencia
Nacional de Administracién Tributaria Peruana SUNAT con fecha 1 de marzo del 2018. Superdeporte Plus
Peri1 S.A.C. fue constituida el 22 de diciembre del 2015 e inicié sus operaciones en mayo del 2016, a raiz de
los aportes de capital en efectivo realizados por Superdeporte S.A. mediante los cuales obtuvo el 99,998%
de su capital social. Su actividad econémica principal es la importacién, distribucion y compra - venta al
por mayor y menor de toda clase de calzado ropa y accesorios deportivos, directamente en sus tiendas
ubicadas en Perti bajo la marca “Marathon Sports” o a través de terceros y partes relacionadas.

El 10 y 31 de octubre del 2017, la Compafiia suscribi6é dos contratos de compra venta de activos fijos e
inventario con sus compaiiias relacionadas Mildeportes S.A. y Teleshop Cia. Ltda. respectivamente, en los
cuales se establece que los activos que constituyen la operacién de los locales comerciales, asi como todos
los demas productos que se mantenga a nombre de dichas compaiiias en depésito comercial y en trinsito
sean transferidos a Superdeporte S.A. Siendo asi, a partir de dichas fechas, Superdeporte S.A. asumio el
negocio y control de las tiendas comerciales denominadas Puma (5 locales) y Teleshop (35 locales) a nivel
nacional y por tanto el registro de los ingresos, gastos, activos y pasivos que estas operaciones conllevan.
Las partes acordaron que el pago de dichos valores se realizara en un plazo no mayor a dos afios.
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Con fecha 16 de marzo del 2017, mediante acta de sesion del Directorio aprueba la propuesta .de absorcién
de las compaiiias relacionadas Inmobiliaria Investa S.A., Teleshop Cia. Ltda., Mildeportes S.A.,
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda., Detalmix Cia. Ltda. y Deportes Biquila Cia. Ltda.
(absorbidas), por parte de la compaiiia Superdeporte S.A. (absorbente). Con fecha 17 de marzo del 2017, la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de Superdeporte S.A. autoriz6 la mencionada fusion.
Posteriormente con fecha 26 de enero del 2018 la Junta General de Accionistas de Superdeporte S.A.,
aprueba dejar sin efecto el referido proceso de fusién.

El 19 de marzo del 2018, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Superdeporte S.A. propuso
retomar el proceso y autorizé la fusién por absorcién de las compaiiias relacionadas Inmobiliaria Investa
S.A., Teleshop Cia. Ltda., Mildeportes S.A., Mixsports Cia. Ltda., Detalmix Cia. Ltda. y Deportes Biquila

Cia. Ltda. (absorbidas), por parte de la compaiiia Superdeporte S.A. (absorbente). Dicho proceso se
encuentra en tramite.

En el Ecuador se encuentran domiciliadas las compaiiias holding Allegro Ecuador S.A. y Overtaim S.A., las
cuales mantienen inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias. Un detalle de las subsidiarias que se
incluyen en los estados financieros combinados son las siguientes:

Allegro Ecuador S.A.

Asercop S.A. Asesoria contable, planeacion, informatica, legal y 99.00% 99.00%
servicios relacionados con administracién de
empresas.

INVT S.A.C. Servicios de gerenciamiento, asesoria y consultoria 98.39% 0.00%

empresarial, alquiler de mobiliario. Compra, venta,
alquiler, administracién y tasacion de bienes
inmuebles o0 muebles y servicios administrativos en

general.

Bodesport Cia. Ltda. Almacenamiento y bodegaje de articulos deportivos. 90.00% 99.00%

Confecciones Kamerino Confeccion, importacion y comercializacion de 99.00% 99.00%

PO. DI. UN Cia. Ltda. accesorios y ropa deportiva.

Deportextremo S.A. Representacion, comercializacion, distribucion de 99.00% 99.00%
productos deportivos.

Detalmix Cia. Ltda. Comercializacion y distribucién de ropa deportivay 98.00% 98.00%
accesorios deportivos.

Equinox S.A. Importaciones, exportaciones, comercializacion, de 99.00% 99.00%

articulos de la marca "Nike".
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS

KADEPO CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Subsidiaria
Eventsports Cia. Ltda.

Inmobiliaria Investa S.A.

Marathon Casa de Deportes
S.A.

Mercadeo, Relaciones
Piblicas y Promociones
MERCAPROM S.A.

Mildeportes S.A.

Mixdeportivo Cia. Ltda.

Mixsport Cia. Ltda.

Superdeporte S.A.

Superdeporte Plus Perti S.A.C.

Teleshop Cia. Ltda.

Worldsports Cia. Ltda.
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Objeto
Venta de ropa y accesorios deportivos por internet,
servicios de promocion publicitaria y coordinacion y
manejo de marketing.

Arriendo y subarriendo de bienes inmuebles.

Producci6n, comercializacion, importacién,

distribucién, promocion y disefio de ropa en general y

articulos deportivos.

Prestaci6n de servicios de actividades relacionadas
con contabilidad, auditoria y asesoramiento fiscal.

Importacion, exportacion, comercializacion de
articulos principalmente de las marcas "Puma” y
"Oa!dey".

Importacion, comercializacién y distribucion de
articulos deportivos.

Importacion, comercializacion y distribucion de
articulos deportivos.

Comercializacién, importacion, distribucién,
promocion y disefio de ropa, calzado y articulos
deportivos en los locales comerciales "Marathon
Sports".

Venta al por mayor de toda clase de calzado, ropay
accesorios deportivos.

Comercializacion y distribucion de accesorios y ropa
deportiva.

Importaci6n, exportacion, comercializacién de
articulos de marca "head".

2017
9.00%

09.00%

99.00%

99.00%

09.85%

98.00%

98.00%

87.50%

0.00%

98.00%

99.00%

2016
0.00%

09.00%

00.00%

99.00%

99.85%

08.00%

98.00%

92.00%

99.99%

98.00%

99.00%



ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Overtaim S.A.

Subsidiaria Objeto 2017 2016
Bicicentro S.A. Venta al por mayor y menor de bicicletasy 99% 100%

accesorios de bicicletas.

Confecciones Recreativas Fabricacion y confeccién de articulos, 99% 99%
FIBRAN Cia. Ltda. implementos y accesorios para el deporte.
Confecciones Sport Fabricacién y confeccion de articulos, 99% 99%
Conpetenc Cia. Ltda. implementos y accesorios para el deporte.
Deportes Biquila Cia. Comercializacién y distribucion de ropa 99% 99%
Ltda. deportiva y accesorios en locales comerciales

"Protennis”.
Distribuidora Deportiva Comercializacién y distribucion de ropa 99% 99%
Batisport Cia. Ltda. deportiva y accesorios en los locales

comerciales "Explorer”.

Eventsports Cia. Ltda. Venta de ropa y accesorios deportivos por 90% 90%
internet, servicios de promocion publicitaria,
coordinaciéon y manejode marketing.

Mundo Deportivo Importacién, comercializacién y distribucién 99% 99%
Medeport S.A. de articulos deportivos de la marca "Adidas".

Adicionalmente, los estados financieros combinados incluyen las operaciones de las siguientes compaiifas:

Lugar de constitucién
Nombre de la Compaiii Activi rincipal y operaciones
Escalasport S.A. Realizar inversiones en compaiiias o sociedades, Ecuador

asi como la prestacidn de servicios en los campos
de asesoria administrativa, contable, econémica,
entre otras. Se excluye cualquier actividad
relacionada con intermediacién financiera.
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nombre de la Compaiiia Actividad principal Lugar de constitucién
y operaciones
K-Misetas Deportivas Venta al por mayor de toda clase de articulos Ecuador
Kadepo Cia. Ltda. deportivos, ropa y calzado.

La Compaiiia R.A.Y.A.X Overseas Investment Corp. fue disuelta en el afio 2017 mediante escritura piblica
inscrita en el Registro Pablico de Panama con fecha 29 de diciembre de 2017, por lo cual no se incluyen sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2017

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias en la preparacion de sus estados financieros individuales
son consistentes.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de las
Compaiiias.

Situacion econémica del Ecuador

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas ptiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este aiio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

Las Administraciones de las Compaiiias consideran que las situaciones antes indicadas, ha originado efectos
en las operaciones de las Compaiiias tales como: reduccion de los ingresos por venta de inventario y
disminucién significativa de su margen operacional por el encarecimiento del costo de los productos
importados, los servicios recibidos y los costos de operacién. Ante lo cual las Administraciones estin
adoptando las siguientes medidas: proceso de control pormenorizado de los costos de operacién, una
optimizacion de las compras de inventario, y la sustitucion progresiva de las importaciones de textiles por
productos de confeccién local. Adicionalmente se ha trabajado en el desarrollo de nuevos esquemas
comerciales, que estén acorde con la dificil situacién por la que atraviesan los diferentes sectores del pais en
base al aprovechamiento de sinergias de los productos de las Compaiiias del Grupo Marathon Sports,
teniendo especial énfasis en el manejo de los flujos de caja, que consideran les permitiran afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
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2.1

2.2

ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacidon de estados financieros

Los estados financieros combinados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia Corporativa de fecha 26 de marzo de 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros combinados. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros combinados.

Bases de preparacion de estados financieros combinados

Los estados financieros combinados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién
de los estados financieros combinados fueron preparados por requerimientos especificos de la
Administracién y no son requeridos por las NIIF en razén de que, las Compaiiias son poseidas por Sukom
S.A., la cual debe preparar estados financieros consolidados con todas sus compaiiias subsidiarias que estan
domiciliadas en varios paises; sin embargo, la Administracién prepara los presentes estados financieros
combinados para evaluar la situacién financiera, resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de
la operacién de grupo Marathon Sports Ecuador.

En la Nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros combinados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Bases de ecombinacién

Los estados financieros adjuntos incluyen la combinacion de los estados financieros consolidados de Allegro
Ecuador S.A. y Overtaim S.A., ademas de los estados financieros de las compaiiias Escalasport S.A. K-
Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros combinados incluyeron adicionalmente los estados
financieros de Rayax Overseas Investment Corp. Para el 2017, no se considera esta compaiiia debido a que,

fue disuelta mediante escritura piblica inscrita en el Registro Piblico de Panama con fecha 29 de
diciembre de 2017 (Ver nota 1).

La combinacion de los estados financieros de estas entidades se ha efectuado considerando que tienen
accionistas finales comunes. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados
en la combinacion.
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Bases de consolidacion

Los estados financieros combinados de las Compaiiias incluyen la consolidacién de los estados financieros
de Allegro Ecuador S.A. y sus subsidiarias, la consolidacién de los estados financieros de Overtaim S.A. y sus

subsidiarias y para el afio 2017 la consolidacién de los estados financieros de Asercop S.A. y su subsidiaria
INVT SAC (Ver Nota 1).

Al 31 de diciembre del 2016 los estados financieros combinados de las compaiiias incluyeron la consolidacién
de los estados financieros de Superdeporte S.A. y su subsidiaria Superdeporte Plis Peri S.A.C.. Para el afio

2017 no aplica esta consolidacién debido a la venta de acciones de Superdeporte S.A. a Geosports S.A. (Ver
nota 1).

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién.
Subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las que Allegro Ecuador S.A. y Overtaim S.A. tienen el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Interés no controlado

Se identifican de manera separada respecto a la participacion de las controladoras. El interés no controlado
podria ser inicialmente medido a su valor razonable o como la parte proporcional de los intereses no
controlados de los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicién, el valor en
libros de los intereses no controlados sera el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas
la porci6n de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El

resultado integral total se atribuye al interés no controlado que da lugar a un saldo deficitario de estas
dltimas.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros combinados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que las Compaiiias no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros combinados de la Entidad
a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién cbligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema
NIC28 ::ejo;a;lrelacinnadas con }a medicién de wna asociada ouna empresa conjunta a su valor i eneroa 018
zogaole.
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben
N i 5 1 deenero2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el usodel activo.
NOF 1 Enmiendas relacionadasa la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes
. 1 deenerc2018
por primera vezcon respectoa la NIIF7, la NIC 19 y la NIIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pagobasadas
en acciones 1 deenero2018
NIIF 4 Enmiendasala Nl]Fa! "Contratos de segurcs”relativas a la aplicacion dela NTIF 9 R acenCIo oI5
(Instrumentos financieros).
NIIF g Corresponde a la revisién final de la NIIF g, que reemplazz las publicadas anteriormente y a ia
NIC 39 y sus gufas de aplicacién. R
NIF 15 Publicaci6én de la norma "Reconocimiento de Jos ingresos procedentes de los contratos con los e
clientes”, esta norma reemplazardala NIC11 y18.
Aclaraci6n sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que o0t
CINIIF 22 existe una contraprestacién denominada otasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracién sobre el registroa largo plazo de una inversién que noesta aplicandoel valor eI 2a1S
patrimonial proporcional.
NHF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a fa NIC17. 1 deenero2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las com pensaciones negativas de ciertas condiciones de L d T
pagos adelantados. e
Interpretacién que clarifica el reconocimientoy medicién de lasincertidumbres sobre ciertos 1 deenero2019
CINOF 23 tratamientos de impuestoa la renta.
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros™. 1 de enero2021

La Administracién estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros combinados en el afio de su
aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF g y NIIF 15, la Administracién efectud un analisis y concluyé que no hay un impacto
significativo, en base a lo siguiente:

. NIIF 15 - Las transacciones comerciales principales del Grupo comprenden la importacién,
comercializacion y distribucién de toda clase de productos deportivos de las lineas de ropa, zapatos y
accesorios tanto al por mayor, como retail. Existen obligaciones de desempefio que son claramente
identificables, los precios de las transacciones en su mayoria poseen componentes variables de corto
plazo que son previamente pactados; los costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de

sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan efectos significativos en la aplicacion
de esta norma.

. NIIF g - La Administracién espera impactos inicamente a nivel de clasificacién de sus instrumentos
financieros activos, no se espera efectos a nivel de medicion. Adicionalmente se ha evaluado el
deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y no se prevén efectos
significativos debido a que la cartera se recupera maximo en 30 dias y las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendrian un impacto importante.
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Traducciéon de moneda extranjera

La moneda funcional de Allegro Ecuador S.A., Overtaim S.A., Escalasport S.A., K-Misetas Deportivas
Kadepo Cia. Ltda. es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica y la moneda funcional de
Superdeporte Plus Pert SAC e INVT SAC es el sol peruano.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de las Compaiiias se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de las Compaiiias. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio

que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado consolidado de resultados, excepto
cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de efectivo.

Conversion de subsidiarias extranjeras

Los resultados y posicion financiera de todas las Compaiiias que cuentan con una moneda funcional

diferente a la moneda de presentacion de combinado, se convierten a la moneda de presentacion de la

siguiente manera:

- Activos y pasivos de cada balance general presentado se convierte al tipo de cambio a la fecha del
balance general.

- El capital contable de cada balance general presentado es convertido al tipo cambio histérico.

- Losingresos y gastos de cada estado de resultados se convierten al tipo de cambio promedio (cuando el
tipo de cambio promedio no represente una aproximacion razonable del efecto acumulado de las tasas
de la transaccion, se utiliza el tipo de cambio a la fecha de la transaccién); y

- Todas las diferencias cambiarias resultantes, se reconocen en el resultado integral.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios ocasionales.

Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

Las Compaiiias clasifican sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
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mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inictal.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Compaiiias mantuvieron activos financieros en la categoria de
“Activos mantenidos hasta su vencimiento”; “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos financieros, las Compaiifas solo mantuvieron la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que las Administraciones tiene la intencion y capacidad de
mantener hasta su vencimiento, Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte
de los activos corrientes, debido a que cuentan con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar;: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y
cuentas por cobrar empleados y otros. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situaci6n financiera
por otras inversiones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican
para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran

como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intencién expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por documentos y
cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y préstamos y obligaciones financieras. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

Las Compaiiias reconocen un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fechade la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
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que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial las Compaiiias valorizan los mismos como se
describe a continuacion:

Medici6n posterior

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones en titulos
valores con vencimientos originales de mis de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de

resultados integrales separado en la cuenta intereses ganados del rubro “gastos financieros, neto” cuando
se ha establecido el derecho del Grupo a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, las Compaiiias presentan las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(ii) Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
entidades relacionadas las cuales se recuperan en el corto y largo plazo. En aquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

(iii) Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a empleados, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan cobrar en

un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor
clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por

fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, las Compaiiias presentan las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
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corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por compra de mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos

utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

ili}  Préstamos v obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estdn emitidas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, neto” y los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera como parte del saldo de esta cuenta.

Deterioro de activos financieros:

Las Compaiiias evaliian al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Las Compaiiias establecen una provisién para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor

entre en quiebra o reorganizacidén financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se han deteriorado.

Las Compaiiias en funcién de este anilisis han reconocido una provision para cuentas con base en los

saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de
su posicion financiera actual.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de las Compaiiias especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.
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El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
las Compaiiias y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion es efectuada de acuerdo al método de linea recta. Las estimaciones de vidas itiles, valores
residuales y método de depreciacion de las propiedades, planta y equipo son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 20 - 60
Instalaciones 4-10
Maquinarias y equipos, equipos diversos, muebles y enseres, muebles en almacén 3-10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables.

Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de
inversion en construccion para dichos propdésitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos
de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Las propiedades de inversion se deprecian de acuerdo a su vida 1itil y valor residual determinados
mediante avalilos realizados por personal independiente. De acuerdo a avalios, las propiedades de
inversion tienen una vida 1til de hasta 60 afios.

En este combinado, conforme a los requerimientos de las NIIF, las propiedades de inversién que se
utilizaron entre las compaiiias relacionadas se reclasifican a activos fijos. El valor subsistente al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 corresponden a terrenos no utilizados por ninguna compaiiia relacionada.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el costo o valor
razonable de los mismos menos los costos de ventas asociados y corresponden a aquellos activos cuyo
valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta.

Activos intangibles

Tienen vida qtil definida y son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades planta y equipo) y sujetos o no a amortizacién
(intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, las Compaiiias registran
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Pigina 24 de 58



ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS E)EPLIC.ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

Ecuador: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
Contribuyente. La Compaiiia, aplica el 25% después del anilisis realizado.

En el afio 2016, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 25% de las utilidades
gravables, en todas las Compaiiias.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tiltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolucidn de este anticipo.”

Peni: De acuerdo al decreto legislativo 1261 publicado el 10 de diciembre del 2016, se ha modificado la Ley
del Impuesto a la Renta estableciendo una tasa de impuesto a la renta del 28% posteriormente la tasa se
establecera en el 29.5% desde el afio 2017 en adelante.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Bonos a los ejecutivos v empleados: Las Compaiiias reconocen un pasivo para bonos a sus ejecutivos y
empleados, los cuales son determinados con base en el rendimiento, nivel de ventas y utilidad.

iv)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): Las Compaiiias tienen un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las Compaiiias determinan anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4,02% (2016: 4,14%) anual. La cual fue determinada
aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad, denominadas en la misma moneda en la que los

beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas por los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,

sexo, aflos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para las
Compaiiias.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando las Compafiias tienen una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que las Compaiiias tengan que desprenderse

de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una
estimaci6n fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisioén usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

i) Las Compaiiias como arrendadores: El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos

operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

ii)  Las Compafiias como arrendatarios: Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

iii)  Derechos sobre locales arrendados: Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en
concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos por su costo de
adquisicion neto de su amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso
hayan experimentado. Se amortizan linealmente en la duracion del respectivo contrato de
arrendamiento, excepto en aquellas situaciones en las que por determinadas razones legales, los
derechos no pierdan valor, en cuyo caso se consideran activos intangibles de una vida 1til indefinida
y, por lo tanto, estin sujetos a pruebas de deterioro de su valor.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de las Compaiiias se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de las Compaiiias.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que las Compaiiias puedan
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando las Compaiiias transfieren los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que las Compaiiias reciban los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada

del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por las Compaiiias se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n financiera y los resultados de las Compaiiias y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que las Compaiiias determinen los

flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. Propieda lanta, equipo e intangibles: La determinacién de las vidas fitiles de depreciacién de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalian al cierre de cada
ano.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial

de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: Las Compaiiias han realizado la estimaci6én de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de las Compaiiias las exponen a ciertos riesgos financieros: riesgos de mercado (incluye:
riesgo de cambio, riesgo de precio y riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de capitalizacion. En este Ambito, 1a gestion de administracién de riesgos se concentra
principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el
flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales
efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante procedimientos de identificacion,
medicion y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas areas corporativas tienen a su cargo la administracion del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del drea de Administracion de Riesgos de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

a)  Riesgo de crédito:
(i) Riesgo en las tasas de interés:
Las Compaiiias se encuentran expuestas a riesgos en la tasa de interés debido a que las
Compaiiias mantienen préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables en
funcion de tasas referenciales del Banco Central del Ecuador.

Los préstamos a largo plazo otorgados a compaiiias relacionadas se pactaron con tasas
variables reajustables cada 90 dias en funcion de la tasa activa referencial del Banco Central
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b)

c)

para el sector corporativo, con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado
ecuatoriano.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para las Compaiiias.

Las ventas en los almacenes de las Compaiiias son al detalle y en su mayoria al contado y tarjeta de
crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos y el riesgo con
instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, pues las Compaiiias
mantienen contratos con instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador. Las
Compaiifas cuentan adicionalmente con el servicio de verificacién de cheques (Telecheck) para la
recepcion de pagos con cheque.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las cuentas por
cobrar a estos clientes en el aiio 2017 representaron un porcentaje minimo de las ventas, por lo
tanto, no constituyen riesgo crediticio para las Compaiifas.

Los plazos y los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en
funcién de un andlisis previo de la capacidad de cada Compaiiia de generar los recursos para el

cumplimiento de los pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos
casos es minimo.

Riesgo de liquidez:

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de las Compaiiias. Las ventas de las Compafiias son en su mayoria al contado:
efectivo, cheque y tarjeta de crédito con una recuperaciéon promedio de las cuentas por cobrar
comerciales de menos de 20 dias (no incluye cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas). El
plazo otorgado por los proveedores es de 30 dias, lo que ha permitido cubrir las obligaciones a corto
plazo e inclusive realizar inversiones también de corto plazo en el sistema financiero.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de las Compaiiias a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anélisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Mayoresa 1
Al 31 de diciembre de 2017 afio afio
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 13,382,878 -
Relacionadas 11,436,769 -
Préstamos y obligaciones financieras 81,667,167 26,863,746
Al 31 de diciembre de 2016
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 22,056,490 -
Relacionadas 7,443,032 =
Préstamos y obligaciones financieras 08,362,645 18,050,855

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de las Compaiiias al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, las Compaifiias monitorean su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo 1a deuda neta para el capital total. De este indicador se
puede determinar el origen de los fondos para la operacion de las Compaiiias.

De igual manera la Gerencia Corporativa recomienda a la Junta General de Accionistas, en funcién de los
planes futuros, la distribucién de utilidades asi como los posibles aumentos de capital, a fin de mantener
una relacién adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de las Compaiiias.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Documentos y cuentas por pagar 24,819,647 29,499,522
Obligaciones financieras 108,530,913 116,413,500
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (17,058.,474) {16,809,685)
Deuda neta 116,292,086 120,103,337
Total Patrimonio 65,640,686 64,459,117
Capital total 181,932,772 193,562,454
Ratio de apalancamiento 64% 67%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos nl costo
Efectivoy equivalentes de efectiva

Activos financieros medidos al costoamortizado
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Comerciales

Relacionadas

Empleados

Otras cuentas por cobrar

Activos financicros medidos al valor razonable
Activos financieros disponibles para la venta

Total activos financicros
Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Préstamos y obligaciones financieras

Proveedores
Relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

201 2016
Corricnte No corriente Corriente No corriente
17,058,474 - 16,809,685 -
15,000 - 29,000 -
21,690,024 - 18,179,454 -
13,144,302 25,249,218 25,026,003 14,233,476
783,335 - 902,416 -
6,865,960 5,260,609 5,255,007 5,975,825
42,498,621 30,509,827 50,291,970 20,200,301
- 402,696 - 2,017,331
59,557,095 30,912,523 67,101,655 22,226,632
P ——— S — —— ]
81,667,167 26,863,746 98,362,645 18,050,855
13,382,878 - 22,056,490 -
11,436,769 e 7,443,032 -
106,386,814 26,863,746 127,862,167 18,050,855

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el estado de situacion financiera se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo

Bancos nacionales
Bancos del exterior
Inversiones temporales

Pégina 32 de 58

2017 2016
134,064 317,283
16,893,341 15,368,375
25,425 1,120,175
5.644 3,852
17,058,474 16,809,685
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

a) Comerciales

Conceptos 201 2016
Clientes minoristas 349,678 512,720
Clientes mayoristas 10,495,070 8,855,490
Chegques posfechados 3,585,599 3,592,173
Tarjetas de crédito (1) 8,044,935 6,566,992
Otras 481,931 (1,801)
22,957,213 10,525,574
(-) Provisién para cuentas dudosas (1,267,180) (1,346,120)
21,600,024 18,179,454

(1)  Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales las
Compaiiias mantienen suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

A continuacidn, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016

Por vencer 17,795,284 17,662,855

Vencidas

De 91 a 120 dias 822,517 410,012

De 121 a 180 dias 178,408 54,604

De 181 a 360 dias 309,014 145,530

Mas de 360 dias 3,851,990 1,251,583
22,057,213 = 19,525,574

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 1,346,120 1,225,499
Incrementos 129,970 228,454
Bajas (208,901) (107,833)
Saldos al fin del afio 1,267,189 1,346,120
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KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Empleados

2017 2016
Por préstamos 267,791 494,510
Por compra mercaderia 554,801 442,435
Otras cuentas por cobrar empleados 5241 34,822
Total 827,923 971,767
Provisién para cuentas dudosas empleados (44,588) (69,351)
783,§§§ 902,416
Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar empleados es como sigue:
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 69,351 300,202
Incrementos - 2,466
Bajas (24,763} {233,407)
Saldos al fin del afio 44,588 69,351
ANTICIPO PROVEEDORES
Composicion:
2017 2016
Anticipo proveedores nacionales 434,732 781,285
Anticipo proveedores del exterior 1,426,454 231,952
1,861,186 1,013,237

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a los anticipos entregados por la compra

de inventario y materia prima para la produccion.
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS

KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Zapatos

Ropa

Importaciones en trénsito
Accesorios

Inventario materias primas
Semielaborados

Material publicitario

Suministros y otros

Repuestos

Provisién por valuacién de inventario (VNR)
Provision obsolescencia de inventario

OTROS ACTIVOS CORRIENTES / NO CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre, es el siguiente:

Derechos sobre locales arrendados (1)
Seguros pagados por adelantado
Garantias

Prestamos Terceros

Otros (2)

Clasificacién
Corriente
No corriente
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2017 2016
18,606,586 26,407,710
13,486,733 19,104,998
10,880,369 15,038,916

4,657,879 7,072,067
3,575,700 4,262,142
928,905 981,543
419,017 439,817
269,306 480,589
99,826 153,018
(780,720) (689,638)
(323,754) -
—5L828847 73251762
2017 2016
5,534,480 6,462,561
424,776 451,058
875,598 745,471
1,758,002 -
3,533,623 3,571,832
12,126,560 11,230,922
6,865,960 5,255,097
5,260,609 5,975,825
12,126,569 11,230,022




ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., K-MISETAS DEPORTIVAS
KADEPO CiA. LTDA.

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Corriente
Derechos sobre locales arrendados (1) 1,074,590 1,110,118
Seguros 424,776 451,058
Garantias 188)951 122!089
Prestamos Terceros 1,758,092
Otros (2) 3:419,551 3,571,832
6.86§.960 5,255,007
No corriente
Derechos sobre locales arrendados (1) 4,459,890 5,352,443
Garantias 686,647 623,382
Prestamos Terceros 114,072 -
5,260,609 5,975,825

(1) Corresponde a valores para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o
prima de acceso y cuyo periodo de arrendamiento es de 3 a 15 afios; las Compaiiias no tienen la

opcion de comprar los locales arrendados a la fecha de vencimiento de los contratos de
arrendamiento.

(2) Corresponde principalmente a contratos de auspicios que Superdeporte S.A. mantiene con la
Federacion Ecuatoriana de Futbol por US$1,075,155 y Barcelona por US$1,200,000.
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., Y K-MISETAS
DEPORTIVAS KADEPO CiA, LTDA.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Durante los afios 2017 y 2016, Superdeporte S.A. efectud la revisién del importe recuperable de sus
instalaciones y adecuaciones correspondientes a sus locales comerciales, y se reconoci6 una pérdida
y recuperacién por deterioro de US$147,855 (2016: US$128,766), la cual fue registrada en los
resultados del afio, el importe recuperable de los activos se calcul basindose en su valor de uso.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicion:
2017 2016
Fondos en fideicomiso (1) 391,401 5,971
Inversiones en entidades financieras 11,205 11,295
Inversiones en compaiiias relacionadas - 1,099,835
402,606 2,017,101

(1)  El21de noviembre del 2008, Madrigal Sport Masot Cia. Ltda. (Compaiiia fusionada con Equinox en
el afio 2011), constituyé un fideicomiso por el cual se capitalizan los flujos derivados de la
facturacién que se realicen a los clientes. Estos flujos son fuentes de pago de las obligaciones que
mantiene Equinox S.A. con el Banco Pichincha.

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
2017 2016
Licencias (1) 2,640,410 2,145,162
Otros activos intangibles 78,500 78,500
2,718,010 2,223,662

(1) Al 31de diciembre del 2017 corresponde a la actualizacién y mantenimiento de licencias utilizadas
por las Compaiiias, adicionalmente las Compaiiias se encuentra en proceso de renovaciéon del
soporte y mantenimiento del sistema Retail Pro S.A. en todas sus tiendas.
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ALLEGRO ECUADOR S.A., OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., Y K-MISETAS

DEPORTIVAS KADEPO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales 7,577:954 14,720,943
Proveedores del exterior 5.804,924 7,335,547
13,382,878 22,056,490
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
2017 2016
Corrtente No corriente Corriente No corriente
Obligaciones financieras (1) 52,276,415 6,511,403 60,248,983 8,384,989
Documentos por pagar (2) 27,805,413 20,352,343 36,466,756 9,665,866
Intereses 1,332,595 - 1,569,680 -
Sobregiros bancarios 438,601 - 77,226 -
Otros (185.947) - = -
81,667,167 26,863,746 98.362.645 18,050,855
(1)  Ver composicion de obligaciones financieras 2017 a continuacién:
Tasade 2017
Préstamos bancos Jocales
Banco de la Produecién S.A. 8.05% - B.96% Mayo del 2018 18,113,411
Banco Internacional S.A. 9.02% - 9.12% Octubre del 2022 - 14,986,339
Banco Pichincha CA 8.95% Mayo del 2018 Fideicomiso e Inventario 8,470,500
Banco del Austro 8.4 9,12% Junio del 2018 - 4,090,000
Banco de Guayaquil 5.A. 9.02% Marzodet 2018 1,665,000 -
Banco Bolivariano SA 8.25% Abril del 2020 833,933 1,111,120
Banco Pacifico 8.95% Noviembre del 2020 2,599,705 5.400,292
Baneo Internacional S.A. Abril del 2018 Bo8.497 -
Banco Pichincha CA. Enero del 2018 109,545 e
52,276.415 6.511.403
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DEPORTIVAS KADEPO C

. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Ver composicién de documentos por pagar 2017 a continuacion:

lnstitucié

Emisién de Oblizaci
Superdeporte S.A (i) y (ii)
Mundo Deportivo Medeport S.A. (iii)

Papel Comercial
Mundo Deportivo Medeport S.A- (iv)
Superdeporte S.A. (v)

Reporto Bursitil

Letras de Cambig

Cacpeco Cooperativa de Ahorro y Crédito
Southern Cross

Jorge Segovia

Antonio Segovia

Maria Villamar

Otros

(i) Tercera emision

Tasade

[nters

9.50%
8.50%

Cero Cupén
Cero Cupbn

7.25%

7-35%

8.75% - 11.50%

8,95%
B.o5%
B.05%
B,95%

obligacion

Vencimi

Septiembre del 2019
Diciembre del 2019

Febrero del 2018
Febrero del 2008

Abril del 2018

Enero del 2018
Marzo del 2018
Mayo del 2018
Mayo del 2008
Febrero del 2018
Mayo del 2018

a largo plaz

Garantia

2017
Comriente No corrriente
4,660,785 19,848,218
590,313 504125
5.251,028 20,352,343

3,250,000
13,302,000

16.552.000

2.340.530

2,000,000
916,301
159,874

249,230
99,890
236,560

3,661,855
27,805,413 20,352,343

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante resolucién

SCVSIRQ.DRMYV.2016.0246 del 25 de febrero del 2016 autorizé a Superdeporte S.A. la emisién de
obligaciones por US$15,000,000. La Obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta 1.260 dias
con amortizacion gradual del capital mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no gravados
que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos por la Ley de
Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor colocado es inferior al 80% del valor de

los activos libres de todo gravamen.

La tasa de interés nominal es de 8.50%, fija anual. Dicha emisién cuenta con una calificacion de
“AA+", otorgado por Class International Rating el 28 de diciembre del 2017; esta categoria

corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago de capital e
intereses, en los términos y plazos pactados.

(ii) Cuarta emisién

bligaciones a largo pla

La Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros mediante resolucion SCVS-IRQ-DRMV-SAR-
2017-00003769 del 29 de agosto del 2017 autorizé a la Compaiiia la emision de obligaciones por
US$16.000.000. La obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta 1.800 dias con amortizacién
gradual del capital mas el respectivo interés.
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DEPORTIVAS KADEPO CIA. LTDA.

NOTAS EX_PLIC.ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no gravados
que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos la Ley de Mercado
de Valores y sus reglamentos, por lo cual la Compaiiia se compromete a mantener activos libres de
todo gravamen por el 100% de la emision hasta su vencimiento.

Las emisiones fueron emitidas bajo las clases A, B y C con tasas de interés nominal de 9,50%, 9,75%
¥ 9,50% respectivamente. Dicha emisi6n cuenta con una calificacion de riesgo de “AA+", otorgada
por Class International Rating el 28 de diciembre del 2017, esta categoria corresponde a valores

cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago de capital e intereses, en los
términos y plazos pactados.

El detalle de la emision de obligaciones es el siguiente:

Numero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
opgracién emision vencimignto Colocado Cancelado Corriente No corriente
I Exciaiin de obdizct )
1817 23/a/20t6 23/9/2019 2,000,000 857,142 571,420 571,429
2052 23/3/2016 23/9/2019 60,000 25,714 17,143 17,143
2053 23/3/2016 23/9/2019 85,000 36,428 24,286 24,286
2074 23/3/2016 23/9/2019 100,000 42,856 28,572 28,572
2201 23/3/2016 23/9/2019 20,000 8,570 5.715 5715
2442 23/3/2016 23/9/2019 1,500,000 642,856 428,572 428,572
3635 23/3/2016 23/9/2019 8,000 3430 2,285 2,285
3946 23/3/2016 23/9/2019 10,000 4,286 2,857 2,857
4202 23/3/2016 23/9/2019 1,500,000 642,856 428,572 428,572
4883 23/3/2016 23/9/3019 500,000 214,286 142,857 142,857
4885 23/3/2016 23/9/2019 1,500,000 642,856 428,572 428,572
4896 23/3/2016 23/9/2019 2,027,400 868,886 579,257 579,257
4897 23/3/2016 23/9/2019 274,000 117,430 78,285 78,285
5061 23/3/2016 23/9/2019 188,000 8o,572 53,714 53,714
5146 23/3/2016 23/9/2019 200,000 85,714 57143 57,143
5218 23/3/2016 23/9/2019 182,600 78,258 52,171 52,471
5519 23/3/2016 23/9/2019 66,000 28,286 18,857 18,857
6113 23/3/2016 23/9/2019 20,000 8,570 5715 5715
6926 23/3/2016 23/9/2019 2,250,000 964,286 642,857 642,857
8588 23/3/2016 23/9/2019 233,810 100,204 66,803 66,803
225016 23/3/2016 23/9/2019 1,166,060 499,740 333,160 333,160
225046 23/3/2016 23/9/2019 816,700 350,016 233,342 233,342
8801 23/3/2016 23/9/2019 202,430 125,328 83.551 83.551
15,000,000 6,428,570 4,285,715 4,285.715
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en doélares estadounidenses)

Nimero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente
operacién emisidn vencimiento Colocado Cancelado Corriente No corriente
. Emision de obligaci (i)
236702 14/9/2017 14/9/2019 3,200,000 - - 3,200,000
236742 15/9/2017 14/9/2019 2,700,000 - - 2,700,000
236799 19/9/2017 14/9/2019 100,000 - - 100,000
236710 15/9/2017 14/9/2021 5,000,000 - - 5,000,000
236750 15/9/2017 15/9/2022 3,521,700 44,021 264,128 3,213,551
236747 15/9/2017 15/9/2022 60,000 750 4,500 54,750
236748 15/9/2017 15/9/2022 5,000 62 375 4,563
236749 18/9/2017 15/9/2022 15,000 187 1,125 13,688
236995 22/9/2017 15/9/2022 29,900 373 2,243 27,284
237603 17/10/2017 15/9/2022 31,550 395 2,366 28,789
Ba47 19/10/2017 15/9/2022 20,000 250 1,500 18,250
23713 20/10/2017 15/9/2022 45,000 561 3,375 41,064
239247 1/1z2/2017 15/9/2022 1,000,000 12,500 75,000 912,500
239257 12/12/2017 15/9/2022 20,000 250 1,500 18,250
239257 15/12/2017 15/9/2022 231,850 2,808 17,388 211,564
239429 18/12/2017 15/9/2022 20,000 250 1,500 18,250
16,000,000 62,497 375.000 15.562,503

3,660.215 12.858,218

(iii) La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante resolucion
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0389 del 22 de febrero del 2016 autorizé a Mundo Deportivo Medeport S.A.
la emision de obligaciones por US$2,000,000. La Obligacién emitida tiene un vencimiento de hasta
1.440 dias con amortizacién gradual del capital mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estructuradas con garantia general de la totalidad de los activos no gravados
que no estén afectados por una garantia especifica, en los términos establecidos por la Ley de
Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor colocado es inferior al 80% del valor de
los activos libres de todo gravamen.

La tasa de interés nominal es de 8.5%, fija anual. Dicha emisién cuenta con una calificacién de
“AAA-", otorgado por Class International Rating el 30 de agosto del 2016; esta categoria
corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago de capital e
intereses, en los términos y plazos pactados.
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Gv)

)

El detalle de la emision de obligaciones es el siguiente:

Nimero de Fecha de Fecha de Monto Monto Saldo pendiente

operacién emisién vencimiento Colocada Cancelado Corriente No corriente

Emisitn de obligaciones (i)

2280-VRF16 11/4/2016 11/7/2016 125,000 125,000 -

2282-VRF18 11/4/2016 11/10/2016 125,000 125,000

2284-VRFz20 11/4/2016 11/1/2017 125,000 125,000 -

2286-VRFa22 11/4/2016 11/4/2017 125,000 125,000 -

2288-VRF24 11/4/2016 11/7/2017 125,000 125,000 -

2299-VRFz9 11/4/2016 11/10/2017 125,000 125,000 -

2653-VRF10 11/4/2016 11/1/2018 125,000 - 125,000

2677-VRFo9 11/4/2016 11/4/2018 125,000 - 125,000

2716-VRFo7 11/4/2016 11/7/2018 125,000 - 125,000

6197-VRFog 11/4/2016 11/10/2018 125,000 - 125,000 -

2608-VRF10 11/4/2016 11/1/2019 125,000 - - 125,000

6167-VRF28 11/4/2016 11/4/2019 125,000 - - 125,000

6168-VRF29 11/4/2016 11/7/2019 125,000 - - 125,000

OPE-225525 11/4/2016 11/10/2109 76,000 - - 76,000

Interes por pagar - - 90,313 53,125
1,701,000 750,000 590,313 504,125

e — e

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante resolucién
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0388 de 22 de febrero del 2016 autorizé a Mundo Deportivo Medeport S.A.
la emision de papel comercial por US$4,000,000 a un plazo de 720 dias. Dicha emisién cuenta con
una calificacién de "AAA-", otorgado por Class International Rating el 30 de noviembre del 2017;
esta categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago
de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante resolucién
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0419 de 25 de febrero del 2016 autorizé a Superdeporte S.A. 1a emisién de
papel comercial por US$15,000,000 a un plazo de 720 dias.

Dicha emision cuenta con una calificacién de “AAA-", otorgado por Class International Rating el 15
de diciembre del 2017; esta categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una
buena capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados.
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Ver composicion de obligaciones financieras 2016 a continuacién:

Tasa de 06

Préstamos bancog locales

Banco de la Producciéin SA. 8.95% -9.12% Agosto del 2017 20,046,611 -

Banco Internacional SA. 9.05% - 9.96% Junio del 2017 - 16,261,498 -

Banco Pichincha C.A. 3%+ B.95% Julio del 2017 Fideicomiso e Inventario 10,539,452 C

Baneco del Austro S.A. B.50%-8.89% Mayo del 2017 - 4,700,000

Banco de Guayaquil S.A. 9.20% Septiembre del 2017 4,268,833 -

Baneo Bolivariano 5.4, 4.38% - 8.5% Junio del 2017 1,948,083 -

Diners Club del Ecuador S.A. B.95% Julio del 2017 297,070 -

Banco Financiero 9.00% Noviembre del 202t - B50,012 4,143,046

Banca Interamericano de Finanzas 9.50% Diciembre del 2021 . 817580 4,241,943

Cartas de Crédite

Banco de Produccifn S.A. - Enerc del 2017 - 366,050

Banco Pichincha CA Enero del 2007 - 122,804 -
60.";18.05; B.gsi .280
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Ver composicion de documentos por pagar 2016 a continuacion:

Institucis

Superdeporte S.A. (i)
Mundo Departivo Medepart S.A. (ii)

Pap¢! Comerial

Mildeportes S.A, (iii)

Mundo Deportivo Medeport S.A. {(iv)
Superdeporte S.A (v)

Reporto Bursitil

Letms de Cambio
Southemn Crosy
Fabidn Solano E Hijos Cla Ltda
Antonio Segovia
Andrés Merino
Marfa Villamar
Clemencia Sarzosa
Patricia Sarzosa
Norma Egas

Aida Ricaurte
Daniela Borja
Deyanira Galarza
Flor Maria Navas
Alexander Zurita
Juan Merino

ORION
ORION

Tasade
interés

B.50%
8.50%

Cero Cupén
Cero Cupdn
Cero Cupbn

6.8% -7.25%

B.75% - 10.50%
1.50%
8,95%
8,95%
8.95%
8,95%
4,95%
8,95%
8,05%
8.95%
8.95%
8.95%
8.95%
8.95%

10.05%
9.00%

Vencimi

Septiembre del 2019
Diciembre del 2019

Febrero del 2017
Junio del 2017
Septiembre del 2017

Abril de] 2017

Julio del 2017
Marzo del 2017
Febrero del 2017
Enero del 2017
Febrero del 2017
Febrero del 2017
Enero del 2017
Enero del 2017
Enerodel 2017
Septiembre del 2017
Enero del 2017
Marzo del 2017
Febrero del 2007
Febrero del 2017

Junio del 2017
Marzo del 2007

P T T T R T T T T T R B R |

2016

Corgiente

4,285.714
632,817

No comiente

8.5n429
1.094.437

4:918.527

248,000

3:250,000

12.899.300
—16:397:300

2,500,000

9.665.866

10,178,877
945.345
150,000
100,000
100,000

65,916
45.900
39,200
37,586
25,000
23,000
20,000
18,000
16,710

11 zﬁﬁﬂ

585.395
300,000

885,395

(i) La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante resolucion
SCVSIRQ.DRMYV.2016.0246 del 25 de febrero del 2016 autorizé a Superdeporte S.A. la emisién de
obligaciones por US$15,000,000. La Obligacién emitida tiene un vencimiento de hasta 1.260 dias

con amortizacién gradual del capital mas el respectivo interés.

(ii) La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante resolucién
SCVS.IRQ.DRMYV.2016.0389 de 22 de febrero del 2016 autorizé a Mundo Deportivo Medeport S.A.
la emision de obligaciones por US$2,000,000. La Obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta
1.440 dias con amortizacion gradual del capital mas el respectivo interés.

(iii) La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante resolucién
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0723 del 22 de marzo del 2016 autorizé a Mildeportes S.A. la emision de
papel comercial por US$2,000,000. Dichas obligaciones fueron negociadas de la siguiente forma:
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(a) Clase A: US$500,000 a un plazo de 9o dias.
(b) Clase B: US$1,000,000 a un plazo de 180 dias.
(¢) Clase C: US$ 500,000 a un plazo de 240 dias.

Dicha emisién cuenta con una calificacion de “AAA-", otorgada por Class International Rating el 30
de enero del 2017, esta categoria corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una
buena capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

(iv) La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante resolucion
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0388 de 22 de febrero del 2016 autorizé a Mundo Deportivo Medeport S.A.
la emisién de papel comercial por US$4,000,000 a un plazo de 720 dias. Dicha emisién cuenta con
una calificacion de "AAA-", otorgado por Class International Rating el 30 de agosto del 2016; esta
categoria corresponde a valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago de
capital e intereses, en los términos y plazos pactados.

(v) La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante resolucién

SCVS.IRQ.DRMV.2016.0419 de 25 de febrero del 2016 autorizé a Superdeporte S.A. la emisién de
papel comercial por US$15,000,000 a un plazo de 720 dias.

IMPUESTO POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Composicion:
201 2016
Impuestos por recuperat;
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 1,082,222 662,801
Por reclamar al S.R.1 3,680,500 1,782,822
Impuesto al Valor Agregado 476,085 3,930,030
Impuesto a la Renta 2,088,502 2,600,087
Impuesto a la Salida de Divisas 402,750 860,517
Otros impuestos 55,622 -
7,785,771 9,836,266
2017 2016
Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta 1,169,640 1,404,658
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 784,615 812,079
Retenciones de Impuesto a la Renta personal 205,734 132,489
Impuesto al Valor Agregado 2,017,707 2,123,497
Impuesto a la Renta 364,384 588,471
Impuesto a la Salida de Divisas 618,149 259,004
Contribucién Solidaria - 146,7 41
5,160,22 5,466,939
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17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion del gasto impuesto a la renta:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 2,757,333 4,805,461
Impuesto a la renta diferido (7,034) {1,645,802)
2,750,299 3,159,659
Determinacion del Impuesto a la Renta
2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a larenta 5,647,285 (10,980,424)
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Efecto fiscal de los ingresos exentos /gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal (2,750,299) (3,159,659)
Impuesto a la renta 2,750,299 3,159,659
Tasa efectiva 49% -29%

18. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANf{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2017y
2016 con sus compaiiias relacionadas:

Sociedad Transaccifn 2017 2016

Garantias

Solucionsa S.A. 254,199 193,455

Shamballa S.A. Comereial 238,456 120,798
492,655 314,253

Compras

Shamballa S.A. Comercial 1,320 -

Exportaciones

Equiperu S.A.C. Comercial - 699,549

Megadeporte S.R.L. Comercial 141,569 206,036

Hiperdeporte S.A.C. Comercial - 222,143

Eventsports S.R.L. Comercial - 153,841

Durango S.A.C. Comercial - 103,970

Superdeporte Plus Peri Comercial 106,637 -
248,206 1,385,539

Pégina 47 de 58



ALLEGRO ECUADORS.
DEPORTIVAS KADEPO C

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OVERTAIM S.A., ESCALASPORT S.A., Y K-MISETAS

Sociedad

Intereses transacciones comerciales

Eventsports S.R.L.
Hiperdeporte S.A.C.
Megadeporte S.R.L.
Grandeporte Colombia S.A.A.
Sportkam

Purango S.A.C.

Equiperi S.A.C.

Solucionsa S.A.

Shamballa S.A.

Superdeporte Plus Peri

Intereses por crédito otorgadas
Lorendin Inc.

Hiperdeporte S.A.C.
Solucionsa S.A.
Masplay S.A.
Megadeporte S.R.L.
Rayax Overseas
Allegro Overseas S.A.
Tramend S.A.
Madrigal Sports SAC

Arriendos Pagados
Hacienda y Desarrollo Desmares S.A,

Solucionsa S.A.
Superdeporte Plus S.A.
Agencia de Viaje Cinco Continentes

Sportkam

Importaciones

Equiperi SAC
Superdeporte Plus Peru
Hiperdeporte S.A.C.
Mixsports S.A.C.
Peruvian Sporting Goods
Durango S.A.C
Globalsport Investements
Sportkam

Depa S. A.

Fast Logistics S.A.
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Transaccién

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera

Financiera

Comercial

Comercial
Comerceial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2017 2016
65,323 63,677
49,398 46,261
52,494 40,597

8,196 9,841

C 8,157

5,785 7594

5756 4,721

- 836

- 106
30,159 =

217,111 181,790

e 853,875

138,321 191,222

91,392 110,688

927,271 39,539
897 o)
711,493 =
13,437 s
13,885 -

4,596 6,262

1,901,292 1,201,586

- 1,440

1,440 1,440
125,993 =
2,520 -

120,953 2,880

- 55,054

21,850,892 30,621,544
5,506,461 -

- 8,999,221

1,683,956 4,038,265

- Iv6460939

e 2,547,104

18,484 489,259

725,352 210,466

6,382 171,939

- 2,780

20,791,527 48,727,517
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Sociedad Transaccién 2017 2016
Servicios recibidos
Superdeporte Plus Peru Comercial 3,377,000 -
Equiperi S.A.C. Comercial B 2,063,372
INVT SAC. Comercial 14,100 923,080
N stores SAC Comercial - 623,386
Hiperdeporte S.A.C. Comercial - 307,355
Mixsports S.AC. Comercial - 208,451
Fast Logistics S.A. Comercial - 25,252
Equitacna SAC Comercial - 15,407
Purango S.A.C. Comercial - 47
Peruvian Sporting Goods S.A.C. Comercial - 162
3,391,100 4,166,812
Otros Ingresog.
Fast Logistics 5.A. Comercial _ - 426
Agencia de Viaje Cinco Continentes Comercial 145,379 -
Solucionsa S.A. Comercial 18 -
Depa S. A, Comercial - 98,737
145,397 98,737
Reembolso de gastos
Superdeporte Plus S.A. Comercial 19,996 -
Mixsports S.A.C. Comercial 4,353 -
INVT S.AC. Comercial - 247,140
Hiperdeporte S.A.C. Comercial - 43,696
Peruvian Sporting Goods S.A.C. Comercial - 9,505
Equiperi SAC. Comercial - 1,616
Durango S.A.C. Comercial . 742
4?.349 302,699
C Je activgs fil
Hiperdeporte S.A.C. Comercial - 7,991,818
INVTS.AC. Comercial - 344,363
Peruvian Sporting Goods S.A.C. Comercial - 34,473
Préstamos nuevos
Geosport S.A. Comercial 16,000,000 -
Allegro Overseas S.A. Comercial 1,575,000 -
Tramend S.A. Comercial 1,574,944 -
Megadeporte S.R.L. Comercial 73,823 -
Hiperdeporte SAC Comercial - 2,065,628
Masplay S.A. Comercial - 8.033,248
19,223,767 10,008,876

Venta de activos fijos
Superdeporte Plus S.A,

1,244,682 B
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Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Superdeporte Plus Peru
Mixsports S.A.C.

Allegro Overseas

Tramend 5.A.

Solucionsa S.A.

Megadeporte 5.R.L.
Eventsports - Sucursal exterior
Hiperdeporte SA.C

Masplay S.A.

Collzmer International S.A.
Grandeporte Colombia S.A.A.
DEPASA.

Agencia de Viaje y turismo
Cinco Continentes CA.
Equinox Chile SpA
Championchip S.A.C.

Hacienda de desarrolio Desmares S.A.

Equiperi SAC.

Sportkam S.A.

Peruvian Sporting Goods S.A.C.
Sportac SAC,

N stores

Deportes S.A.C.

Durango S.A.C.

INVT S.AC.

Madrigal sports SA.C
Equitacea S.A.C.
Globalsports [nvestements
Mundo Deportivo S.A.C.
Otros

Solucionsa S.A.

Masplay S.A. (Panamé)
Eventsports - Sucursal exterior
Megadeporte S.RL
Superdeporte Plus Peru
Hiperdeporte SA.C.
Tramend SA.

Allegro Overseas
Grandeporte Colombia S.AA.
Durango S.A.C.

Madrigal sports S.A.C.
Equipeni S.A.C,

Deportes S.A.C.

Megadeporte (Colombia)
Provision Incobrables
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Relacid

Subsidiaria

Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comin
Control comin
Control comin
Control comin
Control comin

Coatrol comiin
Control comiin
Control comin
Control comiin
Control comiin
Control comin
Control comin
Control comin
Control comin
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comin
Control comiin
Control comin
Control comiin

Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Subsidiaria

Control comiin
Cootrol comiin
Control comtin
Control comiin
Control comtn
Control comiin
Control comiln
Control comén
Control comitn

Trapsaccién
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comervial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comervial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comervial
Comervial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiern
Financiera
Financiera

2016
3!562'665 -
2,980,632 2,431,565
1,575,000 -
1,574,944 S
792,068 379,007
657,789 636,186
623,428 778,234
540,18 9467424
39,120 -
30,817 -
30,511 109,385
29,273 171,387
2,163 30,422
758 o
150 -
125 -
107 3,818,681
- 3!5571694
O 1,447,257
- 497,870
- 418,478
- 246,270
. 188,384
- 174,830
88,086
- 18,440
e 9.594
- 2,380
1350 (924)
12,441,018 24471,550
589,500 523,653
40,648 39,539
25,606 106,154
24,589 59,406
23,821 3,762
20,589 1,578,423
13,885 .
13,437 =
2,361 19,336
1,282 14,922
s 79,047
- 29,606
. 20,604
C 374
(52.434) (1,020373)
70328 14541463
13,144,302 25,926,003
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Documentos v cuentas por
cobrar largo plazo
Masplay S.A. (Panam4)
Hiperdeporie 5.A.C.
Geasport S.A,

Solucionsa S.A.

Lorendin Ine.

Madrigal sports S.A.C.
Trampco

Todoplay S.A.

Equiperu S.A.C.
Superdeporte Plus Peru
Masplay S.A

Sukom SA.

Sukom SA

Globalsports Investments S.A.
Rodrigo Ribadeneira

Apem S.A.

Sportkam

Fast Logistics S.A.

Agencia De Viaje Cinco Continentes
Terceros

Shamballa

Championchip S.A.C.
Solucionsa S.A.

Depa S.A.

Trepante

Rodrigo Ribadeneira
Durangoe S.A.C.
Hiperdeporte S.A.C
[ovtSAC.

Mixsports S.A.C.

Peruvian Sporting Goods
Rodrigo Ribadeneira Araujo
Fausto Corral

Otros

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion:

Participacidn de utilidades
Otras obligaciones sociales
Sueldos

Décimo cuarto sueldo

Relacién

Contral comiin
Control comun
Contro) comun
Contro] comtn
Control comiin
Control comun
Control comtin

Relacién
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Accionista
Relacionada
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista
Accionista
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201 2016

1,132,318 382,979
990,325 1,318,266
957,144 1,280,240
435,645 407,186
388,224 408,768
250,531 288,399
234,983 1,079,770
4,389,170 5,165,608
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(Expresado en dblares estadounidenses)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para las Compaiiias.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién (promedio) 20.16% 18.43%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.20 7.20
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

La composicion de la provision para la jubilacion patronal y desahucio por compaiiia:

2017 2016

Jubilacion Jubilacién

patronal Deshaucio Total patronal Deshaucio Total
Equinax S.A. 850,367 269,378 1,119,745 794,341 247,819 1,042,160
Mundo Deportivo Medeport S.A. 864,021 307,637 1,171,658 707,685 234,391 942,076
Mixsport Cia Ltda. 392,951 96,873 489,824 299,242 76,552 375794
K-Misetas Deportivas Kadepo Cia. Ltda. 219,921 219,921 233,487 - 233,487
Mildeportes S.A. - - - 188,862 62,596 251,458
Superdeporte S.A. 6,829,682 1,236,904 8,066,586 5,599,572 991,226 6,590,798
Teleshop Cla. Ltda. - - - 147,070 47,026 194,096
Marathon Casa de Deportiva S.A. 99,569 99,569 - - -
MixdeportivoCia. Lida, 17,477 s 17,477 146,335 32,434 178,769
Asercop S.A. 520,197 191,538 711,735 323,115 112,873 435,988
Confecciones Recreativas Fibran
Cia. Lda. 2,310,335 479,605 2,789,940 1,916,795 383,543 2,300,338

12,104,520 2,581,935 14.686,i£ 10,156,504 2,188,460 12,_514,964

CAPITAL COMBINADO

Al 31 de diciembre de 2017y 2016 el capital social autorizado consiste de 1,701,288 y 1,076,288 acciones

respectivamente de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere para las sociedades andnimas que por lo menos el 10% de la
utilidad anual (por lo menos el 5% para las compaiifas de responsabilidad limitada) sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social (el 20% para las compaiiias de
responsabilidad limitada). Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron por entidades ecuatorianas a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir
del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

VENTAS LOCALES
2017 2016

Zapatos 117,005,592 128,829,106
Ropa 79,561,075 82,978,890
Accesorios 27,456,054 30,846,378
Venta de acciones 58,141 5,954,531
Otros (1,100,703) 1,082,684
Arriendos 23,100 106,707
223,003,250 249,798,206
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

207 Costode
productos Gastos Gastos de

Costo de compra de mercaderias y

materiales 117,129,902 - - 117,129,902
Gastos por beneficios a los empleados - 16,546,459 19,038,892 35,585,351
Arriendos y derechos sobre locales arrendados 10,595,376 76,636 2,581,870 13,253,882
Gastos de Publicidad - - 10,259,294 10,259,294
Honorarios y Servicios - 7,287,179 1,063,105 8,350,284
Gastos de Distribucitn - 75,470 6,900,065 6,975.535
Gastas por depreciacion y amortizacion 517,367 1,085,301 3,918,570 5,521,238
Gastos de Mantenimiento - 957,940 1,360,341 2,318,281
Regalias por uso de marca - 249,431 1,772,341 2,021,772
Servicios Basicos - 177,461 1,461,963 1,639,424
Seguridad - 200,615 1,335,380 1,535,995
Provisiones Incobrables - 1,391,631 8,269 1,399,900
Impuestos - 1,002,455 281,363 1,283,818
Seguros - 245,829 316,270 562,009
Deterioro - - 267,701 267,701
Otros menores 158._".:38_ }4@7.410 1,855,544 3,181,102

128.400.883 ,2046.2.817 szézo.qﬁs 21:.282.668
2016 Costode
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Costo de com pra de mercaderfasy

materiales 144,491,085 - - 144,491,085
Gastos por beneficios a los em pleados - 22,202,775 21,502,574 43,705,349
Arriendos y derechos sobre locales arrendada 10,183,968 932,050 5,879,165 16,995,183
Gastos de Publicidad - - 9,372,826 9,372,826
Gastos de Distribucién - 153,144 7,638,000 7,791,144
Honorarios y Servicios - 5,244,487 923,437 6,167,924
Gastos por depreciacién ¥ amortizacién 506,398 1,192,323 5,050,958 6,749,679
Deterioro - - 51,249 51,249
Prov isiones Incobrables - 883,234 519,832 1,403,066
Regalias por usode marca - 555,395 1,248,011 1,803,406
Seguros - 501,150 219,739 720,889
Seguridad - 180,913 1,342,467 1,523,380
Servicios Basicos - 220,404 1,571,244 1,791,648
Gastos de Mantenimiento - 415,345 1,337,679 1,753,024
Im puestos - 2,243,248 295,648 2,538,896
Otros menores 130,506 1,854,963 5,172,722 7,158,191

155,311,957 36.579,431 62,125,551
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OTROS INGRESOS, NETOS

Otros ingresos operacionales

Servicios y promociones
Venta de activos fijos

Otros ingresos / gastos netos no operacionales

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Ingresos financieros:

Ingresos por intereses

Intereses por préstamos de compaiiias relacionadas
Diferencia en cambio, neta

Intereses por obligaciones financieras
Intereses no bancarios

Gastos bancarios

PRINCIPALES COMPROMISOS

201 2016
424,303 284,280
1,244,682 -
252,635 802,541
1,921,620 1,086,821
2017 2016
7,251 119,324
2,113,046 1,386,285
146,768 357,174
2,267,965 1,862,783
(9,194,675) (8,280,133)
(354,100) (551,509)
(711,116) (879,743)
{10,259,801) (9,711,385)
(7.991,926) (7,848,602)

Los compromisos mas importantes de las diferentes Compaiiias, al 31 de diciembre del 2016, se detallan a

continuacion:

Allegro Ecuador S.A.

. Contrato de Fideicomiso de garantia: El 23 de marzo de 2017, la Compaiiia firmé un Contrato de
Fideicomiso de garantia con Gala Trust and Management Services, Inc., con el objetivo de
establecer un patrimonio distinto y auténomo de la fideicomitente y de la Fiduciaria, para
garantizar el pago de los préstamos entregados a una compaiiia relacionada del exterior Todoplay

S.A. por el valor de USS$7 millones.

Los bienes en garantia, son acciones ordinarias y nominativas de propiedad de Compaiiia, emitidas
por Superdeporte S.A., por un valor comercial aproximado de US$12,250,000, para lo cual cede y
traspasa 2,024,793 acciones de US$1 de valor nominal y un valor estimado de cada una de acuerdo
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a la Bolsa de Valores de Quito de US$6,05. El 18 de mayo del 2017 se realizé la transferencia
desmaterializada en Decevale.

. Fianza Mercantil: El 6 de junio del 2017. Allegro entregd una fianza mercantil a favor de Consultora
legal y financiera CAPITALEX S.A. en su calidad de representante de los obligacionistas de la IV
emision de obligaciones de largo plazo de Superdeporte por el valor de US$16 millones, con la
finalidad de respaldar el pago de dichas obligaciones emitidas a 5 afios.

Equinox Ecuador S.A.
® Representacién de marca - La Compaiiia renovo en junio del 2016 el contrato con Nike International

Lid., mediante el cual se le confiere la exclusividad para la distribucién y venta de zapatos, ropa y
accesorios de marca NIKE en Ecuador y Perii. Este contrato tiene un plazo de duracion hasta el 31 de
mayo del afio 2019 por acuerdo de las partes.

Inmobiliaria Investa S.A.

. Contrato de concesién comercial.- La Compaiifa mantiene firmado contratos de concesién comercial
con los Centros Comerciales o las Administradoras de los centros comerciales, cuyo objeto es la
concesion de explotacién del uso comercial de los locales. La concesién implica el derecho dela
Compaiiia, como tenedor del local, para utilizar durante la vigencia del contrato, todos los servicios y

beneficios que el centro comercial ofrece a sus usuarios. El periodo de dichas concesiones oscila entre 2
y 15 ailos.

° Contrato de arrendamiento.- La Compaiiia mantiene firmados varios contratos con sus Compaiiias

relacionadas, por conceptos de arrendamientos de locales comerciales para las tiendas deportivas, el
periodo de dichos arrendamientos oscila entre 3 afios y 15 afios.

Mundo Deportivo Medeport S.A.

. Contrato de distribucidn exclusiva para la marca Adidas y Reebok_en el territorio ecuatoriano.- La
Compaiiia mantiene firmado un contrato de distribucién exclusiva de la marca Adidas en el territorio
ecuatoriano con Adidas Internacional Trading , B.V., con vigencia del 1 de enero del 2013 al 31 de

diciembre del 2015. Dicho contrato fue renovado el 1 de enero del 2016 con vigencia al 31 de diciembre
del 2017. Por este contrato no se cancelara regalias.

El 27 de noviembre del 2012, la Compaiiia firmé un contrato de distribucion con Adidas Internacional
Trading, donde acuerdan que Mundo Deportivo Emede S.A. (Compafiia que fue absorbida por Mundo

Deportivo Medeport S.A.), sera el distribuidor autorizado de la marca Reebok para el territorio
ecuatoriano.

Mildeportes S.A.
. Contrato de distribucién PUMA.- ser su tnico y exclusivo distribuidor para el territorio de Ecuador

de PUMA, para todo el calzado, ropa y accesorios PUMA, como se muestra en los catilogos actuales
de PUMA y vendible en el territorio, excepto calzado, ropa y accesorios de lujo o moda de PUMA
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que en la actualidad se venden bajo la denominacion “Black Station”. El distribuidor se compromete
a comprar a PUMA como una cantidad minima de calzado, ropa y accesorios por aiio calendario.

Adicional a lo mencionado, el distribuidor tiene el compromiso de pagar a PUMA, anualmente un
valor no reembolsable, una regalia del 1% de todas las ventas netas al por mayor y ¢l 0,5% de todas
las ventas minoristas durante el afio, ademis por producto producido bajo licencia (PBL) y vendido
en los canales de venta minorista y al por mayor se debe cancelar 3.75% y el 7.5% respectivamente.

El acuerdo entr6 en vigor el 1 enero de 2010 y permanecera en vigor hasta diciembre de 2016.

El 14 de septiembre del 2016 se firmé el Adendum al Contrato de distribucién y el 30 de septiembre
del 2015 se firmé el Adendum al Contrato de Licencia, estos acuerdos entraron en vigencia el 1 de
enero del 2016 y permaneceran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2018.

Contrato de distribucién Oakley.- El distribuidor adquirira los productos de LUXXOTICA BRAZIL
(Oakley Brasil) y tiene la facultad de venderlos en el territorio designado bajo su propia cuenta, bajo
ninguna circunstancia podra actuar bajo el nombre de Oakley o Luxxotica Brazil.

El Distribuidor debera invertir para cualquier afio contractual, una cantidad equivalente a por lo

menos el 10% de la cuota minima anual de compras en actividades de promocién para dicho afio
contractual.

El Distribuidor solo podra vender a clientes que han sido previamente aprobados por escrito por
Luxxotica Brasil, este proporcionara a Luxxotica una lista de sus clientes actuales y deseados,

incluyendo el nombre y la direccién de cada punto de venta y las categorias de productos vendidos
en el mismo.

La compra minima para cualquier aiio contractual se establecerd por Luxxotica antes del comienzo
de cualquier contrato. Este acuerdo se renovara automaticamente por periodos sucesivos a partir
del 1 de enero del afio inmediato siguiente al vencimiento salvo notificacién por escrito indicando la
intencion de permitir que el acuerdo expire permanentemente.

A raiz del proceso de fusién de Mildeportes S.A. con Superdeporte S.A.; con fecha diciembre 2017 se
recibe una comunicacion de PUMA confirmando el cambio de facturacién de Mildeportes S.A. a
Superdeporte S.A. y que no serin necesarios cambios en el contrato. Para la renovacion,
Superdeporte S.A. procedera a firmar los contratos directamente con dichos proveedores.

Superdeporte S.A.

ntratos de Auspicig con la Federacién Ecuatoriana de Fiitbol — FEF - La Compaiiia Marathon
Casa de Deportes Cia. Ltda. con fecha 29 de abril de 2010, firmé un contrato de auspicio con la
Federacién Ecuatoriana de Futbol - FEF con vencimiento al 31 de diciembre del 2019, a través del
cual la Compaiiia proveera a la FEF implementos deportivos como ropa, zapatos y accesorios, al
igual que una retribucién econémica. Adicionalmente, la Compaiiia pagara a la Federacién
Ecuatoriana de Fiitbol - FEF premios econémicos en el caso de que la Seleccion Ecuatoriana de
Fitbol de mayores clasificar en el Campeonato Mundial de Fitbol FIFA del 2014 y 2018, ysila
Seleccion Ecuatoriana de Fitbol de mayores obtuviere el primer lugar en cada uno de los
campeonatos Copa Ameérica que tenga lugar entre los afios 2011 al 2019, El mismo contrato fue
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cedido a la Compaiifa Superdeporte S.A. con fecha 21 de marzo del 2015 en el cual se mantiene los
términos de la negociacion inicial.

Con fecha 15 de septiembre del 2016 la compaiiia suscribié un nuevo contrato de auspicio con la
Federacion Ecuatoriana de Fatbol ~FEF con una ampliacién del plazo hasta el 31 de diciembre del
2023, en el que incluye premios econdmicos en el caso de que la Seleccion Ecuatoriana de Fiitbol de
mayores clasifique al Campeonato Mundial de Fiitbol FIFA del afio 2022, y si la Seleccién
Ecuatoriana de Fitbol de mayores obtuviere el primer lugar en cada uno de los campeonatos de
Copa América que se jugaren dentro del vigencia del contrato.

Contratos se servicios empresariales con SUPERDEPORTE PLUS PERU S.A.C. - Con fecha 1 de
mayo del 2016 se establecié el contrato de prestacién de servicios de soporte gerencia, técnico,
administrativo y financiero que incluye, sin limitacion de los siguientes servicios:

. Servicios de planificacion estratégica y gerenciamiento integral de operaciones, direccién
comercial, gestion de marcas y producto. Se incluye negociacion de condiciones comerciales,
voliimenes y coordinacion con proveedores internacionales de marcas deportivas, desarrollo
(assortment) de marcas exclusivas. Disefio estratégico comercial de formatos retail.

. Servicio de Control y Soporte Contable: Control interno, Consolidacién y compilacién de
estados financieros, soporte en la auditoria externa de dichos reportes.

. Servicios de Planificacién y Control Financiero, incluyendo, entre otros: disefio de la
estrategia de la Tesoreria Regional, evaluacion de inversiones en tiendas, gestién bancaria y
de financiamiento de operaciones de importacion y exportacion, gestion de la financiacién de
corto plazo y de la estrategia de estructura de capital (mediano y largo plazo), negociaciones
con entidades financieras y proveedores estratégicos. Estructuracion de contratos entre
vinculadas locales y extrajeras. Disefio de la estrategia del pago de dividendos.

. Servicios de planificacion estratégica y supervision operativa en Tecnologia de la
Informacién, Administracion de Datos y Comunicaciones, incluyendo entre otros: despliegue
del ERP regional, negociacion con proveedores de licencias, consultorias especializadas y
servicios de data center, en aspectos técnicos.

. Servicios de Administracién Logistica, planificacion y gestién de las operaciones de Comercio
Exterior (importaciones, reexpediciones y exportaciones), asi como control de los Inventarios
y procesos de Distribucién nacional e internacional, incluyendo entre otros: supervision de
los centros de distribucién regionales y locales, gestion de los niveles de stock, negociacion
con proveedores de servicios de despacho aduanero, fletes y otros relacionados, evaluacion de
las capacidades operativas de los centros logisticos, asi como de los procesos respectivos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros combinados no se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de las Compaiiias, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros combinados que no se hayan revelado en los mismos.

* * ¥ *
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