pwc

e

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los zefiores Accionistas

Alleyro Ecuador S\

CQuite, 11 de mayn de 2016

Hemns auditado los eatados [innoeieros separados que se acompanan de Allegro Eewador S.AL, que
comprenden e estado de situseitn finaneiera al 31 de diciembre de 2015 v los correspandientes estados de
resultados integrales, de cambing en ol patrimonio v de Qujos de efertivo por ol afio terminado en esa fecla, asi
cumu un resumen de las politicas contables signilicativas y otras notas explicativas,

Kesponsabilidod de lu Administracion de la Compania por los estudos financieros separados

La Administracion de Allegm Feoador S A, es responsable de la preparacién v presentacion rasonuble de
estos extados financierns separndos de acoerdo con Nonmnas Internacionales de Inforoseion Finaneiern
(NI, v del control interno necesaTio pdara permitic la preparacion de cstados financleros que estén libres
de distorsicnes significativas, dehido a fraude o ecror,

Responsahilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresur una opinian sabre estos caladus finagnvieras separmdos basados en
rmcstea awditoria. Nuestra suditoria fue efeetuada de acuerdo con Nornas Internacionales de Auditoria.
[lichas normas requieren que cumplamns con requisitos élicos v planifiguemos v realicemos la suditoria
para obtener certeza razonable de que los estadas fimancicros separsdos no estin afectados por
distarsiones sipnificativas. Una anditoria comprende la aplicacién de provedimientns destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria snbre Ias cantidades v revelariones presenradas on los estados
financieros separados. Los prucedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor ¢ incluven la
evalwacion del riesgo de distorsiones significativaz on los estados financieros por frande o error, Al
efectuar esta evaluaciin de riesygo, el anditor toma en consideracitn los rontroles internos de la Comparia,
relevantes para la preparacidn y presentacian razonable de sus estacdos financierns separados, a fin de
diseniur procedimientos de auditoria adecnades a las cireunstancias, peoo no eon el propdsito de expresar
una opinidn sobre lu efectividad del eentrol interno de o entidad, Unn anditoria también comprende la
evaluacion de que las politiens contables utilizadas son npropindas v de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables. wsi como una evalmarifin de la presentacion general de los
estudos financicras sepamdos, Considernmas que Ia evideneia de auditoria que hemos obtenido e
sufieicnite v apropiada para proporeionsr una base par expresar nuestrs opinién de auditoria,

Privewmberbauselnoners del Eeuadar Cla. Lde._ Av. Dicgo de Almagre N32-48 y Wiimper. Edifici fEM Miinio Bala.
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Allexro Eeuader 5.4,
[htite, 11 de mavo de 2014

Opinidn

5 En nuestra opinion, los estados finanvieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectns importantes. la situacian financicra de Allegeo Eenader 5.4, al 31 de diciembre de 20153,
v el desempens de sus nperaciones ¥ sus flnjos de efective por el afia terminado en esa fecha, de
cordvrmidad con Mormas Internacionales de Informarion Financiera (8 1IFL

Asnnie que reguiere £ifusis
4. Sin calificar nuestra opinién, se inforwa en la Nota 2.0 que la Compunia también prepara, de acuerdn a

Normas Internaciondles de Informucion Financiera (NI, estados financicros conselidades al 31 de
dictembre de 2015, loa enales s presentan en forma separada de estos estadns financierns.

K‘R‘lcnu:'zjtﬂrs&om
Mo, de Begistro en la Superintendencia
de Compatiias, Valores ¥ Seguros: o1l

RN

Carles 7. Cruz
Representante Legal
M. de Licencia Profesional; 25554
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ALLECRO ECUADOR S.A.

ESTADO DE STTUACTION FINANCIERA
AL g1 DE NCIEMBRE DE 2015
(Expresado en délures estudounidenses)

ACTIVOS Mokl agLs 201

Activos corrientes
Lifectivay equivalentes de efectiveo b S,5H8 514891
Documentos ¥ euentas por cobrar a

Com pa fias felacionudas ] 1.945.4009 11,087 100
Im puestos por Fecupecar 4 1.944,. 818 -
Anticipoa proveedores - 242
Tidul activos orrientes 5.295.815 11.130.042
Aclivim nooorrientes
Inv cesicies vn subsidinrias -] 30.343.915 39.343.915
Tolul netivim no corrientes A9,343.915 30343915
Total activos 14,649,730 50,482,057

Lug notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns,

1y [,

ol Vi s o5 "r:f‘
au: v % ~ T [ el
Majenrita Or Mancy Hanm.ngu
Repfesenlante Legal Contador General
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ALLEGRO ECUADOR 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PFATRIMONIO

Pasivos corrientes

hwewmantbom y ruenkas por pogar a
Proveadores
Companias relacionodas

Tias pLI.I..‘!it{!- pur prgnre

Heneficios soeiales

T'rovisiones

Total pasivos eorrienles
Tulal pasivim

FPatrimonio

Capital social

Famerva legal
Fesultados pewmuladon
Total paleimonio

Total pasivos v palrimonio

Mula

N
11

o W 2014
L5,709 10,288

4,445,010 15,Ba7 w4
L2r.u54 5.4ah3
6,724 N.122
24.650 15,051

4-.515,047 15,874,418

4.515.047

i15. 874,418

a7L.30g9 471,800
1H5.4055 185,654
39,567,719 34,051,570
40,104 B8y 44.608.599

44.030.730

50,482,957

Las nolus explivativos anexas son parte integrante de los estados Gnancieros.

_,_..—-1"":'-{ r If '-f- ; I'!f, 1 '.T-’;'
/ I | L i' e "‘_I,.ﬁvf;"f'
(Ll A T ]
Margarita Ormaza, | Nancy Farinango

Rfeprm,ga‘nin nte Legal Contador General
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ALLEGRO ECTUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR FL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Mula ao1g 2ol 4
Lngresos por dividendos 8- B,142.835 17,918,200
Castos operacionalus (9 - (G048 HOE)
CGastos de admindst raeidn 14 {1548,392) fisg.67a)
Olros paskos (2_n6L) (1.2%30)
Ctilidkad aperncional 7981482 11,002 522
L:astos nancierns 145.338) (35.7:8)
Ciilidad neta ¥ resultado integral del afio T030,144 11,566,804

Pigina 54e 22

Las notos explicativas anexas son parte integrante de lus estados financiemns.
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Nacy F.Hm.:.ugu
Coantador General
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FLANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
( Expresadu en dilares estadounidenses)

Nolg 2013 2o

Flujo de efectivade las actividades de operacian:

Resnltedos integrolesdel ano 7:930,144 1,501,804

Mas cargosa resultados que no representan movimienlode

Retencida en lu fuenie ] [L.34949,818)

Baju de lnversiones en Acciones 13 . L7 8.850

Dbligaeciones osutn idan 1% - 4108935
6.541,526 17,718,669

Camblos en activos v pasiv o)
Cuentas por cobrar a com pediasrelacionadas

F=141,700 (B.47R.205])
Anticipoza provvedures 242 fa42)
Dot enlos ¥ cuenias por pALAr a provesdoses 5,441 10,288
Cuentas por pagar a com poiiins relavionsdss (42 206} 6% 2099
I pucstos por pagAT 16,901 5.052
Pran isiones por beneficios 2 em pleados 1,602 S0
oS pasivos corrientes o.209 *.518
Efcctiv o neto provisto por [as actividades ée eperacian C3ougaTs 5,924,089
Flujo de efectivo de las netividades de Inversidn:
Incrementoen iny ersianes an subaidiorias - (1,800
Lfeetivoncto utibizado pn las aclividades de inv ersion - 115400

Fliujos de efectivode las snclividades de finandamiento:

Paze de dividendos {13.770.778)

(g ook guo)

Electivo netoutilizado en las cetlv idodes e finnnrciam jento {13.770.7781

g Eah g

{Msminvcion) meremenlo nelo de cliciivoy eqmivalentesde afectiva

(4B, 101] 05,307
Efectivey oguiv alentes de sfectiv o al priocipio del afo 51,641 {13,670}
Hective v canivalente de efecliv o 4l final del afio ] 5.588 51,001

Las notas explicativas pnexas son parte integrante de los estados financieres,

Reghresentante Legnl
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ALLEGRO ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCITROS SEPARADOS

41 DE DICIEMBRE DE 2015

[Expresado en dilares sstadommnidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidén v operaciones

Allegrn Fenador S 4 fue constituida en el Ecuador, es subsidiana de Snkom S.A. (compaiiis domiciliada en
Costa Rica) ¥ su dumicilio principal &n la calle de los Cerezos v Av. Galo Plag Tassn, en Quita, La actividad
principal de la compatia s ln inversidn en acciones de compafias, asf eoma la prestaciin de servivics en

los camnpos de la asesaris ndministrativa, contable, relaciones Iabarables v econonia.

En la actuulidad | la participacitn accionaria que mantene la compania en sus subsidlueias ¢s como sigae:

Soh=idiar s

Buperds porte S.A.

mmobiliaria Inveslns 5.4,

Foguminox 5 A,

Teleshop Cla, Lida.

Murathon Coan de Deportes 5. A,

Mildepuries 3.4,

Detaluslx Cia. Tateda,

Mizdepartive Cia, Lida.

Bodesport Clu. Lida.

Mixsport Cia. Tada,

Pigima 8 de 22

Objeta
Comercializaciin, im portacio. distribuciin.
promociin ¥ discinde ropa, calzadoy articulos

deportivaos cm los lucales comercinles “Marathun
sports”

Arviendoy sulbaricodo de hicnes inmuehles

Im partaciomcy, cxporlaveones,
cemercializaeion, de arcicnlos de Ly moarcn
Wike,

Comercinlizaclon v distribecion de acecuiriony
rups departiva,

Pincduceion, comerclalizaeidn, Lk portaelin,
distribucitn, jirom mmion v disefio, ropa en
general ¥ aruculos deportiv oz,

Im partacion, exportacién, comercializacion Ju
articulosde lasmavesns "Poma” y "Daklev"”,

Comerclalizavidn v listribueion de ropa
deportiva v aveesorios deportivaos,

Impartaciin, vom ercinlizacldn v distribuelin
de artleulos depoetiv na,

Almuocepamivatoy hadegaje de articulos
deportiv os.

Importeeiin, comercinlizacidn ¥ distribucion
de articulus deportiv os.
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1.2,

ALLEGRO ECUADOR S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS SEPARAIMIS
31 DE DICITEMERE DE. 2m15
(Expresado en dolaves estadounidenses)

Subsidivriy Ghiety 201 2014
Im puctavion, exportacion, comercializacidn de
Wurldspuris Cla. Ltda. urticoles de la marca "hend®. 106% 114
Merenden, Relaciones Miblicaa y Prestacion de servicios de actividades
pramociones MERCAPROM 5.A. rclal:m-:u_:'l:u con contabilldad, audliocla v
asescramiento fiscal. 99% 99%

Vanta de ropa ¥ accesarfosdeporiivos por

internet, serviciode fateroetl, serv lclos de

prom acidn publicitaria v coordinaciom ¥

manejn demarketing. 0% 9%

Eventsports Cla. Lida.

Hepresentacion, comercializacidn, distribucidn
Depoctextromo 5.4, e prondin clos de pur v os, 99% a0%

Aszsuria contahle, planeacidn, information,
Tegal v servicios celacionados con la
Asercdp B.A adm inistracidan de em presas Yy % 00 %

Situacion inanciera mundial

A parlic del 2014 lu disminucidn sustancial en el nrecia del peredles b afectado la economia del pais,
cuyds impaetiod, entre otros, han side lns signientes: disminneion de depisilod en el seetor financiern,
invrernento ¢n los indices de desompleo, incremento en los (ndices de morosided en 1o cortern de erédito

de las entidades financieras asi comwo la restoiceion en el accesa a lingas de erédito en los baneos a nivel
navional.

El petrilen constituye ln principal fuente de ingresos del Presupussto General del Tistado In que ha
zeperado importaptes reajustes a dicho presupuesto en el ano 2015, v 2 noa disminucidn del mismo pam
el ailo 2016, Adicionalinente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos
de América, monedn de nso legal en el Ecnador, ha tenido un impacto negativo ea las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las nutoridados ceonbmicas estan disefando difecentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: prvrisacion de Las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a Lravés
de alianzas pablico-privadas con beneficios irbotarios, disminucion del gasto corriente, linanciamiento
del déficit fisenl mediante la emisitn de bonos del Estado, obtencion de linanciamiento a través de
organismos inlernacivnules ¥ gobiernos extranjerns (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceifn de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
ol fin de mejerar In balanza comercidl, aspecto gue debe ir desmontandn en ol 2006, Mo 28 enenta aon con

Ludus Jos elementus yue permitan prever mzonablementa la evolucidn futurea de lo situaeion antes
comentada.

La sittacidn antes indicada ba originado efectos principalmente en las operaciones de las subsidiarias
tules como un encarecimiento en el costo de los praductos importadas, [os servicios recibidos y los costos
de nperncidn. Ante 1o enal la Administracidn estd adoptando las sigulentes medidas: UTn eontrol
pormenorizado de los costos de aperacion, una oprimizacidn de las eompras de inventario v la sustitucion

Piginu o e a2



1.3

2.1

ALLEGRO ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
( Expresado #n ddlares estadonnidenses)

progresiva de las importaciones de textiles por productos de conleccion local, que considera le permilinin
afrontar as situncioncs antes indicadas v continuar operindo en furma rentahle.

Aprobacion de estados financierons )

Los estados financiercs al 11 de diciembre del 2015 han sido emitidos con lecha 18 de abeil del 26, conla
aulorizacion del Representante legal de la Compartiia y posteliormente serin puestos a eonsideracion de la
Junta General de Aceionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS

A continuacion se describen los principales politicas contables adoptadas en ks prepamcion de estos
eslados Onancierns sepamdos. Fstas politicas han sido diseiladas en {uncidn a las Normas Internacionales
de Informaciivn Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 203 v aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en esios estados fimancieros separados.

Bases de preparacién de estados financieros separadus

Dle acuerdo con las Moouas Tuteruaeiunales die Tnformaeion Financiera (MLUF) los estados finaneieros de
una entidad que posee subsidinrias (entidades a las que 9o conlrela) se preparan sohre una hase
consolidada. Sin emharge, es permitido que. sea porque la legislavion del pafs de Ja entidad lo regquiere o s
de forma valuntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de ly empresa
eontralante, los que se denominun estados financieros separades.

Los presentes estados financieros separados de la compadis han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIT) emitidas por el LASH (International Avcounting
Standands Board) que han sido adoptadas en Eruador y representan la adepeion integral, sxplicita v zin
reservas de Lus referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se
presentan.

Los estados financierns separndos se han preparado bajo el eriterio del costo historico. Eu cwmplimisnto
de las NTTF, 1a Compafiia también prepara estados finunvieros ennsolidados con sus subsidiaring (ver
detalle en Nola ), empresas consideradas coma tal. pot euanto la Compaiin mantiene el poder de
gobernar sus puliticas operativas v financieras, Los estados Bnanclerna adjuntos, reflejan la actvidid
individual de la Campniiia, sin ineluir los efectus de la eonsalidacidn de éstos con los estadus finaneierns
de sus subsidiaias,

La preparacidn de los estados inancieros conlorme a las NTTF requiere el uso de estimariones eontables.
También exize u la Administrocién que cferza su fuicio en el procesu de uplicacidn de Tns politicas
eontables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan Ias dreas que implican un mavor grado de juivio o
complejidad o lus dnens donde Ins supucstos v cstimaciones som significatives para la elaboracion de hos
estados financieras. Debido a la subjetividad inherents en cste proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montus estimados par Ta Administraciin,

Pigina 10 de 22



ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCUCIEROS SEPARADOS
31 DE DICICMBRE DE z015
(Expreando en délares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados linaneieras. se han publicado enmivodas, mejoras &
interpretaciones a la nomas existentes que no han culrado e vigeneia v que la Compaiia no ha adoptade

pun intieiparion.
Fstas san de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacitn:

i LdC i nkhe tnm
pais mpEa s s moia et

Crmigndas e hm smve b sones ook andy s oo mads s ldad, di gregacarn veobsjuiales, meios ¥ |de enernn JiHE

K o rpeundun ik cmbes.

K ek Comendnd aaaian Boosae cobocinmpalay con by mdio$on b 32 PR sl on vamaorfiene win lile vnere 2045
Eomindnt o gatns Bornar el anadis oo b pla iy pomadons de feeas acow Be i ogeis)

SE Byl 33016 K R A, At vt b T e e, fRRSE FRSUPT, Tehe rRpe A0 S
e ma apay vl am slmeda de derernin b o de el s0eno0 paTE B 0 DN waEs Be

L -

B b poil-dngkte. lug eem IS

Emnni el s mrmba Jde b ne e i de i ms i e oo wr pirmonnipes pame T M pas &
ya

B <alymEen ¢ Bvin Do It 208
Uepay que clnfean b ehonmado oo bs moomecis o eds en eleepnme e 3 b 168 poeme 208

LA wirsnc mu wchiden ea slimke g

WIF Niexhh qul s Wrilfan dlordas temas de o wsivane 4 mibe seive s manecados fars L vaiia 168 erere 305
e wi i ol .

e TS chilé 4l INIIIIIII.-‘II.I b= asde o BE peve b eees de ki -:r-llfuln_- i e lae Kin GE A
0T 6 Y bk pewy b woes requendos pare o antkdad IInAGG Ko L Erermas,

siE g Pualoae i nds oo “Narimants s fEas eres ' vroii e wpleing Hilwiwen M8

M N 2N =ai i i pebil moinilan cae bovenra g b aaoma G e bisiies SRiPe UR CverIo TP das cmla e e emem 206
[ TS ORI E T
= adia @ ZwlE gROpS e Narmec que o bofs ie s e e i peciarn oo i peepans ity

HIF LMK B yRiC 28 etrsaracera & fElidos EAR s 8 consoade s s ew o de e 3o e s kindmeds delvakos e emem 2108
e prspen weales dudhdes ye o sonseileke Jde Eernan

S L —mne &k :r'r v s b sl DO O IIE PArCEROG 60 B GRS apeE R CONEEL " ACEcTEe G PR
Lo

=T i Fande scrn e ls Saooas " Uecnids d- difermm et de e b ades renuloas L de enges S0
= atelitaswnn ale I8 oUW THECEOCEMMK TG Jd DA Womde s procedandss s s o simias con i i

ot g il s® sl ils Sovwn wemphmm a o NIC s W, | ddangre: 20

La Administracidn de la Compania estima gue la adopeitn de las enmiendas a las NUL v lus nuevas

interpretaciones antes deserilas, no tendrd un impacto significativo en los estadus fnaneieros sepacados
en el viercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funeional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financheros de la Compatifa se expresan =a la moneda del ambiente ecomomico
primaria donde opera la entidad (moneda funcinnal). Los estados financieros se expresan on dolares
estadounidenses. que es la monedn faneional v la moneda de preseatacién de 1a Compania.

Efectivo v eguivalentes de efectivo

Incluyve el elective dispanible, los depdaitos a la vista en bunvos v sobregiros banearios.
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2.4

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NIOYT'AS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICTEMBRE DE 2015
{Fxpresado en dalaves sstudounidenses)

Activos y pasivos Minanciervs
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos inancienos en las sigmenles categorias: “activos financieros a valor
ruzonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
sn vencimiento” y *activoy linancieros disponibles para ln venta™, Log pasivos Boancierns se clpsifican co
las signicntes cateporiag: “posivos finnncicros a valor razonable a traves de ganuneias y pérdidas” y "oteos
pasives [inancierns™, La elpsificacitn depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o
contrataron los pastvos, La Administraeion determing |a elasifieacion de sus activos ¥ pasivos financieros
ala fecha de su reconcclnlenty inicial,

Al g1 de dictembre del 2015 v 2014, la Compafifa mantove actives financierus en las categorias de
“préstamos ¥ cucntas por cobrar”. En cuanto a los pasives financieros, la Compania solo mantuve la
categoria de “otros pasivus finanmerns”. 1as caracter(sticas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continnacifn:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacion linaneiera por cupntas por cobrear o compafliaz
relacionadas: Originadas prncipalmente en dividendns a oobrac o sus compafifos relacionadas, Son
netivos financieros no derivadns que dan derecho o pagos [ijos o determinables v que no eolizon eo
un mercado active, Se incluven co el activo corriente, excepto par les de vencimiento mayor a 12
mweses cortados dosde In fecha del estado de sithaeién financiera.

(h)  Otros pasives financleros
Representadas cn ol estado de situaeidn financiern por proveedores ¥ olras cuenlus por pagar y

cuentas por pagar a compafias relacinnadas, Se incluyen en el pasiva corriente, exeepto por los de
vencimienty maver a 12 meses contados a partir de lu fecha del estado de situacion Ananciera.

2.4.2 Reconociimienlo y medicidn inieial v posterior

Fevunocimiento -

La Compatiia reconoce un aetive 0 pasivo financieoo en el estudo de sinacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se com promete a eomprar o vender el activo o pagor ¢l pasivo.

Medicion inicisl -
Los aclives v pasives finanrieros som inedidos inicialmente a sn valor razonable mds cualquier costo
atrihuible a la transaceion, si el setive o pasivo financiers no €8 designado como de valor razonable o

través de ganancias y pérdidas y &te os significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos come se describe a eontinuacion:
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Medicion posterior -
ful Préstamosy cuentas por vcobrar

Posterior a su reconucimiento inicial se miden al vosto amortizado aplicando ¢l método de interss
efective. En especifico, la Compaiiia mantiens cuentas por eobrar a companlas relacionadas dentmn
ile esta categoria, Corresponden a los montns adendados por compadias relacionadas por
dividendos pendientes de pago. que son exdgibles por la Compania en vualiuier momento, No
devengan intereses v 20 repistran g su valor nominal que 08 cquivalente a su costo woortizado.

by Otros pasives finencieres

Posterior a su reconoclmienty inicial ze miden al ecatn amortzado aplicando el metodo de interés
ofective. En espevificn, la Compadiin presonta Ins siguientes cuentas dentro de esta categoriac

(i}  Provcedores ¥ otras cuentas por pagac: Son ohligaciones de pago por bienes o servicios
adqumdm. de provesdores lucales en el enrso normal de los nesoeios. i se esperan pagar en
i afio o menes s clasifican como pasives corrientes, de o contrario se presentan eomo
pasivos no corcinntes, Se reconocen o su valor nominal que o8 equivalente a su coslo
amortizada poes no genecan mtereses v son pagnderos basta go dias,

(il]  Cuentas por pagar a compafifaz celacionadas: Corvesponden a ohligaciones de pago
principalmente por préstamos, servicios de arriendos v dividendos, que son exigibles por
parte del acrecdor en cunly wier momenta. ¥o devengan intereses v se reglstian a suvalor
nominal gue es equivalents a so mosto amortizado,

2.4.9 Deterioro de activos financicros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por delerivro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objeliva de que no serd rapaz de cobrar wdos lus impaorres que se le adeudan de acwerdo con los
términas originales de sus activos financierce. Lu existencia de difienltades financierss significativas por
parte del dewdor, la probabilidad de qoe el deudor entee en quiebra o reonganizacion finaneiera v la falla o
morn #n los pagos se congideran indicadoves de que ¢l aclive linanciern se ha doteriorado,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financierns
['n activo financiero se elimina cuando expiman los derechos a reetbir los flujos de efectivo del acthvo o sils
Compadifa transBere el activa 2 nn tereero sin retener sustancialmente Ios nesgns ¥ beneficios del aetivo.
Un pusiva 5 eliminndo cuando las obligaciones de la Compadia espeeificadas en el conlrato se han
lieuidado,

2.5 Inversiones en subsidiarias

La eompania mide sus inversiones en aceiones ol costo, exeepto =i lu inversidn es clasificada come
mantenida para la venta, en cavo ense se contabilizs cooforme a ln WTTT 5 - Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta v Operaclones Discontinuadas,
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIFROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2on5
{ Expresadao en dilares catadounidenses)

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen ¢n ¢l resultado de los estados financieros
separados cuande surja ol derechn dr recibidos.

Distribucion de dividendns

La distribueifin de dividendos a los seeionistas de 1n Compaia se deducen del patrimonio v se reconocen
como pasivos corrientes en lus pstados financicres en el pariodo en gue las dividendos se aprueban por los
accionistas de la Companta.

ESTIMACIONES Y CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[.a preparacién de estados financieros nequiere que la Administracidn realive estimaciones ¥ utilies
supuestss que atectan lns montos inclnidos en estos estados linanciervs ¥ sus notas relacionadas. Las
eslimarinnes realizadas v supnestos utilizados por la Cumpaiiia se enenentran basados en la experiencia
listorica, cambios en la indusicia e informacion suministrada por foentes externas calificadas, Sin
emhbargo, los cesultados [inales podrian diterir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Law estimaciones y politicns contables significativas son delinidus come aquellas quoe son i poerlintes para
reflejar correctamente la situncron Honaneiera v 1os resnltndos de In Companiia v/o las que requieren an ilta
grado de juicio por parte de la Administracidn.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo finoneciern

T.as actividades de la Compaiiia la exponen a cierios riesgos financieros: ciesgo de crédito v riesgn de
Tiguider. El progoana genernl de pdministracion de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales
electos adversns en o desempeiio lnsnciera de la Compaiifa.

La Gerencia General Liene o su eargo la administracion de rlesgos de In Compafia de acvuecdo con las
paliticas aprobadas por los acclonistas ¥ esta encargada de identificar, evaluar v administrar Ios riesgos
finaneieras v proporcionat priacipios para la administeneion general de riesgos asi comao las politicas que
cubiren dreas especificas, tales como ¢l desgo de crédito v el riesgo de liguides.

{a)  Riesgode erddito
Las politicas de créndilo estan estrechamente relacionsdas con 2! nivel de riesge que la Compaiiia
esta dispuesta a aceptaren ¢l curso normal de lns negoeins, Respeeto a los bancos e instituciones

financieras donde se muntiens ¢l efectivo tenen calificavivnes de desgo independiente que denoten
niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-",
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADMS FINANCIEROS SEPARADDS
31 DE DMICIEMBRE DE 2015
[Expresado en dilares estadounidenses)

(b)) Riesyo de liguides

La principal fuente de liguider son las fligas de efectivo provendentes de los dividendos reeibidos de
sus subsidiarias, Para administrar la liguidez de eorto plazo, ln Compaiiy se basa en los flujos de
eaja proyeetados para un periedo de doce meses. La politica pura el manejo del riesgo de iquidez
invelucry el muntenimiento de nivel de efeetivo adecnado v acceso inmediato a recursos.

El euadro a continuaciin analiza log pasivis Rnuncieross de la Compaiia sohre 12 base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta 1a fechn de sn vencimicnto. Los pasivos fimanvieros
derivades s¢ incluyen en ¢l analisis s1 sus vencimientos contractuales son esenciales para la
eomprensitn del ticmpo de los flujos de efective. Lus muntus revelados en el coadro som 1o flnjos
de cfectivo no descontudios.

Lu intormaciton comparativa se ha reestricturado de weverdo o 1o que permite ln modifieacidn ala
NTTF 7 para las revelaciones del rieszo de liguides.

t Menos de 1 FEntrezy 5
Al 91 de diviembre de =15 o S
Proveednrae 13,700 E
vornpaiing relncionadas e}, 010 -
Al 2 e diviembre de 2014
Provesdires TIRE ) -
Companias relncionadas 15837094 -

fr)  Riesgo de capitalizacion

Los ubjetivos de ln €ompafiia enando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
LPETEICIONeS,

Durante los afnos 2015 y 2014, la Compania ha generado Nujos de efectivo suficientes para atender
st abligaciones, por lo que no ba sido necesario considerar estrategias de apalancamicnto.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Fxpresado en ddlares sstadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cateporias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en lihros de eada categorla de instrumentos finaneieros al cierre

de cada ejercicio:

2015 A1 4
Corriente  Nugorriemte Curcients  Mocorriente
Avlives nsncierod medidos 4l ¢ustu
Efvctiv oy v iv olentes de efectivo 5,548 - 51,691 -
Aétivos Hoancierod i edidos al coslu
amortizado
Locumentas ¥ cacntas por cobrar N
Compaffas relacionadas A4 5,409 L0857 any
Tmul avtives financimrns $.950,997 11,13 R. 801
Pasivoe Anancierns i edidos gl coste
am brkimdi
Documentos ¥y CHentos por pugar
Pocv e ilor es 15,7089 - 10,288 -
Com pafRigs relacionndis 4,445,010 - 15,837,004
Total pasivos financieros 1.460. 710 - 15, 888,280

Valor razonable de Instrumentons financieras -

El valor en libros de lus instrumentos finaneicros cortes pontde o se aproxima a su valor razonable,

EFECTIVOQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Dancos

Miging 16 de we

201 204
5.588 Al.bul
5.588 54.091

—
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{Expresado en dolares estadoun idenses)

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2015

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Corresponde a retencion en la furnte efectuadas por Superdeporte S_A. en la distribucidn de dividendos

del ejencicio econdmice 2015. Fata retencion se realizh en complimienlo del numeral 1 del articulo 6 de 1a
Ley Orednica de Incontivos a la Produceion v Prevencion del Frande Piseal, publicada en el suplemento del
registro Oficial N"qo5 del 2y de diciembre del 2014, yue refarma ol nuneral 1 del articulo g de la Ley de

Regimen Tributario Tnterno,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Compoesicion:

Subsidiarias

Superdeporie 5.4

Inmobiliaria Invensta 5.4,

Equinaox §.A.

Tileshop Cla.Lida,

Marathon Casa de Deportes 8, A,
Distribuidora eportiva DIDE 5.0, {1)
Deportesv Reeroncitn Fiechuar Cla.lede. (1)
Mildepurten S.A,

Detalmix Cin, Lida.

Wixdeportive Cin.ltda.

Bodesport Cia, Ltdn.

Mixzsparts Cia, Ltdo,

Worldspart Cin, J.tda

Mercaden, Nelacicnes Pablicas v Fromociones MERCAPROM 5.4
Asercap

Inversiones en entidadez financieras

Frodobanes

Valer Contahle

2UL5 2014
2o.781.511 19,731.834
14.590 .50 13.5y6,050

1623 608 L.baa hol
1,570,353 1,570,453
hlg.285 B1g,.08s5
- 500.484

' 459,183

157047 457.047

Ag8.008 Jo8 gul

236,250 296,250

AR Bod AH . Hob6
20,943 20.943
3.942 3942
224044 22,948
1,979 1.4974
39.342,620 50,532,620
11,295 11.205

19.343:915

39.343.915

(1) El18 de sepriembre del 2014 [a Junta Genernl Extraordinurin de Arcionistas aprobo la fusiom de
Distribmiclora Deportiva Dide 8.4, v Deportes v Recreacion Fiechur Cia. Lida, von Superdeporbe
S.AL El truspnso en bloque a perpetuidad de los activas, pasivos v patrimonio: esta lrunsaccdon no
dia lngar a una plusvalia mereantil. Toa vez lncorporados estos saldes en la Compafiia, se
efectuaron Jus eliminaciones de saldos v operaciones entre las entidades que pasan a formar parte
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 20135
(Lxpresado en dilares estadonnidenses)

e la entitlad comhbinada. La eseritura de la usion por absorcion fue inserita en ¢l Registro
Mercantil 2l 30 de actubre del 2015

2031 =3
Suldo imeml i N 21.32L.B6G
Apiortes de cepital . -
Aalivionus . L7
Baja de inversion en subsidiarias (1) {1,570, 53000
Sl foal

ﬁ. Hi@lﬁ .29:343. 115

{1}  Dorante el mes de Septiembre del 2014, 4 traves de Junta General de Acelonistas de la
eompanla se resalvid castigar la inversion de Confoeriones Kamerioo PO.DLUN Cialtda, ya
que la misma esta en proceso de liquidacidn.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resmen de lns principales transacciones realivadas durante los atios 2015 ¥ 2004 con
comnpaiios ¥ partes melnelonadas, Se lncluve bajo ln denominaciton de companias velacionadus o las
companias subsidiarias v las entidades con accionistas eomnnes, con participacion necleonarta significativa
e la Compadiia:

Zoeedag Eelacon lmpidccmn P14 alld

Lisfisgs Pasgdos

U oneceivoes Rxorearmas Fmmnl o, Lade. Dniddad SelGmapos Faamrem A3 BN [ (ATt

Veparss Hguds Cia. lads Foitidi o gcliliipa I'=ancizm ES L

AMmidepe e Lis Lida Cnfida d deel Gmapm I a gowim - 4243

Mamibhon {23 de Depones 5.4 Eniids @ dellimpo 'manciem &.a01

Ulatmlistdn 2 Lida . Entidad delGinpn ks e ein - F 5%
[EXET SO

il"i“lﬂl REACCS

Mo idmrm kiveska S0 Fotulad delGripu Comarsal (R TH] Lad0
Lk LAl

Lamavs pOrconc OIS EEY
Supwndeporie 8 4. Emtidad delizoapn i omesl LML RS T A0 552
Cguome 5 & e d dellireps Carmameinl - 4 V80 feith
Wl ildepuries 3 4 Intalad delGrapo Loprmencel ¥_Bays =N
uhl‘!q:u.l e O sa. Lida, Lotdad delGraps e mall . Sl i)
Dexalnix i ia Trda Enuknd deltinips Cnmewinl E LI
aiithon Cass de Mepanrd S A Evirdad dEIGrup-u i amencnl . LT R
Wy oowes b Bives o 5 A, Latelad deliingpa [RRER T Lo T} (h SR ]
390515 7 A0E 152
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Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos eon compailias v partes relacionadas:

= it El!. l

Cucdias pareshoar

Depomes y Redosinemm Fluohur
Detalonmd bis 4 ik,
LELTLIE RS RS

R bilzrn bives o 8.4
Blarache m & ana iz Depories 3 A,
Middepuries & A,

Rl adeporires Oln Lids,

Pelas ol € i, Loda
Fapemiepo e B 0,
lelkshyp Ui Lida

| Ling B+
Seukom Socidnd A 0
Dvenemn 54
Faowilvgasins o1
Uonl Hegreatreas Fibebn C le. Lide ch
Marplay 5 oA 013
Leinimed i Lida.
MEaratlod L asa de e pumes 3.4
Weperites Bl U, Lide,
MMowepa e Uin. Ligda,

caliv s fes LT 1N
Sukom & .4
Ml e Chwees wis
Rodrpo Ribsdens aa

(1) Vernotag.
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Entidad del Grupa
Entidad del Grupa
Crvidad de |
Cnikdad del Grapo
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Coridad d=1 0 pus
Eniklad del Grupn
M erwimd '.'r“:illlplr

Cmradzd e £ jus
Fuimlad el Trape
Tonridaad el Criviggms
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Forvatail ale ] Ol o
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NOTAS FEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
_{F.xpmnndn en dalares catndonnidenses)

(2}  Movimientode dividendnos por pagar:

Snldo intcinl al i de enerodel 20104 TR TR T
Segin Acta de Junta General de Avclanistas
del 2 deenerodezoi4: B LRI, L) D
el 5 oie mayode 2014: 4,000,000
del 23 de diclembre de 2o1.4: 10,600,000
PFugos de dividendos [o.228.922)

Saldoal 31 de diciembre del zuvg 11,009,301
Negin Acta de Junta Generol de Accionisias
del 3 de agesto de 20151¢ ann.n00
ded 2 de arptiembre de 2015 00,000
del 20 de pelubee de 201 5 150,000
del 16 de noviembre de 2013 T Oo,oun
del 14 Jde diciewm hire de 200 5 170,000
Ma o cle dividendos iy, 7r0,778)

Saldual 31 de diciemhbre del 25 252,733

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Crmpattin no remisies pagos por remoneravioney a sjecutivos clove,

. CAPITAL SOCTAL

Las uvcivnes comunes se vlasificon en el patrimonia, Fl eapital suserito y pagado ul 31 de diviembre de so15 v
2014 comprende USS471,300 aceinnes nrdinanias de valor nominal de US$1 cadu una.

i1, BESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De aenerdo con la legislackdn vigente, la Compania debe apropiar pur lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a une reserva legal hustn que el saldo de dicha reserva aleance o] 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distmbocion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorher pérdidas,

Resultadns acumulados

Las resultadas (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides vn este rubir, manteniendo registras
que permiten Identificar su ¢jercivio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. las utilidades son disteibuidas o destinadas a
reservnd, mientras que lag péedidus se mantienen en Resultades aenmulados o se eompensan con la
Reserva legal, u otras reservas v euentas patrimoniales de libre dispusicion de los aceionistas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NITF

De acuerdo a lo establecidu por la Superintendencia 1os ajustes de adopeltn pur primera ver de lus NITT,
se registran en ¢l Patrimania en la subenenta denominada Resultados por splicacion inicial de NTIF,
separada del resto de los resultados acumilados v su saldo acreedaor, solo poded ser capitalizado en la
parte que exeeda al valar de las pérdidas acnmuladas v las del altimo ejereicio econdnico coneluidu, si b
hathieren: iwtilizado cn absorber péodidas; o devuelte en el caso de liquidacién de La compatifa,

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Compesicion:

2015 2014
Superdepworie 5.4 2139535 Teid. 48
Forpimens 5.4 ER T T ]
Mildeportes 5 A, - 3.465,000
Bancade [a produciin PRODUBANCO C A 3,300 Wyl
Minrdapnetive Ca. Lida, s Ju, e

Detalmix Clo Tida, - 9,000
Maratboon Casa de Deprostes 5.4, - La7Gun
Inmehiliaria fnvesta 5.4,

- 1980, 0o
H.142Ra8 17,012.290
GASTOS OPERACHINALES
=uin =U4
Deterioro del salor de Smvorssiin on subwidiaris 113 1, R
ihlizsrones asmmbias (2] FRTY AN
Dimwwrtanctrema A 157
Tolal gasions mperaeinie - f, l-j-ﬂ.ﬂﬁil

(1)  Ver MolaB,

(2)  Uomo parte de la liquidacionde la subsidiaria Coulecvivnes Kimering PO.DLUN Cia. Ltda. a traves
del Acta de Junta Genernl de aecionistas de 1 de septiembre del 2014 los accivnistas resuelve asumir
las oblipaeiones que posee la compania Conteeciones Kamering PO DLUY Cia Ltda. al L de
septiembre del 2014, lus ruales son: Masplay (USD$S3,019.287), Contecciones Rectealivas Fibran
([ISDS5og,500) v Fastlopisties (USDS487 831)
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{Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS DE ADMINISTRACION

Loz gastes de administracion ugrupadaos de aenerdo a su naturaless son los signientes:

2010 2U1
Arriendos v derechos sobre locales arvenidados Lhtg TN -F
Crastos por benvleio o los empleados 1.099 5,704
Honorarios v sery icios 34,116 23,072
Tin puestos 120,041 128,782
(Rros menores ag 112

1G8.492 —2.073

EVENTOS SUBSECIU'ENTES

Entre ¢l 31 de diciembre Jde 2015 ¥ ln techa de emision de estos eslades financieros separados no se
produjeron eveutos que, en opiniin de la Administaeion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
sipnificativo sobre los catndos financiercs o que requiecan revelucion,

B b W
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